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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2015/2205
ze dne 6. srpna 2015,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokud jde
o regula¢ni technické normy pro povinnost clearingu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivdtech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji (), a zejména na ¢l. 5 odst. 2 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) byl sezndmen s kategoriemi mimoburzovnich (OTC) trokovych
derivatd, pro jejichz clearing ziskaly povoleni urcité dstfedni protistrany. Pro kazdou kategorii provedl hodnoceni
hlavnich kritérii zahrnujicich miru standardizace, objem a likviditu a dostupnost cenovych informaci, podle nichz
se stanovuje, zda pro kategorie bude stanovena povinnost clearingu. S ohledem na hlavni cil, jimz je snizit
systémové riziko, orgin ESMA urdil kategorie OTC trokovych derivatii, které by povinnosti clearingu mély
podléhat v souladu s postupem stanovenym v natizeni (EU) ¢. 648/2012.

(2)  OTC drokové derivatové smlouvy mohou mit pevnou, proménnou nebo podminénou pomyslnou hodnotu.
Hodnota smluv s pevnou pomyslnou hodnotou se po dobu trvini smlouvy neméni. Hodnota smluv
s proménnou pomyslnou hodnotou se po dobu trvini smlouvy pfedvidatelné meéni. Hodnota smluv
s podminénou pomyslnou hodnotou se po dobu trvani smlouvy méni nepfedvidatelné. Podminéné pomyslné
hodnoty znesnadniuji stanovovéni cen a fizeni rizik spojenych s OTC trokovymi derivitovymi smlouvami, cozZ
ztéZuje Ustfednim protistrandm provadéni clearingu téchto smluv. Tato skute¢nost by méla byt brdna v Gvahu pii
definovéni kategorii OTC trokovych derivatt, na néz se povinnost clearingu md vztahovat.

(3)  PH urcovéni toho, které kategorie OTC derivitovych smluv maji podléhat povinnosti clearingu, by se mélo
pfihlédnout ke zvldstni povaze OTC derivitovych smluv, které jsou uzavieny s emitenty krytych dluhopisti nebo
s fondy ke kryti krytych dluhopisi. V této souvislosti by se tyto smlouvy za pfedpokladu, Ze spliuji urcité
podminky, do kategorii OTC trokovych derivatd podléhajicich povinnosti clearingu podle tohoto nafizeni
nemély zaclenovat.

(4)  Razné smluvni strany potiebuji na to, aby zavedly opatfeni nezbytnd k provadéni clearingu OTC trokovych
derivat podléhajicich povinnosti clearingu, rizné dlouhou dobu. Aby se zajistilo fddné a véasné zavedeni této
povinnosti do praxe, mély by smluvni strany byt na zdkladé dostatecné podobnych charakteristik rozdéleny do
kategorii, jez za¢nou podléhat povinnosti clearingu tymz dnem.

(5) Do prvni kategorie by mély patfit finanéni i nefinan¢ni smluvni strany, které jsou ke dni vstupu tohoto nafizeni
v platnost ¢leny clearingového systému alesponl jedné piislusné ustfedni protistrany a v souvislosti s alespon
jednou kategorii OTC trokovych derivatd podléhajici povinnosti clearingu, a to z divodu, Ze tyto protistrany jiz
maji zkuSenosti s dobrovolnym clearingem a jiz navazaly vztahy s tstfednimi protistranami za G¢elem provddéni
clearingu nejméné jedné z téchto kategorii. Do prvni kategorie by se mély zatadit rovnéZz nefinanéni smluvni
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strany, které jsou ¢leny clearingového systému, protoze ohledné centrélniho clearingu mohou vykdzat srovnatelné
zkuSenosti a pripravenost jako finan¢ni smluvni strany z této kategorie.

(6) Do druhé a treti kategorie by mély spadat finan¢ni smluvni strany nepatfici do prvni kategorie, které budou
rozfazeny podle Grovné pravni a provozni kapacity na OTC derivaty. Stupen pravni a provozni kapacity
finan¢nich smluvnich stran by se mél rozliSovat podle rozsahu jejich ¢innosti v oblasti OTC derivétd, a proto by
mél byt urCen kvantitativni prdh pro stanoveni hranice mezi druhou a tfeti kategorii na zdkladé celkové
pramérné pomyslné hodnoty derivatd, u nichZ neni provddén centrdlni clearing, na konci mésice. Vyse tohoto
prahu by méla byt stanovena vhodnym zplisobem tak, aby se oddélili mensi Gcastnici trhu, ale zdroven byl
v rdmci druhé kategorie podchycen vyznamny stupeii rizika. V zdjmu podpory regulatorniho sblizovéni a sniZeni
ndkladd smluvnich stran na plnéni pozZadavkt by prdh mél byt také pfizptisoben prahu, ktery je schvélen na
mezindrodni Grovni pro marZzové pozadavky u derivit, pro néZz neni provadén centrdlni clearing. Zatimco
vzhledem k moznému sdileni rizik ve skupiné se prdh obvykle uplatriuje na trovni skupiny, u investi¢nich fonda
by se mél — stejné jako v rdmci uvedenych mezindrodnich standard — pouzivat oddélené na jednotlivé fondy,
jelikoZ na zdvazky jednoho fondu vétSinou nemaji vliv zdvazky jinych fondt nebo jejich investi¢ntho spravce.
Préh by se proto mél pouzivat na kazdy fond oddélené, jestlize v pifpadé platebni neschopnosti ¢i tpadku fondu
kazdy investi¢ni fond tvoi{ zcela oddélené a vizané seskupeni aktiv, které neni zajisfovano nebo podporovino
jinymi investi¢nimi fondy ¢ samotnym investi¢nim spravcem nebo za které se tyto fondy nebo tento spravce
nezarucuji.

(7)  Definice finanénich smluvnich stran v nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nezahrnuje nékteré alternativni investi¢ni fondy,
ackoli disponuji provozni kapacitou na OTC derivdtové smlouvy v podobném rozsahu jako alternativni investi¢ni
fondy, na néz se definice vztahuje. Z tohoto divodu by alternativni investi¢ni fondy klasifikované jako nefinan¢ni
smluvni strany mély byt zafazeny do stejnych kategorii smluvnich stran jako alternativni investi¢ni fondy, které
jako finan¢ni smluvni strany klasifikované jsou.

(8)  Ctvrtou kategorii by mély tvofit nefinan¢ni smluvni strany, které nepatii do ostatnich kategorif, vezmeme-li
v tvahu, Ze maji mensf zkuSenosti a provozni kapacitu ve vztahu k OTC derivdtim a centrdlnimu clearingu nez
ostatni kategorie smluvnich stran.

(9)  Pfi stanovovani data, kdy povinnost clearingu nabyva ti¢innosti pro smluvni strany z prvni kategorie, by se mélo
pfihlédnout k tomu, Ze tyto strany dosud nemusely navdzat nezbytné kontakty s dstfednimi protistranami
v souvislosti se viemi kategoriemi podléhajicimi povinnosti clearingu. Mimoto smluvni strany z této kategorie
zprostiedkovavaji ptistup ke clearingu smluvnim strandm, které nejsou ¢leny clearingového systému, a ocekdva
se, Ze poté, co povinnost clearingu vstoupi v platnost, se vyrazné zvysi objem zaji§tovani clearingu pro klienty
a nepfimé klienty. A kone¢né na prvni kategorii smluvnich stran se vdZe podstatnd ¢dst objemu OTC trokovych
derivatd, u nichz byl jiZ clearing provadén, a objem transakci, jejichZ clearing bude muset byt proveden, po dni,
kdy povinnost clearingu stanovend v tomto nafizeni nabude G¢innosti, zna¢né naroste. Proto by pro smluvni
strany z prvni kategorie méla pfiméfend lhita, béhem niZ se budou moci pfipravit na provadéni clearingu dalsich
kategorii, vyrovnat se s ndrtstem zaji§tovani clearingu pro klienty a neptimé klienty a pfizptsobit se vétsimu
objemu transakci, jejichZ clearing mé byt provadén, ¢init Sest mésicti.

(10)  Pfi stanovovani data, kdy povinnost clearingu nabyvé G¢innosti pro smluvni strany z druhé a tfeti kategorie, by
se mélo piihlédnout k tomu, Ze vétsina z nich ziskd pfistup k dstfedni protistrané na zikladé toho, Ze se stane
klientem ¢i nepfimym klientem clena clearingového systému. Tento proces miZe trvat 12 az 18 mésicl
v zédvislosti na pravni a provozni kapacité smluvnich stran a mite, v jaké jsou pfipraveny na uzavieni ujedndni
s ¢leny clearingového systému nezbytnych k provadéni clearingu smluv.

(11) Pfi stanovovani data, kdy povinnost clearingu nabyvéd G¢innosti pro smluvni strany ze &tvrté kategorie, by se
mélo piihlédnout k jejich pravni a provozni kapacité a k tomu, Ze maji mensi zkuSenosti s OTC derivity
a centrdlnim clearingem neZ ostatni kategorie smluvnich stran.

(12) U OTC derivatovych smluv uzavienych mezi smluvni stranou usazenou ve tfet{ zemi a smluvni stranou usazenou
v Unii, které patii do stejné skupiny, jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace a podléhaji vhodnym centrali-
zovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik, by pro uplatiiovani povinnosti clearingu mélo byt
stanoveno pozdé&jsi datum. Tim, Ze se uplatiiovani povinnosti odlozi, by se mélo zajistit, Ze tyto smlouvy pii
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neexistenci provadécich aktd podle ¢l. 13 odst. 2 nafizen{ (EU) ¢. 648/2012, vztahujicich se na OTC derivdtové
smlouvy uvedené v piiloze tohoto nafizeni a tykajicich se jurisdikce, do niZ patf{ smluvni strana usazend mimo
Unii, nebudou po omezenou dobu povinnosti clearingu podléhat. Prislusné orgdny by mély byt schopny predem
ovéfit, ze smluvni strany uzavirajici tyto smlouvy patif do stejné skupiny a spliuji ostatni podminky pro obchody
uvnitf skupiny podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(13) Na rozdil od OTC derivitd, jejichz smluvnimi stranami jsou nefinanéni protistrany, vyZaduje nafizeni (EU)
¢ 648/2012 v piipadé, Ze jsou stranami OTC derivatovych smluv protistrany finanéni, aby se povinnost
clearingu vztahovala na smlouvy uzaviené po vyrozuméni orgdnu ESMA o tom, Ze urcité Gstfedni protistrané
bylo udéleno povoleni k provadéni clearingu urcité kategorie OTC derivatl, avak pfede dnem, kdy povinnost
clearingu nabyvd Glinnosti, za predpokladu, Ze je tato povinnost odivodnéna zbyvajici dobou splatnosti
takovych smluv k tomuto dni. Uplatiiovanim povinnosti clearingu u téchto smluv by mélo byt zajisténo jednotné
a soudrzné uplatiiovani nafizeni (EU) ¢. 648/2012. V piipadé, Ze je u urcité kategorie OTC derivatovych smluv
stanovena povinnost clearingu, by jeji uplatiiovini mélo vést k finan¢ni stabilité a snizeni systémového rizika
a rovnéz k zajisténi rovnych podminek pro dcastniky trhu. Aby se zajistilo splnéni téchto cilii, méla by tedy byt
stanovena odpovidajici délka minimdlni zbyvajici doby splatnosti.

(14) Do doby, nez vstoupi v platnost regula¢ni technické normy ptijaté podle ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
nemohou smluvni strany pfedvidat, zda jimi uzavirané OTC derivitové smlouvy budou ke dni, kdy povinnost
clearingu nabyvd tcinnosti, této povinnosti podléhat. Tato nejistota méd zdvazny dopad na schopnost dcastniki
trhu presné ocenit OTC derivdtové smlouvy, jez uzaviraji, nebotf na smlouvy, u nichZ se provddi centrdlni
clearing, se vztahuje jiny rezim zaji§téni nez na smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing. Zavedeni
diivéjsiho clearingu OTC derivitovych smluv uzavienych predtim, neZ toto nafizeni vstoupi v platnost, nehledé
na jejich zbyvajici dobu splatnosti ke dni, kdy povinnost clearingu nabyvé t¢innosti, by mohlo omezit schopnost
smluvnich stran pfiméfené se zajistit proti trznim rizikiim a bud by mohlo ovlivnit fungovani trhu a finan¢ni
stabilitu, nebo pfimét smluvni strany zaji§tovat rizika jinymi vhodnymi prostfedky, a tim jim brénit ve vykonu
béznych ¢innosti.

(15) Kromé toho by se na OTC derivdtové smlouvy uzaviené poté, co toto nafizeni vstoupi v platnost, a pred tim, nez
povinnost clearingu nabyde ti¢innosti, neméla vztahovat povinnost clearingu do té doby, nez strany téchto smluv
budou moci urcit, do které kategorie spadaji a zda v pfipadé konkrétni smlouvy, a to i u obchodd uvnitf skupiny,
povinnosti clearingu podléhaji, a neZ budou moci zavést nezbytnd opatieni, aby mohly povinnost clearingu
zohlednit pfi uzavirdni téchto smluv. V zdjmu zajisténi fadného fungovéni a stability trhu a rovnych podminek
pro smluvni strany je proto vhodné zvazit moznost, Ze by pro tyto smlouvy povinnost clearingu nebyla zavedena
bez ohledu na jejich zbyvajici dobu splatnosti.

(16) Na OTC derivatové smlouvy uzaviené po vyrozuméni orgdnu ESMA o tom, Ze urcité ustfedni protistrané bylo
udéleno povoleni k provadéni clearingu urcité kategorie OTC derivatl, avSak pfede dnem, kdy povinnost
clearingu nabyvd acinnosti, by se povinnost clearingu neméla vztahovat, pokud podstatné neprohlubuji
systémové riziko nebo pokud by zavedeni povinnosti clearingu u téchto smluv mohlo jinym zptisobem ohrozit
jednotné a soudrzné uplatiiovani nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Uvérové riziko protistran spojené s OTC trokovymi
derivatovymi smlouvami, jez maji delsi splatnost, se na trhu projevuje dlouhodob&ji nez wvérové riziko
protistran, které se vztahuje k OTC trokovym derivitovym smlouvdm s kratkou zbyvajici dobou splatnosti.
Zavedeni povinnosti clearingu u smluv s kratkou zbyvajici dobou splatnosti by pro smluvni strany znamenalo
zatéz, jez by nevyvazila miru sniZeni rizika. OTC trokové derivaty s kratkou zbyvajici dobou splatnosti navic
tvofi pomérné malou ¢ast celého trhu, a maji tedy relativné maly podil na celkovém systémovém riziku, jez je
s trhem spojeno. Z tohoto diivodu by minimalni zbyvajici doby splatnosti mély byt stanoveny tak, aby se
zajistilo, Ze povinnosti clearingu nebudou podléhat smlouvy se zbyvajici dobou splatnosti kratsi nez nékolik
mésicil.

(17)  Smluvni strany z tfeti kategorie maji pomérné maly podil na celkovém systémovém riziku a maji mensi pravni
a provozni kapacitu na OTC derivaty nez smluvni strany z prvni a druhé kategorie. Aby bylo mozné postihnout
i clearing, ktery bude provadén pouhych nékolik mésicti po uzavieni smlouvy, bude zapotiebi béhem kritké doby
upravit hlavni prvky OTC derivdtovych smluv véetné ocefiovani OTC trokovych derivétd, jez podléhaji
povinnosti clearingu a budou uzavieny pfed tim, neZ tato povinnost nabyde G&innosti. Pro diivéjsi clearing je
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nutné podstatné upravit model ocenovani a pozménit dokumentaci uvedenych OTC derivatovych smluv. Smluvni
Zavedeni clearingu OTC derivtovych smluv uzavienych pfedtim, nez povinnost clearingu nabyde t¢innosti, pro
tyto smluvni strany by proto mohlo omezit jejich schopnost pfiméfené se zajistit proti rizikiim a bud by mohlo
ovlivnit fungovdni a stabilitu trhu, nebo by mohlo smluvnim stranim brénit ve vykonu béznych ¢innosti, pokud
by nebyly schopny se nadile zajistovat. Proto by OTC derivatové smlouvy uzaviené smluvnimi stranami ze tfeti
kategorie pfede dnem, kdy povinnost clearingu nabyva t¢innosti, nemély této povinnosti podléhat.

(18)  Aby nebyla sniZena G&innost postupt pfi Fzeni rizik uvnitf skupin, a tak nebylo ohrozeno splnéni hlavniho cile
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, mohou byt pfi splnéni ur¢itych podminek od clearingu osvobozeny OTC derivdtové
smlouvy uzaviené mezi smluvnimi stranami, které patii do stejné skupiny. Proto by povinnosti clearingu nemély
podléhat obchody uvnitf skupiny, které spliiuji ur¢ité podminky a jsou uzavieny prede dnem, kdy povinnost
clearingu u téchto obchod nabyvé G¢innosti.

(19)  Toto nafizeni vychdz{ z ndvrhu regula¢nich technickych norem pifedlozenych Komisi orgdnem ESMA.

(20) Komise ozndmila orgdnu ESMA svjj zdmér pfijmout ndvrh regulacnich technickych norem, ktery orgdn ESMA
vypracoval, v pozménéném znéni v souladu s postupem stanovenym v ¢l. 10 odst. 1 patém a Sestém pododstavci
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (!). Orgdn ESMA k témto zméndm pfijal oficidlni
stanovisko, které pfedlozil Komisi.

(21)  Orgdn ESMA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrhu regulacnich technickych norem, z néhoZ toto
nafizeni vychdzi, analyzoval mozné souvisejici ndklady a pfinosy, pozadal o stanovisko skupinu subjektd
pusobicich v oblasti cennych papirt a trhii ziizenou podle ¢lanku 37 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 a konzultoval
s Evropskou radou pro systémova rizika.

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Kategorie OTC derivitii, které podléhaji povinnosti clearingu
1. Povinnosti clearingu podléhaji kategorie mimoburzovnich (OTC) derivatii uvedené v piiloze.

2. Kategorie OTC derivatt uvedené v piloze nezahrnuji smlouvy uzaviené s emitenty krytych dluhopisti nebo

s fondy ke kryti krytych dluhopisti, spliuji-li tyto smlouvy vSechny tyto podminky:

a) jsou pouzity pouze k zajisténi nesouladu trokovych sazeb nebo mén kryciho portfolia v souvislosti s krytym
dluhopisem;

b) jsou registrovany nebo zapsiny v krycim portfoliu krytého dluhopisu v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy
upravujicimi kryté dluhopisy;

¢) nejsou ukonéeny v piipadé, Ze se emitent krytych dluhopist nebo fond ke kryti téchto dluhopist ocitne ve
finanénich problémech & platebni neschopnosti;

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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d) protistrana OTC derivitu uzavieného s emitenty krytych dluhopisti nebo s fondy ke kryti krytych dluhopist ma
pfinejmensim stejné postaveni jako drzitelé krytych dluhopisti s vyjimkou piipadd, kdy je protistrana OTC derivétu
uzavieného s emitenty krytych dluhopist nebo s fondy ke kryti krytych dluhopisti stranou, kterd selhala, nebo
stranou dotéenou nebo se rovnocenného postaveni vzda;

e) kryty dluhopis spliiuje pozadavky clanku 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ()
a vztahuje se na néj regulatorn{ pozadavek na zajisténi ve vysi nejméné 102 %.

Cldnek 2

1. Pro Gcely ¢ldnkd 3 a 4 se smluvni strany podléhajici povinnosti clearingu déli do téchto kategorii:

a) kategorie 1 zahrnuje smluvni strany, které jsou ke dni, kdy toto naf{zeni vstoupi v platnost, pro alespori jednu
kategorii OTC derivati uvedenou v piiloze tohoto nafizeni ¢leny clearingového systému ve smyslu ¢l. 2 bodu 14
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 alespoii jedné tstfedni protistrany, jez byla pfed timto dnem povolena nebo uzndna pro
provadéni clearingu nejméné jedné z téchto kategorif;

b) kategorie 2 zahrnuje smluvni strany, které nespadaji do kategorie 1 a patii ke skuping, jejiz celkovd pramérnd hrubd
pomyslnd hodnota nevypotddanych derivatd, u nichZ se neprovadi centrélni clearing, na konci mésice ledna, dnora a
bfezna 2016 pfesahuje 8 miliard EUR, a které jsou:

i) finan¢énimi smluvnimi stranami; nebo

i) alternativnimi investi¢nimi fondy definovanymi v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU (3, jez jsou nefinanénimi smluvnimi stranami;

c) kategorie 3 zahrnuje smluvni strany, které nepatif do kategorie 1 nebo kategorie 2 a jsou:
i) finan¢énimi smluvnimi stranami;

i) alternativnimi investicnimi fondy definovanymi v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU, jeZz jsou
nefinanénimi smluvnimi stranami;

d) kategorie 4 zahrnuje nefinan¢ni smluvni strany, které nepatii do kategorie 1, kategorie 2 nebo kategorie 3.

2. Pro ucely vypoctu celkového skupinového priiméru nevypotrddanych hrubych pomyslnych hodnot na konci
mésice, ktery je uveden v odst. 1 pism. b), by mély byt uvazovany vSechny derivity skupiny, u nichZ se neprovadi
centralni clearing, véetné ménovych forwardd, swapti a ménovych swapi.

3. Pokud jsou smluvnimi stranami alternativni investi¢ni fondy definované v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
2011/61/EU nebo subjekty kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papirt definované v ¢l. 1 odst. 2
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (°), pouZije se prdh ve vysi 8 miliard EUR stanoveny v odst. 1
pism. b) tohoto ¢lanku jednotlivé na tirovni fonda.

Cldnek 3
Data, kdy povinnost clearingu nabyva d¢innosti

1. Pokud jde o smlouvy patiici do uréité kategorie OTC derivati uvedené v piiloze, nabyvd povinnost clearingu
ucinnosti:

a) 21. Cervna 2016 u smluvnich stran z kategorie 1;
b) 21. prosince 2016 u smluvnich stran z kategorie 2;

(") Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uf. vést. L 174,1.7.2011,s. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a sprévnich ptedpisti tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (U, vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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c¢) 21. ¢ervna 2017 u smluvnich stran z kategorie 3;
d) 21. prosince 2018 u smluvnich stran z kategorie 4.

Pokud je smlouva uzaviena mezi dvéma smluvnimi stranami, které patif do rtiznych kategorii smluvnich stran, nabyva
u této smlouvy povinnost clearingu G¢innosti pozdéjsim z uvedenych dni.

2. Pokud se jednd o smlouvy, jez ndlezi do urcité kategorie OTC derivati uvedené v priloze a jsou uzavieny mezi
smluvnimi stranami, které nepati{ do kategorie 4 a jsou souddsti téze skupiny, pfi¢emz jedna smluvni strana je usazena
ve tieti zemi a druhd smluvni strana je usazena v Unii, nabyva odchylné od odst. 1 pism. a), b) a ¢) povinnost clearingu
ucinnosti:

a) 21. prosince 2018, pokud v souvislosti s pfislusnou tieti zemi nebylo pfijato Zddné rozhodnuti o rovnocennosti
podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro ucely clanku 4 téhoZ nafizeni tykajici se OTC derivatovych smluv
uvedenych v pfiloze tohoto nafizeni; nebo

b) pozdéjsim z niZe uvedenych dni, pokud bylo v souvislosti s pfislusnou tfeti zemi pfijato rozhodnuti o rovnocennosti
podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro ucely clanku 4 téhoZ nafizeni tykajici se OTC derivatovych smluv
uvedenych v pfiloze tohoto nafizeni:

i) 60 dni ode dne, kdy rozhodnuti, které bylo pfijato v souvislosti s piislusnou tfeti zemi podle ¢l. 13 odst. 2
nafizeni (EU) ¢ 648/2012 pro ucely clanku 4 téhoz nafizeni tykajici se OTC derivatovych smluv uvedenych
v piloze tohoto nafizeni, vstoupi v platnost;

ii) den, kdy povinnost clearingu nabyva ac¢innosti podle odstavce 1.

Tato odchylka se pouzije pouze tehdy, pokud smluvni strany spliuji tyto podminky:

a) smluvni strana usazena ve tiet{ zemi je bud finan¢n{ smluvni stranou, nebo nefinan¢ni smluvni stranou;

b) smluvni strana usazend v Unii je:

i) finan¢ni smluvni stranou, nefinan¢ni smluvni stranou, finanéni holdingovou spole¢nosti, finan¢ni instituci nebo
podnikem pomocnych sluzeb podléhajicim vhodnym obezfetnostnim pozadavkim, a smluvni strana podle

pismene a) je finan¢ni smluvni stranou; nebo

ii) bud finan¢ni smluvni stranou, nebo nefinanéni smluvni{ stranou a smluvni strana podle pismene a) je nefinan¢ni
smluvn{ stranou;

¢) obé smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace v souladu s ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
d) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;
e) smluvni strana usazend v Unii pisemné ozndmila pfislusnému orgdnu, Ze podminky stanovené v pismenech a), b), ¢)

a d) jsou splnény, a tento pfislusny orgdn ve lhiité 30 kalenddfnich dnd poté, co ozndmeni obdrzel, potvrdil, Ze
uvedené podminky jsou splnény.

Cldnek 4
Minimdlni zbyvajici doba splatnosti

1. Minimélni zbyvajici doba splatnosti uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bod¢ ii) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ke dni, kdy
povinnost clearingu nabyvé tG¢innosti, v piipadé finan¢nich smluvnich stran z kategorie 1 ¢ini:

a) 50 let u smluv uzavienych nebo obnovenych pfed dnem 21. tnora 2016, které patii do kategorii uvedenych
v tabulce 1 nebo tabulce 2 v pfiloze;

b) 3 roky u smluv uzavienych nebo obnovenych pfed dnem 21. Gnora 2016, které patif do kategorii uvedenych
v tabulce 3 nebo tabulce 4 v pfiloze;

¢) 6 mésici u smluv uzavienych nebo obnovenych dne 21. tnora 2016 nebo pozdgji, které patii do kategorif
uvedenych v nékteré z tabulek 1 az 4 v piloze.
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2. Minimdlni zbyvajici doba splatnosti uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé ii) nafizen{ (EU) ¢. 648/2012 ke dni, kdy
povinnost clearingu nabyvé t¢innosti, v piipadé finan¢nich smluvnich stran z kategorie 2 ¢ini:

a) 50 let u smluv uzavienych nebo obnovenych pfed dnem 21. kvétna 2016, které patfi do kategorii uvedenych
v tabulce 1 nebo tabulce 2 v piiloze;

b) 3 roky u smluv uzavienych nebo obnovenych pred dnem 21. kvétna 2016, které patii do kategorii uvedenych
v tabulce 3 nebo tabulce 4 v piloze;

¢) 6 mésici u smluv uzavienych nebo obnovenych dne 21. kvétna 2016 nebo pozdgji, které patii do kategorif
uvedenych v nékteré z tabulek 1 az 4 v piloze.

3. Minimdlni zbyvajici doba splatnosti uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé ii) nafizen{ (EU) ¢. 648/2012 ke dni, kdy
povinnost clearingu nabyvd Gcinnosti, v piipadé finan¢nich smluvnich stran z kategorie 3 a v piipadé obchodt
uvedenych v ¢l. 3 odst. 2 tohoto natizeni uzavienych mezi finanénimi smluvnimi stranami ¢ini:

a) 50 let u smluv, které patii do kategorii uvedenych v tabulce 1 nebo tabulce 2 v pfiloze;

b) 3 roky u smluv, které patii do kategorii uvedenych v tabulce 3 nebo tabulce 4 v piiloze.

4. Pokud je smlouva uzaviena mezi dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami patiicimi do rtiznych kategorii nebo mezi

dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami, které jsou zapojeny do obchodti uvedenych v ¢l. 3 odst. 2, je téeba pro tcely
tohoto ¢lanku vzit v Gvahu del$i pouzitelnou minimalni zbyvajici dobu splatnosti.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Toto naffzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech clenskych sttech.

V Bruselu dne 6. srpna 2015.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA
Kategorie OTC tirokovych derivitii, které podléhaji povinnosti clearingu
Tabulka 1
Kategorie bazickych swapi
d Druh Referen¢ni Vypovfédaci splatnost Typ vygofédaci S opci Typ nominaln{
sazba ména mény hodnoty
All Bazicky EURIBOR | EUR 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabilni
Al2 Bazicky LIBOR GBP 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
Al13 Bazicky LIBOR JPY 28D-30R | Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
Al4 Bazicky LIBOR UsD 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
Tabulka 2
Kategorie kuponovych swapi
d Druh Referenéni Vypovfédacf splatnost Typ vygofédaci S opci Typ nominaln{
sazba ména mény hodnoty
A21 Kuponovy | EURIBOR EUR 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantninebo
variabilni
A2.2 Kuponovy | LIBOR GBP 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantninebo
variabiln{
A23 Kuponovy | LIBOR JPY 28D-30R | Jedna ména Ne Konstantninebo
varjabiln{
A2.4 Kuponovy | LIBOR UsD 28D-50R | Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
Tabulka 3
Kategorie dohod o budouci drokové mife
d Druh Referenéni Vypojrédaci splatnost Typ vyPofédaci S opef Typ nominaln{
sazba ména mény hodnoty
A3l FRA EURIBOR EUR 3D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
A32 FRA LIBOR GBP 3D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
A3.3 FRA LIBOR usD 3D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{
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Tabulka 4
Kategorie swapt s jednodenni sazbou (,,overnight index swap*)
d Druh Referen¢ni Vypovfédaci splatnost Typ vygofédaci S opci Typ nominaln{
sazba ména mény hodnoty

A4l OIS EONIA EUR 7D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabilni

A42 OIS FedFunds usD 7D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo
variabiln{

A43 OIS SONIA GBP 7D-3R Jedna ména Ne Konstantni nebo

variabiln{
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