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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 9. éervence 2014

o dodateénych docasnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operaci Eurosystému a zpisobilosti
zajisténi a o zméné obecnych zisad ECB[2007/9

(pfepracované znéni)

(ECB/2014/31)

(2014/528/EV)
Rada guvernérii Evropské centrdlni banky,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky, a zejména na ¢l. 3.1 prvni
odrazku a ¢lanky 5.1, 12.1, 14.3 a 18.2 tohoto statutu,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Obecné zdsady ECB[2013/4 () byly podstatnym zplisobem zménény. Vzhledem k tomu, Ze je v nich téeba
provést dalsi zmény, mély by byt obecné zdsady ECB[2013/4 v zdjmu jednoznacnosti pfepracovany.

(2)  Podle ¢lanku 18.1 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky mohou Evropskd
centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky clenskych stitd, jejichz ménou je euro (ddle jen ,ndrodni
centrdlni banky“), provadét ivérové operace s tivérovymi institucemi a ostatnimi Gcastniky trhu s tim, ze tvéry
jsou dostatecné zajistény. Obecné podminky, za nichz jsou ECB a ndrodni centralni banky p¥ipraveny provadét
tvérové operace, véetné kritérii, podle kterych se urcuje zptsobilost zajisténi pro tcely tivérovych operaci Eurosy-
stému, jsou stanoveny v piiloze I obecnych zdsad ECB[2011/14 (3.

(3) S cilem podpofit poskytovani tvérti bankami a likviditu na penéznim trhu eurozény Rada guvernéra dne 8. pro-
since 2011 a 20. ¢ervna 2012 rozhodla o dalsich opatfenich na zvySenou podporu poskytovani tivéri véetné
opatfent, kterd jsou upravena v rozhodnut{ ECB/2011/25 (}). Kromé toho bylo tfeba pfizptsobit odkazy na sazbu
minimdlnich rezerv v obecnych zdsadich ECB[2007/9 () zméndm nafizeni Evropské centrdlni banky (ES)
¢. 1745/2003 (ECBJ2003/9) () zavedenym nafizenim Evropské centrdlni banky (EU) ¢ 1358/2011
(ECB/2011/26) (9.

(4)  Rozhodnuti ECB[2012/4 (') stanovilo, Ze ndrodni centrdlni banky nejsou povinny pfijimat jako zaji§téni pf
uvérovych operacich Eurosystému zptsobilé bankovni dluhopisy zarucené ¢lenskym stitem, na ktery se vztahuje
program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu, nebo zarucené clenskym stdtem, jehoZ tivérové hodno-
ceni nespliuje referenéni hodnotu Eurosystému pro minimélni pozadavek na vysoké Gvérové standardy.

(") Obecné zdsady ECB[2013/4 ze dne 20. bfezna 2013 o dodate¢nych docasnych opatfenich tykajicich se refinancnich operaci Eurosy-
stému a zpisobilosti zajiSténi a 0 zmén¢ obecnych zdsad ECB/2007/9 (Uf. vést. L 95, 5.4.2013, 5. 23).
() Obecné zasady ECBJ2011/14 ze dne 20. za{ 2011 o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (U, vést. L 331, 14.12.2011,

1

Q) Roz)hodnutl ECB[2011/25 ze dne 14. prosince 2011 o dodate¢nych docasnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operaci Eurosy-
stému a zpGisobilosti zajisténi (Ur. vést. L 341, 22.12.2011, s. 65).

(4 Obecné zasady ECB[2007/9 ze dne 1. srpna 2007 o ménové statistice a statistice financnich instituci a trhéi (Uf. vést. L 341, 27.12.2007,
s. 1

0) Naf)l'zeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zdi{ 2003 o uplatiiovdni minimélnich rezerv (ECB/2003/9)
(Ut vést. L 250, 2.10.2003, s. 10).

(°) Nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1358/2011 ze dne 14. prosince 2011, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 o uplatiiova-
nf minimélnich rezerv (ECB/2003/9) (ECB/2011/26) (Ut. vést. L 338, 21.12.2011, 5. 51).

() Rozhodnut{ ECB/2012/4 ze dne 21. biezna 2012, kterym se méni { rozhodnuti ECB [2011/25 o dodate¢nych doc¢asnych opatienich tykaji-
cich se refinanénich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi (Uf. vést. L 91, 29.3.2012, . 27).
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(5)  Rozhodnuti ECB[2012/12 (') rovnéz prezkoumalo vyjimku ze zdkazu uzkého propojeni uvedenou
v oddile 6.2.3.2 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, pokud jde o stitem zarucené bankovni dluhopisy vydané
protistranami a jimi pouzivané jako zajisténi.

(6)  Dne 2. srpna 2012 bylo rozhodnuti ECB/2011/25 nahrazeno obecnymi zdsadami ECB[2012/18 (%), které ndrodni
centrdlni banky provedly v pfislusné smluvni nebo regulatorni Gpravé. Obecnymi zdsadami ECB/2012/18 bylo
téZ umoznéno, aby protistrany, které se Gicastni avérovych operaci Eurosystému, ve vyjime¢nych ptipadech s pred-
chozim souhlasem Rady guvernéri zvysily droven pouzivani vlastnich bankovnich dluhopisti zarucenych statem
nad troven dosazenou k 3. Cervenci 2012. K zddostem o pfedchozi souhlas Rady guvernérit musi byt pfilozen
plan financovani.

(7)  Obecné zdsady ECB[2012/18 byly dne 10. fijna 2012 zménény obecnymi zdsadami ECB[2012/23 (%), jimiz byla
docasné rozsifena kritéria urCujici zpusobilost aktiv pouzivanych jako zaji§téni pfi operacich ménové politiky
Eurosystému tak, Ze jako zpusobild aktiva pro operace ménové politiky byly pfijaty obchodovatelné dluhové
néstroje denominované v librich Sterlinkd, jenech nebo americkych dolarech. Na tyto obchodovatelné dluhové
néstroje bylo uplatnéno snizeni ceny pii ocenéni zohlednujici historickou volatilitu pfislusnych sménnych kurzi.

(8)  Obecné zasady ECB[2013/2 (*) vymezuji postup pii predcasném splaceni dlouhodobgjsich refinanénich operaci
protistranami s cilem zajistit, aby vSechny narodni centrdlni banky uplatiovaly stejné podminky. Zejména stanovi,
Ze sankéni rezim vymezeny v dodatku 6 k piiloze I obecnych zdsad ECB[2011/14 se uplatni v piipadé, kdy proti-
strana, kterd se rozhodla pro pfed¢asné splaceni, do dne splatnosti iplné nebo &iste¢né nevypoiada &astku,
kterou ma splatit piislu§né ndrodni centralni bance.

(9)  V obecnych zdsadich ECB[2012/18 byly provedeny dali zmény s cilem zaclenit do nich obsah rozhodnuti
ECB[2012/34 () a zajistit, aby ndrodni centrdlni banky nebyly povinny jako zaji§téni p¥i dvérovych operacich
Eurosystému pfijimat zptsobilé nekryté bankovni dluhopisy, které: a) vydaly protistrany, jez je pouzivaji, nebo
které vydaly subjekty, s nimiZ jsou tyto protistrany tzce propojeny, a b) jsou plné zaruCeny clenskym stitem,
jehoz vérové hodnoceni nespliiuje vysoké avérové standardy Eurosystému a ktery podle Rady guvernérti plni
program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu.

(10) V zdjmu jednoznalnosti a zjednoduseni byly obecné zdsady ECB[2012/18 dne 20. bfezna 2013 nahrazeny
obecnymi zdsadami ECB[2013/4, které ndrodni centrdlni banky provedly v pfislusné smluvni nebo regulatorni
uprave.

(11) V zdjmu jednoznacnosti a zjednoduseni byl obsah rozhodnuti ECB/2011/4 (%), ECB/2011/10 ()a ECB[2012/32 (¥)
zaclenén do obecnych zdsad ECB[2013/4 spolu se viemi ostatnimi do¢asnymi opatfenimi tykajicimi se refinanc-
nich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi.

(12) Obecné zasady ECB[2013/4 byly zménény dne 5. ervence 2013 rozhodnutim ECB/2013/22 (°) a dne 12. biezna
2014 obecnymi zdsadami ECB[2014/12 (') s cilem zohlednit ¢lenské staty eurozény, které podle ndzoru Rady
guvernérll plni program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu, jakoz i zmény rdimce Eurosystému pro

() Rozhodnuti ECB/2012/12 ze dne 3. Cervence 2012, kterym se méni rozhodnuti ECB/2011/25 o dodate¢nych docasnych opatfenich
tykajicich se refinanénich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi (Ur. vést. L 186, 14.7.2012, 5. 38).

() Obecné zdsady ECB/2012[18 ze dne 2. srpna 2012 o dodate¢nych docasnych opatremch tykaj icich se refinanénich operaci Eurosystému
a zpusobilosti zajisténi a 0 zméné obecnych zdsad ECB[2007/9 (Ur vést. L 218, 15.8.2012, s. 20).

(}) Obecné zdsady ECB[2012/23 ze dne 10. fjna 2012, kterymi se méni obpcne zdsady ECB/2012/18 o dodate¢nych docasnych opattenich
tykajicich se refinancnich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajlstenl (Ut. vést. L 284,17.10.2012, 5. 14).

(*) Rozhodnuti ECB/2013/2 ze dne 23. ledna 2013, kterymi se méni obecné zdsady ECB/2012/18 o dodatecnych docasnych opatienich
tykajicich se refinancnich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi (Uf. vést. L 34, 5.2.2013, 5. 18).

(*) Rozhodnuti ECB/2012/34 ze dne 19. prosince 2012 o docasnych zméndch pravidel tykajicich se zptsobilosti zajisténi denominovaného
v cizi méné (UF. vést. L 14, 18.1.2013, s. 22).

(°) Rozhodnuti ECB[2011/4 ze dne 31. biezna 2011 o docasnych opatfenich tykajicich se zpisobilosti obchodovatelnych dluhovych
nastrojt vydanych nebo zarucenych irskou vlddou (Ut. vést. L 94, 8.4.2011, 5. 33).

() Rozhodnutl ECB/2011/10 ze dne 7. Cervence 2011 o docasnych opatremch tykajicich se zpusobilosti obchodovatelnych dluhovych
ndstrojii vydanych nebo zaru¢enych portugalskou vlddou (Uf. vést. 1. 182,12.7.2011,s. 31).

®) Rozhodnutl ECB/2012/32 ze dne 19. prosince 2012 o docasnych opatremch tyka]1c1ch se zpusobilosti obchodovatelnych dluhovych
ndstrojii vydanych nebo plné zarucenych Reckou republikou (UF. vést. L 359, 29.12.2012,s. 74).

©) Rozhodnutl ECB/2013/22 ze dne 5. ¢ervence 2013 o docasnych opatfenich tykajicich se zptisobilosti obchodovatelnych dluhovych
ndstrojtt vydanych nebo plné zarucenych Kyperskou republikou (Ur. vést. L 195, 18.7.2013, 5. 27).

(%) Obecne zésady ECB[2014/12 ze dne 12. brezna 2014, kterymi se mén{ obecné Zasady ECB/ZOl 3/4 o dodate¢nych docasnych opatfe-
nich tykajicich se refinan¢nich operaci Eurosystému a zptisobilosti zajiitén{ a o zméné obecnych zdsad ECB[2007/9 (Uf. vést. L 166,
5.6.2014, 5. 42).
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zajiténi. V ndvaznosti na ndsledné zmény v seznamu clenskych sttt eurozoény, které plni program Evropské
unie/Mezindrodniho ménového fondu, je tfeba obecné zdsady ECB[2013/4 ddle upravit.

(13) Rozhodnutim ECB[2013/36 (') se upravuji srazky pii ocenéni a ustanoveni o kontinuité obsluhy, jez se uplatiiuji
na cenné papiry kryté aktivy pfijimané na zdkladé dodatecnych docasnych opatfeni tykajicich se refinan¢nich
operaci Eurosystému, jeZ byla stanovena obecnymi zdsadami ECB[2013/4, a méni kritéria zpUsobilosti, kterd se
podle uvedenych obecnych zdsad uplatiiuji na dal$i Gvérové pohledavky.

(14)  V zdjmu jednoznacnosti a zjednoduseni by mél byt obsah rozhodnuti ECB[2013/22 a ECB[2013/36 zaclenén do
téchto obecnych zdsad.

(15) Dne 22. kvétna 2014 Rada guvernéri rozhodla, Ze kromé nékterych dalSich Gvérovych pohledavek, které jsou jiz
stanoveny obecnymi zdsadami ECB/2013/4, mohou ndrodni centrdlni banky pfijimat nékteré kritkodobé dluhové
néstroje vydané nefinanénimi podniky, které nespliiuji kritéria zptisobilosti obchodovatelnych aktiv uplatiiovand
Eurosystémem, za pfedpokladu, Ze spliuji kritéria zptsobilosti a opatfeni ke kontrole rizika stanovend Radou
guvernért. Toto rozhodnuti vyzaduje dalsi dpravu obecnych zdsad ECB[2013/4.

(16) Dodate¢na opatieni uvedend v téchto obecnych zdsadach by se méla uplatiiovat docasné, a to do doby, kdy Rada
guvernért usoudi, Ze jiZ nejsou nezbytnd k zajisténi ndlezitého fungovani transmisniho mechanismu ménové poli-
tiky,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Dodate¢nd opatfeni tykajici se refinan¢nich operaci a zpiisobilého zajisténi

1. Pravidla pro provadéni operaci ménové politiky Eurosystému a kritéria zptisobilosti zajisténi stanovend v téchto
obecnych zdsaddch se uplatiiuji ve spojeni s obecnymi zdsadami ECB[2011/14.

2.V piipadé rozporu mezi témito obecnymi zdsadami a obecnymi zdsadami ECB/2011/14, tak jak jsou ndrodnimi
centrdlnimi bankami provedeny na vnitrostitni trovni, maji pfednost tyto obecné zdsady. Nestanovi-li tyto obecné
zdsady jinak, uplatiiuji ndrodni centrdlni banky nadéle vSechna ustanoveni obecnych zdsad ECB/2011/14 v nezménéné
podobgé.

3. Pro Geely €l. 6 odst. 1 a ¢lanku 8 se Reckd republika a Kyperskd republika povazuji za ¢lenské stty eurozény, které
plni program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu.

Cldnek 2
Moznost ukon¢it dlouhodobéjsi refinanéni operace nebo sniZit jejich objem

1. Eurosystém mize rozhodnout, Ze za uritych podminek mohou protistrany pfed splatnosti ukoncit urcité dlouho-
dobgjsi refinan¢ni operace nebo snizit jejich objem (toto sniZeni objemu nebo ukonéeni se dale spole¢né oznaluje téZ
jako ,ptedcasné splaceni”). Pii vyhldseni nabidkového fizeni se upfesni, zda se uplatiiuje moznost ukoncit pfislusné
operace nebo sniZit jejich objem pfed splatnosti, jakoz i den, od kterého lze tuto moZnost vyuzit. Tato informace miZe
byt piipadné poskytnuta jinym zptisobem, ktery Eurosystém povazuje za vhodny.

2. Protistrana miiZe vyuzit moznost ukoncit dlouhodobéjsi refinanéni operace nebo snizit jejich objem pied splatnosti
tak, Ze alespon jeden tyden pfede dnem pfed¢asného splaceni ozndmi pFislusné ndrodni centrdlni bance ¢astku, kterou
hodld splatit v rdmci postupu pred¢asného splaceni, jakoZz i den, kdy hodld toto pfedcasné splaceni uskute¢nit. Nesta-
novi-li Eurosystém jinak, lze pred¢asné splaceni uskute¢nit v kterykoli den, ktery je dnem vypotddani hlavni refinanéni
operace Eurosystému, za ptedpokladu, Ze protistrana ucini ozndmeni podle tohoto odstavce alesponi jeden tyden pied
timto dnem.

() Rozhodnuti ECB/2013/36 ze dne 26. zaii 2013 o dodatecnych docasnych opatienich tykajicich se refinancnich operaci Eurosystému
a zplsobilosti zajisténi (UF. vést. L 301, 12.11.2013,s. 13).
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3. Ozndmeni podle odstavce 2 se pro protistranu stivd zdvaznym jeden tyden pfede dnem predcasného splaceni,
ktery je v ném urcen. Pokud protistrana Gplné nebo ¢iste¢né nevypofada castku splatnou v rdmci postupu predcasného
splaceni do dne splatnosti, miiZe to mit za ndsledek finan¢ni postih uvedeny v oddilu 1 dodatku 6 k ptiloze I obecnych
zdsad ECB[2011/14. Ustanoveni oddilu 1 dodatku 6, kterd se uplatiuji v p¥ipadé poruseni pravidel tykajicich se nabidko-
vych Fizeni, se uplatni, jestliZe protistrana tiplné nebo ¢dste¢né nevyporadd ¢dstku splatnou ke dni pfed¢asného splaceni
podle odstavce 2. Ulozenim finan¢niho postihu neni dotéeno pravo ndrodni centrdlni banky pouzit prostfedky ndpravy
stanovené pro piipad neplnéni v pifloze II obecnych zdsad ECB[2011/14.

Cldnek 3
Pfijeti nékterych dalSich cennych papirt krytych aktivy

1.  Kromé cennych papird krytych aktivy, které jsou zptsobilé podle kapitoly 6 piilohy I obecnych zdsad
ECB/2011/14, jsou jako zajiténi pro operace ménové politiky Eurosystému zpusobilé i cenné papiry kryté aktivy, které
nespliiuji poZadavky na tvérové hodnoceni podle oddilu 6.3 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, ale které jinak
spliuji vSechna kritéria zpUsobilosti pro cenné papiry kryté aktivy podle pfilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, za
pfedpokladu, Ze maji dva ratingy dané emise alespoil na trovni ,triple B“ (') ze strany akceptovanych externich ratingo-
vych instituci. Tyto cenné papiry kryté aktivy musi ddle spliiovat vSechny tyto pozadavky:

a) aktiva, kterd vytvareji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, patii do jedné z téchto tiid aktiv: i) hypotecni
uvéry na bydlen, ii) Gvéry malym a stfednim podnikam, iii) hypote¢ni Gvéry na komer¢ni téely, iv) Gvéry na pofizeni
automobilu, v) leasing, vi) spotiebitelské véry, vii) pohleddvky z kreditnich karet;

b) aktiva, kterd vytvareji penézni toky, nesméji zahrnovat aktiva raznych t¥id;
c) aktiva, kterd vytvareji penézni toky zajitujic cenné papiry kryté aktivy, nesméji zahrnovat avéry, které:
i) jsou ohrozenymi tivéry v okamziku emise cennych papira krytych aktivy; nebo

ii) jsou ohroZenymi Gvéry v okamziku, kdy jsou zaclenény mezi cenné papiry kryté aktivy béhem doby splatnosti
téchto cennych papirti, napf. nahrazenim aktiv, kterd vytvafeji penéZni toky, nebo

iii) jsou v kterémkoli okamziku strukturované, syndikované nebo s vysokou finanéni pdkou;
d) dokumenty o transakci s cennymi papiry krytymi aktivy obsahuji ustanoveni o kontinuité obsluhy.

2. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavci 1, které maji dva ratingy alespori na trovni ,single A“ (%), podléhaji
srdZce pii ocenéni ve vysi 10 %.

3. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavci 1, které maji dva ratingy alespori na drovni ,single A“, podléhaji
srdzce pii ocenéni ve vysi 22 %.

4. Cenné papiry kryté aktivy, které jsou zpusobilé podle odstavce 1, nesmi protistrana predlozZit jako zajisténi, pokud
ve vztahu k témto cennym papirim vystupuje tato protistrana nebo kterdkoli tfeti strana, s niZ je v tizkém propojent,
jako poskytovatel urokového zajisténi.

5. Ndrodni centralni banka mizZe jako zajisténi pro operace ménové politiky Eurosystému pijmout cenné papiry
kryté aktivy, jejichz podkladovd aktiva zahrnuji hypote¢ni Gvéry na bydleni nebo Gvéry malym a stfednim podnikiim
anebo oba druhy Gvérd a které nespliiuji pozadavky na tvérové hodnoceni podle oddilu 6.3.2 piilohy I obecnych zdsad
ECBJ2011/14 a poZzadavky uvedené vyse v odst. 1 pism. a) aZ d) a v odstavci 4, ale jinak spliuji viechna kritéria zpiiso-
bilosti pro cenné papiry kryté aktivy podle obecnych zdsad ECB/2011/14 a maji dva ratingy alespori na Grovni ,triple
B“. Tyto cenné papiry kryté aktivy musi byt vydany pted 20. ¢ervnem 2012 a podléhaji sraZce pii ocenéni ve vysi 22 %.

6. Cenné papiry kryté aktivy s ustanovenimi o kontinuité obsluhy, jez jsou v souladu s obecnymi zdsadami
ECB/2013/4, které byly na seznamu zptisobilych aktiv pfed 1. f{jnem 2013, budou zpGsobilé az do 1. fijna 2014.

(") Rating ,triple B“ znamend rating alespon ,Baa3“ od agentury Moody’s, ,BBB-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo rating
,BBBL“ od agentury DBRS.

(%) Rating ,single A“ znamend rating alespoi ,A3“ od agentury Moody’s, ,A-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo ,, AL od agen-
tury DBRS.
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7. Pro tcely tohoto ¢ldnku se pouZiji tyto definice:

a) ,hypotecni tvér na bydleni“ zahrnuje vedle tvéri na bydleni zajisténych hypotékou zarucené avéry na bydleni (bez
hypotéky), pokud je zdruka v ptipadé prodleni s jejich spliacenim okamzité splatnd. Tato zdruka muaZe mit riiznou
smluvni formu, véetné pojistnych smluv, za ptedpokladu, Ze jsou poskytnuty subjektem vefejného sektoru nebo
financni instituci podléhajici vefejnému dohledu. Pro tcely téchto zdruk musi Gvérové hodnoceni rucitele odpovidat
stupni Gvérové kvality 3 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému po dobu trvani transakce;

b) ,malym podnikem“ a ,stfednim podnikem* se rozumi subjekt vykonavajici hospodaiskou ¢innost bez ohledu na jeho
pravni formu, jehoZ vykazovany obrat, nebo vykazovany obrat konsolida¢ntho celku, je-li dany subjekt soucdsti
konsolida¢niho celku, ¢ini méné nez 50 miliontt EUR;

c) ,ohrozeny tvér” zahrnuje Gvéry, u nichZ jsou platby droku nebo jistiny v prodleni 90 nebo vice dni a doslo k selhani
dluznika ve smyslu ¢ldnku 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ('), nebo Gvéry, u nichz
existuje zavazny divod pochybovat, Ze platby budou provedeny v plné vysi;

d) ,strukturovanym Gvérem“ se rozumi struktura, kterd zahrnuje podiizené tvérové pohledavky;
e) ,syndikovanym Gvérem“ se rozumi avér poskytnuty skupinou véfiteltr v ramci syndikdtu véfiteld;

f) ,avérem s vysokou finan¢ni pakou“ se rozumi tvér poskytnuty spole¢nosti, kterd je jiz zna¢né zadluZena, napf. za
Ucelem financovani odkupu ¢i prevzeti, kdy tento Gvér slouzi k nabyti Gcasti na spole¢nosti, kterd je rovnéz
dluznikem z tohoto tvéru;

g) ,ustanovenimi o kontinuité obsluhy“ se rozumi ta ustanoveni pravni dokumentace k cennym papiram krytym aktivy,
kterd zahrnuji bud’ ustanoveni o ndhradnim obsluhovateli, nebo ustanoveni o zprostfedkovateli ndhradniho obsluho-
vatele (neexistuji-li ustanoveni o ndhradnim obsluhovateli). Ustanoveni o zprostfedkovateli ndhradniho obsluhovatele
by méla stanovit, Ze bude jmenovén zprostfedkovatel nidhradniho obsluhovatele, ktery bude povéfen k tomu, aby do
60 dnd od okamziku, kdy nastala rozhodna udalost, nasel vhodného nédhradniho obsluhovatele, tak aby bylo zajisté-
no vcasné splaceni a obsluha cenného papiru krytého aktivy. Tato ustanoveni zahrnuji rovnéz dtivody pro vyménu
obsluhovatele vedouci ke jmenovani ndhradniho obsluhovatele. MiiZe se jednat o divody zaloZené na ratingu ¢i o jiné
dtvody na ratingu nezaloZené, napf. nesplnéni povinnosti stavajictho obsluhovatele.

Cldnek 4
Pfijeti nékterych dalsich ivérovych pohledivek

1. Ndrodni centrdlni banky mohou jako zajisténi pro operace ménové politiky Eurosystému pfijmout Gvérové pohle-
dévky, které nespliiuji kritéria zptsobilosti Eurosystému.

2. Nérodni centrdlni banky, které se rozhodnou pfijmout Gvérové pohledavky podle odstavce 1, stanovi za timto
Ucelem kritéria zptisobilosti a opatfeni ke kontrole rizika, a to tak, Ze upfesni odchylky od pozadavka pilohy I obecnych
zdsad ECB[2011/14. Tato kritéria zptisobilosti a opatfeni ke kontrole rizika zahrnuji kritérium, podle néhoz se Gvérové
pohledavky idi pravem ¢lenského stdtu ndrodni centrdlni banky, kterd tato kritéria zptisobilosti a opatieni ke kontrole
rizika stanovila. Kritéria zptisobilosti a opatfeni ke kontrole rizika podléhaji pfedchozimu souhlasu Rady guvernéra.

3. Ve vyjime¢nych piipadech mohou ndrodni centrdlni banky s pfedchozim souhlasem Rady guvernér pfijmout
avérové pohledavky:

a) za pouziti kritérii zptsobilosti a opatfeni ke kontrole rizika stanovenych jinou ndrodni centrlni bankou podle
odstavct 1 a 2; nebo

b) které se fidi pravem jiného ¢lenského sttu, neZ je ten, v némz md sidlo pfijimajici narodni centralni banka;

c) které jsou soucasti souboru tivérovych pohledavek nebo které jsou zajistény nemovitostmi, pokud pravem, kterym se
uvérova pohledavka nebo piislusny dluznik (popfipadé rucitel) #idi, je pravo jiného ¢lenského stitu EU, nezZ je ten,
v némz ma sidlo ptijimajici ndrodni centralni banka.

4. Jind ndrodni centralni banka poskytne pomoc ndrodni centrdlni bance, kterd pfijimd avérové pohledavky podle
odstavce 1, jen pokud se na tom obé ndrodni centrdlni banky dohodly a s pfedchozim souhlasem Rady guvernéra.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (Ut. vést.L 176, 27.6.2013,s. 1).
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Cldnek 5
PFijimdni urcitych kritkodobych dluhovych nastroji

1. Nérodni centrdlni banky mohou jako zajisténi pro operace ménové politiky Eurosystému pfijimat urcité kratkodobé
dluhové néstroje, které nespliuji kritéria zptisobilosti Eurosystému pro obchodovatelnd aktiva, jeZ jsou uvedena v piiloze I
obecnych zdsad ECB[2011/14.

2. Naérodni centrdlni banky, které se rozhodnou piijimat kratkodobé dluhové néstroje v souladu s odstavcem 1, za
timto Gcelem zavedou kritéria zpUsobilosti a opatfeni pro kontrolu rizik, kterd musi spliovat minimdlni standardy
vymezené Radou guvernérii. Tato kritéria zptisobilosti a opatfeni pro kontrolu rizik zahrnuji nésledujici kritéria pro krat-
kodobé dluhové néstroje.

a) Jsou vydany nefinanénimi podniky (), které jsou usazeny v eurozéné. (Pfipadny) rucitel kratkodobého dluhového
néstroje musi byt rovnéZ nefinanénim podnikem usazenym v eurozéné s vyjimkou piipadu, kdy pro to, aby kratko-
doby dluhovy ndstroj spliioval ustanoveni o zavedeni vysokych Gvérovych standardd ve smyslu pododstavce d), neni
tieba zdruka.

b) Nejsou pfijaty k obchodovdni na trhu, ktery Eurosystém povazuje za pfijatelny ve smyslu oddilu 6.2.1.5 prilohy I
obecnych zdsad ECB[2011/14.

¢) Jsou denominovéany v eurech.

d) Spliuji pozadavky na vysoké uvérové standardy zavedené prislusnou ndrodni centrdlni bankou, které se uplatni
namisto pozadavka obsazenych v oddilech 6.3.2 a 6.3.3 pfilohy I obecnych zdsad ECB/2011/14.

e) S vyjimkou pododstavci a) az d) spliwji kritéria zptsobilosti Eurosystému pro obchodovatelnd aktiva uvedend v piilo-
ze | obecnych zdsad ECB[2011/14.

3. Nejednd-li tak na zdkladé dvoustranné dohody s jinou ndrodni centrdlni bankou, nesmi ndrodni centrdlni banka
piijimat kritkodobé dluhové néstroje podle odstavcti 1 a 2, které jsou vydany v eurozdné:

a) u této jiné ndrodni centrdlni banky; nebo

b) u centrdlniho depozitdfe cennych papirti, ktery i) je Eurosystémem kladné hodnocen v souladu se standardy a postupy
hodnoceni uvedenymi v dokumentu ,Framework for the assessment of securities settlement systems and links to
determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations (Rimec pro hodnoceni systémil a spojeni pro
vyporddani obchodli s cennymi papiry pro Gcely stanoveni jejich zptsobilosti pro pouziti v uvérovych operacich
Eurosystému) (%) a ii) je usazen v ¢lenském staté eurozény, v némz mad sidlo druhd narodni centralni banka.

4. Pro ucely tohoto ¢ldnku se pojmem ,kritkodobé dluhové ndstroje“ rozumi dluhové ndstroje, které maji v dobé
emise nebo kdykoli poté splatnost v délce nejvyse 365 dna.

Cldnek 6
Pfijimdni nékterych stitem zarucenych bankovnich dluhopisit

1. Ndrodni centrdlni banka neni povinna ptijmout jako zajisténi pro tvérové operace Eurosystému zpusobilé nekryté
bankovni dluhopisy, které:

a) nespliuji pozadavek Eurosystému na vysoké ivérové standardy;
b) jsou emitovany protistranou, kterd je pouZivd, nebo subjekty, které jsou s touto protistranou tizce propojeny; a
¢) jsou plné zaruceny ¢lenskym statem:

i) jehoz Gvérové hodnoceni nespliiuje pozadavek Eurosystému na vysoké tvérové standardy pro emitenty a rucitele
obchodovatelnych aktiv podle oddilii 6.3.1 a 6.3.2 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14; a

ii) ktery podle ndzoru Rady guvernért plni program Evropské unie/Mezindrodniho ménového fondu.

2.V piipadech, kdy se ndrodni centrdlni banky rozhodnou nepfijmout cenné papiry uvedené v odstavci 1 jako zajisté-
ni, uvédomi o tom Radu guvernéri.

3. Protistrany nesméji jako zajisténi pfi operacich ménové politiky Eurosystému pfedlozit nekryté bankovni dluhopisy,
které samy vydaly nebo které vydaly subjekty, s nimiZ jsou tyto protistrany tizce propojeny, a za které ruci subjekt vefej-
ného sektoru v Evropském hospoddiském prostoru oprévnény uklddat dang, v mife pfesahujici jmenovitou hodnotu
téchto dluhopisti, které jiz byly pfedlozeny jako zajisténi k 3. ¢ervenci 2012.

(") Nefinan¢ni podniky ve smyslu definice obsazené v Evropském systému ¢t 1995 (ESA 95).
() Kdispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu.
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4. Ve vyjime¢nych piipadech miaze Rada guvernéri rozhodnout o docasné vyjimce z pozadavku uvedeného v odstavci
3 na dobu nejdéle tif let. K Zadosti o vyjimku se pfiklddd plan financovani, v némz protistrana Zadajici o udéleni vyjimky
uvede, jak ukon¢i pouzivani vlastnich nekrytych bankovnich dluhopisti zaru¢enych stitem nejpozdéji do tif let od schva-
len{ vyjimky. Vyjimky udélené po 3. Cervenci 2012 zistdvaji v platnosti do doby, kdy mé dojit k jejich pfezkumu.

Cldnek 7

Pfijeti nékterych aktiv denominovanych v librich Sterlinki, jenech nebo americkych dolarech jako zpiisobilého
zajisténi

1. Obchodovatelné dluhové nastroje uvedené v oddile 6.2.1 ptilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, jsou-li denomi-
novény v librach Sterlinkd, jenech nebo americkych dolarech, pfedstavuji zptisobilé zajisténi pro operace ménové politiky
Eurosystému za ptedpokladu, Ze: a) jsou vydany a drZeny/vypofadany v eurozéné; b) jejich emitent je usazen v Evrop-
ském hospodaiském prostoru a c) spliuji vSechna ostatni kritéria zptisobilosti uvedend v oddile 6.2.1 ptilohy I obecnych
zdsad ECB[2011/14.

2. Eurosystém uplatiiuje u téchto obchodovatelnych dluhovych ndstroji nasledujici snizeni ceny pfi ocenéni: a)
snizeni ve vys$i 16 % u aktiv denominovanych v librdch Sterlinkti nebo americkych dolarech a b) snizeni ve vysi 26 %
u aktiv denominovanych v jenech.

3. Obchodovatelné dluhové nastroje uvedené v odstavci 1, které maji kupény vdzané na jednu sazbu penézniho trhu
v méné, v niZ jsou denominovany, nebo na index inflace p¥islusné zemeé, pficemz neobsahuji zddné struktury typu ,disc-
rete range“, ,range accrual®, ,ratchet” ani jiné obdobné slozité struktury, rovnéz ptedstavuji zptisobilé zajisténi pro tcely
operaci ménové politiky Eurosystému.

4. Kromé trokovych sazeb uvedenych v odstavci 3 mtize ECB se souhlasem Rady guvernérti na svych internetovych
strankdch www.ecb.europa.eu zvefejnit seznam dalsich pfjatelnych referencnich trokovych sazeb v cizi méné.

5. Na obchodovatelnd aktiva denominovand v cizi méné se vztahuji pouze ¢linky 1, 3, 6, 7 a 9 téchto obecnych
zésad.

Cldnek 8

Pozastaveni uplatiiovdni poZadavkd na prih dvérové kvality ve vztahu k nékterym obchodovatelnym
nastrojam

1. Uplatiiovani minimalnich poZadavkd Eurosystému na prah tvérové kvality stanovenych ramcem Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika pro obchodovatelnd aktiva v oddile 6.3.2 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14 se poza-
stavuje v souladu s odstavcem 2.

2. Prdh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem se neuplatiiuje na obchodovatelné dluhové ndstroje vydané nebo
plné zarucené astiednimi vlddami ¢lenskych statd eurozoény, na které se vztahuje program Evropské unie/Mezindrodniho
ménového fondu, ledaze Rada guvernérli rozhodne, Ze piislusny clensky stit nespliiuje podminky poskytovéni finan¢ni
podpory a/nebo podminky makroekonomického programu.

3. Na obchodovatelné dluhové nastroje vydané ¢i plné zarucené tstfedni vlddou Recké republiky se uplatiuji zvldstni
srazky uvedené v piiloze I téchto obecnych zdsad; na obchodovatelné dluhové ndstroje vydané ¢i plné zarucené Gstfedni
vlddou Kyperské republiky se uplatiiuji zvldstni srazky uvedené v piiloze II téchto obecnych zdsad.

Cldnek 9
Nabyti ii¢inku, providdéni a pouZiti

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem 9. ervence 2014.

2. Nérodni centrdlni banky p¥ijmou opatfeni nezbytnd k dosaZeni souladu s ¢l. 1 odst. 3, ¢l. 3 odst. 2, 3, 5a 6, ¢l. 3
odst. 7 pism. g), ¢l. 4 odst. 3 pism. c) a ¢l. 8 odst. 3 a pouziji tyto obecné zdsady ode dne 20. srpna 2014. Nejpozdéji
do 6. srpna 2014 informuji ECB o textech a prostfedcich tykajicich se opatfeni ve vztahu k ¢l. 1 odst. 3, ¢l. 3 odst. 2, 3,
5a6,cl 3 odst. 7 pism. g), ¢l. 4 odst. 3 pism. ) a ¢l. 8 odst. 3, pficemz ECB rovnéz informuji o vSech opatfenich ve
vztahu k ¢lanku 5 v souladu s postupy stanovenymi Radou guvernérii.

3. Cldnek 6 se pouzije do 28. inora 2015.
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Cldnek 10
Zména obecnych zdsad ECB|[2007/9
V piiloze IIT &asti 5 se odstavec pod tabulkou 2 nahrazuje timto:
~Vypocet pausilnich odpocitatelnych poloZek pro iiely kontroly (R6):

Pausdlni odpocitatelnd polozka: Polozka se uplatni v pifpadé kazdé tivérové instituce. Kazdd tivérovd instituce
ode¢te maximdln{ pausdlni ¢dstku za Gcelem sniZeni administrativnich ndklad spojenych s nakldddnim s velmi
malymi pozadavky na rezervy. Jeli [zdklad pro stanoveni minimdlnich rezerv x sazba rezerv] niZ$i nez
100 000 EUR, rovnd se pausdlni odpocitatelnd polozka Cdstce ve vysi [zdklad pro stanoveni minimdlnich
rezerv x sazba rezerv]. Je-li [zdklad pro stanoveni minimdlnich rezerv x sazba rezerv] vyssi nez 100 000 EUR nebo
se této Cdstce rovnd, rovnd se pausdlni odpocitatelnd polozka ¢dstce ve vysi 100 000 EUR. Instituce, jez mohou sta-
tistické tdaje tykajici se jejich konsolidovaného zakladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vykazovat jako skupina
(ve smyslu pFilohy III ¢asti 2 oddilu 1 nafizeni (ES) ¢. 25/2009 (ECB/2008/32)), drzi minimdlni rezervy prostfednict-
vim jedné instituce ve skupiné, kterd jednd jako zprostfedkovatel vyhradné pro tyto instituce. Podle ¢lanku 11 nafi-

zeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zdH 2003 o uplatiovini minimdlnich rezerv
(ECBJ2003/9) (*) je v posledné zminéném piipadé opravnéna pausilni odpocitatelnou polozku odecist pouze
skupina jakozto celek.

Minimdlni (neboli ,pozadované’) rezervy se vypoctou takto:

Miniméln{ (neboli ,pozadované’) rezervy = zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv x sazba rezerv — pausdlni odpo-
Citatelnd polozka

Sazba rezerv se uplatiiuje v souladu s natizenim (ES) €. 1745/2003 (ECB/2003/9).

() UR. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.“

Cldnek 11
ZruSeni
1. Obecné zdsady ECB[2013/4 se zruduji s i¢inkem od 20. srpna 2014.

2. Odkazy na obecné zdsady ECB[2013/4 se povazuji za odkazy na tyto obecné zdsady v souladu se srovndvaci
tabulkou obsazenou v pfiloze IV.

Cldnek 12
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny vSem centralnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 9. ¢ervence 2014.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA I

Prehled srdZek, které se uplatiiuji na obchodovatelné dluhové néstroje vydané nebo plné zarucené
Reckou republikou

Zbytkovd splatnost Srazky u kupént s pevnou | Srdzky u kupont s nulovou

a proménlivou sazbou sazbou
0-1 15,0 15,0
Recké stdtn{ dluhopisy 1-3 33,0 35,5
3-5 45,0 48,5
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
> 10 57,0 71,0

Zbytkovd splatnost Srazky u lfupénﬁ s pevnou | Srdzky u kupénti s nulovou

a proménlivou sazbou sazbou
. o ] ) 0-1 23,0 23,0
Stdtem zaruc?ne’bankovgl dluhpplS)j 1-3 425 45.0

a statem zarucené dluhopisy nefinanc-

nich podnikt 3-5 55,5 59,0
5-7 64,5 69,5
7-10 67,0 72,5

> 10 67,5 81,0
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PRILOHA II

Prehled srdzek, které se uplatiiuji na obchodovatelné dluhové ndstroje vydanénebo plné zarucené

Kyperskou republikou
Zbytkové splatnost Srazky u lfup()nﬁ s pevnou Srazky u kupént s nulovou
a proménlivou sazbou sazbou
0-1 14,5 14,5
Statni dluhopisy 1-3 27,5 29,5
3-5 37,5 40,0
5-7 41,0 45,0
7-10 47,5 52,5
> 10 57,0 71,0
Zbytkové splatnost Srazky u lfup(')nﬁ s pevnou Srazky u kupént s nulovou
a proménlivou sazbou sazbou
. - ) 0-1 23,0 23,0
Stdtem zarucené b%nks)vm dluho— 1-3 37.0 39,0
pisy a statem zarucené dluhopisy
nefinan¢nich podnika 3-5 47,5 50,5
5-7 51,5 55,5
7-10 58,0 63,0
> 10 68,0 81,5

PRILOHA III

ZRUSENE OBECNE ZASADY A JEJICH NASLEDNE ZMENY

Obecné zésady ECB[2013/4 (Ur. vést. L 95, 5.4.2013, s. 23).
Obecné zdsady ECB[2014/12 (UF. vést. L 166, 5.6.2014, s. 42).
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PRILOHA IV

SROVNAVACI TABULKA

Obecné zdsady ECB[2013/4

Tyto obecné zdsady

Clanky 1 a 2
Cl. 3 odst. 425
Cl. 3 odst. 6
Clanek 4
1. 3 odst. 6 pododst.
1. 3 odst. 6 pododst.
1. 3 odst. 6 pododst.
1. 3 odst. 6 pododst.
1. 3 odst. 6 pododst.
1. 3 odst. 6 pododst.
Clanek 5
Clanek 6
Clanek 7
Clanek 8
Clanek 9

Clanek 11

M) X N M N (X
(= N R N O R S

Clinky 1 a 2
Cl. 3 odst. 4a 5
Cl. 3 odst. 7
Clanek 4
Cl. 3 odst. 7 pism. a)
1. 3 odst. 7 pism. b)
1. 3 odst. 7 pism. ¢)
1. 3 odst. 7 pism. d)
Cl. 3 odst. 7 pism. €)
Cl. 3 odst. 7 pism. f)
Clanek 5
Clanek 6
Clanek 7
Clanek 8
Clanek 9
Clanek 10
Clanek 11
Clanek 12

N X

("X

Obecné zdsady ECB[2014/12

Tyto obecné zdsady

CL 1 odst. 1
CL 1 odst. 2

CL. 1 odst. 3
CL 3 odst. 1

Rozhodnuti ECB[2013/22

Tyto obecné zasady

CL 1 odst. 1
CL 1 odst. 2
Ptiloha

CL. 1 odst. 3
Cl. 8 odst. 3
Ptiloha 11

Rozhodnuti ECB[2013/36

Tyto obecné zdsady

Cl. 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. 2 odst. 2
Cl. 3 odst. 2
Cl. 3 odst. 3
Cl. 4 pism. ¢)

CL 3 odst. 2
Cl. 3 odst. 3
Cl. 3 odst. 5
Cl. 3 odst. 7 pism. g)
Cl. 3 odst. 6
Cl. 4 odst. 3 pism. ¢)
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