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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/91/EU
ze dne 23. ¢ervence 2014,

kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci priavnich a spravnich pfedpisi tykajicich se
subjektti kolektivniho investovini do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP), pokud jde

7.0

o ¢innost depozitifi, zdsady odméfovini a sankce

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrlni banky (1),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (?),

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES (}) by méla byt zménéna, aby zohlednila vyvoj na trhu
a dosavadni zkuSenosti tcastnikéi trhu a orgdnd dohledu, a zejména aby fesila rozdily mezi vnitrostdtnimi
pfedpisy, pokud jde o povinnosti a odpovédnost depozitatt, zdsady odménovani a sankce.

(2)  Pro tlely feSeni potencidlné nepiiznivych G¢inkti $patné navrzenych systémti odménovani na fddné fizeni rizik
a kontrolu chovani jednotlivci pfi podstupovani rizik by méla byt pro spravcovské spole¢nosti subjektt kolek-
tivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) vyslovné stanovena povinnost vytvofit a udrzovat
zdsady a postupy odménovéni, které jsou v souladu s fddnym a G¢innym Fizenim rizik, a to pro ty kategorie
pracovnikd, jejichZ pracovni ¢innosti maji vyznamny dopad na rizikovy profil jimi spravovanych SKIPCP. Tyto
kategorie pracovnikii by mély zahrnovat vSechny zaméstnance a jakékoli dal$i pracovniky na drovni fondu nebo
podfondu, ktefi pfijimaji rozhodnuti, spravuji fondy a ¢ini skute¢nd investi¢ni rozhodnuti, osoby, které maji
pravomoc ovlivitovat tyto zaméstnance nebo pracovniky, véetné investi¢nich poradcti a analytikd, vrcholné vedeni
a vSechny zaméstnance, jejichZ celkovd odména je fadi do stejné tiidy odménovani jako vrcholné vedeni a zamést-
nance & pracovniky ptijimajici rozhodnuti. Uvedend pravidla by méla platit rovnéz pro investi¢ni spole¢nosti, které
neustanovily spravcovskou spole¢nost povolenou podle smérnice 2009/65/ES. Tyto zdsady a postupy odmériovani
by se mély pfiméfené uplatiiovat na jakoukoli tfeti osobu, kterd vzhledem k vykonu ¢innosti, jimiz byla povéfena
v souladu s ¢lankem 13 smérnice 2009/65/ES, ¢ini investicni rozhodnuti s dopadem na rizikovy profil SKIPCP.

(3)  Za podminky, zZe spravcovské spolecnosti SKIPCP a investi¢ni spolecnosti uplatiuji veskeré principy, jimiz se Hdi
zdsady odménovani, by mély mit mozZnost tyto zdsady uplatilovat rozdilné v zévislosti na své velikosti, velikosti
spravovanych SKIPCP, své vnitini organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jimi vykondvanych &innosti.

() Uf. vést. C 96, 4.4.2013, s. 18. )

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
23. Cervence 2014.

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti
tykajicich se subjekti kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)  Zatimco nékterd opatfeni musi piijmout vedouci orgdn, je tieba zajistit, aby se v ptipad¢, kdy ma spravcovskd
spole¢nost nebo investi¢ni spolecnost v souladu s vnitrostitnim pravem ziizeny rizné organy povétené zvldstnimi
funkcemi, pozadavky sméfujici na ,vedouci orgdn“ nebo ,vedouci orgdn v rdmci vykonu dohledu® vztahovaly
rovnéZ nebo misto toho na tyto organy, napiiklad na valnou hromadu.

(5)  Pii uplatiovani principti tykajicich se fddnych zdsad a postupt odméfiovani uvedenych v této smérnici by ¢lenské
staty mély zohlednit principy stanovené v doporuceni Komise 2009/384/ES ('), ¢innost Rady pro finan¢ni stabilitu
a zdvazky skupiny G20 k omezovani rizik v odvétvi finan¢nich sluzeb.

(6)  Smluvné zarucend pohyblivd slozka odmény by méla byt poskytovdna vyjimecné, nebot neodpovidd fddnému
fizeni rizik ani zdsadé odmény za vykon, a méla by byt omezena na prvni rok ve funkci.

(7)  Principy tykajici se fadnych zdsad odménovani by se mély vztahovat i na platby, které SKIPCP hradi spravcovskym
spole¢nostem nebo investi¢nim spole¢nostem.

(8)  Komise se vyzyvd, aby analyzovala, jaké spolené ndklady a vydaje existuji v ¢lenskych stitech u retailovych
investi¢nich produkti a zda je tfeba tyto ndklady a vydaje dile harmonizovat, a aby svd zjisténi pfedlozila
Evropskému parlamentu a Radé.

(99  Na podporu sblizovani dohledu pfi hodnoceni zdsad a postupti odméiiovani by mél Evropsky organ dohledu
(Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (ddle jen ,orgdn ESMA®) zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.1095/2010 (? zajistit, aby existovaly obecné pokyny pro fddné zdsady a postupy odmémovani
v odvétvi spravy aktiv. Pfi vypracovavani téchto obecnych pokynt by mél byt orgdnu ESMA ndpomocen Evropsky
orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (ddle jen ,orgdn EBA“) zfizeny nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (°). Aby nebyla ustanoveni o odménovdni obchdzena, mély by uvedené obecné
pokyny rovnéz stanovit dal$i voditka, pokud jde o to, na které osoby se zdsady a postupy odménovani vztahuji,
a pokud jde o pfizptisobeni principi odméfiovani velikosti spravcovské spolecnosti nebo investi¢ni spolecnosti
a velikosti ji spravovanych SKIPCP, jeji vnitini organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti ji vykondvanych ¢innosti.
Obecné pokyny organu ESMA tykajici se zdsad a postupt odméiovani by mély byt v rozsahu, v jakém je to
mozné, a tam kde je to vhodné, uvedeny do souladu s obecnymi pokyny pro fondy regulované podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (4.

(10)  Ustanovenimi o odméfovani by nemélo byt dotéeno plné uplatriovani zdkladnich prdv, které zarucuje Smlouva
o Evropské unii (ddle jen ,Smlouva o EU“), Smlouva o fungovani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovani
EU“ a Listina zdkladnich prdv Evropské unie (déle jen ,Listina“), obecné zdsady vnitrostitniho smluvniho a pracov-
niho préva, piislusné pravni predpisy tykajici se prav a tcasti akciondit a obecné povinnosti spravnich orgdnii
a dozor¢ich organt dotlenych spole¢nosti ani piipadnd prava socidlnich partnerti pfi uzavirdni a prosazovani
kolektivnich smluv podle vnitrostdtniho prava a zvyklosti.

(11)  Aby byla zajisténa nezbytnd mira harmonizace piislusnych pravnich a spravnich pozadavkd v jednotlivych ¢len-
skych statech, méla by byt pfijata dodate¢nd pravidla, jez stanovi tkoly a povinnosti depozitdit, urci, které pravni
subjekty mohou byt jmenovdny depozitdfi, a vyjasni odpovédnost depozitife v pi{padé ztrity aktiv SKIPCP
v opatrovani nebo v piipad¢, ze depozitdf plni své kontrolni povinnosti nespravné. Disledkem takového nesprav-
ného plnéni mize byt ztrita aktiv, ale také ztrata hodnoty aktiv, jestlize napiiklad depozitdf neudini pfisluind
opatieni v souvislosti s investicemi, které nejsou v souladu se statutem fondu.

(1) Doporuceni Komise 2009/384/ES ze dne 30. dubna 2009 o politice odménovan{ v odvétvi financnich sluzeb (Ut. vést. L 120,
15.5.2009, s. 22).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010. s. 84).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/78[ES (UF.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investicnich fondti a o
zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢.1060/2009 a (EU) ¢.1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(12)  Je nezbytné jasné stanovit, Ze SKIPCP by mél jmenovat pouze jednoho depozitife k vykonavani celkového dohledu
nad aktivy SKIPCP. Pozadavek, aby byl jmenovdn pouze jeden depozitdf, by mél zajistit, Ze dany depozitd bude
mit piehled o viech aktivech SKIPCP a spravci fondu i investofi se v piipadé problémi s tschovou aktiv nebo
vykonem funkci dohledu budou moci obritit na jediny subjekt. K dschové aktiv patii jejich opatrovani nebo
v piipadé aktiv, kterd jsou takové povahy, Ze je neni mozno mit v opatrovani, ovéfovani vlastnictvi téchto aktiv
i vedeni jejich evidence.

(13)  Pii plnéni svych dkolt by mél depozitdf jednat Cestné, spravedlivé, profesiondlné, nezdvisle a v zdjmu SKIPCP
a investorti SKIPCP.

(14)  Aby se bez ohledu na formu SKIPCP zajistil harmonizovany pfistup k vykonu povinnosti depozitdti ve vSech
¢lenskych stitech, je nezbytné zavést jednotny seznam kontrolnich povinnosti depozitife ve vztahu ke SKIPCP
s korporatn{ formou (investi¢ni spole¢nost) a ke SKIPCP se smluvni formou.

(15)  Ukolem depozitite by mélo byt #adné sledovani penéznich tokid SKIPCP, a zejména zajisténi toho, aby penize
investora a penézni prostfedky, které jsou majetkem SKIPCP, byly fadné vloZeny na Gcty zi{zené na jméno SKIPCP
nebo spravcovské spole¢nosti, kterd jednd jménem SKIPCP, nebo na jméno depozitafe, jenz jednd jménem SKIPCP,
u nékterého ze subjektt uvedenych v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a c) smérnice Komise 2006/73[ES (!). Mély by
tudiz byt pfijaty podrobnéjsi piedpisy pro sledovani toku penéznich prostredka s cilem zajistit i¢innou a jednotnou
droven ochrany investori. Pfi ovéfovani, zda jsou penize investora vloZeny na penéZni tcet, by mél depozitaf
zohlednit zdsady stanovené v ¢ldnku 16 této smérnice.

(16)  Aby se zabrdnilo podvodnym pfevodim penéznich prostredkd, mélo by se stanovit, Ze Zddny penézni tcet spojeny
s transakcemi SKIPCP nesmi byt ziizen bez védomi depozitdre.

(17)  Kazdé aktivum, kterd md depozitdf v opatrovani pro SKIPCP, by mélo byt odliseno od vlastnich aktiv depozitie
a mélo by byt v kazdém okamziku ziejmé, Ze patii tomuto SKIPCP. Tento pozadavek by mél investortim pfinést
vys$§i droven ochrany pro piipad, ze by depozitdi neplnil své zdvazky.

(18)  Vedle stavajici povinnosti bezpe¢né uschovévat aktiva v majetku SKIPCP by méla byt odliSena aktiva, kterd je
mozno mit v opatrovéni, a aktiva, u nichz tomu tak neni a kde se misto toho uplatiiuje pozadavek na vedeni
evidence a ovéfovani vlastnictvi. Skupina aktiv, které Ize mit v opatrovéni, by méla byt zfetelné odliSena, nebot
povinnost vrétit ztracend aktiva by se méla uplatnit pouze na tuto konkrétni kategorii aktiv.

(19)  Aktiva, kterd ma depozitdf v opatrovani, by neméla byt timto depozitdifem ani Zddnou tfeti osobou, kterd byla
povéfena vykonem opatrovani, znovuuzivdna na vlastni Gcet. Pro znovuuziti aktiv na dcet SKIPCP by mély byt
stanoveny urcité podminky.

(20)  Je nezbytné vymezit podminky pro povéfeni tieti osoby povinnostmi depozitife spojenymi s tschovou. Povéfo-
vani a dal$i povéfovani by mélo byt objektivné odtivodnéno a mélo byt podléhat piisnym pozadavkiim z hlediska
vhodnosti tfeti osoby, kterd je timto tikolem povéfovéna, a z hlediska patficné dovednosti, péce a opatrnosti, jez
by mél depozitaf pii volbé, jmenovdni a kontrole této tieti osoby vynaloZit. Pro dosazeni rovnych trznich
podminek a stejné vysoké miry ochrany investorti by mély byt tyto podminky uvedeny do souladu s podminkami
platnymi podle smérnice 2011/61/EU. Méla by byt pfijata ustanoveni, kterd zajist, aby tieti osoby, které byly
povéfeny povinnostmi spojenymi s dschovou, mély dostate¢né prosttedky k plnéni svych povinnosti a aby
oddélovaly aktiva SKIPCP.

(") Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investicnich podnikii a o vymezeni pojmi pro tcely zminéné smérnice
(UE. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26).
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(21)  Pokud centrdlni depozitaf cennych papirt, jak je vymezen v ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 909/2014 ('), nebo centrdlni depozitdf cennych papird ze téeti zemé poskytuje sluzby provozovéni
systému vyporadani obchodt s cennymi papiry, jakoZ i pfinejmensim bud prvotniho nahrazeni listinnych cennych
papirti zdpisem do piislusné evidence prostrednictvim prvotniho odepsani, ¢i poskytovani a vedeni Gctd cennych
papirli na nejvy$si drovni, jak jsou uvedeny v oddilu A pfilohy tohoto nafizeni, nemélo by byt poskytovini
uvedenych sluzeb timto centrdlnim depozitifem ve vztahu k cennym papirdm SKIPCP, které tento centrdlni
depozitdf prvotné zapiSe do pfislusné evidence prostiednictvim prvotniho odepsdni, povazovdno za povéfeni
vykonem opatrovanim. Svéfeni opatrovdni cennych papird SKIPCP centrdlnimu depozitdfi nebo centrdlnimu
depozitéfi ze tieti zemé by vsak za povéfeni vykonem opatrovani povazovano byt mélo.

(22)  Treti osobé povéiené tschovou aktiv by mélo byt umoznéno vést takzvany souhrnny téet, jako spole¢ny oddéleny
ucet pro nékolik SKIPCP.

(23)  Je-li opatrovdnim povéfena treti osoba, je také nezbytné zajistit, aby se na danou treti osobu vztahovaly zvldstni
pozadavky tykajici se G¢inné obezfetnostni regulace a dohledu. Navic by se mély provadét pravidelné vnéjsi audity
s cillem ovéfit, zda jsou finan¢ni nédstroje v moci tfeti osoby, kterd byla opatrovinim povéfena.

(24)  Aby se zajistila jednotnd vysokd tiroveri ochrany investort, mély by byt pfijaty pFedpisy pro vykon &innosti a fizeni
stietl zdjmd, které by se mély vztahovat na vSechny situace véetné povéfeni povinnostmi spojenymi s tGschovou.
Tato pravidla by méla zejména zajistit jasné oddéleni dkold a funkci depozitdte, SKIPCP a spravcovské spole¢nosti
nebo investicni spolecnosti.

(25)  Aby se zajistila vysokd mira ochrany investori a zarucila pfiméfend Grovei obezfetnostni regulace a priubézné
kontroly, je nezbytné stanovit taxativni seznam subjektt, které jsou zptsobilé vykondvat ¢innost depozitate. Tyto
subjekty by mély byt omezeny na ndrodni centralni banky, Gvérové instituce a jiné pravni subjekty, které maji na
zakladé prava clenskych stati povoleni vykondvat ¢innosti depozitatt podle této smérnice, jez podléhaji obeziet-
nostnimu dohledu a pozadavkim na kapitdlovou piiméfenost, které jsou pfinejmensim stejné jako pozadavky
vypocitané v zdvislosti na zvoleném piistupu v souladu s ¢ldnkem 315 nebo 317 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.575/2013 (3), jez maji kapitdl pfinejmensim ve vysi pocdtecniho kapitdlu podle ¢l. 28 odst. 2
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (*) a jez maji sidlo nebo pobocku v domovském clenském
staté SKIPCP.

(26)  Je nezbytné stanovit a vyjasnit odpovédnost depozitdfe SKIPCP za ztritu finan¢niho néstroje, ktery ma v opatro-
véni. Depozitdt by mél byt odpovédny za to, Ze v piipadé ztraty finan¢niho néstroje, ktery md v opatrovéni, vrati
SKIPCP finanéni nastroj stejného typu nebo odpovidajici ¢astku. Mélo by se stanovit, Ze depozitdf bude zprostén
odpovédnosti za ztritu aktiv pouze v piipadé, Ze mize prokdzat, Ze ke ztrdté doslo v disledku vnéjsich okolnosti,
jez nebylo mozné rozumné ovlivnit a jejichZz ndsledkiim by se nemohlo zabranit ani pii vynaloZeni veskerého
piiméfeného sili. V této souvislosti by depozitdt nemél mit moznost se odvoldvat na nékteré interni situace, jako
je podvodny ¢in zaméstnance, aby se zprostil odpovédnosti.

(27) 'V ptipadé, zZe depozitdf povéii opatrovanim tieti osobu a tato tfeti osoba ztrati finanéni nastroje, které ma
v opatrovani, mél by byt za ztritu odpovédny depozitdf. V piipadé ztrity ndstroje v opatrovani by mél byt
depozitdf povinen vrdtit finan¢ni ndstroj stejného typu nebo odpovidajici ¢dstku i tehdy, pokud ke ztrdté doslo
u tfeti osoby povéfené opatrovanim. Této odpovédnosti by mél byt depozitdf zpro§tén pouze v piipadé, Ze miize
prokazat, Ze ke ztrdté doslo v diisledku vnéjsich okolnosti, jez nebylo mozné rozumné ovlivnit a jejichz ndsledkiim
se nemohlo zabrdnit ani pfi vynaloZeni veskerého pfiméfeného usill. V této souvislosti by depozitat nemél mit
moznost se odvoldvat na nékteré interni situace, jako je podvodny ¢in zaméstnance, aby se zprostil odpovédnosti.
V piipadé ztrity aktiv depozitdfem nebo teti osobou povéfenou opatrovinim by neméla existovat moznost, at jiz
pravni ¢ smluvni, jak jej zprostit odpovédnosti.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypofddani obchodii s cennymi

papiry v Evropské unii a centrilnich depozitfich cennych papiri a o zméné smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a naiizeni (EU)

¢.236/2012 (viz strana 1 v tomto Cisle Ufedniho véstniku).

Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢.575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové

instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢ 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k Cinnosti tvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49[ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

—
=
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(28)  Vsichni investofi fondu SKIPCP by méli mit moznost piimo ¢i nepimo prostiednictvim spravcovské spolecnosti
nebo investi¢ni spole¢nosti uplatiovat naroky souvisejici s odpovédnosti svého depozitafe. Moznost pozadovat od
depozitdfe ndpravu by neméla zdviset na pravni formé SKIPCP (korpordtni nebo smluvni) ani na pravni povaze
vztahu mezi depozitdfem, spravcovskou spole¢nosti a podilniky. Pravo podilnikti uplatnit ndroky z odpovédnosti
depozitdfe by nemélo vést ke zdvojovani ndpravy ani k nerovnému zachdzeni s podilniky.

(29)  Aniz je dotcena tato smérnice, nemélo by byt depozitdfi brinéno v tom, aby ucinil opatfeni k zajisténi ndhrady
skod a ztrat SKIPCP nebo jejich podilnikiim. Tato opatfeni by zejména neméla depozitite zprostovat jeho
odpovédnosti, vést k jejimu pfeneseni nebo jakékoli zméné ani zasahovat do prav investort, véetné prav pozZadovat
napravu.

(30) Dne 12. Cervence 2010 Komise piedlozila ndvrh zmén smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES (1)
s cilem zajistit vysokou troveil ochrany investoram SKIPCP, pokud depozitdif nemuze splnit své povinnosti.
Uvedeny ndvrh je touto smérnici doplnén upfesnénim povinnosti a rozsahu odpovédnosti depozitdfti a tfetich
osob povéfenych povinnostmi spojenymi s tschovou.

(31) Komise se vyzyvd, aby analyzovala, v jakych situacich by tGpadek depozitdife SKIPCP nebo tfeti osoby, kterd byla
povéfena povinnostmi spojenymi s tschovou, mohl zpusobit podilnikiim SKIPCP ztrity, které nelze podle této
smérnice nahradit, aby ddle analyzovala, jaky druh opatfeni by mohl byt pfiméfeny k zajisténi vysoké trovné
ochrany investorl nezdvisle na zprostfedkovatelském fetézci mezi investorem a pievoditelnymi cennymi papiry,
které jsou danym tpadkem dotéeny, a aby svd zjisténi piedlozila Evropskému parlamentu a Radé.

(32) Je tieba zajistit, aby pro depozitdfe platily stejné pozadavky bez ohledu na pravni formu SKIPCP. Jednotné
pozadavky by mély zvysit pravni jistotu, posilit ochranu investorti a pfispét k vytvoreni rovnych trznich podminek.
Komise neobdrzela zadné ozndmeni o tom, Ze by néjaka investi¢ni spole¢nost vyuzila vyjimky z obecné povinnosti
svefit aktiva depozitdfi. Proto by mély byt pozadavky stanovené ve smérnici 2009/65[ES tykajici se depozitdfe
investi¢ni spole¢nosti povazovany za bezpfedmétné.

(33)  Ackoliv tato smérnice stanovi minimalni soubor pravomoci, jez by pfislusné organy mély mit, tyto pravomoci by
mély byt vykondvdny v rdmci celého systému vnitrostdtniho préva, ktery zarucuje dodrzovani zdkladnich prav,
véetné prava na soukromi. V souvislosti s vykonem téchto pravomoci, které mohou vyznamné zasdhnout do préva
na respektovani soukromého a rodinného Zzivota, obydli a komunikaci, by ¢lenské stity mély mit pfiméfend
a u¢inna opatfeni proti jakémukoli zneuziti, véetné povoleni pfedem vydaného soudnim orgdnem dotéeného
¢lenského stétu tam, kde je to vhodné. Clenské stity by mély umoznit pifslusnym orgdntim vykondvat tyto
zasahujici pravomoci v mife nezbytné pro fddné vySetfeni zdvaznych piipadd, u nichZ neexistuji rovnocenné
prostiedky k d¢innému dosazeni stejného vysledku.

(34)  Existujici zdznamy telefonnich hovorti a zdznamy o datovém provozu od SKIPCP, sprdvcovskych spolecnosti,
investi¢nich spole¢nosti, depozitdit ¢ jinych subjektd, na néz se vztahuje tato smérnice, jakoz i existujici zdznamy
o telefonnich hovorech a datovém provozu od telekomunika¢nich operdtorti predstavuji klicovy a nékdy jediny
dikaz, jenz umoziuje jednak odhalit a prokazat poruseni vnitrostitniho prava provadéjiciho tuto smérnici, a jednak
oveéfit, zda SKIPCP, spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti, depozitéfi ¢i jiné subjekty, na néz se vztahuje
tato smérnice, dodrzuji poZadavky na ochranu investort a dalsi pozadavky stanovené v této smérnici a v provadé-
cich opatfenich pfijatych na zdkladé této smérnice. Piislusné organy by proto mély mit mozZnost vyzadovat
existujici zdznamy telefonnich hovord, elektronické komunikace a zdznamy o datovém provozu, které SKIPCP,
spravcovské spolecnosti, investicni spole¢nosti, depozitdfi ¢i jiné subjekty, na néZ se vztahuje tato smérnice,
uchovavaji.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9[ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investort (Uf. vést. L 84,
26.3.1997, 5. 22).
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Pristup k zdznamiim o telefonnich hovorech a datech je nezbytny pro odhalovani poruseni pozadavki stanove-
nych v této smérnici ¢i provadécich opatienich a k uklddani sankci za tato poruSeni. V zdjmu vytvoreni rovnych
podminek v Unii, pokud jde o piistup k zdznamtim o telefonnich hovorech a k existujicim zdznamtim o datovém
provozu uchovdvanym telekomunikaénim operdtorem nebo k existujicim zdznamam telefonnich hovort a dato-
vého provozu uchovévanym SKIPCP, spravcovskymi spole¢nostmi, investiénimi spole¢nostmi, depozitdfi ¢i jinymi
subjekty, na néz se vztahuje tato smérnice, by mély mit pfislusné organy v souladu s vnitrostdtnim pravem
moznost poZadovat existujici zdznamy o telefonnich hovorech a existujici zdznamy o datovém provozu uchova-
vané telekomunikacnim operdtorem, pokud to pfipousti vnitrostdtni pravo, a existujici zdznamy telefonnich
hovorti a datového provozu uchovévané SKIPCP, spravcovskymi spole¢nostmi, investicnimi spole¢nostmi, depo-
zitdfi & jinymi subjekty, na néz se vztahuje tato smérnice, jestlize existuje dvodné podezieni, Ze tyto zdznamy, jez
se tykaji predmétu kontroly nebo vy3etfovani, mohou byt relevantnimi podklady k prokazani poruseni pozadavkd
stanovenych v této smérnici ¢i jejich provadécich opatfeni. Pistup k zdznamtm o telefonnich hovorech a datovém
provozu uchovdvanym telekomunikaénim operatorem by nemél zahrnovat obsah telefonni hlasové komunikace.

(35)  Rddny obezfetnostni rimec a rémec pro podnikdni ve finanénim sektoru by mél spocivat na pevnych dohledovych,
vysetfovacich a sankénich rezimech. Za timto tGcelem by piislusné organy mély mit dostate¢né pravomoci jednat
a mély by mit moznost vyuzivat spravedlivé, i¢inné a odrazujici sank¢ni rezimy za poruseni této smérnice. Revize
stavajicich pravomoci uklddat sankce a jejich praktického uplatiiovini zaméfend na podporu sblizovdni sankci
v celém rozsahu dohledovych ¢innosti byla provedena v rdmci sdéleni Komise ze dne 8. prosince 2010 o posileni
sank¢nich rezimd ve financnim odvétvi. Pislusné orgdny by mély byt oprdvnény uklddat penézité sankce, které
jsou dostate¢né vysoké na to, aby byly ti¢inné, odrazujici a pfiméfené, a vyvazily tak prospéch ocekdvany z chovani,
kterym dochézi k poruseni pozadavkd této smérnice.

(36)  Ackoliv nic nebrdni ¢lenskym statdm ve stanoveni pravidel tykajicich se spravnich sankci a trestnich sankci
v piipadé tychz poruseni, nemélo by se od clenskych stitii vyzadovat, aby stanovily spravni sankce za poruseni
této smérnice, na nézZ se vztahuje vnitrostatn{ trestni pravo. V souladu s vnitrostitnim pravem by clenské staty
nemély byt povinny ulozit spravni i trestni sankce za tentyZ protipravni ¢in, ale mély by mit moznost tak ucinit,
pokud to jejich vnitrosttni prédvo umoziiuje. Zachovdnim trestnich sankci namisto sprévnich sankei za poruseni
této smérnice by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost piislusnych orgdnti pro ucely této
smérnice véas spolupracovat s pfislusnymi orgdny v jinych clenskych stdtech, mit pFistup k informacim
a vyméfiovat si informace s témito piislusnymi orgdny, a to ani po postoupeni daného piipadu poruseni
ptislusnym soudnim orgdntim k trestnimu stfhdni. Clenské stity by mély mit mozZnost rozhodnout, Ze za poruseni,
na néZ se vztahuje vnitrostdtni trestni pravo, pravidla pro spravni sankce nestanovi. Moznost, aby ¢lenské staty
ulozily misto spravnich sankci nebo vedle nich trestni sankce, by neméla byt vyuzivana k obchédzeni sankéniho
rezimu stanoveného touto smérnici.

(37)  Za tcelem zajisténi konzistentniho uplatiovani spravnich sankci ve vSech clenskych stdtech by clenské stity pfi
urcovani typu spravnich sankci nebo opatfeni a vySe spravnich penézitych sankci mély mit povinnost zajistit, aby
jejich piislusné organy zohlediiovaly vSechny relevantni okolnosti.

(38) S cilem posilit odrazujici icinek sankci pro Sirokou vefejnost a informovat vefejnost o poruSenich pfedpisd, jez
mohou naruovat ochranu investorl, by se sankce s vyjimkou urcitych presné definovanych okolnosti mély
zvefejiovat. Aby byl zajistén soulad se zdsadou pfiméfenosti, mély by byt sankce zvefejioviny anonymné,
zpusobilo-li by uvefejnéni sankci ziicastnénym strandm nepfiméfenou $kodu.

(39)  Aby mohl orgdn ESMA jesté vice posilit jednotnost vysledki dohledu v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010,
mély by byt vSechny zvefejnéné sankce zdroven hldSeny tomuto orgdnu, ktery by mél rovnéz zvefejiiovat vyro¢ni
zpravu o viech uloZenych sankcich.

(40)  Piislusnym orgdntim by mély byt svéfeny nezbytné vysetfovaci pravomoci a mély by se zavést G¢inné mechanismy
na podporu hldseni potencidlnich & skuteénych piipadii poruseni piedpisii. Informace o potencidlnich a skute¢nych
pifpadech poruseni ptedpistt by rovnéz mély pfispivat k uc¢innému plnéni tkold orginu ESMA v souladu s nafi-
zenim (EU) ¢. 1095/2010. Proto by mél také orgdn ESMA stanovit komunikacni kandly pro hldseni potencidlnich



L 257192 Utedni véstnik Evropské unie 28.8.2014

a skutecnych piipadi poruseni pfedpist. Informace o potencidlnich a skute¢nych piipadech poruseni predpisii
sdélené organu ESMA by mély byt pouzity pouze pro plnéni tikolt orgdnu ESMA v souladu s nafizenim (EU)
¢.1095/2010.

(41)  Tato smérnice cti zdkladni prava a dodrzuje zdsady uznané v Listiné, jak jsou zakotveny ve Smlouvé o fungovani
EU.

(42)  Pro dosazeni cilti této smérnice by méla byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU. Komisi by méla byt zejména svéfena pravomoc pfijimat
akty v pfenesené pravomoci, jez stanovi podrobnosti, které je nutné zahrnout do standardni smlouvy mezi
depozitdfem a spravcovskou nebo investi¢ni spole¢nosti, podminky pro vykon ¢innosti depozitdfe, véetné typu
finan¢nich néstroji, které by mély byt zahrnuty mezi ndstroje, jez spravuje depozitdf v rdmci svych povinnosti
spojenych s opatrovanim, podminky, které depozitdfe opraviluji k opatrovani finan¢nich ndstrojd, jez jsou vedeny
u centralniho depozitdte, podminky, za nichz by mél depozitdi zajistovat dschovu finanénich néstrojt, které jsou
emitovdny v nomindlni podobé a vedeny u emitenta nebo notéfe, povinnosti depozitditi jednat s patficnou
opatrnosti, povinnost oddéleni, podminky a okolnosti, za nichz by finan¢ni ndstroje v opatrovani mély byt
povazovany za ztracené, a co se rozumi vnéjsimi okolnostmi, jeZ nebylo mozné rozumné ovlivnit a jejichz
nasledktim by se nemohlo zabrdnit ani pfi vynalozeni veskerého pfiméfeného dsili. Uroven ochrany investort:
stanovend témito akty v prenesené pravomoci by méla byt pfinejmensim stejné vysokd jako troven stanovend akty
v pfenesené pravomoci pfjatymi na zdkladé smérnice 2011/61/EU. Je obzvldsté dulezité, aby Komise v rdmci
piipravné Cinnosti vedla ndlezité konzultace, a to i na odborné trovni. P¥ pipravé a vypracovavani aktd
v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty preddny soucasné, véas a vhodnym
zptsobem Evropskému parlamentu a Radé.

(43)  V ramci celkového pfezkumu fungovani smérnice 2009/65/ES Komise s ohledem na nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢.648/2012 (') pfezkoumd limity expozic vici protistrandm pouzitelné u derivatovych
obchodi, a to se zietelem k potiebé stanovit ndlezitou kategorizaci pro tyto limity, tak aby bylo s derivéty, jez
maji z hlediska rizik podobné charakteristiky, zachdzeno stejné.

(44)  Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohldsenim clenskych sttt a Komise ze dne 28. zaif 2011
o informativnich dokumentech (?) zavézaly, Ze v odtivodnénych piipadech doplni ozndmeni o opatienich pfijatych
za UCelem provedeni smérnice ve vnitrostdtnim pravu o jeden & vice dokumentl s informacemi o vztahu mezi
jednotlivymi slozkami smérnice a piislusnymi ¢astmi vnitrostatnich nastroju pfijatych za dcelem provedeni smér-
nice ve vnitrostitnim pravu. V pifpadé této smérnice povazuje zdkonoddrce pfedlozeni téchto dokumentd za
odtvodnéné.

(45)  Jelikoz cild této smérnice, a to zlepeni duvéry investord v SKIPCP tim, Ze se roz$iii pozadavky na povinnosti
a odpovédnost depozitdit, zdsady odménovani spravcovskych spole¢nosti a investi¢nich spole¢nosti a zavedou
Clenskymi staty, ale spiSe jich mtze byt z divodd jejiho rozsahu a Gcinkd lépe dosazeno na tirovni Unie, mize
Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o EU. V souladu se
zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku nepfekracuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné
pro dosazeni uvedenych cilii.

(46) V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (}) byl konzultovin evropsky inspektor
ochrany udaji a pfedlozil dne 23. listopadu 2012 (*) své stanovisko.

(47)  Smérnice 2009/65/ES by proto méla byt odpovidajicim zpiisobem zménéna,

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich ddaji (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

(3) UL vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

(}) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

(% UL vést. C 100, 6.4.2013, s. 12,
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PRIJALY TUTO SMERNICE:

Cldnek 1

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) V¢l 2 odst. 1 se dopliiuji nové pismena, kterd znéji:

,S) ,vedoucim orgdnem*“ orgdn, jenz md ve spravcovské spolecnosti, investicni spole¢nosti ¢i depozitdfi nejvyssi
rozhodovaci pravomoc, kterd zahrnuje kontrolni i fidici funkei, nebo pouze fHdici funkci, jsou-li obé funkce
oddéleny. Pokud mé spravcovskd spolecnost, investi¢ni spole¢nost ¢i depozitdi v souladu s vnitrostitnim pravem
zfizeny razné orgdny se zvla$tnimi funkcemi, vztahuji se poZadavky stanovené v této smérnice sméfujici na
vedouci orgdn nebo vedouci orgdn v rdmci jeho vykonu dohledu rovnéz nebo misto né na ty ¢leny dalsich
organti spravcovské spolecnosti, investicni spole¢nosti nebo depozitdfe, jimz pfislusné vnitrostatni pravni pred-
pisy tyto funkce svéfuji;

t) finanénim néstrojem* finan¢ni ndstroje ve smyslu pfilohy I oddilu C smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU (¥).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65[EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).%

2) Vkladaji se nové ¢lanky, které zngji:

,Cldnek 14a

1. Clenské stity vyzaduji, aby sprévcovské spolecnosti zavedly a uplatiiovaly zdsady a postupy odméhovani, které
jsou v souladu s Fadnym a Gc¢innym F{zenim rizik, toto Fizeni rizik podporuji a také nepovzbuzuji k podstupovani
rizik, kterd nejsou slucitelnd s rizikovym profilem, statutem nebo zaklddacimi dokumenty jimi spravovanych SKIPCP,
ani nenaru$uji plnéni povinnosti spravcovské spole¢nosti jednat v nejlep$im zdjmu SKIPCP.

2. Zésady a postupy odménovani zahrnuji pevnou i pohyblivou slozku platt a zvlastni penzijni vyhody.

3. Zésady a postupy odménovani se vztahuji na ty kategorie pracovnikd, zahrnujici mimo jiné ¢leny vrcholného
vedeni, zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zaméstnance v kontrolnich funkcich
a vSechny zaméstnance, jimz je vypldcena celkovd odména na drovni pf{jma vrcholného vedeni nebo zaméstnanct
odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, jejichz pracovni ¢innosti maji vyznamny dopad na rizikovy
profil spravcovskych spole¢nosti nebo jimi spravovanych SKIPCP.

4. Orgdn ESMA vydd v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pFislusnym organdm nebo tcastnikim
finanéniho trhu obecné pokyny tykajici se osob uvedenych v odstavci 3 tohoto ¢lanku a uplatiiovani principii
uvedenych v ¢lanku 14b. V téchto obecnych pokynech se zohledni principy fadnych zdsad odménovani stanovené
v doporuceni Komice 2009/384[ES (*), velikost spravcovské spolecnosti a ji spravovaného SKIPCP, jeji vnitini
organizace a povaha, rozsah a slozitost jejich ¢innosti. PF vypracovavani téchto obecnych pokynt orgin ESMA
tizce spolupracuje s Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi) (dale jen ,organ EBA®)
zi{zenym naifzenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (**), aby byl zajistén soulad s pozadavky
vypracovanymi pro jind odvétvi finan¢nich sluzeb, zejména tvérové instituce a investi¢ni podniky.
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Cldnek 14b

1. PH vytvafeni a uplatilovan{ zdsad odménovani podle ¢lanku 14a dodrzuji spravcovské spolecnosti nasledujici
principy zptisobem a v rozsahu, ktery je priméfeny jejich velikosti, vnitini organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti
jejich ¢innosti:

a) zdsady odménovani jsou v souladu s fddnym a G¢innym Fzenim rizik, toto Fzenf rizik podporuji a nepovzbuzuji
k podstupovani rizik, kterd nejsou slucitelnd s rizikovym profilem, statutem nebo zaklddacimi dokumenty
SKIPCP, které spravuje spravcovskd spolecnost;

b) zdsady odménovani jsou v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami a zdjmy spravcovské spolecnosti
a spravovanych SKIPCP a jejich investort a zahrnuji opatieni pro predchazeni stfetim zdjmd;

¢) zdsady odménovani piijimd vedouci organ spravcovské spole¢nosti v ramci vykonu dohledu a tento organ
piijiméd a nejméné jednou ro¢né prezkoumava obecné principy zdsad odméfiovani, odpovida za jejich provadéni
a na jejich provadéni dohlizi. Ukoly uvedené v tomto pismenu provadéji pouze ti clenové vedouci organu, ktefi
v této spravcovské spolecnosti nezastdvaji zadné vykonné funkce a maji odborné znalosti v oboru Fizeni rizik
a odménovani;

d) uplatiiovani zdsad odméfiovani je nejméné jednou ro¢né podrobeno centrdlni a nezdvislé interni kontrole s cilem
ujistit se, zda jsou dodrzovany zdsady a postupy odméiovani pfijaté vedoucim orgdnem v rdmci vykonu
dohledu;

e) zaméstnanci v kontrolnich funkcich jsou odménovani podle miry plnéni tkold souvisejicich s jejich funkcemi,
nezavisle na vysledcich obchodnich dtvard, které kontroluji;

f) na odménovani vyse postavenych zaméstnancti odpovédnych za Fizeni rizik a dodrzovani ptedpisti dohlizi pfimo
vybor pro odméiovani, pokud existuje;

g) je-li odména vézana na vysledky, méla by byt celkové ¢astka odmény zaloZzena na kombinaci posouzeni vysledka
daného jednotlivce a obchodniho titvaru nebo SKIPCP a jejich rizik a posouzeni celkovych vysledkd spravcovské
spole¢nosti, pficemz pii posuzovani vysledki daného jednotlivce se piihlizi ke kritériim finanéni i nefinanéni
povahy;

h) posuzovani vysledkil je zasazeno do viceletého rdmce pfiméfeného dobé drzeni doporucované investorim
SKIPCP spravovaného spravcovskou spole¢nosti, aby se zajistilo, Ze proces posuzovani bude zalozen na dlou-
hodobéjsich vysledcich SKIPCP a s nim spojenych investiénich rizicich a Ze skutecné vyplacené vykonnostni
slozky odmény budou rovnomérné rozlozeny do stejného obdobf;

i) smluvné zarucend pohyblivd slozka odmény je poskytovana vyjimecné a pouze v souvislosti s ndborem novych
zaméstnanct a je omezena na prvni rok zaméstnani;

j) pevnad a pohyblivd slozka celkové odmény jsou pfiméfené vyvdzeny, pficemZ pevnd slozka tvofl dostatecné
velkou ¢ast celkové odmény, aby umoznovala provadéni plné flexibilnitho systému vypldceni pohyblivé slozky
odmény, véetné moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény;
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k) platby spojené s predéasnym ukoncenim smlouvy odrdzeji vysledky dosazené v prubéhu doby a jsou koncipo-
vany tak, aby nebyly odménou za selhdni;

) méfeni vysledkd pouzivané jako zdklad pro vypocet pohyblivych slozek odmény nebo celkovych pohyblivych
slozek odmény zahrnuje komplexni mechanismus tiprav zohlediujici vSechny relevantni typy stavajicich i budou-
cich rizik;

m) v zdvislosti na pravni struktufe SKIPCP a jeho statutu nebo zaklddacich dokumentech se sestdvd podstatnd &dst,
nejméné viak 50 % pohyblivé slozky odmény, z podilovych jednotek dotéeného SKIPCP, odpovidajici majetkové
Gcasti ¢i ndstroji vdzanych na podily nebo obdobnych nepenézitych ndstrojii s rovnocennymi motiva¢nimi
ucinky, jako ma kterykoli z ndstrojii uvedenych v tomto pismenu; pokud ale sprava SKIPCP piedstavuje méné
nez 50 % celkového portfolia spravovaného spravcovskou spolecnosti, 50 % minimdlni pozadavek se nepouzije.

Néstroje uvedené v tomto pismeni podléhaji vhodné ,zadrzovaci® politice, jejimz Géelem je ptizplisobit pobidky
z&jmm spravcovské spolecnosti, ji spravovanych SKIPCP a investorit SKIPCP. Clenské stty nebo jejich pifslusné
organy mohou druhy a podobu téchto ndstrojii omezit ¢i pifpadné nékteré néstroje zakdzat. Toto pismeno se
vztahuje jak na &ast pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu s pismenem n) odloZena, tak na ¢dst pohyblivé
slozky odmény, jez odloZena nebyla;

n) vyplata podstatné ¢dsti, nejméné vsak 40 % pohyblivé slozky odmény se odklddd na dobu, kterd je pfiméfend
z hlediska doby drzeni doporucované investoriim do SKIPCP a nélezitym zpisobem odpovidd povaze rizik
spojenych s ptislusnym SKIPCP.

Obdobi uvedené v tomto pismeni ¢ini nejméné tii roky; odména splatnd podle odklddacich ustanoveni se
nevypldci rychleji, nez kdyby byla vyplacena pomérné; v piipadé pohyblivé slozky odmény predstavujici zvlast
vysokou &astku se odklada vyplata alespoit 60 % této Cdstky;

o) pohyblivd slozka odmény, vcetné ¢asti s odlozenou splatnosti, se vyplaci ¢i prevadi pouze v piipadé, Ze je to
udrzitelné vzhledem k financ¢ni situaci spravcovské spolecnosti jako celku a odtivodnéné vzhledem k vysledkiim
daného obchodntho dtvaru, daného SKIPCP a daného jednotlivce.

V piipadé slabych ¢ zdpornych financnich vysledkti spravcovské spolecnosti nebo daného SKIPCP je obvykle
celkovd pohybliva slozka odmény podstatné sniZena, s pfihlédnutim ke stdvajicim odméndm a k sniZenim vyplat
jiz dfive vydélanych ¢dstek, véetné systému malusti nebo zpétného vymahdni ¢astek;

p) duchodova politika je v souladu s obchodni strategif, cili, hodnotami a dlouhodobymi zdjmy spravcovské
spole¢nosti a ji spravovanych SKIPCP.

Pokud zaméstnanec opusti spravcovskou spolecnost pied odchodem do diichodu, spravcovska spolecnost zadrzi
jeho zvlastni penzijni vyhody po dobu péti let v podobé néstrojii uvedenych v pismenu m). Pokud zaméstnanec
odejde do dachodu, vyplati se zvlastni penzijni vyhody tomuto zaméstnanci v podobé ndstroji uvedenych
v pismenu m), s vyhradou zadrzeni po dobu péti let;

q) zaméstnanci se musi zavazat, Ze nebudou pouzivat osobni zaji§tovaci strategie ¢i pojisténi spojené s odménou ¢i
odpovédnosti, jimiz by mohli ohrozit Gi¢inky usmériiovani rizik zakotveného v systémech jejich odménovani;
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1) pohyblivd slozka odmény neni vypldcena s vyuzitim ndstrojii ¢i metod, které umoziuji obejit pozadavky
stanovené v této smeérnici.

2. V souladu s ¢linkem 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 si mize orgin ESMA od ptislusnych orgdnt vyzadat
informace o zdsaddch a postupech odméfiovani uvedenych v ¢ldnku 14a této smérnice.

Organ ESMA, v tzké spoluprici s orgdnem EBA, uvede ve svych obecnych pokynech k zdsaddm odménovéni, jak
maji byt uplatiovany razné odvétvové principy odmeénovani, které stanovi napiiklad smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2011/61/EU (**) a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (****), pokud zaméstnanci
nebo jiné kategorie pracovnikli vykondvaji ¢innost, na kterou se vztahuji odlisné odvétvové principy odméovani.

3. Principy stanovené v odstavci 1 se vztahuji na vSechny druhy benefiti vyplacenych spravcovskou spoleénost,
na veskeré ¢astky vyplacené piimo ze strany SKIPCP, véetné vykonnostnich odmén, a na veskeré pievody podilovych
jednotek nebo akcii SKIPCP, a to vypldcenych ve prospéch téch kategorii pracovnikii véetné vrcholného veden,
zaméstnanct odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zaméstnanct v kontrolnich funkcich a viech
zaméstnancd, kterym je vypldcena celkovd odména, diky niz spadaji do pijmové skupiny vrcholného vedeni
a zaméstnanci odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, jejichz ¢innosti maji podstatny vliv na
jejich rizikovy profil nebo na rizikovy profil SKIPCP, které spravuji.

4. Spravcovské spolecnosti, které jsou vyznamné z hlediska své velikosti nebo z hlediska velikosti SKIPCP, které
spravuji, jakoZ i z hlediska své vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, z#{di vybor pro
odménovéni. Vybor pro odménovani je slozen tak, aby mohl kompetentné a nezévisle posuzovat zdsady a postupy
odménovani a rovnéz pobidky vytvofené pro fizeni rizik.

Vybor pro odménovani, zi{zeny, pokud je to vhodné, v souladu s obecnymi pokyny orgdnu ESMA uvedenymi v ¢l.
14a odst. 4, odpovida za piipravu rozhodnuti tykajicich se odménovéni, véetné rozhodnuti, kterd maji disledky pro
riziko a Fizeni doty¢né spravcovské spole¢nosti nebo SKIPCP a rozhodnuti, kterd maji byt pfijata vedoucim orgdnem
v ramci vykonu dohledu. Vyboru pro odménovani predsedd ¢len vedouciho organu, jenz v doty¢né spravcovské
spole¢nosti nezastdvad zadnou vykonnou funkci. Cleny vyboru pro odménovéni jsou ¢lenové vedouciho orgdnu, ktefi
v doty¢né spravcovské spolecnosti nezastdvaji Zadné vykonné funkce.

Jestlize je vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy stanoveno, Ze ve vedoucim orgdnu jsou zastoupeni zaméstnanci, je
lenem vyboru pro odménovani jeden nebo vice zdstupcli zaméstnanct. Pfi pfipravé svych rozhodnuti zohledni
vybor pro odménovani dlouhodobé zdjmy investort a dalsich zicastnénych stran a vefejny zdjem.

(*) Doporuceni Komise 2009/384/ES ze dne 30. dubna 2009 o politice odméfiovani v odvétvi financnich sluzeb
(Uf‘. vést. L 120, 15.5.2009, s. 22).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského
organu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*** Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investicnich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(****) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k Cinnosti Gvéro-
vych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné
smérnice 2002/87ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338)."

3) V¢l 20 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) pisemnou smlouvu s depozitdfem podle ¢l. 22 odst. 2;*
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4) Clanek 22 se nahrazuje timto:

,Cldnek 22

1. Investiéni spolecnost, jakoZ i spravcovskd spole¢nost pro kazdy podilovy fond, ktery spravuje, zajisti, Ze
v souladu s touto kapitolou bude jmenovan pouze jeden depozitéf.

2. Jmenovani depozitdfe musi byt doloZeno pisemnou smlouvou.

Tato smlouva upravuje mimo jiné predavani informaci nezbytnych k tomu, aby mohl depozitdt plnit své tkoly ve
vztahu k SKIPCP, ke kterému byl jmenovén depozitifem, stanovené touto smérnici a s dalsimi ptislusnymi pravnimi
a spravnimi pfedpisy.

3. Depozitaf:

a) zajiStuje, aby byly prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruseni podilovych jednotek SKIPCP provadény v souladu
s pHislusnym vnitrostdtnim prdvem a statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty;

b) zajistuje, aby hodnota podilovych jednotek SKIPCP byla vypocitivina v souladu s pfislusnym vnitrostitnim
pravem a se statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty;

¢) plni pokyny spravcovské spolecnosti nebo investicni spolecnosti, pokud nejsou v rozporu s piislusnym vnitro-
statnim pravem nebo se statutem fondu & zaklddacimi dokumenty;

d) zajistuje, aby u operaci s aktivy SKIPCP byla protiplnéni pro SKIPCP poskytovdna v obvyklych lhaitdch;

e) zajiStuje, aby byly pijmy SKIPCP vyuzity v souladu s pfislusnym vnitrostdtnim prévem a se statutem fondu nebo
zaklddacimi dokumenty.

4. Deporzitdf zajistuje, aby byly fadné sledovany penézni toky SKIPCP, a zejména to, aby vSechny platby ucinéné
investory nebo jejich jménem p# upisovani podilovych jednotek SKIPCP byly doruceny a aby veskeré penézni
prostredky SKIPCP byly vloZeny na penézni Gcty, které:

a) jsou vedeny na jméno SKIPCP nebo na jméno spravcovské spolecnosti, kterd jménem SKIPCP jednd, nebo na
jméno depozitdfe, ktery jménem SKIPCP jednd;

b) jsou vedeny u subjektu uvedeného v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a ¢) smérnice Komise 2006/73/ES (*) a

¢) jsou vedeny v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 16 smérnice 2006/73/ES.

Pokud jsou penézni Gcty ziizeny na jméno depozitdfe, ktery jednd jménem SKIPCP, nesmi byt na tyto ucty vklddany
zadné penézni prostfedky subjektu uvedeného v prvnim pododstavci pism. b) ani Zddné vlastni penéZni prostiedky
depozitéfe.
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5. Aktiva SKIPCP musi byt ddna depozitdii do tschovy takto:

a) v piipadé finan¢nich néstrojti, které lze mit v opatrovani, depozitaf:

i) md v opatrovani veskeré finan¢ni ndstroje, které lze zapsat na Gcet finanénich ndstroji vedeny v evidenci
depozitéfe, a veskeré finan¢ni ndstroje, které lze depozitafi fyzicky predat;

i) zajist, aby vSechny finan¢ni ndstroje, které lze zapsat na téet finan¢nich néstroji vedeny v evidenci depozitare,
byly v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 16 smérnice 2006/73/ES v jeho evidenci zapsiny na
oddélenych actech, které jsou vedeny na jméno SKIPCP, nebo na jméno spravcovské spolecnosti, jez jednd
jménem SKIPCP, aby bylo v souladu s pfislusnymi prévnimi pfedpisy zfejmé, Ze ndstroje patii neustdle
danému SKIPCP;

b) v piipadé ostatnich aktiv depozitar:

i) ovéfi, Ze tato aktiva vlastni SKIPCP nebo spravcovskd spolecnost, kterd jednd jménem SKIPCP, tak, Ze na
zakladé informaci ¢i dokumentti predloZenych SKIPCP nebo spravcovskou spolecnosti a na zakladé dostup-
nych vngjsich podkladii posoudi, zda SKIPCP nebo spravcovskd spolecnost, kterd jednd jménem SKIPCP, je
vlastnikem aktiv;

ii) vede v evidenci ta aktiva, u nichz je prokazano, Ze jsou ve vlastnictvi SKIPCP, nebo spravcovské spole¢nosti,
kterd jednd jménem SKIPCP, a pribézné tuto evidenci aktualizuje.

6.  Depozitdf pravidelné poskytuje spravcovské spolecnosti ¢i investiéni spolecnosti tplny piehled vsech aktiv
SKIPCP.

7. Aktiva, kterd md depozitdf v opatrovédni, nesm&i byt timto depozitifem ani zddnou tfeti osobou, kterd byla
vykonem opatrovani povéfena, znovuuzivana na vlastni tcet. Znovuuzitim se rozumi jakdkoli transakce s aktivy, jez
jsou v opatrovani, mimo jiné pfevod, zastaveni, prodej a zaptjceni.

Aktiva, kterd ma depozitdf v opatrovani, mohou byt znovuuzita pouze pokud:

a) je jejich znovuuziti provedeno na tcet SKIPCP;

b) depozitdi plni pokyny spravcovské spole¢nosti jménem SKIPCP;

¢) se znovuuziti uskute¢niuje ve prospéch SKIPCP a v zdjmu podilniki a

d) je transakce kryta vysoce kvalitnim a likvidnim kolateralem, ktery SKIPCP obdrzel na zdkladé dohody o zpétném
pfevodu finan¢niho kolaterdlu po splnéni zdvazku, pfi kterém dochdzi k prevodu vlastnického préva k finanénimu
kolateralu.

Trzni hodnota kolaterdlu musi byt vidy piinejmensim rovna trzni hodnoté znovuuzitych aktiv zvysené o pfirdzku.
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8.  Clenské stéty zajisti, aby v pifpadé, Ze u depozitdie nebo kterékoli teti osoby nachazejici se v Unii, kterd byla
povéfena opatrovanim aktiv SKIPCP, dojde k platebni neschopnosti, nebyla aktiva SKIPCP, jez jsou v jejich opatro-
véani, k dispozici pro tlely rozdéleni véfitelim daného depozitife nebo dané tieti osoby nebo pro Gcely jejich
zpenézeni ve prospéch téchto véfiteld.

(*) Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004[39[ES, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investicnich podniki a o
vymezeni pojmi pro Ucely zminéné smérnice (UF. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26).”

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 22a

1. Ukoly uvedenymi v ¢l. 22 odst. 3 a 4 nesmi depozitdf povéfit tieti osoby.
2. Ukoly uvedenymi v ¢l. 22 odst. 5 mtZe depozitdi povéiit tieti osoby pouze za téchto podminek:
a) tiet{ osoby nejsou povéfeny témito tkoly s cilem vyhnout se pozadavkim této smérnice;

b) depozitdf je schopen dolozit objektivni divod pro povéfeni témito dkoly;

) depozitdf pfi vybéru a jmenovdni tfeti osoby, kterou hodld povéfit plnénim nékterych svych dkold, jednd
s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti a s patiicnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a pribézné sledovéni tfeti osoby, kterou povéfil plnénim nékterych svych dkoldi, a jedndni této tieti
osoby v souvislosti s tkoly, kterymi byla povéfena.

3. Ukoly uvedenymi v ¢l. 22 odst. 5 mtZe depozitdi povéfit pouze tu tieti osobu, kterd po celou dobu plnéni
tikold,, kterymi byla povéfena,

a) ma k dispozici odpovidajici struktury a odborné znalosti, jeZ jsou tmérné povaze a slozZitosti do dschovy danych
aktiv SKIPCP nebo spravcovské spolecnosti, kterd jednd jménem SKIPCP;

b) pokud jde o Cinnosti opatrovani podle ¢l. 22 odst. 5 pism. a), trvale podléha:

i) G¢inné obezfetnostni regulaci, véetné minimdlnich kapitdlovych pozadavkd, a G¢innému dohledu ze strany
piislusnych organd;

ii) pravidelnému vnéjsimu auditu, ktery ovéfuje, Ze jsou piislusné finanéni nastroje v jejim vlastnictvi;

¢) vizdy oddéluje aktiva klientt depozitdfe od svych vlastnich aktiv a od aktiv depozitdfe tak, aby bylo vidy zfejmé,
7e dand aktiva patii klientdm pfislusného depozitafe;

d) ¢ini viechny nezbytné kroky, aby zajistila, Ze v piipadé platebni neschopnosti tieti osoby nebudou aktiva SKIPCP,
kterd ma tato tfeti osoba v opatrovani, k dispozici pro tcely rozdéleni jejim véfitelim nebo zpenéZeni v jejich
prospéch; a

e) bez vyjimky spliiuje obecné povinnosti a dodrzuje zdkazy stanovené v ¢l. 22 odst. 2, 5 a 7 a v ¢lanku 25.
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Bez ohledu na prvni pododstavec pism. b) bod i), pokud pravni piedpisy tieti zemé vyzaduji, aby urcité finanéni
ndstroje mél v opatrovani mistni subjekt, a neexistuji zddné mistni subjekty, které splauji pozadavky tykajici se
povéfeni stanovené v pismeni b), mize depozitdf svymi dkoly takovy mistni subjekt povéfit pouze v rozsahu
pozadovaném podle pravnich pfedpistt této tieti zemé a pouze dokud neexistuje zddny mistni subjekt, ktery
pozadavky tykajici se povéfeni spliiuje, a pouze:

a) pokud byli investofi pfislusného SKIPCP pied vlozenim svych investic fadné informovani o skutecnosti, Ze je
vyzadovano toto povéfeni, které je nezbytné vzhledem k omezenim vyplyvajicim z pravnich pfedpist tfeti zemé,
a o okolnostech odtvodiiujicich toto povéfeni a rizicich s nim spojenych;

b) pokud investi¢ni spole¢nost nebo spravcovskd spolecnost jednajici jménem SKIPCP daly depozitdfi pokyn, aby
opatrovanim finan¢nich ndstroji povéril takovy mistni subjekt.

Treti osoba mize témito dkoly dédle povéfit jinou osobu, pokud jsou splnény stejné pozadavky. V takovém piipadé
se na piislusné osoby obdobné pouzije ¢l. 24 odst. 2.

4.  Pro ucely tohoto ¢ldnku se poskytovani sluzeb, jak je stanovi smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES (*) prostiednictvim systémt vypofadani obchodt s cennymi papiry, jak jsou vymezeny pro tcely smérnice
98/26/ES, nebo poskytovani podobnych sluzeb systémem vypofddani obchodl s cennymi papiry ze tetich zemi
nepovazuje za povéieni vykonem opatrovani.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani
v platebnich systémech a v systémech vypofddani obchodt s cennymi papiry (UF. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).”

6) Clanek 23 se méni takto:
a) odstavce 2 az 4 se nahrazuji timto:
,2.  Depozitafem se rozumi:
a) ndrodni centrdlni banka;
b) tvérova instituce povolend v souladu se smérnici 2013/36/EU; nebo

¢) jiny pravni subjekt, ktery mtize na zdkladé povoleni piislusného orgdnu podle prava ¢lenského statu vykonavat
Cinnosti depozitdtt podle této smérnice, podléhd pozadavkam na kapitilovou piiméfenost, jeZz jsou pfinej-
mensim stejné jako pozadavky vypocitané v zavislosti na zvoleném piistupu v souladu s ¢lankem 315 nebo
317 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (*), a ktery md kapitdl pfinejmensim ve vysi
pocatecniho kapitdlu podle ¢l. 28 odst. 2 smérnice 2013/36/EU.

Prévni subjekt uvedeny v prvnim pododstavci pism. ¢) musi podléhat obezietnostni regulaci a pribéznému
dohledu a musi spliovat tyto minimélni pozadavky:

a) ma infrastrukturu nezbytnou k opatrovani finan¢nich ndstroji, které lze zapsat na ucet finan¢nich néstroji
vedeny v evidenci depozitéfe;

b) md zavedeny vhodné strategie a postupy umozilujici zajistit, Ze on sam i jeho fidici pracovnici a zaméstnanci
budou plnit povinnosti podle této smérnice;
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¢) md fadné administrativni a dcetni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, G¢inné postupy k posouzeni rizik
a G¢innd kontrolni a ochrannd opatfeni pro systémy zpracovavéni dat;

d) udrzuje a pouzivd U¢inné organizaéni a administrativni postupy, aby mohl pfijmout veskerd pfimétend
opatieni k pfedchdzeni stfetim zdjmd;

e) zajisti, aby o vsech jim provddénych sluzbach, ¢innostech a transakcich, byly vedeny dostatetné zdznamy,
které pfislusnému orgdnu umozni plnit své dkoly v oblasti dohledu a provadét donucovaci opatfeni stanovend
touto smérnici;

f) pfijme piiméfend opatfeni k zajiSténi nepfetrzitého a Fddného vykonu svych tkolt depozitife za vyuziti
vhodnych a pfiméfenych systémi, zdroji a postupd, a to i pro plnéni svych tkold depozitafe;

g) vsichni ¢lenové jeho vedouctho orgdnu a vrcholného vedeni musi mit bez vyjimky dostatené dobrou povést
a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti;

h) vedouci orgin disponuje dostate¢nymi kolektivnimi znalostmi, dovednostmi a zkuSenostmi, aby rozumél
innostem depozitdte, véetné hlavnich rizik;

i) kazdy ¢len vedouciho orgdnu a vrcholného vedeni jednd cestné a bezdhonné.

3. Clenské staty urdi kategorie instituci uvedenych v odst. 2 prvnim pododstavci, které jsou zpiisobilé byt
depozitdfem.

4. Pokud investi¢ni spolecnosti nebo spravcovské spolecnosti jednajici jménem SKIPCP, ktery spravuji, jmeno-
valy pfed 18. bfeznem 2016 depozitdfem instituci, kterd nespliiuje pozadavky stanovené v odstavci 2, musi pied
18. bfeznem 2018 jmenovat depozitdfe spliujictho uvedené pozadavky.

(*) Nafizen{ Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich poza-
davcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 176,
27.6.2013, s. 1).°

b) odstavce 5 a 6 se zrusuji.
7) Clanek 24 se nahrazuje timto:

,Cldnek 24

1. Clenské stty zajisti, aby byl depozitdi odpovédny SKIPCP a podilnikéim SKIPCP za ztrdtu, kterou zptisobil on
nebo tiet! osoba, kterd byla povéfena opatrovanim finan¢nich ndstroji, které jsou v opatrovani v souladu s ¢l. 22
odst. 5 pism. a).

Clenské staty zajisti, aby v piipadé ztrity finan¢niho nédstroje svéfeného do opatrovani depozitdi neprodlené vratil
SKIPCP nebo spravcovské spolecnosti jednajici jménem SKIPCP finanéni ndstroj stejného typu nebo odpovidajici
¢astku. Depozitafe nelze ¢init odpovédnym, prokaze-li, Ze ke ztrdté doslo vlivem vnéjsich okolnosti, jez nebylo
mozné rozumné ovlivnit a jejichz ndsledkiim by se nemohlo zabranit ani pfi vynaloZeni veskerého pfiméfeného sili.
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Clenské staty zajisti, aby depozitdi byl SKIPCP a investoriim SKIPCP odpovédny rovnéz za veskeré dalsi ztraty, které
jim vzniknou v dusledku toho, Ze z nedbalosti nebo Gmyslné neplnil fddnym zptisobem své povinnosti vyplyvajici
z této smérnice.

2. Odpovédnost depozitafe podle odstavce 1 neni dotéena povéfenim dal$i osoby podle ¢lanku 22a.

3. Odpovédnost depozitife podle odstavce 1 nelze vyloucit nebo omezit smlouvou.

4. Viechny smlouvy, které jsou v rozporu s ustanovenim odstavce 3, jsou neplatné.

5. Podilnici SKIPCP mohou uplatnit niroky z odpovédnosti depozitife piimo, nebo nepiimo prostiednictvim
spravcovské spolecnosti nebo investicni spolecnosti, pokud to nevede ke zdvojovani ndpravy nebo k nerovnému
zachdzeni s podilniky.

8) Clinek 25 se nahrazuje timto:

,Cldnek 25

1. Zidnd4 spolecnost nesmi phsobit jako sprévcovskd spolecnost a zdroven jako depozitdf. Zadnd spole¢nost nesmi
ptisobit jako investi¢ni spole¢nost a zdroven jako depozitdf.

2. Pii plnéni svych tkoli jednaji spravcovskd spolecnost a depozitdf Cestné, spravedlivé, odborné, nezédvisle
a vyhradné v zdjmu SKIPCP a jeho investort. P plnéni svych dkola jednaji investiéni spole¢nost a depozitdi estné,
spravedlivé, odborné, nezdvisle a vyhradné v zdjmu investortit SKIPCP.

Deporzitdi nesmi s ohledem na SKIPCP nebo spravcovskou spole¢nost, kterd jednd jménem SKIPCP, vykondvat
¢innost, pfi niz mtze dochdzet ke stfetu zdjma mezi SKIPCP, investory SKIPCP, spravcovskou spolecnosti a jim
samotnym, pokud neni vykon ¢innosti depozitite funkéné a hierarchicky oddélen od ostatnich ¢innosti, u nichz
muze hrozit stfet zdjmu, a pokud nejsou potencidlni stfety zdjma fadné rozpozndny, feSeny, sledovny a oznamo-
vany investoram SKIPCP."

9) Clanek 26 se nahrazuje timto:

,Cldnek 26

1. Podminky pro zménu spravcovské spolecnosti a depozitdfe a pravidla pro zajisténi ochrany podilniki v piipadé
takové zmény stanovi zdkon nebo statut podilového fondu.

2. Podminky pro zménu spravcovské spolecnosti a depozitdie a pravidla pro zajisténi ochrany podilnika v pifpadé
zmény stanovi zdkon nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti.”

10

=

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 26a

Depozitdi poskytne svym piislusnym orgdntim na pozddani vSechny informace, které ziskal pii plnéni svych
povinnosti a které mohou jeho pfislusné orgdny ¢i piislusné organy SKIPCP nebo spravcovské spolecnosti potie-
bovat.
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Jsou-li piislusné organy SKIPCP nebo spravcovské spolecnosti odlisné od pifslusnych orgdnd depozitdte, piedaji
piislusné organy depozitdfe informace, které obdrZely, neprodlené piislusnym orgdntim SKIPCP a spravcovské
spolecnosti.

Cldnek 26b

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 112a, které stanovi:

a) ddaje, které maji byt uvedeny v pisemné smlouvé podle ¢l. 22 odst. 2;

b) podminky pro vykon ¢innosti depozitife podle ¢l. 22 odst. 3, 4 a 5 vcetné:

i) typt finan¢nich ndstrojti, které jsou zahrnuty do rozsahu povinnosti depozitife spojenych s opatrovdnim
podle ¢l. 22 odst. 5 pism. a);

ii) podminek, za nichz muize depozitdf plnit své povinnosti spojené s opatrovanim finanénich ndstroju regi-
strovanych u centralniho depozitdte;

i) podminek, za nichz depozitdf zajistuje v souladu s ¢l. 22 odst. 5 pism. b) bezpe¢nou tdschovu finan¢nich
nastrojit vydanych na jméno a registrovanych u emitenta nebo registratora;

¢) povinnosti depozitdit jednat s ndlezitou péci podle ¢l. 22a odst. 2 pism. c);

d) povinnost oddélit aktiva podle ¢l. 22a odst. 3 pism. c);

e) kroky, které ma ucinit téeti osoba podle ¢l. 22a odst. 3 pism. d);

f) podminky a okolnosti, za nichz se finan¢ni nédstroje svéfené do opatrovani povazuji pro tcely cldnku 24 za
ztracené;

g) co se rozumi vnéj$imi okolnostmi podle ¢l. 24 odst. 1, jez nebylo mozné rozumné ovlivnit a jejichz ndsledktim
by se nemohlo zabranit ani pfi vynaloZeni veskerého pfiméfeného usili;

h) podminky pro plnéni pozadavku na nezdvislost podle ¢l. 25 odst. 2.

11

—

V clanku 30 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Na investi¢ni spolecnosti, které nestanovily spravcovskou spolecnost povolenou podle této smérnice, se obdobné
pouziji ¢lanky 13, 14, 14a a 14b.“

12) Oddil 3 kapitoly V se zrusuje.
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13) Clanek 69 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery znf:

,Prospekt musi obsahovat:

a) bud podrobné informace o aktudlnich zdsadich odménovani, jejichz soucdsti jsou mimo jiné popis toho, jak
se odmény a benefity vypocitdvaji, a totoZnost osob odpovédnych za pfizndvani odmén a benefitl, véetné
slozeni vyboru pro odméfiovani, pokud existuje; nebo

b) shrnuti zdsad odménovani a sdéleni, Ze podrobné informace o aktudlnich zdsadich odménovani, jejichz
soucdsti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitdvaji, a totoznost osob odpovédnych
za piiznavani odmén a vyhod, véetné sloZeni vyboru pro odméiovani, pokud existuje, jsou k dispozici
prostrednictvim internetové stranky (a odkaz na tuto internetovou stranku) a Ze jejich vyhotoveni v papirové
podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

v odstavci 3 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Vyrocni zprdva musi obsahovat:

a) celkovou vysi odmén za Gcetni obdobi rozdélenou na pevnou a pohyblivou slozku odmény vyplacenou
spravcovskou spolecnosti a investi¢ni spole¢nosti svym zaméstnanctim, pocet pifjemct a pipadné jakoukoli
¢astku, kterou piimo vyplatil samotny SKIPCP, véetné vykonnostni odmény;

b) souhrnnou vysi odmén rozclenénou podle kategorif zaméstnanct nebo jinych pracovniki uvedenych v ¢l. 14a
odst. 3;

¢) popis toho, jakym zptisobem byly vypocteny odmény a benefity;

d) vysledky prezkumt uvedenych v ¢l. 14b odst. 1 pism. c) a d) vcetné veskerych nesrovnalosti, které nastaly;

¢) vyznamné zmény v piijatych zdsadich odménovani.”

14) Clanek 78 se méni takto:

a)

v odstavci 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) oznaceni SKIPCP a piislusného orgdnu SKIPCP;*

v odstavci 4 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Kli¢ové informace pro investory musi rovnéZ obsahovat sdéleni, ze podrobné informace o aktudlnich zdsadich
odméfiovani, jejichz souddsti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoznost osob
odpovédnych za pfizndvani odmén a benefitd, véetné slozeni vyboru pro odménovani, pokud existuje, jsou
k dispozici prostiednictvim internetové stranky (a odkaz na tuto internetovou strinku) a Ze jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.“
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15) V ¢l 98 odst. 2 se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) pozadovat:

i) v rozsahu povoleném vnitrosttnim pravem existujici zdznamy o datovém provozu uchovdvané telekomuni-
ka¢nim operdtorem, jestlize existuje davodné podezfeni na poruseni piedpisti a jestlize tyto zdznamy mohou
byt relevantnimi podklady pro vysetfovani poruseni této smérnice;

ii) existujici zdznamy telefonnich hovort nebo elektronické komunikace nebo jiné zdznamy o datovém provozu,
které uchovavaji SKIPCP, spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti, depozitdfi ¢i jakékoli jiné subjekty, na
néZ se vztahuje tato smérnice;”.

16) Clanek 99 se nahrazuje timto:

,Cldnek 99

1. Aniz jsou dotceny dohledové pravomoci piislusnych orgdnti podle ¢lanku 98 a pravo clenskych stitl stanovit
a uklddat trestni sankce, stanovi ¢lenské stity pravidla pro sprdvni sankce a jind spravni opatieni uklddané spolec-
nostem a osobdm v piipadé poruseni vnitrostatnich predpisti, kterymi se provadi tato smérnice, a pfijmou veskerd
nezbytnd opatieni pro zajisténi toho, aby byla uvedend pravidla uplatiiovana.

Pokud se ¢lenské stity rozhodnou, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce za poruseni predpist, na néz se vztahuje
vnitrostatni trestni pravo, sdéli Komisi piislusnd trestnépravni ustanoveni.

Sprévni sankce a jind sprdvni opatfeni musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

Do 18. bfezna 2016 ozndmi ¢lenské stity Komisi a orgdnu ESMA pravni a spravni piedpisy, jimiZ se provadi tento
Clanek, véetné veskerych relevantnich trestnépravnich piedpisd. Déle Komisi a orgdnu ESMA bez zbyte¢ného odkladu
oznami jakékoli nasledné zmény téchto predpist.

2. Pokud se clenské stity v souladu s odstavcem 1 rozhodly, Ze stanovi trestni sankce pro pfipad poruseni
ustanoveni, na néz se v uvedeném odstavci odkazuje, zajisti, aby byla k dispozici vhodnd opatteni, jejichz prostred-
nictvim budou mit piislusné orgény veskeré nezbytné pravomoci k tomu, aby se spolupracovaly s justiénimi orgny
v ramci jejich jurisdikce a mohly od nich ziskat pfislusné informace tykajici se trestntho vySetfovani ¢i fizenim, které
bylo zahdjeno z divodu mozného poruseni této smérnice, a tyto informace dédle poskytly ostatnim pfislusnym
orgdniim a orgdnu ESMA v zdjmu naplnéni zdvazku vzdjemné spoluprice a spoluprdce s orgdnem ESMA pro ucely
této smérnice.

Pfislusné orgdny mohou téZ spolupracovat s piislusnymi orgdny jinych ¢lenskych stiti v zdjmu snazsiho vyméhani
penézitych sankci.

sy

3.V ramci celkového pfezkumu fungovani této smérnice Komise nejpozdéji do 18. zdii 2017 piezkoumd
uplatiiovani spravnich a trestnich sankci, a zejména potiebu dalsi harmonizace spravnich sankci za poruseni poza-
davki stanovenych touto smérnici.

4.  Pfislusny orgdn muZe odmitnout vyhovét Zadosti o informace ¢i Zadosti o spolupraci pii vySetfovani pouze za
téchto vyjimecnych okolnosti, totiz pokud:

a) by sdéleni relevantnich informaci mohlo nepfiznivé ovlivnit bezpecnost dozddaného clenského stitu, zejména co
se tyce boje proti terorismu a jinym zdvaznym trestnym c¢inGm;
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b) vyhovéni Zadosti pravdépodobné neptiznivé ovlivni vlastni vySetfovani, vymdhdni prdva ¢i piipadné trestni
vySetfovani;

c) v souvislosti se stejnymi ¢iny a proti stejnym osobdm bylo jiz zahdjeno soudni Fzeni pfed organy dozddaného
¢lenského stitu; nebo

d) v dozadaném clenském staté byl jiz vydan pravomocny rozsudek ve vztahu k témto osobdm za stejné Ciny.

5. Clenské staty zajisti, aby v piipadech, kdy SKIPCP, spravcovskym spolecnostem, investiénim spolecnostem nebo
depozitdiim vznikaji povinnosti, mohly byt v piipadé poruseni vnitrostitnich predpisti, kterymi se provadi tato
smérnice, uloZeny v souladu s vnitrostdtnim pravem sprdvni sankce nebo jind spravni opatfeni ¢lentim vedouciho
orgdnu a jinym fyzickym osobdm odpovédnym za poruseni predpisti podle vnitrostatniho préva.

6.  Clenské staty v souladu s vnitrostdtnim pravem zajisti, aby ve viech ptipadech uvedenych v odstavci 1 spravni
sankce a jind spravni opatfeni, jez mohou byt uloZeny, zahrnovaly alespori:

a) vetejné prohldseni uvddéjici odpovédnou osobu a povahu poruseni piedpiss;

b) piikaz pozadujici, aby odpovédnd osoba jedndni ukonéila a aby takové jedndni neopakovala;

¢) v piipadé spravcovské spole¢nosti nebo SKIPCP, pozastaveni platnosti nebo odnéti povoleni SKIPC nebo sprav-
covské spolecnosti;

d) docasny nebo v pifpadé opakovaného zavainého poruSeni piedpist trvaly zdkaz vykonu vedouci funkce ve
spravcovské spolecnosti ¢ investiéni spole¢nosti nebo jinych takovych spolecnostech ulozeny ¢lenovi vedouciho
orgdnu téchto spole¢nosti nebo jiné fyzické osobé, kterd nese odpovédnost;

e) v pifpadé pravnické osoby maximalni spravni penéZitou sankci ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve vnitrostdtni méné ke dni 17. zaif 2014 nebo 10 %
jejtho celkového rocniho obratu podle posledni dostupné tcetni zévérky schvilené vedoucim orgdnem; je-li
pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery je povinen sesta-
vovat konsolidovanou tcetni zévérku podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (¥), je
piislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pijmé podle piislusnych
ustanoveni unijniho préava v oblasti Gcetnictvi vyplyvajici z posledni dostupné konsolidované tcetni zavérky
schvélené vedoucim orgdnem vrcholného matefského podniku;

f) v piipadé fyzické osoby maximdlni spravni penéZitou sankci ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve vnitrostatni méné ke dni 17. zafi 2014; nebo

g) coby alternativa k pismentim e) a f) maximalni spravni penézitou sankci ve vy3i nejméné dvojndsobku prospéchu,
ktery byl porusenim predpisti ziskdn, pokud lze tento prospéch stanovit, a to i v ptipadé¢, Ze tato ¢dstka prevysuje
maximdlni ¢astky stanovené v pismenech e) a f).
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17)

7. Clenské stity mohou v souladu s vnitrostdtnim pravem zmocnit pfislusné orgdny k uklddani dalsich druhd
sankci vedle téch, které jsou uvedeny v odstavci 6, nebo k ukladani penézitych sankei pfevysujicich ¢astky uvedené
v odst. 6 pism. e), f) a g).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich téetnich zdvérkdch,
konsolidovanych uacetnich zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikdl, o zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést.
L 182, 29.6.2013, s. 19).

Vklddaji se nové clanky, které znéji:

,Cldnek 99a

Clenské stéty zajisti, aby v jejich prévnich a spravnich predpisech provadéjicich tuto smérnici byly sankce, zejména

pokud:
a) cinnosti SKIPCP jsou vykondvdny bez udéleného povoleni, coz znamend poruseni ¢lanku 5;

b) spravcovskd spole¢nost vykondva svou cinnost bez ptedchoziho udéleni povoleni, coZ znamend poruseni
¢lanku 6;

¢) investi¢ni spolecnost vykonavd svou ¢innost bez pfedchoziho povoleni, coz znamend poruseni ¢lanku 27;

d) dojde k pifimému ¢&i nepfimému nabyti kvalifikované tcasti ve spravcovské spole¢nosti nebo nabyvatel kvalifi-
kovanou tcast ve spravcovské spolecnosti dale zvysi tak, Ze jeho podil na hlasovacich pravech nebo kapitdlovy
podil dosdhne ¢ piesdhne 20 %, 30 % nebo 50 % anebo se spravcovskd spolenost stane jeho dcefinym
podnikem (déle jen ,navrhované nabyti“), aniz by o tom byly pisemné informovany pfislusné orgdny spravcovské
spolecnosti, ve které zamysli kvalifikovanou dcast nabyt nebo zvysit, coZ znamend poruseni ¢l. 11 odst. 1;

e) dojde k pfimému nebo nepfimému zcizeni kvalifikované Gcasti ve spravcovské spolecnosti nebo snizeni kvali-
fikované acasti tak, Ze pomér hlasovacich prav nebo kapitdlovy podil poklesne pod 20 %, 30 % anebo 50 %
anebo tak, Ze spravcovskd spolecnost prestane byt dcefinym podnikem, aniz by o tom byly pisemné informo-
vany pfislusné orgny, coz znamend poruseni ¢l. 11 odst. 1;

f) spravcovskad spolecnost ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo pomoci jakychkoli jinych
protipravnich prostfedkd, coz znamend poruseni ¢l. 7 odst. 5 pism. b);

g) investi¢ni spole¢nost ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo pomoci jakychkoli jinych proti-
pravnich prostfedkd, coz znamend poruseni ¢l. 29 odst. 4 pism. b);

h) spravcovska spolecnost, kdyz se dozvédéla o nabyti ¢i zcizeni Ucasti na svém kapitalu, které zptsobuje ndrtst
nebo pokles tcasti nad nebo pod nékterou z prahovych hodnot uvedenych v ¢l. 11 odst. 1 smérnice
2014/65/EU, neinformuje pislusné orgdny o tomto nabyti ¢i zcizeni, coZ znamend poruSeni ¢l. 11 odst. 1
této smérnice;

i) spravcovskd spolecnost neinformuje alespori jednou ro¢né piislusny orgin o totoznosti akciondit a clena
s kvalifikovanou tcasti a o velikosti téchto Gcasti, coz znamend poruseni ¢l. 11 odst. 1;
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j)  spravcovskd spolecnost nedodrzuje postupy a opatieni, které ji uklddaji vnitrostatni pfedpisy provadéjici ¢l. 12
odst. 1 pism. a);

k) spravcovskad spole¢nost neplni pozadavky tykajici se jeji struktury a organizace, které ji ukladaji vnitrostdtni
piedpisy provadgjici ¢l. 12 odst. 1 pism. b);

l) investi¢ni spolecnost nedodrzuje postupy a opatient, které ji uklddaji vnitrostdtni predpisy provadgjici clanek 31;

m) spravcovska spolecnost nebo investi¢ni spolecnost pii povéfeni tietich osob svymi tikoly neplni pozadavky, které
ji uklddaji vnitrostdtni pfedpisy provadéjici clanky 13 a 30;

n) spravcovska spolecnost nebo investiéni spole¢nost nedodrzuje pravidla jedndni, kterd jsou ji uloZena v souladu
s vnitrostdtnimi ptedpisy provadéjicimi ¢lanky 14 a 30;

o) depozitdf neplni své tkoly, které mu uklddaji vnitrostitni pfedpisy provadgjici ¢l. 22 odst. 3 az 7;

p) investi¢ni spole¢nost nebo spravcovskd spolecnost pro kazdy podilovy fond, ktery spravuje, opakované neplni
povinnosti tykajici se investi¢ni politiky SKIPCP stanovené vnitrostitnimi piedpisy provadéjicimi kapitolu VII;

q) spravcovskd spolecnost nebo investi¢ni spolenost neuplatiiuje postup pro fizeni rizik a postupy pro piesny
a nezdvisly odhad hodnoty OTC derivatli stanovené vnitrostatnimi pfedpisy provadéjicimi ¢l. 51 odst. 1;

1) investi¢ni spole¢nost nebo spravcovskd spolecnost pro kazdy podilovy fond, ktery spravuje, opakované neplni
povinnosti tykajici se poskytovdni informaci investortim, které ji uklddaji vnitrostdtni pfedpisy provadgjici clanky
68 az 82;

s) spravcovskd spolecnost nebo investi¢ni spole¢nost, jez uvadi podilové jednotky SKIPCP, ktery spravuje, na trh
v jiném nez domovském clenském statu SKIPCP, nesplni oznamovaci povinnost stanovenou v ¢l. 93 odst. 1.

Cldnek 99b

1. Clenské stity zajisti, aby pfislusné orgdny zvefejiiovaly kazdé rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo
opatfen{ za poruSeni vnitrostatnich pfedpisti provadgjicich tuto smérnici, proti némuz jiz neni mozné podat odvo-
ldni, na svych oficidlnich internetovych strankdch bez zbytecného odkladu poté, co byla o tomto rozhodnuti
informovana osoba, jiz byla sankce nebo opatfeni ulozeny. Pii zvefejnéni se uvedou alespoil informace o druhu
a povaze poruseni pfedpisii a totoznost odpovédnych osob. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici
opatien{ vysetfovaci povahy.

Pokud v3ak ma pfislusny orgdn na zdkladé individudlniho posouzeni pfiméfenosti zvefejnéni totoznosti pravnickych
osob nebo osobnich ddaji fyzickych osob za to, Ze by zvefejnéni téchto Gdaji bylo nepfiméfené, nebo pokud by
zvefejnéni ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici vySetfovani, zajisti ¢lenské stity, aby pfislusné organy
provedly jednu z téchto moznosti:

a) zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni odlozily, dokud davody pro nezvefejnéni nepominou;
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b) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni zvefejnily anonymné a zptisobem, ktery je v souladu s vnitrostitnim
pravem, pokud toto anonymni zvefejnéni zajisti skute¢nou ochranu dotyénych osobnich tdajii; nebo

¢) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni nezvetejnily, pokud se ma za to, Ze moznosti uvedené v pismenech a)
a b) dostatecné nezajistuji,

i) Ze nebude ohroZena stabilita finan¢nich trhg;

ii) pfiméfenost zvefejiovani takovych rozhodnuti ve vztahu k opatfenim, jeZz jsou povazovdna za méné
vyznamnd.

V piipadé rozhodnut{ zvefejnit sankci nebo opatfeni anonymné mtize byt zvefejnéni p¥islusnych daji o pfiméfenou
dobu odlozeno, pokud se pfedpokladd, ze divody pro anonymni zvefejnéni po uplynuti této doby pominou.

2. Piislusné orgdny informuji orgdn ESMA o vSech uloZenych spravnich sankcich, které nebyly zvefejnény
v souladu s odst. 1 druhym pododstavcem pism. ¢), i o jakémkoli pfipadném odvoldni, které vii¢i nim bylo podano,
a o vysledku tohoto odvolani. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny obdrzely informace a konecné rozhodnuti
ve véci uloZeni jakychkoli trestnich sankci a pfedaly je orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vede centralni databdzi oznd-
menych sankci vyhradné pro tGcely vymeény informaci mezi p¥islusnymi orgdny. Tato databdze se zpfistupni pouze
pislusnym orgdniim a aktualizuje se na zdkladé informaci poskytnutych pislusnymi orgdny.

3. Je-li rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni pfedmétem odvoldni k piislusnému soudnimu ¢ jinému
orgdnu, pislusné orgdny rovnéz tuto informaci neprodlené zvefejni na svych oficidlnich internetovych strankdch,
stejné jako veskeré ndsledné informace tykajici se vysledku takového odvoldni. Je zvefejnéno i jakékoliv rozhodnuti,
kterym se rusi predchozi rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni.

4. Pfislusné orgdny zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢ldnkem na jejich oficidlnich internetovych
strankéch ztstalo po dobu nejméné péti let od zvefejnéni. Osobni tdaje uvedené v ramci zvefejnéni se ponechaji na
oficidlnich internetovych strankach piislusného orgdnu pouze po dobu, kterd je nezbytné nutnd v souladu s platnymi
pravidly pro ochranu udaj.

Cldnek 99¢

1. Clenské stity zajisti, aby pfi urovan{ druhu sprévnich sankeci ¢i opatfeni a vyse spravnich penézitych sankci
piislusné organy zajistily, Ze tyto sankce jsou tc¢inné pfiméfené a odrazujici, a zohlednily pfitom vSechny relevantni
okolnosti, v pfislusnych piipadech vcetné:

a) zdvaznosti a doby trvani poruseni pfedpiss;

b) miry odpovédnosti dotyéné osoby odpovédné za poruseni piedpist;

¢) finan¢ni situace osoby odpovédné za poruseni predpisti, vyplyvajici napiiklad z celkového obratu v piipadé
pravnické osoby nebo z ro¢niho pifjmu v piipadé fyzické osoby;

d) vyse ziski, které osoba odpovédnd za poruseni pfedpist ziskala, nebo ztrit, kterym predesla, skody zptsobené
jinym osobam a piipadné skody tykajici se fungovani trhi nebo ekonomiky jako takové, pokud je mozné je
stanovit;
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¢) miry spoluprdce osoby odpovédné za poruseni piedpist s piislusnym organem;

f) predchozich poruseni piedpisii ze strany osoby odpovédné za poruseni;

g) opatfeni piijatych po poruseni pfedpisti osobu odpovédnou za poruseni predpist s cilem zabrénit jeho opako-
vani.

2. Pii vykonu svych pravomoci ukladat sankce podle ¢lanku 99 prislusné organy tzce spolupracuji s cilem zajistit,
aby uplatiiovani dohledovych a vysetfovacich pravomoci a spravnich sankci dosdhlo vysledki v souladu s cili této
smérnice. V souladu s ¢ldnkem 101 rovnéz koordinuji svidj postup, aby se vyhnuly piipadnému zdvojovani a prekry-
véani ¢innosti pii uplatiovani dohledovych a vySetfovacich pravomoci a spravnich sankei a opatieni v rdmci pteshra-
ni¢nich piipadi.

Cldnek 99d

1.  Clenské stity zavedou Gcinné a spolehlivé mechanismy na podporu hlédseni potencidlnich nebo skutecnych
piipadi poruSeni vnitrostatnich predpisi provadgjicich tuto smérnici piislusnym orgdndm, véetné bezpecnych
komunikaénich kandlti pro hldseni téchto piipadd poruseni predpisd.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 musi zahrnovat alespori:

a) zvlastni postupy pro piijimani hldSeni o pfipadech poruseni pfedpist a jejich nasledné vyfizeni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance investi¢nich spole¢nosti, spravcovskych spole¢nosti a depozitat, kteti pipady
poruseni predpis uvnitf téchto subjektd nahldsi, alespori pied odvetou, diskriminaci nebo dalsimi druhy nespra-
vedlivého zachdzen;

) ochranu osobnich tdaji tykajicich se osoby, kterd ohldsi poruseni predpist, i fyzické osoby, kterd je tdajné
odpovédnd za poruseni pfedpisti, v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES (*);

d) jasnd pravidla, kterd zajisti ve vSech ptipadech divérnost osoby, kterd ohldsi poruseni predpisti, ledaze je zvefej-
néni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalsim vySetfovinim nebo ndslednym soudnim Fizenim.

3. Organ ESMA stanovi jeden nebo vice bezpe¢nych komunikacnich kanalt pro hlaseni piipadt poruseni vnit-
rostdtnich predpisti, kterymi se provadi tato smérnice. Zajisti, aby byly tyto komunikaéni kandly v souladu s odst. 2
pism. a) az d).

4. Clenské stity zajisti, aby hlSeni ze strany zaméstnancti investi¢nich spole¢nosti, spravcovskych spolecnosti
a depozitdid podle odstavce 1 a 3 nebyla povazovdna za poruseni zdkazu zvefejiiovani informaci uloZeného
smlouvou nebo pravnimi & sprdvnimi pfedpisy a aby osobé, kterd ozndmeni ucinila, nevznikla v souvislosti
s timto ozndmenim Zddnd odpovédnost.

5. Clenské stity pozaduji, aby mély spravcovské spolecnosti, investiéni spolecnosti a depozitdii pro své zamést-
nance zavedeny vhodné postupy pro interni hldSeni pfipadi poruseni prostfednictvim zvlastniho, nezavislého
a samostatného komunika¢ntho kandlu.

Cldnek 99

1. Piislusné organy poskytnou kazdoro¢né orgdnu ESMA souhrnné informace tykajici se vSech sankci a opatfeni
uloZenych v souladu s ¢lankem 99. Orgdn ESMA tyto informace zvefejni ve své vyrocni zpravé.
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2. Pokud piislusny orgdn zvefejnil spravni sankce nebo opatieni, ozndmi tuto skute¢nost zdrovenn organu ESMA.
V piipadé, Ze se zvefejnénd sankce nebo opatieni tykaji spravcovské spole¢nosti nebo investi¢ni spole¢nosti, orgn
ESMA vlozi odkaz na zvefejnénou sankci nebo opatieni do seznamu spravcovskych spolecnosti zveiejnéného podle
¢l. 6 odst. 1.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro ureni postupii a forem ptedklddani
informaci uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA piedlozi navrhy provadécich technickych norem Komisi do 18. zdfi 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. ffjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich tdajii a o volném pohybu téchto ddaji (Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).”

18) Vklada se novy clanek, ktery znf:

,Cldnek 104a

1. Pro zpracovéni osobnich tdajii provddéné v clenskych stitech na zdkladé této smérnice pouziji ¢lenské staty
smérnici 95/46/ES.

2. Na zpracovavani osobnich tdajii provadéné podle této smérnice orgdnem ESMA se vztahuje nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (¥).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovdnim osobnich 1dajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji
(Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).*

19) V ¢l. 12 odst. 3, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 43 odst. 5, ¢l. 51 odst. 4, ¢l. 60 odst. 6, ¢l. 61 odst. 3, ¢l. 62 odst. 4, ¢l. 64 odst.
4, . 75 odst. 4, ¢l. 78 odst. 7, ¢l. 81 odst. 2, €l. 95 odst. 1 a ¢ldnku 111 se slova ,,v souladu s ¢l. 112 odst. 2, 3 a 4
a za podminek stanovenych v ¢ldncich 112a a 112b“ nahrazuji slovy ,v souladu s ¢lankem 112a“.

20) V ¢lanku 50a se slova ,s ¢lankem 112a a za podminek stanovenych v ¢lancich 112b a 112c¢“ nahrazuji slovy ,v
souladu s ¢ldnkem 112a“

21) V ¢l. 52 odst. 4 tfetim pododstavci se slova ,v ¢l. 112 odst. 1“ nahrazuji slovy ,v ¢lanku 112
22) Clének 112 se nahrazuje timto

Cldnek 112

Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny rozhodnutim Komise 2001/528ES (¥).

(*) Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru reguldtort trhii s cennymi
papiry (Uf. vést L 191, 13.7.2001, s. 45)%
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23) Clanek 112a se nahrazuje timto:

,Cldnek 112a

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lancich 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
a 111 je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 4. ledna 2011.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢ldnku 26b je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 17. zai
2014.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lidnku 50a je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od
21. cervence 2011.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 51 je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 20. ¢ervna
2013.

Komise vypracuje zprdvu o pienesené pravomoci nejpozdéji Sest mésict pred uplynutim téchto Ctyfletych obdobi.
Preneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi ndmitku proti tomuto prodlouzeni nejpozdé&ji tfi mésice pred koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize uréené. Rozhodnuti nabyva téinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéj-
$imu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v prenesené pravomoci pfijaty podle ¢lankt 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
a 111 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhéité tif
mésict ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tii mésice.”

24) Clanek 112b se zrusuje.

25) V piiloze I se bod 2 seznamu A nahrazuje timto:

,2. Udaje tykajici se depozitare:

2.1. totoznost depozitate SKIPCP a popis jeho povinnosti a stfetti zajma, které mohou vzniknout;
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2.2. popis tkolt spojenych s dschovou, kterymi depozitdi povéfil téeti osobu, seznam povéfenych a déle povéfenych
osob povéfenou osobou a uvedeni vSech stfettl zdjmd, které mohou na zdkladé tohoto povéfeni vzniknout;

2.3. sdéleni, ze aktudlni informace tykajici se bodd 2.1 a 2.2 se investorim poskytnou na pozddani.“

Clanek 2

1. Clenské stity piijmou a zvefejni prévni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do
18. bfezna 2016. Neprodlené¢ sdéli Komisi jejich znéni.

Clenské stity pouziji pravni a spravni piedpisy uvedené v prvnim pododstavci ode dne 18. biezna 2016. Tyto predpisy
pfijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich dfednim
vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostitnich prdvnich piedpist, které piijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.

Cldnek 3

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 4
Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne 23. ¢ervence 2014.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

M. SCHULZ S. GOZI
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