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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 462/2013
ze dne 21. kvétna 2013,

kterym se méni nafizeni (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na c¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parla-
mentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidl-
niho vyboru (3,

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 (*) vyzaduje, aby ratingové agentury
dodrzovaly pravidla chovani, jejichz cilem je zmirnéni
moznych stfetd zajma, a zajistily vysokou kvalitu a dosta-
tenou transparentnost ratingd a ratingového procesu.
V disledku zmén zavedenych nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 5132011 () ziskal Evropsky

organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)

() Ut vést. C 167, 13.6.2012, s. 2.

() UF. vést. C 181, 21.6.2012, s. 68.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. ledna 2013 (dosud nezve-
fejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 13. kvétna
2013.

(4 Ut vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

() Ut. vést. L 145, 31.5.2011, s. 30.

zi{zeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (%) (ddle jen ,Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy“) pravomoc provadét registraci ratingovych
agentur a vykondvat nad nimi dohled. Toto nafizeni
stdvajici pravni tpravu ratingovych agentur dopliuje.
Nékteré nejdalezitéjsi otdzky, jako napiiklad stiety
z4jmG vyplyvajici z obchodnitho modelu ratingu place-
ného emitentem a zvefejilovani u strukturovanych
finan¢nich ndstroja, jiz byly feSeny a poté, co bude
tato dprava v platnosti pfiméfené dlouhou dobu, bude
nutné posoudit, zda tyto otdzky fesi zcela. Soucasnd
krize stitntho dluhu mezitim zvyraznila potiebu
piezkoumat pozadavky na prahlednost, procesni poza-
davky a terminy zvefejiiovani konkrétné pro ratingy
statd.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 8. ¢ervna 2011
o ratingovych agenturdch: budouci perspektivy (’) poza-
duje zvySenou regulaci ratingovych agentur. Rada pro
hospodéiské a finanéni zéleZitosti na svém neformdlnim
zaseddni ve dnech 30. zaf a 1. fijna 2010 potvrdila, ze
je tieba ddle se snazit o vyfeSeni fady otazek tykajicich se
ratingovych ¢innosti, véetné rizika nadmérného spoléhdni
se na ratingy a rizika stfettl zdjmd vyplyvajictho z modelu
odménovani ratingovych agentur. Evropskd rada dne
23. fijna 2011 dospéla k zdvéru, zZe je tieba dosdhnout
pokroku pii omezovani nadmérného spoléhdni se na
ratingy.

Na mezindrodni trovni vydala Rada pro finanéni stabi-
litu, jejimz ¢lenem je Evropskd centrdlni banka (ECB), dne
20. ffjna 2010 zdsady pro omezovani spoléhdni se stat-
nich orgdnii a finanénich instituci na ratingy (dale jen
,zdsady RFS“). Zasady RFS v listopadu 2010 schvilila
vrcholnd schazka skupiny G-20 v Soulu. Je proto
vhodné, aby odvétvové piislusné orgdny posuzovaly
postupy ucastnikl trhu a motivovaly je ke zmirfiovani
dopadu jejich postupt. O motivacnich opatfenich by

. vest. L 331, 15.12.2010, s. 84.

. vést. C 380 E, 11.12.2012, s. 24.
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mély rozhodovat odvétvové piislusné organy. Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy by mél, ptipadné ve spolu-
praci s evropskym orgdnem dohledu (Evropsky orgdn pro
bankovnictvi) zi{zenym nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 () a evropskym
orginem dohledu (Evropsky orgdn pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) zi{zenym nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (),
v souladu s nafizenim (EU) ¢ 1095/2010 a v rdmci
tohoto nafizeni podniknout kroky k usnadnéni sblizo-
vani postupti dohledu.

Ratingové agentury by mély investory upozoriiovat na
pravdépodobnost selhdni ratingt a ratingovych vyhledd,
které vychdzeji z Gdajti o historické vykonnosti uvefejné-
nych centrdlnim archivem vytvofenym Evropskym
orgdnem pro cenné papiry a trhy.

Podle zdsad RFS by si ,centrdlni banky mély udélat
vlastni Gsudek o tGvérovych rizicich finan¢nich néstroj,
které pfijimaji v rdmci operaci na trhu, at uz jako kola-
terdl nebo pro piimé nakupy. Politiky centrdlnich bank
by se mély vyhybat mechanickym piistupim, které by
mohly vést ke zbyte¢né prudkym a rozsdhlym zméndm
ve zptsobilosti finan¢nich néstrojii a v tdrovni srdzek
(haircuts), jez by mohla zesilit lavinové efekty“. ECB
navic ve svém stanovisku ze dne 2. dubna 2012 uvedla,
ze se zavazuje k podpore spolecného cile, tedy omezo-
vani nadmérného spoléhdni se na ratingy. V tomto
ohledu predklddd ECB pravidelné zprivy o rliznych
opatienich, kterd Eurosystém pfijal s cilem omezit spolé-
hdni se na ratingy. Podle ¢l. 284 odst. 3 Smlouvy
o fungovéni Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungo-
vani EU“) md ECB pfedklddat vyro¢ni zprdvu o Cinnosti
Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) a o ménové
politice za uplynuly i bézny rok Evropskému parlamentu,
Radé, Komisi a také Evropské radé. Prezident ECB md
tuto zpravu piedlozit Evropskému parlamentu, ktery na
jejim zdkladé muze zahdjit obecnou rozpravu, a Radé.
ECB by v téchto zpravich mohla dile popsat, jak uplat-
fiuje zdsady RFS, a rovnéz alternativni mechanismy
hodnoceni, které pouziva.

Unie v prvni fizi pracuje na pfezkumu toho, zda odkazy
na ratingy v pravnich pfedpisech Unie vedou nebo by
mohly vést k vyhradnimu nebo mechanickému spoléhdni
se na tyto ratingy, a ve druhé fdzi na pfezkumu vSech
odkazii na ratingy pro regulatorni Gcely s cilem je
vSechny odstranit do roku 2020 za ptedpokladu, Ze
budou uréeny a zavedeny vhodné alternativni zptsoby
hodnoceni tGvérového rizika.

. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.

. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48.

)

Vyznam ratingovych vyhledi pro investory a emitenty
a jejich acinky na trhy jsou srovnatelné s vyznamem
a Ucinky ratingti. Proto by mély vSechny pozadavky nafi-
zeni (ES) €. 1060/2009, jejichz cilem je zajistit, aby byly
veskeré ratingové dkony pfesné, transparentni a bez
stietu zdjmd, platit i pro ratingové vyhledy. V souladu
se stavajici dohledovou praxi fada pozadavki uvedeného
nafizeni plati i pro ratingové vyhledy. Toto nafizeni by
mélo vyjasnit pravidla a poskytnout pravni jistotu
zavedenim definice ratingovych vyhledi a objasnénim,
kterd konkrétni ustanoveni se na tyto vyhledy vztahuji.
Definice ratingovych vyhledt by méla rovnéz zahrnout
stanoviska tykajici se pravdépodobného sméru vyvoje
ratingu v kratkodobém horizontu, kterd se bézné ozna-
¢uji jako uvérové signdly (credit watches).

Ve stiednédobém vyhledu by méla byt posouzena dalsi
opatfeni pro odstranéni odkazd na ratingy pro regula-
torn{ ticely z finan¢nich pfedpisti a zamezeni hodnoceni
rizik spojenych s aktivy pomoci ratingli. Prozatim jsou
vSak ratingové agentury dilezitymi dastniky finan¢niho
trhu. V disledku toho ma nezdvislost a integrita ratingo-
vych agentur a jejich ratingové ¢innosti zvlastni vyznam
jako zdruka jejich divéryhodnosti vzhledem k d¢astnikiim
trhu, zejména investorim a jinym uZivateldm ratingd.
Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 stanovi, Ze ratingové agen-
tury podléhaji registraci a dohledu, nebot jejich sluzby
maji vyznamny vliv na vefejny zdjem. Ratingy, na rozdil
od investicntho prizkumu, nejsou pouhé ndzory na
hodnotu nebo cenu finan¢niho néstroje nebo finanéniho
zdvazku. Ratingové agentury nejsou pouhymi finanénimi
analytiky nebo investiénimi poradci. Ratingové agentury
maji regulacni hodnotu pro regulované investory, jako
jsou napiiklad Gvérové instituce, poji§tovny a jini institu-
ciondlni investofi. Ackoli je motivace k nadmérnému
spoléhdni se na ratingy postupné snizovana, investicni
rozhodnuti se stdle ratingy ¥di, zejména z divodu infor-
macnich asymetrii a pro acely efektivnosti. V této souvi-
slosti musi byt ratingové agentury nezavislé a musi jako
takové byt vnimdny dcastniky trhu a metody jejich
hodnoceni musi byt prihledné a jako takové musi byt
i vnimény.

Meélo by byt omezeno nadmérné spoléhdni se na ratingy
a postupné by se mély odstranit vSechny automatické
nasledky vyplyvajici z ratingti. Uvérové instituce a inves-
tién{ firmy by mély byt motivovany k zavedeni vnitinich
postupti pro vlastni hodnoceni tvérového rizika a mély
by investory vybizet k provadéni hloubkového hodno-
ceni. V tomto kontextu toto nafizeni stanovi, ze by se
financni instituce nemély spoléhat na ratingy vyhradné ¢i
mechanicky. Tyto instituce by proto nemély uzavirat
smlouvy, podle nichz by se vyhradné ¢i mechanicky
spoléhaly na ratingy, a nemély by je ve smlouvich
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investic ¢i rozhodovdni o tom, zda investovat &i se
investic zbavit.

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jiz stanovilo prvni soubor
opatieni k FeSeni otdzky nezédvislosti a integrity ratingo-
vych agentur a jejich ratingové ¢innosti. Cil zarucit nezd-
vislost ratingovych agentur a cil zjistit a zvladnout
piipadné strety zdjmd, které by mohly nastat, a pokud
mozno se jim vyhnout, byl jiz zdkladem nékolika usta-
noveni uvedeného nafizeni. Vybér a odméiovani ratin-
govych agentur hodnocenou osobou (v obchodnim
modelu ratingu placeného emitentem) vyvolavd inhe-
rentn{ stfety zdjmd. V rdmci tohoto modelu maji ratin-
gové agentury motivaci vyddvat piili§ tolerantni ratingy
emitenta za Ucelem zajisténi dlouhodobého obchodniho
vztahu, aby si zarucily piijmy nebo zajistily dalsi praci
a pijmy. Navic vztahy mezi akciondfi ratingovych
agentur a hodnocenymi osobami mohou zptsobit stiety
zajmu, které stdvajici pravidla dostate¢né nefesi.
V dasledku toho mohou byt ratingy vydané v rdmci
obchodniho modelu ratingu placeného emitentem
vnimdny jako ratingy, které vyhovuji emitentovi, spiSe
nez jako ratingy, které potiebuje investor. Je nezbytné
posilit podminky nezavislosti platné pro ratingové agen-
tury za Gcelem zvySeni Grovné divéryhodnosti ratingl
vydanych v rdmci obchodniho modelu ratingu placeného
emitentem.

V zdjmu posileni hospodaiské soutéze na trhu, jemuz
dominuji tfi ratingové agentury, by méla byt pfijata
opatfeni na podporu vyuzivani malych ratingovych agen-
tur. V neddvné dobé se obecnou praxi emitentti nebo
sptiznénych tietich osob stalo zaddvani ratingu dvéma
nebo vice ratingovym agenturdm, a proto by emitent
nebo spiiznénd tieti osoba v pifpadé, Ze hodld zadat
dva a vice ratingti, mél zvazit moznost povéfit vyddnim
ratingu alespoii jednou ratingovou agenturou, jejiZ
celkovy trzni podil nepfesahuje 10 % a kterou by mohl
vyhodnotit jako schopnou vydat rating doty¢né emise
nebo osoby.

Na ratingovém trhu se ukazuje, Ze ratingové agentury
a hodnocené osoby obvykle vstupuji do dlouhodobych
vztahtl. To zvySuje riziko nadstandardnich vztaht, nebot
ratingové agentury se mohou stit pili§ naklonéné
pfanim hodnocené osoby. Za téchto okolnosti by
mohla byt ¢asem zpochybnéna nestrannost ratingovych

podnikového emitenta, ktery je plati, maji motivaci
vyddvat nadmérné pfiznivé ratingy této hodnocené
osoby nebo jejich dluhovych néstrojii za Gcelem udrzeni
obchodniho vztahu s timto emitentem. Na emitenty také
ptisobi stimuly ve prospéch dlouhodobych vztahti, napii-
klad efekt uzamceni, kdy se emitent vyhybd zméné ratin-
gové agentury, nebot by to mohlo vyvolat obavy inves-
tord o bonitu emitenta. Tento problém byl jiz zjistén
v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které po ratingovych agen-
turdch pozadovalo pouziti mechanismu rotace, ktery by
zajistil postupné zmény v analytickych tymech a ratingo-
vych vyborech, aby nebyla ohroZena nezavislost ratingo-
vjch analytiki a osob schvalujicich ratingy. Uspéch
téchto pravidel ovéem do znacné miry zdvisel na
zdsaddch chovani uvnitf ratingové agentury, totiZz na
skute¢né nezdvislosti a profesionalité zaméstnanct ratin-
gové agentury ve vztahu k obchodnim zdjmim samotné
ratingové agentury. Tato pravidla nebyla vytvofena tak,
aby tfetim strandm poskytovala dostate¢nou zaruku, Ze
stiety zdjmt vyplyvajici z dlouhodobych vztahtt budou
efektivné zmirnény a Ze jim bude zabrdnéno. Lze toho
dosdhnout omezenim lhaty, béhem niz muze ratingové
agentura nepfetrzité poskytovat ratingy téhoZ emitenta
nebo jeho dluhovych néstrojii. Stanoveni maximdlniho
trvani smluvniho vztahu mezi emitentem, ktery je
hodnocen nebo ktery vydal hodnocené dluhové néstroje,
a ratingovou agenturou by mélo odstranit motivaci pro
vydavani pi{znivych ratingt ve vztahu k tomuto emiten-
tovi. Navic pozadavek na rotaci ratingovych agentur jako
normdlni a pravidelnou trzni praxi by mél rovnéz G¢inné
zmirnit problém efektu uzamdeni. Rotace ratingovych
agentur by méla mit kladné Gcinky na ratingovy trh,
nebot usnadni vstup novych dcastnikd na trh a stdvajicim
ratingovym agenturdm nabidne pfileZitost rozsifit jejich
podnikdni do novych oblasti.

Je vsak ddlezité koncipovat provadéni mechanismu
rotace takovym zptisobem, aby jeho piinosy byly
vyrazné vétsf nez jeho mozné negativni dopady. Casté
rotace by napiiklad mohly zvySovat ndklady emitentt
a ratingovych agentur, protoze ndklady spojené
s ratingem nové osoby nebo nového finanéntho ndstroje
jsou obvykle vy3si nez ndklady na sledovani jiz vydaného
ratingu. Navic jakykoliv subjekt potfebuje k tomu, aby se
zaved| jako ratingovd agentura, at uz vypliujici mezeru
na trhu ¢ pokryvajici viechny druhy aktiv, znaéné mnoz-
stvi Casu a zdroji. Mimoto neustdld rotace ratingovych
agentur by mohla mit podstatny vliv na kvalitu a konti-
nuitu ratingti. Stejné dualezité je, aby byl mechanismus
rotace provadén s dostacujicimi zdrukami, aby mél trh
moznost postupné se ptizptsobit diive, nez bude mecha-
nismus v budoucnosti piipadné posilen. To Ize provést
omezenim oblasti ptisobnosti mechanismu na resekuriti-
zace, coZ je omezeny zdroj financovani bank, pficemz by
bylo mozné, aby jiz vydané ratingy byly sledoviny na
vyZadani i poté, co se rotace stane zdvaznou. Obecné by
tedy rotace méla ovlivnit pouze nové resekuritizace,
jejichz podkladova aktiva pochdzeji od stejného ptvodce.
Komise by méla provéfit, zda je vhodné omezeny
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mechanismus rotace zachovat nebo jej uplatnit i na jiné
druhy aktiv, a je-li tomu tak, zda jiné druhy aktiv
vyzaduji odlisné zachdzeni, napiiklad pokud jde o maxi-
mélni dobu trvani smluvniho vztahu. Pokud je mecha-
nismus rotace zfizen pro jiné druhy aktiv, méla by
Komise posoudit, zda je nutné zavést povinnost ratingo-
vych agentur poskytnout na konci maximélni doby trvani
smluvniho vztahu nastupujici ratingové agentufe infor-
mace o emitentovi a hodnocenych finan¢nich néstrojich
(pfedavaci dokumentace).

Je vhodné zavést rotaci na trh s ratingem resekuritizaci.
Predné pravé tento segment evropského sekuritiza¢niho
trhu nevykazuje od pocitku finanéni krize dostatecné
vysledky, a nutnost fesit stfety zdjma je tedy u néj
nejnaléhavéjsi. A dile, zatimco v piipadé dluhovych
nastroji  vydanych napitklad podniky zavisi dGvérové
riziko do znaéné miry na schopnosti emitenta plnit
dluhovou sluzbu, u resekuritizaci je wvérové riziko
obecné spojeno s jednotlivymi transakcemi. Pokud tedy
vznikne resekuritizace, nehrozi velké nebezpedi, Ze se
v piipadé najmuti nové ratingové agentury ztrati infor-
mace. Jinymi slovy, ackoliv v soucasné dobé plisobi na
trthu s ratingem resekuritizaci pouze omezeny pocet
ratingovych agentur, je tento trh pfirozenéji otevien
hospodéiské soutézi a mechanismus rotace by mohl
byt hnaci silou jeho dynamizace. Kone¢né, trh s ratingem
resekuritizaci je sice ovldddn nékolika velkymi ratingo-
vymi agenturami, ale i jiné subjekty ziskdvaji v této
oblasti odborné znalosti a zkusenosti.

Pravidelnd rotace ratingovych agentur, které vydavaji
ratingy resekuritizaci, by méla pfinést vétsi riiznorodost
do posuzovani bonity. Pocetnéj§i a razné ndzory,
perspektivy a metodiky pouzivané ratingovymi agentu-
rami by mély vést k vés{ rlznorodosti ratingl
a v konetném dasledku k lepsimu posouzeni bonity
resekuritizaci. Aby tato rtiznorodost hrila roli a aby se
piedeslo vzdjemné soliddrnosti pivodcti a ratingovych
agentur, musi byt maximalni doba, po kterou je ratin-
gové agentufe dovoleno hodnotit resekuritizace stejného
ptivodce, omezena na trovni, kterd zaru¢i pravidelné
nové posuzovani bonity. Z téchto hledisek a z potieby

(16)
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zajistit urcitou kontinuitu piistupu k ratingdm vyplyvd,
ze vhodnd lhiita ¢ini ¢tyfi roky. Jsou-li vyddnim ratingu
povéfeny alespon Ctyfi ratingové agentury, bylo cild
mechanismu rotace jiz dosazeno, takze by se pozadavek
na rotaci nemél uplatiiovat. Mé-li byt zajisténa skute¢nd
hospodaiskd soutéz, méla by tato vyjimka platit pouze
pro piipady, kdy nejméné Ctyfi povérené ratingové agen-
tury vyddvaji rating pro urcity podil nevyporddanych
finan¢nich néstrojti ptivodce.

Stfedem struktury mechanismu rotace pro resekuritizace
by mél byt pavodce. Resekuritizace se vydavaji prostied-
nictvim dcelovych subjektl, jez nemaji velkou kapacitu
pro plnéni dluhové sluzby. Pokud by byl tedy stfedem
struktury rotace emitent, byl by tento mechanismus
netcinny. Opaéné pak plati, Ze pokud by byl stiedem
struktury rotace sponzor, vyjimka by platila téméf vzdy.

Mechanismus rotace by mohl byt dtlezitym ndstrojem ke
zmenSovani prekdzek, které brani ve vstupu na trh
s ratingem resekuritizaci. SouCasné mtize byt oviem
v disledku mechanismu rotace pro nové ucastniky trhu
obtizngjsi ziskat na ném pevnou pozici, jelikoz si
nebudou moci udrzet klienty. Pro malé ratingové agen-
tury je tedy vhodné zavést vyjimku z mechanismu rotace.

Aby byl mechanismus rotace Gcinny, musi byt
prosazovan davéryhodné. PoZzadavek rotace by nevedl
k dosazeni svych cilti, kdyby odchdzejici ratingovd agen-
tura méla za prili§ kratkou dobu znovu dovoleno vydavat
rating pro resekuritizace téhoz ptvodce. Je tudiz dilezité
stanovit vhodnou lhitu, béhem niz odchazejici ratingova
agentura nemuze byt povéfena opétovnym hodnocenim
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resekuritizaci téhoz puvodce. Tato lhiita by méla byt
dostate¢né dlouhd, aby umoznila pfichdzejici ratingové
agentufe u¢inné poskytovat své ratingové sluzby, zajistila,
ze resekuritizace budou skute¢né vystaveny novému
zkoumdni v rdmci jiného piistupu, a zarucila, Ze ratingy
vydané novou ratingovou agenturou budou vykazovat
dostatecnou kontinuitu. Mé-li vSak mechanismus rotace
fadné fungovat, je délka lhity rovnéz omezena poctem
dostupnych ratingovych agentur, které maji dostate¢né
odborné znalosti v oblasti resekuritizaci. Lhata by
proto méla byt pfiméfené dlouhd, méla by se obecné
rovnat délce smlouvy odchdzejici ratingové agentury,
jejiz doba platnosti uplynula, ale neméla by piekrocit
Ctyfi roky.

Pozadovat pravidelnou rotaci ratingovych agentur je
ptimétené sledovanému cili. Tento pozadavek plati
pouze pro registrované ratingové agentury, které jsou
regulované a které poskytuji sluzbu dotykajici se vefej-
ného zdjmu (ratingy, které lze vyuzit pro regulatorni
Gcely) podle modelu ratingu placeného emitentem
a pro urcité druhy aktiv (resekuritizace). Vysada poskyto-
vani sluzeb, které jsou uzndvéany jako vyznamny faktor
regulace trhu finanénich sluzeb, a ziskdni povoleni pro
vykon této funkce s sebou nese nutnost plnit urcité
povinnosti, aby byla za vSech okolnosti zaruc¢ena nezavi-
slost a vnimédni nezavislosti. Ratingovd agentura, kterd
nesmi vydavat rating pro resekuritizace urcitého ptvodce,
by méla stile moci vyddvat rating pro resekuritizace
jinych ptivodct i rating pro jiné druhy aktiv. Na trhu,
na némz pro vSechny ucastniky plati pravidlo rotace,
vzniknou obchodni piileZitosti, nebot vSechny ratingové
agentury budou muset rotovat. Ratingové agentury navic
vzdy mohou vyddvat nevyzddané ratingy pro resekuriti-
zace téhoZ piivodce a vyuzivat pii tom svych zkusenosti.
Nevyzddané ratingy nejsou omezeny obchodnim
modelem ratingu placeného emitentem, a tudiz jsou
teoreticky méné ovlivnéné moznymi stfety zdjmi. Maxi-
méln{ doba trvani smluvniho vztahu s ratingovou agen-
turou a pozadavek na vyuZivini vice nez jedné ratingové
agentury pfedstavuji i pro klienty ratingovych agentur
omezeni jejich svobody podnikdni. Tato omezeni jsou
vSak vzhledem k vlivu obchodniho modelu ratingu place-
ného emitentem na nezbytnou nezévislost ratingovych
agentur nezbytnd z divodd vefejného zdjmu za dcelem
zarueni nezavislych ratingti, které mohou investofi
vyuzit pro regulatorni dcely. Tato omezeni zdrover
nepiekracuji nezbytnou miru a je tieba je spiSe pova-
zovat za faktor zvysujici bonitu resekuritizace ve vztahu
k jinym strandm, a v koneéném disledku vzhledem
k trhu.

(20)

(1)

Nezavislost ratingové agentury ve vztahu k hodnocené
osobé je také ovlivnéna moznymi stiety zdjmd mezi
nékterym z jejich vyznamnych akciondit a hodnocenou
osobou. Akciondf ratingové agentury by mohl byt
Clenem spravni nebo dozordi rady hodnocené osoby
nebo spifznéné tiet! osoby. Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
se touto situaci zabyvalo, pouze pokud jde o stiety zdjma
zpusobené ratingovymi analytiky, osobami schvalujicimi
ratingy nebo jinymi zaméstnanci ratingové agentury.
Uvedené nafizeni vsak nefeSilo mozné stfety zdjmu
zpusobené akciondfi nebo podilniky ratingovych agentur.
S cilem posilit vnimani nezévislosti ratingovych agentur
ve vztahu k hodnocenym osobdm je vhodné stdvajici
pravidla stanovend v uvedeném nafizeni, kterd se tykaji
stietd zajmd zpusobenych zaméstnanci ratingovych
agentur, roz§ifit i na stfety zdjmt zptisobené akciondii
nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe
vyznamnou pozici. Ratingovd agentura by se tudiz
méla zdrzet vyddvani ratingd nebo by méla zvefejnit,
Ze rating mize byt ovlivnény, jestlize akcionai nebo
podilnik, ktery drzi 10 % podil na hlasovacich pravech
této agentury, je zdroven clenem spravni nebo dozorci
rady hodnocené osoby nebo do hodnocené osoby inves-
toval a tato investice dosdhla urcité vyse. Déle by skutec-
nost, ze akciondf nebo podilnik, ktery drzi alespon 5 %
podil na hlasovacich pravech této ratingové agentury,
investoval do hodnocené osoby nebo je ¢lenem spravni
nebo dozoréi rady hodnocené osoby, méla byt zvefej-
néna piinejmensim tehdy, pokud investice dosahne urcité
vyse. Navic, nachdzi-li akciondf nebo podilnik v pozici
s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innost ratingové
agentury, nemél by hodnocené osobé nebo spiiznéné
tieti osobé poskytovat konzulta¢ni ani poradenské sluzby
tykajici se jeji organizaéni nebo pravni struktury,
majetku, zdvazkd nebo ¢innosti.

Aby bylo zajisténo proveditelné uplatiiovani pravidel
nezdvislosti a predchdzeni stfetu zdjma stanovenych
v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a aby se zabrénilo tomu,
7e se stanou neucinnd, je nezbytny dostatecné vysoky
pocet ratingovych agentur, které nejsou spojeny ani
s odchdzejici ratingovou agenturou v piipadé rotace,
ani s ratingovou agenturou, kterd soucasné poskytuje
ratingové sluzby témuz emitentovi. Je vhodné vyzadovat
piisné oddéleni odchdzejici agentury od pfichdzejici ratin-
gové agentury v piipadé rotace a také v piipadé dvou
ratingovych agentur soucasné poskytujicich ratingové
sluzby stejnému emitentovi. DotCené ratingové agentury
by navzdjem nemély byt spojeny kontrolou, pfislusnosti
ke stejné skupiné ratingovych agentur ani tim, Ze by
byly akciondfem nebo podilnikem nebo by mohly
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vykondvat hlasovaci prava v nékteré z ostatnich dotce-
nych ratingovych agentur nebo by byly zpisobilé
jmenovat ¢leny jejich spravnich nebo dozorcich rad.

Ratingové agentury by mély vytvofit, udrZovat,
prosazovat a dokumentovat G¢innou strukturu vnitini
kontroly pro politiky a postupy ptedchdzeni moznym
stfetim z&jma a jejich kontrolu a pro zajisténi nezévi-
slosti ratingd, ratingovych analytiki a ratingovych tymd
vzhledem k akciondfm, spravnim a fidicim orgdntim
a prodejnim a marketingovym  ¢innostem.  Pro
podnikovou spravu, organizaéni zalezitosti a FeSeni stietl
zgjmi by mély byt zavedeny standardni provozni
postupy. Tyto postupy by mély byt pravidelné piezkou-
mévéany a sledoviny s cilem posoudit, zda jsou G¢inné
a zda nevyzaduji aktualizaci.

Vniméni nezdvislosti ratingovych agentur by bylo zvlast
ohrozeno, pokud by titiZ akciondfi nebo podilnici inves-
tovali do raznych ratingovych agentur, které nepatii do
stejné skupiny ratingovych agentur, pfinejmensim pokud
by tato investice dosdhla urcité vySe, kterd by témto
akcionditim nebo podilnikim umoznila vykondvat ur¢ity
vliv na fungovani ratingové agentury. Za tcelem zajisténi
nezévislosti (a vnimdni nezévislosti) ratingovych agentur
je vhodné stanovit pisnéjsi pravidla tykajici se vztahl
mezi ratingovymi agenturami a jejich akciondfi nebo
podilniky. Z toho divodu by Zddnd osoba neméla
soucasné drzet 5 % nebo vyssi podil ve vice nez jedné
ratingové agentufe, jestlize dotéené ratingové agentury
nepatif do téze skupiny.

K dosazeni cile zajistit dostate¢nou nezdvislost ratingo-
vych agentur je tfeba, aby investofi neméli investice ve
vysi 5% ¢i vice soucasné ve vice neZ jedné ratingové
agentufe. Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109[ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkdi na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obcho-
dovéni na regulovaném trhu ('), stanovi, Ze osoby
kontrolujici alesponn 5 % hlasovacich prdv kotované
spole¢nosti maji tuto skutecnost zvefejnit, nebot je
mimo jiné v zdjmu investort védét o zméndch ve struk-
tufe hlasovani takové spolecnosti. Prahovd hodnota 5 %
se tedy povazuje za vyznamnou Gcast, s niz je mozno

() Uk. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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ovlivnit strukturu hlasovani ve spolecnosti. Je proto
vhodné ji pouzit pro ucely omezeni soubéznych investic
ve vice neZ jedné ratingové agentufe. Toto opatfeni nelze
povazovat za nepfiméfené vzhledem k tomu, Ze viechny
registrované ratingové agentury v Unii jsou podniky
nekotované na burze cennych papirt, a tudiz nepodléha-
jici pravidlim v oblasti transparentnosti a procesnim
pravidlam, kterd plati pro kotované spolecnosti v Unii
v souladu se smérnici 2004/109/ES. Podniky nekotované
na burze cennych papiri se casto fidi protokoly nebo
dohodami akciondft a pocet akciondit nebo podilnika
je obvykle nizky. Tudiz i mensinové postaveni v ratingové
agentufe nekotované na burze cennych papird by mohlo
hrat velkou roli. Aby v3ak byla stile zajisténa mozZnost
Cisté ekonomickych investic do ratingovych agentur,
nemélo by se toto omezeni soucasnych investic do vice
nez jedné ratingové agentury vztahovat na investice
provadéné prostiednictvim programa kolektivniho inves-
tovani spravovanych tfetimi stranami nezdvislymi na
investorovi a nepodléhajicimi jeho vlivu.

Ustanoveni tohoto nafizeni tykajici se stfetl zajma
vyplyvajicich z vlastnické struktury by se neméla vzta-
hovat pouze na pfimé drzeni podila, ale i na drzeni
nepimé, nebot jinak Ize tato pravidla snadno obejit.
Ratingové agentury by mély co nejvice usilovat o to,
aby znaly své nepfimé akcionafe, a mohly tak zabranit
jakymkoliv pfipadnym stfetim zdjmd tohoto druhu.

Ucinnost pravidel pro nezavislost a predchazeni stietiim
zajm, kterd vyzaduji, aby ratingové agentury neposkyto-
valy ratingové sluzby témuz emitentovi po dlouhou
dobu, by mohla byt omezena, pokud by se ratingové
agentury smély stdt vyznamnymi akciondii nebo podil-
niky jinych ratingovych agentur.

Je dilezité zajistit, aby se v dusledku zmén metodik pro
vydavani ratingli nesnizila pfesnost a diislednost metodik.
Proto by emitenti, investofi a dal$i ztcastnéné strany
méli mit moZnost vyjidiit se ke viem zamyslenym
zméndm metodik pro vydavani ratingd. To jim pomtizZe
pochopit diivody zavedeni novych metodik a dotenych
zmén. Vyjadfeni emitentt a investortt k navrhu metodik
muze ratingovym agenturdm poskytnout cenné podklady
pro definovani metodik. O zamyslenych zméndch
by rovnéz mél byt informovan Evropsky orgin
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pro cenné papiry a trhy. PrestoZe nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 udéluje Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy pravomoc ovéfit, zda jsou metodiky uplat-
fiované ratingovymi agenturami piesné a disledné, syste-
matické, stabilni a podléhaji vyhodnocovani zalozenému
na zkuenostech z minulosti, véetné zpétného testovani,
nemél by tento postup ovéfovani Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy pfizndvat zddnou pravomoc
posuzovat vhodnost navrhované metodiky ani obsah
ratingd vydanych ndsledné po pouziti metodik. Metodiky
pro vydavan{ ratingil by mély tam, kde je to vhodné,
zohledfiovat finan¢ni rizika vyplyvajici z ohroZeni Zivot-
niho prosttedi.

Vzhledem ke slozitosti strukturovanych finanénich
ndstroju se ratingovym agenturdm ne vzdy dafilo zajis-
fovat dostatecné vysokou kvalitu vydavanych ratinga
téchto néstrojii. To vedlo ke ztraté divéry trhi v tento
druh ratingd. K obnoveni divéry by bylo vhodné od
emitentd nebo spiiznénych tietich osob vyzadovat, aby
si pro poskytnuti ratingu strukturovanych finan¢nich
ndstrojii najaly alespoit dvé riizné ratingové agentury,
coz by mohlo vést k riznym a konkuren¢nim ratingtm.
To by také mohlo omezit nadmérné spoléhdni se na
jediny rating.

Névrh smérnice o piistupu k ¢innosti avérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi
a investiénimi podniky a ndvrh nafizeni o obezfetnost-
nich pozadavcich pro dvérové instituce a investicni
spolecnosti, které maji nahradit smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna
2006 o piistupu k ¢innosti tvérovych instituci a o jejim
vykonu (') a smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitdlové pfimé-
fenosti investi¢nich podnikti a Gvérovych instituci (3,
zavadgji pozadavek, aby uvérové instituce a investicni
podniky hodnotily dvérové riziko subjektd a finan¢nich
nastroju, do nichZ investuji, a nespoléhaly se v tomto
ohledu pouze na ratingy. Tento pozadavek by mél byt
rozifen i na jiné Gcastniky finan¢niho trhu regulované
podle prava Unie, vetné spravc investicnich fondt. Mél
by v3ak byt od vech acastnikt finan¢ntho trhu vymahdn
rovnomérné a méla by byt zohlednéna povaha, rozsah
a slozitost dotyéného tcastnika. Clenské stity by nemély
byt opravnény uklddat ani zachovévat pravidla umoznu-
jici vétsi spoléhdni se téchto investorti na ratingy.

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Schopnost investorti informované hodnotit bonitu inves-
tice do strukturovanych finan¢nich néstrojii by se dale
zlepsila, pokud by jim byly poskytoviny dostatecné
informace o téchto nastrojich. Napiiklad vzhledem
k tomu, Ze riziko spojené se strukturovanymi finanénimi
nastroji do velké miry zdvisi na kvalit¢ a vykonnosti
podkladovych aktiv, méli by byt investofi vice informo-
vani o tomto druhu aktiv. Tim by se snizila zdvislost
investorti na ratingu. Navic zvefejnéni piislusnych infor-
maci o strukturovanych finanénich ndstrojich pravdépo-
dobné posili hospodaiskou soutéZ mezi ratingovymi
agenturami, protoze by mohlo vést ke zvySeni poctu
nevyzadanych ratingi. Do ledna 2016 by Komise méla
provéfit, zda je vhodné uvedeny pozadavek na zvefejiio-
vani informaci rozsifit na dal$f finan¢ni produkty, a pred-
lozit o tom zprdvu. Existuji napiiklad dal$i financni
produkty, jako jsou kryté dluhopisy a jiné zajisténé
dluhy, u nichz riziko do velké miry zdvisi na vlastnostech
podkladového kolaterdlu, a u kterych by tedy mohlo byt
vhodné investory o kolaterdlu podrobnéji informovat.

Investofi, emitenti a jiné ztcastnéné strany by méli mit
piistup k aktudlnim ratingovym informacim na centrdlni
internetové strance. Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trthy by mél zi{dit Evropskou ratingovou platformu
a umoznit investorim snadné srovndni viech existujicich
ratingi tykajicich se konkrétni hodnocené osoby. Je diile-
zité, aby na internetovych strankdch Evropské ratingové
platformy byly uvedeny viechny dostupné ratingy pro
jednotlivé ndstroje, aby investofi mohli pfed pfijetim
rozhodnuti o investici posoudit celou $kdlu ndzord.
Aby vsak ratingové agentury mohly i naddle vyuzivat
obchodni model ratingu placeného investorem, takové
ratingy by v Evropské ratingové platformé zahrnuty byt
nemély. Malym a novym ratingovym agenturdm by
Evropskd ratingové platforma méla pomoci se zviditelnit.
Soucdsti Evropské ratingové platformy by mél byt
centrdlni archiv Evropského orgdnu pro cenné papiry
a trhy, aby tak vznikla jedna platforma pro vsechny
dostupné ratingy podle néstroje a pro informace o histo-
rické vykonnosti zvefejilované v centrdlnim archivu.
Evropsky parlament podpotfil zavedeni takového zvefej-
flovani ratingd ve svém usneseni o ratingovych agentu-
rich ze dne 8. cervna 2011.

Ratingy, at uz vydané pro regulatorni tcely, nebo ne,
maji vyznamny dopad na investiéni rozhodnuti a na
image a finan¢ni atraktivitu emitentd. Ratingové agentury
tedy maji vyznamnou odpovédnost vi¢i investorim
a emitentim spocivajici v dodrzovani nafizeni (ES)
¢ 1060/2009, aby tak jejich ratingy byly nezavislé,
objektivni a pfiméfené kvalitni. Investofi a emitenti
vSak nejsou vzdy v takovém postaveni, aby na ratingo-
vych agenturdch vymohli, aby vi¢i nim jednaly
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odpovédné. Miize byt mimofddné slozité stanovit obcan-
skopravni odpovédnost ratingové agentury pi neexis-
tenci smluvniho vztahu mezi ratingovou agenturou
a napiiklad investorem nebo emitentem, ktef{ jsou
hodnoceni bez vyzddani. Emitenti mohou rovnéz celit
potizim pfi vymdhdni ob¢anskopravni odpovédnosti na
ratingovych agenturdch, i kdyZ maji s dotcenou ratin-
govou agenturou smluvni vztah: napfiklad sniZeni
ratingu na zdkladé poruseni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009,
k némuz doslo tmyslné nebo v dusledku hrubé nedba-
losti, mtiZe mit negativni dopad na povést emitenta i na
financovéani jeho ndkladd, ¢imz mutzZe zpisobit tomuto
emitentovi Skodu, i kdyZz se na ni nebude vztahovat
smluyni odpovédnost. Je tudiz dilezité stanovit nalezité
pravo na nahradu $kody pro investory, kteff se diivodné
spolehli na rating vydany v rozporu s nafizenim (ES)
¢. 1060/2009, jakoz i pro emitenty, jimz byla zptsobena
oblanskopravni $koda v dasledku ratingu vydaného
v rozporu s uvedenym nafizenim. Investor a emitent
by méli mit moZnost uplatilovat odpovédnost ratingové
agentury za Skodu zptisobenou porusenim uvedeného
nafizeni, které ovlivnilo vysledek ratingu. Zatimco inves-
tofi a emitenti, kteff maji k ratingové agentufe smluvni
vztah, se mohou rozhodnout uplatnit svij ndrok v
této ratingové agentufe na zdkladé poruseni smlouvy,
moznost uplatiiovat ndrok na néhradu skod z divodu
poruseni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 by méli mit vSichni
investofi a emitenti bez ohledu na to, zda mezi nimi
a druhou stranou existuje smluvni vztah.

Ratingové agentury by mélo byt mozné pohnat k odpo-
védnosti, jestlize amysIné nebo z hrubé nedbalosti porusi
povinnosti jim uloZené nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.
Tato mira zavinéni je pfiméfend, protoze ¢innost ratin-
govych agentur obndsi urcity stupeit hodnoceni slozitych
hospodéiskych ciniteld a pouzivani riznych metodik
muize vést k riznym vysledkm ratingu, z nichz zddny
nemiiZze byt povazovan za nepravdivy. Je také vhodné
stanovit, Ze ratingové agentury nesou potencidlné neome-
zenou odpovédnost, pouze pokud nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 porusi tmyslné nebo z hrubé nedbalosti.

Investor nebo emitent uplatiujici ndrok na nahradu
skody z davodu poruseni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
by mél predlozit pfesné a podrobné informace, které
dokladaji, ze se ratingovd agentura takového poruseni
uvedeného nafizeni dopustila. Tuto skute¢nost by mél
posoudit piislusny soud, ktery by mél soucasné prihléd-
nout k tomu, Ze investor nebo emitent nemusi mit
piistup k informacim, které jsou vylu¢né v dosahu ratin-
gové agentury.

Zilezitosti, které se tykaji obcanskoprdvni odpovédnosti
ratingové agentury a na které se nevztahuje toto nafizeni
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nebo které nejsou timto nafizeni vymezeny, vcetné
pii¢inné souvislosti a pojmu hrubd nedbalost, se fidi
pouzitelnym vnitrostdtnim pravem uréenym pifslusnymi
normami mezindrodntho préva soukromého. Clenské
staty by mély mit zejména moznost zachovat vnitrostatni
upravu obcanskopravni odpovédnosti, kterd je pi{znivéjsi
pro investory & emitenty nebo kterd neni zaloZena na
poruseni nafizeni (ES) ¢ 1060/2009. Soud pfislusny
k rozhodnuti o ndroku z obcanskopravni odpovédnosti
vzneseném investorem nebo emitentem by mély urcit
piislusné normy mezindrodniho prava soukromého.

Skute¢nost, 7e instituciondlni investof, vCetné spravcd
investi¢nich fondd, maji povinnost provadét vlastni
hodnoceni spolehlivosti investice do aktiv, by neméla
branit soudim dospét k zdvéru, Ze poruseni nafizeni
(ES) ¢ 1060/2009 ratingovou agenturou zpusobilo
investorovi $kodu, za niZ ratingovd agentura odpovidd.
I kdyz toto nafizeni zlep$i moZnosti investorti pro
provadéni vlastniho hodnoceni rizika, budou mit inves-
tofi naddle k informacim omezengsi pfistup nez
samotné ratingové agentury. Navic zejména malym inves-
torim maze Casto chybét schopnost kriticky pfezkoumat
rating poskytnuty ratingovou agenturou.

Clenské staty a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
by mély zajistit, aby veskeré sankce uloZené podle naii-
zeni (ES) ¢. 1060/2009 byly zvefejnény tehdy, je-li to
piiméfené.

V zédjmu dalstho zmirnéni stieti zdjmi a usnadnéni spra-
vedlivé hospodédiské soutéze na ratingovém trhu je dule-
zité zajistit, aby poplatky G¢tované ratingovymi agentu-
rami klientim nebyly diskriminacni. Rozdily v poplatcich
uctovanych za sluzbu téhoz druhu by mély byt odivod-
nitelné pouze rozdilem ve skuteénych ndkladech pfi
poskytovani této sluzby rGznym klienttm. Navic by
poplatky aétované za ratingové sluzby danému emiten-
tovi nemély zdviset na vysledcich nebo zévéru provedené
price nebo na poskytnuti souvisejicich (doplitkovych)
sluzeb. Déle by v zdjmu umoznéni dc¢inného dohledu
nad témito pravidly mély ratingové agentury Evropskému
orgdnu pro cenné papiry a trhy sdélit poplatky pfijaté od
kazdého z jejich klientd i svou obecnou cenovou poli-
tiku.

V zdjmu aktudlnosti a dbvéryhodnosti vyddvanych
ratingd stdtd a snaz$tho porozuméni uzivatell je dilezité
uvedené ratingy pravidelné prezkoumadvat. Je také dule-
zité zvySit transparentnost tykajici se provddéného
prizkumu, zaméstnancli povéfenych piipravou ratingt
stati a zdkladnich ptedpokladt ratingli, které ratingové
agentury piijimaji ve vztahu ke stitnimu dluhu.
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(40)  Je velmi dulezité, aby investofi méli ndlezité informace odchylit se od zvefejnéného harmonogramu, je-li to

(41)

(42)

k posuzovani bonity ¢lenskych stitt. Komise v rdmci
svého dohledu nad ekonomickou a fiskdlni politikou
¢lenskych statt shromazd'uje a zpracovava tdaje o hospo-
déiské, finanéni a fiskdlni situaci a vysledcich vsech ¢len-
skych statd, z nichz vétsinu zvefejiuje, a investofi je tedy
mohou piipadné vyuzit k posuzovéani bonity ¢lenskych
stati. Ve vhodnych a moznych piipadech a jsou-li
splnény pfislusné piedpisy pro zachovani davérnosti,
jimiz se Komise v rdmci svého dohledu nad hospodat-
skou a fiskdlni politikou ¢lenskych statd fidi, by méla
Komise stdvajici zpravy o hospodéfskych vysledcich ¢len-
skych sttt doplnit o daldi mozné faktory ¢i ukazatele,
které by mohly investorim pomoci pii posuzovani
bonity ¢lenskych stitt. Tyto faktory by mély byt vefejné
piistupné a mély by dopliiovat jiz zvefejnéné a jinak
vefejné pristupné informace, aby tak investofi mohli
ziskat dal$i daje, které by jim pomohly pfi posuzovani
bonity svrchovanych subjektii a tdajii o jejich zadluZeni.
S ohledem na to by Komise méla zvdzit, zda by bylo
mozné vyvinout evropsky systém pro posuzovani bonity,
ktery by investorim umoznil bonitu clenskych stath
nestranné a objektivné posuzovat a zohlediiovat pfi
tom konkrétni vyvoj jejich hospodafské a socidlni situace.
V piipadé potieby by méla Komise predlozit vhodné
legislativni ndvrhy.

Stavajici pravidla stanovi, Ze ratingy je tfeba hodnocené
osobé ozndmit 12 hodin pfed zvefejnénim. Aby k tomuto
ozndmeni nedo$lo mimo pracovni dobu a aby hodno-
cend osoba méla dostatek Casu na ovéfeni spravnosti
Gdaja, na nichZz se rating zakladd, mél by byt rating
nebo ratingovy vyhled hodnocené osobé sdélen cely
pracovni den pfed svym zvefejnénim. Seznam osob
opravnénych obdrzet uvedené ozndmeni by mél byt
omezeny a jasné urCeny hodnocenou osobou.

S ohledem na zvlastnosti ratingQi stdtd a v zdjmu sniZeni
rizika volatility je vhodné a pfiméfené od ratingovych
agentur vyzadovat, aby tyto ratingy zvefejiiovaly teprve
po uzavieni obchodovani obchodnich systémt usazenych
v Unii a nejméné jednu hodinu pred jejich otevienim.
Stejné tak je vhodné a pfiméfené, aby ratingové agentury
na konci prosince vydavaly harmonogram na pfistich
dvandct mésicli, v némZ stanovi terminy zvefejnéni
ratingdl stit a piipadné i jim odpovidajici terminy
zvefejnéni  souvisejicich  ratingovych  vyhledt. Tyto
terminy by mély byt zvoleny tak, aby pfipadaly na patek.
Pouze v piipadé nevyziddanych ratinga stitti by mél byt
pocet termint zvefejnéni v harmonogramu omezen na
dva az tf. Ratingové agentury by mély mit moZnost

(43)

(45)

nutné za Gcelem splnéni jejich pravnich povinnosti,
s tim, Ze podrobné vysvétli divody tohoto odchyleni.
Toto odchyleni by se viak nemélo stat béznou praxi.

Na zdkladé vyvoje trhu by Komise méla Evropskému
parlamentu a Rad¢ ptedloZit zpravu o vhodnosti a zpfiso-
bech podpory evropské vefejné ratingové agentury, kterd
by hodnotila bonitu stitniho dluhu ¢lenskych stitd, nebo
evropské ratingové nadace pro vSechny ostatni ratingy.
V piipadé potieby by méla Komise predlozit vhodné
legislativni navrhy.

S ohledem na zvlastnosti ratingti sttti a s cilem zabranit
riziku finanéni ndkazy Sitici se Unii by mélo byt
zakdzdno ohlaSovat revize urcité skupiny zemi, pokud
nebudou doplnény o zprivy o jednotlivych zemich.
Mimoto v zdjmu posileni spolehlivosti a dostupnosti
informacnich zdroja, které ratingové agentury pouZivaji
pro vefejnd sdéleni o piipadnych zméndch v ratingu statt
— kromé ratingt, ratingovych vyhledti a doprovodnych
tiskovych zprdv — by se tato sdéleni méla vidy zaklddat
na informacich v dosahu hodnocené osoby, které byly
zvefejnény se souhlasem této osoby, ledaze lze tyto
informace ziskat z obecné dostupnych zdroji. Hodno-
cend osoba tento souhlas udélit nesmi, pokud ji pravni
Uprava, jiZz se fidi, nepovoluje tyto informace zvefejnit,
jako napiiklad v piipadé davérné informace definované
v ¢l. 1 bodé 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvé-
cenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu) ().

Z divodu transparentnosti by ratingové agentury meély
pii zvefejilovani ratingl sttli ve svych tiskovych prohld-
Senich nebo zprévach objasnit klicové faktory, na nichz
jsou piislusné ratingy postaveny. Nicméné transparent-
nost pii vydavani ratingl stitd by neméla byt rozhodujici
pro smér, kterym se ubiraji vnitrostatni politiky (v oblasti
ekonomiky, zaméstnanosti ¢i jiné). Zatimco tyto politiky
mohou byt pro ratingovou agenturu jednim z faktort,
které ji slouzi k posuzovani bonity svrchovaného
subjektu ¢i jeho finanénich néstroji, a lze je pouzit pfi
vysvétlovani hlavnich davodd k ur¢itému ratingu sttu,
nemélo by byt ratingovym agenturdm povoleno

() Uf. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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pfedkladat svrchovanym subjektim pi#mé ¢i vyslovné
pozadavky nebo doporuceni ohledné zminénych politik.
Ratingové agentury by nemély vydavat jakdkoli pfimd ¢i
vyslovnd doporuceni k politikdim svrchovanych subjekta.

Technické normy v odvétvi finan¢nich sluzeb by mély
zajistit pfiméfenou ochranu vkladateld, investorti a spotie-
biteld v celé Unii. Vypracovdni ndvrhu regulacnich
a provadécich technickych norem, které neobsahuji
volby politiky, pro piedlozeni Komisi by bylo efektivni
a vhodné svéfit Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy jako orgdnu s vysoce specializovanymi odbornymi
znalostmi.

Komise by méla piijmout ndvrhy regula¢nich technickych
norem vypracované Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy tykajici se obsahu, Cetnosti a prezentace
informaci o strukturovanych finan¢nich nastrojich, které
maji poskytovat emitenti, prezentace informaci, véetné
struktury, formdtu, metod a casového rozvrhu pfedkld-
dani zprdv, které by ratingové agentury mély sdélovat
Evropskému vyboru pro cenné papiry a trhy v souvislosti
s Evropskou ratingovou platformou a obsahem
a formdtem pravidelnych vykaza poplatkt Gctovanych
ratingovymi agenturami a predklddanych Evropskému
vyboru pro cenné papiry a trhy pro dcely prubézného
dohledu. Komise by méla tyto normy piijmout prostied-
nictvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu
s clankem 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s clanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 umozZiiuje pouziti ratingl
vydanych v tietich zemich pro regulatorni tcely, pokud
jsou vyddny ratingovymi agenturami certifikovanymi
podle uvedeného nafizeni nebo ptejaty ratingovymi agen-
turami usazenymi v Unii v souladu s uvedenym nafize-
nim. Certifikace vyzaduje, aby Komise pfijala rozhodnuti
o rovnocennosti regulatorniho rezimu tfeti zemé pro
ratingové agentury, a pievzeti vyzaduje, aby postup ratin-
gové agentury ze tieti zemé spliioval pozadavky, jez jsou
alespont stejné piisné jako prislusnd pravidla Unie.
Nékterd ustanoven{ zavddénd timto nafizenim by se
neméla vztahovat na posuzovani rovnocennosti
a pievzeti. Jednd se o ustanoveni, jez uklddaji povinnosti
pouze emitentiim, nikoli vak ratingovym agenturdm.
V této souvislosti by se ddle nemélo piihlizet k ustanove-
nim, jez se tykaji struktury ratingového trhu v Unii,
a nikoli stanoveni pravidel jedndni ratingovych agentur.
Aby mély tieti zemé dostatek Casu k prezkumu svych

(50)

(1)

regulatornich rdmcd vzhledem ke zbyvajicim novym
hmotnépravnim ustanovenim, méla by se tato ustanoveni
pro tcely posuzovani rovnocennosti a pfevzeti pouzivat
az od 1. ¢ervna 2018. V této souvislosti je nutno pfipo-
menout, Ze regulatorni rezim tieti zemé nemusi obsa-
hovat totoznd pravidla, jako jsou pravidla tohoto nafi-
zeni. Jak jiz bylo stanoveno v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009,
je k tomu, aby byl regulatorni rezim tfeti zemé pova-
zovan za rovnocenny regulatornimu rezimu Unie nebo
za stejné piisny jako regulatorni rezim Unie, postalujici,
aby dosahoval stejnych cilti a G¢inkd v praxi.

Jelikoz cilti tohoto naffzeni, totiZz posileni nezavislosti
ratingovych  agentur, prosazeni Fadnych postupt
a metodik pro vyddvdni{ ratingdl, zmirnén{ rizik spojenych
s ratingy stati, omezeni rizik nadmérného spoléhdni se
Gcastnikdl trhu na ratingy a zajisténi prdva na nihradu
$kody pro investory, nemiZe byt uspokojivé dosazeno na
drovni ¢lenskych statd, a proto jich mize byt z davodu
celounijni struktury a dopadu ratingovych cinnosti, jez
maji byt predmétem dohledu, lépe dosazeno na tirovni
Unie, mtize Unie pfijmout opatien{ v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném clanku nepfekracuje toto nafizeni rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

Komise by méla do konce roku 2013 piedlozit zpravu
o tom, zda je proveditelné vytvofit sit malych ratingo-
vych agentur s cilem posilit na trhu hospodiiskou
soutéz. Tato zpréva by méla posoudit finan¢ni a nefi-
nan¢ni podporu i pobidky Unie pro vytvoreni takové
sit¢ a zohlednit pii tom potencidlni stfety zdjma vyply-
vajici z vefejného financovdni tohoto druhu.

Evropsky inspektor ochrany tdaji byl v souladu s ¢l. 28
odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovdnim osobnich tdaji
orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto adajt () konzultovdn a vydal své stanovisko (?).

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 by proto mélo byt odpovi-
dajicim zptsobem zménéno,

. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.

. vést. C 139, 15.5.2012, s. 6.
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zmény nafizeni (ES) ¢ 1060/2009

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:

Clanek 1 se nahrazuje timto:

,Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni zavadi spole¢ny regulatorni ptistup k posileni
estnosti a poctivosti, transparentnosti, odpovédnosti, fadné
spravy a fizeni a nezavislosti ratingovych ¢innosti a pfispiva
ke kvalité ratingli vyddvanych v Unii i k fddnému fungo-
vani vnitfniho trhu pfi dosazeni vysoké drovné ochrany
spotiebiteltl a investortl. Stanovi podminky pro vydavani
ratingdl a pravidla organizace a jedndni ratingovych agentur,
veetné jejich akciondft a podilnikd, s cilem podpofit nezé-
vislost ratingovych agentur, vyhnout se stfetim zdjmi
a posilit ochranu spotfebitelt a investort.

Toto nafizeni také stanovi emitentim, ptivodciim a spon-
zorlim usazenym v Unii povinnosti ve vztahu ke struktu-
rovanym finanénim ndstrojam."

V¢l 2 odst. 1, ¢l. 3 odst. 1 pism. m), ¢l. 4 odst. 2, odst. 3
navéti a odst. 4 prvnim a druhém pododstavci, ¢l. 5 odst. 1
navéti, ¢l. 14 odst. 1 a v bod¢ 1 piilohy II se slovo ,Spo-
le¢enstvi“ nahrazuje slovem ,Unie“ v odpovidajicim mluv-
nickém tvaru a pfislusnd véta se pfipadné odpovidajicim
zptisobem mluvnicky upravuje.

Clanek 3 se méni takto:

a) odstavec 1 se méni takto:

i) pismeno g) se nahrazuje timto:

,g) regulatornim dcelem” pouziti ratingti ke zvlast-
nimu Glelu dosazeni souladu s pravem Unie
samotnym nebo tak, jak je provedeno vnitros-
tatnimi pravnimi pfedpisy ¢lenskych statd;”,

i) vkladaji se novd pismena, kterd znéji:

»pa)

pb)

pe)

pe)

pf)

Pg)

ph)

J2uvérovou instituci“ Gvérova instituce ve
smyslu ¢l. 4 bodu 1 smérnice 2006/48/ES;

HJinvesti¢cnim podnikem® investiéni podnik ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice
2004/39]ES;

,poji§tovnou” pojistovna ve smyslu ¢l 13
bodu 1 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (*);

Lzajistovnou” zajistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu
4 smérnice 2009/138/ES;

Jinstituci zaméstnaneckého penzijnitho pojis-
téni“ instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice
2003/41/ES;

,spravcovskou  spolecnosti“  spravcovskd
spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b)
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koor-
dinaci pravnich a spravnich piedpisti tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papirtt (SKIPCP) (**);

Linvestiéni spolecnosti“ investicni spole¢nost
zfizend podle smérnice 2009/65/ES;

,spravcem alternativntho investi¢niho fondu*
spravce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smér-
nice  Evropského  parlamentu a  Rady
2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprav-
cich alternativnich investi¢nich fondd (***);
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pi) ,ustfedni protistranou” ustfedni protistrana ve ii) rating, u néhoz je emitentem dluhového
smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského nastroje nebo finan¢niho zdvazku, dluho-
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne vého cenného papiru nebo jiného financ-
4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustied- niho ndstroje stat nebo regiondlni ¢i mistni
nich protistrandch a registrech obchodnich orgén stitu nebo dcéelovy subjekt pro stit
udaji (***), kterd je povolena v souladu nebo regionalni ¢i mistn{ organ,
s clankem 14 uvedeného nafizeni;
. " Y . iii) rating, u néhoZz je emitentem mezindrodni
pj)  .prospektem” prospekt zvefejnény podle smér- e w2 1w p
1 o L financni instituce zfizend dvéma nebo vice
nice 2003/71/ES a nafizeni (ES) ¢. 809/2004; PR o L
stity, jejimz tUcelem je ziskdvat finan¢ni
prostiedky a poskytovat finanéni pomoc
ve prospéch ¢lendt této mezindrodni
— finanéni instituce, ktefi ¢celi vaznym
(*) Ur. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1. finanénfm probléméim nebo jim takové
(™) Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32. problémy hrozf;
(*) Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
() Uft. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.5,

iii)

pismena q) a r) se nahrazuji timto:

=)

,odvétvovymi pravnimi predpisy“ legislativni
akty Unie uvedené v pismenech pa) az pj);

Lodvétvovymi piislusnymi orgdny* vnitrostdtni
piislusné organy, které byly podle piislusnych
odvétvovych  prévnich predpisi  povéfeny
dohledem nad Gvérovymi institucemi, investi¢-
nimi podniky, pojistovnami a zajisfovnami,
institucemi zaméstnaneckého penzijnitho pfipo-
jisténi, spravcovskymi spole¢nostmi, investic-
nimi spole¢nostmi, spravci alternativnich inves-
ticnich  fondd,  dstfednimi  protistranami
a prospekty;*,

dopliji se novéd pismena, kterd znéji:

»9)

,emitentem” emitent ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. h) smérnice 2003/71/ES;

Jptvodcem* piivodce ve smyslu ¢l. 4 bodu 41
smérnice 2006/48|ES;

,sponzorem“ sponzor ve smyslu ¢l. 4 bodu 42
smérnice 2006/48/ES;

Jratingem statu®

i) rating, u néhoz je hodnocenou osobou stat
nebo regiondlni ¢i mistni organ stitu,

aa)

Jratingovym vyhledem“ stanovisko tykajici se
pravdépodobného sméru vyvoje ratingu v krat-
kém, stfednim nebo obojim obdobf;

JevyZadanym  ratingem® a ,nevyzddanym
ratingem stdtu“ rating nebo rating stdtu, ktery
vydd ratingovd agentura jinak nez na Zddost;

Juvérovym ohodnocenim“ méfitko  bonity
odvozené od sumarizace a vyjadieni ddaj
pouze na zdkladé pfedem nastaveného statistic-
kého systému nebo modelu bez jakychkoli
podstatnych dodate¢nych analytickych vstupt
ratingového analytika tykajicich se ratingu;

Jregulovanym trhem* regulovany trh ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES,
ktery je usazen v Unii;

resekuritizacl® resekuritizace ve smyslu ¢l 4
bodu 40a smérnice 2006/48/ES.*;

b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

»3

Pro dcely tohoto nafizeni pojem ,akciondi“

zahrnuje skute¢né vlastniky ve smyslu ¢l. 3 bodu 6
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fijna 2005 o piedchdzeni zneuziti financ-
niho systému k prani penéz a financovéni terorismu (¥).

* Ui vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.°
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4) Clanek 4 se méni takto: b) odstavec 8 se nahrazuje timto:

5)

a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Uvérové instituce, investicni podniky, pojistovny,
zajistovny, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni, spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti,
spravci alternativnich investi¢nich fondd a dstfedni
protistrany mohou k regulatornim dcelim pouzivat
pouze ratingy vydané ratingovymi agenturami usaze-
nymi v Unii a registrovanymi v souladu s timto nafize-
nim.

Pokud prospekt obsahuje odkaz na rating nebo ratingy,
zajisti emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba Zddajici
o piijeti cennych papirt k obchodovéni na regulovaném
trhu, aby byla v prospektu uvedena také jasnd a vyraznd
informace o tom, zda ratingy vydala ratingova agentura
usazend v Unii a registrovand podle tohoto nafizeni.’;

b) v odstavci 3 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) ratingovd agentura ovéfila a mtZe Evropskému
orgdnu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy) zfizenému nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (*) (déle
jen ,Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy*)
prabézné doklddat, ze ratingovou ¢innost vedouci
k vydéni ratingu, ktery ma byt pfejat, vykondvala
ratingova agentura ze tfeti zemé zplisobem, jenz
splituje pozadavky alesponi stejné piisné, jako jsou
pozadavky stanovené v ¢lancich 6 az 12 a v priloze
I, s vyjimkou ¢lankd 6a, 6b, 8a, 8b, 8 a 1la
a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodid 3a a 3b
piilohy I

(*) Ui vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.°

Clanek 5 se méni takto:

a) v odstavci 6 druhém pododstavci se pismeno b) nahra-
zuje timto:

,b) ratingové agentury v této tieti zemi jsou povinny
dodrzovat prévné zdvaznd pravidla, kterd jsou
rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢lancich 6
az 12 a v piiloze I, s vyjimkou ¢lankt 6a, 6b,
8a, 8b, 8c a 1la a oddilu B bodu 3 pism. ba)
a bodti 3a a 3b piilohy I, a*

6)

,8.  Clanky 20, 23b a 24 se vztahuji na ratingové
agentury certifikované v souladu s ¢l. 5 odst. 3 a jimi
vydavané ratingy.”

V hlavé 1 se vklddaji nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 5a
Nadmérné spoléhdni se finan¢nich instituci na ratingy

1. Subjekty uvedené v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci
provadéji vlastni hodnoceni dvérového rizika a nespoléhaji
se pro ucely posouzeni bonity osoby nebo finan¢niho
nastroje vyhradné nebo mechanicky na ratingy.

2. Odvétvové prislusné organy povéfené dohledem nad
subjekty uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci
sleduji, s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a slozZitosti
Cinnosti téchto subjektd, pFiméfenost jejich postupt
hodnoceni Gvérového rizika, posuzuji pouzivani smluvnich
odkazil na ratingy a piipadné je v souladu s odvétvovymi
pravnimi piedpisy vybizeji ke zmirfiovani dopadu téchto
odkazi, aby tak omezily vyhradni a mechanické spoléhani
se na ratingy.

Cldnek 5b

Spoléhéni se evropskych orginit dohledu a Evropské
rady pro systémovd rizika na ratingy

1. Evropsky orgin dohledu (Evropsky orgin pro
bankovnictvi) zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 10932010 (*), Evropsky orgdn dohledu
(Evropsky orgdn pro poji§tovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) zfizeny nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (**) a Evropsky orgin
pro cenné papiry a trhy nebudou ve svych pokynech,
doporucenich a ndvrzich technickych norem odkazovat
na ratingy, jestlize by tyto odkazy u pfislusnych organg,
odvétvovych piislusnych organti nebo subjektt uvedenych
v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci nebo jinych tcastnikd
finan¢niho trhu mohly vést k vyhradnimu nebo mechanic-
kému spoléhdni se na ratingy. V souladu s tim do
31. prosince 2013 Evropsky orgdn pro bankovnictvi,
Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi a Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy ve stavajicich pokynech a doporucenich pfezkoumaji
a piipadné odstrani vSechny takové odkazy na ratingy.
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2. Evropska rada pro systémova rizika zfizend nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad
finan¢énim systémem na trovni Evropské unie a o ziizeni
Evropské rady pro systémovd rizika (***) nebude ve svych
varovanich a doporucenich odkazovat na ratingy, jestlize
by tyto odkazy mohly vést k vyhradnimu nebo mechanic-
kému spoléhani se na ratingy.

Clanek 5¢

Nadmérné spoléhdni se na ratingy v prdvnich
pfedpisech Unie

AniZ je dotéeno jeji pravo legislativni iniciativy, pokracuje
Komise v pfezkumu toho, zda odkazy na ratingy v pravnich
piedpisech Unie vedou nebo by mohly vést k tomu, Ze by
se piislusné orgdny, odvétvové piislusné organy, subjekty
uvedené v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci ¢i jini Gcastnici
finan¢niho trhu vyhradné nebo mechanicky spoléhali na
ratingy, a to s cilem odstranit viechny odkazy na ratingy
pro regulatorni dcely v pravnich predpisech Unie do
1. ledna 2020 za pfedpokladu, Ze budou uréeny a zavedeny
vhodné alternativni zptisoby hodnoceni tvérového rizika.

Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48.
f. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.°

Clanek 6 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Ratingovd agentura pfijme veskerd nezbytnd
opatieni, aby zajistila, Ze vydani ratingu nebo ratingo-
vého vyhledu neni ovlivnéno zadnymi stavajicimi nebo
potencidlnimi stfety zdjmd ani obchodnim vztahem
ratingové agentury, kterd rating nebo ratingovy vyhled
vydavd, jejich akciondfd, fidicich pracovnikd, ratingo-
vych analytikd, zaméstnanct ¢&i jinych fyzickych osob,
které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo
podle jejich piikazi, nebo jakékoli osoby s ratingovou
agenturou pifmo ¢& nepimo spojené prostfednictvim
kontroly.*

=

v odstavci 3 se navéti nahrazuje timto:

»3.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy muze
ratingové agentufe na jeji zddost udélit vyjimku z

8)

povinnosti plnit pozadavky stanovené v oddile A bodech
2,5 6 a9 pilohy I a v ¢l. 7 odst. 4, pokud tato
ratingovd agentura prokdze, ze vzhledem k povaze,
rozsahu a slozitosti jeji ¢innosti i vzhledem k povaze
a rozsahu vyddvanych ratingli nejsou tyto pozadavky
pfiméfené, a pokud*;

¢) doplituje se novy odstavec, ktery zni:

»4.  Ratingové agentury vytvaieji, udrzuji, prosazuji
a dokumentuji G¢innou strukturu vniténi kontroly pro
uplatiiovani politik a postupli pro pfedchdzeni a zmir-
flovani moznych stfettl zajma a jejich kontrolu a pro
zajisténi nezdvislosti ratingli, ratingovych analytikd
a ratingovych tymu na akciondfich, spravnich a fidicich
orgdnech a prodejnich a marketingovych ¢innostech.
Ratingové agentury zavedou standardni provozni
postupy pro podnikovou sprdvu, organizaci a FeSeni
stietl zajmu. Tyto postupy pravidelné sleduji a ptezkou-
mévaji za Gcelem posouzeni jejich Géinnosti a potieby
jejich aktualizace.”

Vkladaji se nové clanky, které znéji:

,Cldnek 6a

Stiety zdjmu tykajici se investic do ratingovych
agentur

1. Akciondf nebo podilnik ratingové agentury, ktery drzi
5 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav v ratingové
agentufe nebo ve spolecnosti, jez md faktickou moc
vykondvat nad ni kontrolu nebo dominantni vliv, nesmi

a) drzet 5 % nebo vice kapitdlu Zddné jiné ratingové agen-

tury;

b) mit pravo nebo faktickou moc vykondvat 5 % nebo vice
hlasovacich prav v Zddné jiné ratingové agentufe;

¢) mit pravo nebo faktickou moc jmenovat nebo odvoldvat
¢leny spravni nebo dozoréi rady Zadné jiné ratingové
agentury;

d) byt ¢lenem spravni nebo dozoréi rady zadné jiné ratin-
gové agentury;

¢) vykondvat nebo mit faktickou moc vykondvat kontrolu
nebo dominantni vliv nad jinou ratingovou agenturou.
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Zékaz uvedeny v prvnim pododstavci pism. a) se nevzta-
huje na podily na osobach nebo fondech diverzifikovaného
kolektivniho investovdni, véetné spravovanych fondd, jako
jsou penzijni fondy nebo Zivotni pojisténi, za predpokladu,
ze podily na téchto osobdch nebo fondech nestavi akci-
onafe nebo podilnika ratingové agentury do pozice
s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto osob
nebo fondu.

2.  Tento ¢lanek se nevztahuje na investice do jinych
ratingovych agentur, které patfi do téZe skupiny ratingo-
vych agentur.

Cldnek 6b

Maximdlni doba trvini smluvniho vztahu s ratingovou
agenturou

1. Jestlize ratingovd agentura uzaviela smlouvu na
vyddvani ratingli resekuritizaci, nesmi vydavat ratingy
novych resekuritizaci, jejichz podkladové aktiva pochdzeji
od stejného ptivodce, po dobu delsi nez Ctyfi roky.

2. Jestlize ratingovd agentura uzavie smlouvu na
vyddvani ratingdl resekuritizaci, pozaduje, aby uvedeny
emitent

a) stanovil pocet ratingovych agentur, které uzaviely
smlouvu na vyddvdni ratingll resekuritizaci, jejichz
podkladovd aktiva pochdzeji od stejného ptivodce;

b) vypocital v procentnim vyjadieni celkovy pocet nevypo-
fddanych ratingem hodnocenych resekuritizaci, jejichz
podkladova aktiva pochdzeji od stejného pavodce, ke
kterému vydava kazda ratingovd agentura ratingy.

Jestlize alespon Ctyfi ratingové agentury vydavaji rating
k vice nez 10 % celkového poctu nevyporddanych ratingem
hodnocenych resekuritizaci, omezeni uvedend v odstavci 1
se nepouZziji.

Vyjimka stanovena ve druhém pododstavci plati nejméné
do doby, kdy ratingovéd agentura uzavie novou smlouvu na
vydévani ratingli resekuritizaci, jejichz podkladovéd aktiva
pochazeji od stejného ptvodce. Pokud pii uzavirdni takové
smlouvy nejsou splnéna kritéria uvedend ve druhém
pododstavci, pocitd se doba uvedend v odstavci 1 ode
dne uzavieni nové smlouvy.

3. Po uplynuti doby platnosti smlouvy podle odstavce 1
nesm{ ratingovd agentura uzaviit novou smlouvu na
vydévani ratingi resekuritizaci, jejichz podkladovéd aktiva
pochdzeji od stejného pavodce, po dobu rovnajici se
dobé trvani ukoncené smlouvy, aviak nejdéle po dobu
Ctyt let.

Prvni pododstavec se pouzije také na

a) ratingovou agenturu, kterd nalezi do stejné skupiny
ratingovych agentur jako ratingovd agentura uvedend
v odstavci 1;

b) ratingovou agenturu, kterd je akciondfem nebo podil-
nikem ratingové agentury uvedené v odstavci 1;

¢) ratingovou agenturu, v niz je akciondfem nebo podil-
nikem ratingova agentura uvedend v odstavci 1.

4. Bez ohledu na odstavec 1, pokud byl rating reseku-
ritizace vydan pted koncem maximdlni doby trvan{ smluv-
niho vztahu uvedené v odstavci 1, maZe ratingové agentura
tyto ratingy na vyzddani dile sledovat a aktualizovat po
dobu trvani resekuritizace.

5. Tento cldnek se nevztahuje na ratingové agentury,
které maji na drovni skupiny méné nez 50 zaméstnancd
zapojenych do vykonu ratingovych ¢&innosti, ani na agen-
tury, jejichz ro¢ni obrat z ratingovych ¢innosti na drovni
skupiny nedosahuje 10 miliontt EUR.
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6. Jestlize ratingovd agentura uzavie smlouvu na ¢) vklada se novy odstavec, ktery zni:
vydavani ratingll resekuritizaci pfed 20. cervnem 2013,
doba uvedend v odstavci 1 se pocitd od zminéného dne.”
,5a.  Ratingovd agentura, kterd zamysli vyznamné
zménit stavajici nebo pouzivat ptipadné nové ratingové
metodiky, modely nebo klicové piedpoklady pro
» o vydavani ratingli, které by mohly ovlivnit rating, na
9) V cldnku 7 se odstavec 5 nahrazuje timto: svych internetovych strénkdch zvefejni navrhované
vyznamné zmény nebo navrhované nové metodiky
pro vydavani ratingl, spole¢né s podrobnym vysvét-
lenim déivodt pro navrhované vyznamné zmény nebo
navrhované nové metodiky pro vydavani ratingt a jejich
,5.  Odménovani a hodnoceni vykonu zaméstnanct, du}sledku a vyzve zucastnéne ?SObY k poddni pfipo-
ktefi jsou zapojeni do vykonu ratingovych ¢innosti nebo minek ve lhité jednoho mésice.;
do zpracovani ratingovych vyhledd, a osob schvalujicich
ratingy nebo ratingové vyhledy nesmi zdviset na vysi
pijmt, které ratingové agentufe plynou od hodnocenych . )
osob nebo spiiznénych tfetich osob.” d) odstavec 6 se ménf takto:
i) navéti se nahrazuje timto:
10) Clinek 8 se méni takto:
,6.  Jsou-li v souladu s ¢l. 14 odst. 3 zménény
metodiky pro vydavani ratingti, modely nebo kli¢ové
piedpoklady pro vyddvani ratingdi pouzivané pfi
ratingovych ¢innostech, ratingovd agentura®,
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:
i) vkladaji se novd pismena, kterd znéji:
,2.  Ratingova agentura pfijimd, uplatiluje a prosazuje
v130dna opatfe,nl k zajistént toho, abyv ratingy a ratingove ,aa) neprodlené uvédomi Evropsky orgdn pro cenné
Vyhl(?dy, kEere /Vydz}va, ble zaloz’eny na dikladné papiry a trhy a na svych internetovych strdn-
analyzc): .veskerych lnvf’OI‘nlla()ll, keeré ma k dlSp[OZ)lCl} kich zvefejni vysledky pfipominkovédni a nové
a které jsou podle p{lslusny,ch n,qetodlk/ pro Vydavan,l metodiky pro vyddvani ratingti spolecné s jejich
ratingl z hlediska ji provddéné analyzy relevantni. podrobnym vysvétlenim a s datem, od néhoz
Prijme veskerd nezbytnd opatfeni, aby informace, které budou pouzivany;
pfi udélovédni ratingd a ratingovych vyhledi vyuziva,
byly dostate¢né kvalitni a pochdzely ze spolehlivych
zdrojli. Ratingova agentura pii vyddvan{ ratingQi a ratin-
govych vyhledt uvadi, Ze rating je stanoviskem agentury ab) neprodlené na svych internetovych strankich
a Ze by se na né mélo spoléhat v omezené mife. zvefejni odpovédi na pripominky uvedené
v odstavci 5a s vyjimkou piipadd, kdy ten,
kdo ptipominky podal, pozddal o zachovani
davérnosti;”
2a.  Zmény ratingQ se vydavaji v souladu se zvefejné-
nymi metodikami pro vyddvani ratingti ratingové agen- ¢) doplituje se novy odstavec, kter znf:

tury.

v odstavci 5 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Ratingy stati se pfezkoumavaji nejméné kazdych Sest
mésicl.”;

7. Jestlize ratingovad agentura zjisti chyby ve svych
metodikdch pro vydavéni ratingti nebo v jejich uplatiio-
vani, neprodlené

a) tyto chyby ozndmi Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy a vSem dotéenym hodnocenym
osobam a vysvétli jejich vliv na své ratingy, véetné
piipadné nutnosti pfezkoumat vydané ratingy;
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b) maji-li nékteré chyby vliv na jeji ratingy, zvefejni tyto
chyby na svych internetovych strankach;

¢) opravi tyto chyby v metodikdch pro vydadvani ratingti
a

d) pouzije opatfeni uvedend v odst. 6 pism. a), b) a c).”

11) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 8a
Ratingy stats

1. Ratingy statd se vydavaji zptsobem, ktery zaruluje,
ze byla provedena analyza konkrétni zvldstnosti daného
¢lenského statu. OhldSeni revize ur¢ité skupiny zemi je
zakdzdno, pokud neni doplnéno o zprivy o jednotlivych
zemich. Tyto zpravy se zvefejni.

2. Vefejnd sdéleni jind nez ratingy, ratingové vyhledy
nebo doprovodna tiskovd prohldseni nebo zprdvy uvedené
v oddile D &asti I bodé 5 piilohy I, kterd se tykaji piipad-
nych zmén v ratingu stitu, se nesméji zaklddat na infor-
macich v dosahu hodnocené osoby, jez byly zvefejnény bez
jejtho souhlasu, ledaze Ize tyto informace ziskat z obecné
dostupnych zdroji nebo hodnocend osoba nemd Zidny
opravnény divod k tomu, aby s jejich zvefejnénim nesou-
hlasila.

3. Ratingovd agentura s piihlédnutim k ¢l. 8 odst. 5
druhému pododstavci na konci prosince kazdého roku
zvefejni na svych internetovych strankich v souladu
s oddilem D &sti Il bodem 3 piilohy I a zasle Evropskému
orgdnu pro cenné papiry a trhy harmonogram na pfistich
dvandct mésicd, v némz stanovi nejvySe tii terminy pro
uvefejnéni nevyzddanych ratingti stitii a souvisejicich ratin-
govych vyhledd a déle terminy pro uvefejnéni vyzddanych
ratingl statd a souvisejicich ratingovych vyhledt. Tyto
terminy zvoli tak, aby pfipadaly na patek.

4. Od termint stanovenych v harmonogramu pro
zvefejnéni ratingli statd nebo souvisejicich ratingovych
vyhled se ratingovd agentura muze odchylit jen tehdy,
je-li to nezbytné ke splnéni jejich povinnosti podle ¢l. 8
odst. 2, ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 11 odst. 1. V takovém piipadé
podrobné vysvétli, pro¢ se od ozndmeného harmonogramu
odchylila.

Cldnek 8b
Informace o strukturovanych finan¢nich ndstrojich

1. Emitent, ptivodce a sponzor strukturovaného financ-
niho néstroje usazeni v Unii jsou povinni na internetové
strance zfizené Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trthy podle odstavce 4 spole¢né zvefejnit informace
o tvérové kvalité a vykonnosti podkladovych aktiv tohoto
strukturovaného finan¢niho nastroje, struktute sekuritiza¢ni
transakce, penéznich tocich a jakémkoli kolaterdlu zajistu-
jicim sekuritizaéni expozici, jakoz i jakékoliv informace,
které jsou potiebné pro provedeni komplexniho a fadné
podlozeného zdtézového testu penéznich tokd a hodnot
kolaterdlu zajistujictho podkladové expozice.

2. Povinnost zvefejnit informace v souladu s odstavcem
1 se nevztahuje na zvefejiiovani informaci, které by mélo
za nasledek poruseni vnitrostdtniho préva nebo prava Unie
upravujictho ochranu davérnosti informacnich zdroji nebo
zpracovani osobnich tdajt.

3. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem pro upfesnéni

a) informaci, které jsou osoby uvedené v odstavci 1
povinny zvefejiiovat, aby vyhovély povinnosti vyplyva-
jici z odstavce 1 v souladu s odstavcem 2;

b) frekvence aktualizace informaci uvedenych v pismenu
a);

¢) prezentace informaci uvedenych v pismenu a) pomoci
standardizované piedlohy pro zvefejiiovani informaci.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy predlozi tyto
ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
21. Cervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
stanovenym v ¢ldncich 10 aZz 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy z#di inter-
netovou stranku pro zvefejiiovani informaci o strukturova-
nych finan¢nich néstrojich, jak je uvedeno v odstavci 1.
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Cldnek 8¢
Dvojity rating strukturovanych finan¢nich néstroji

1. Jestlize emitent nebo spiiznénd tfeti osoba zamysli
pozadat o rating strukturovaného finan¢niho ndstroje,
povéii alespori dvé ratingové agentury, aby nezdvisle na
sobé poskytly svij rating.

2. Emitent nebo spfiznénd tieti osoba podle odstavce 1
zajisti, aby povéfené ratingové agentury spliiovaly tyto

podminky:

a) nepatii do stejné skupiny ratingovych agentur;

b) nejsou akciondfem nebo podilnikem Zddné z ostatnich
ratingovych agentur;

¢) nemaji pravo nebo faktickou moc vykondvat hlasovaci
pravo v zadné z ostatnich ratingovych agentur;

d) nemaji pravo nebo faktickou moc jmenovat ¢i odvoldvat
¢leny spravni nebo dozor¢i rady zadné z ostatnich ratin-
govych agentur;

e) zadny z clent jejich sprévni nebo dozordi rady neni
¢lenem spravni nebo dozorél rady zddné z ostatnich
ratingovych agentur;

f) nevykondvaji ani nemaji faktickou moc vykondvat
kontrolu nebo dominantni vliv nad zddnou z ostatnich
ratingovych agentur.

Cldnek 84
Vyuzivani vice ratingovych agentur

1. Zamysli-li emitent nebo spfiznénd tieti osoba povérit
vyddnim ratingu téZze emise ¢ ohodnocenim téZe osoby
alespoit dvé ratingové agentury, zvaz{ moznost poveéfit
timto tkolem alespofi jednu ratingovou agenturu, jejiz
podil na trhu nepfesahuje 10 % a kterou miiZe vyhodnotit
jako schopnou vydat rating doty¢né emise nebo ohodnotit
doty¢nou osobu, je-li na zdkladé seznamu Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy uvedeného v odstavci 2

12)

takova ratingova agentura k dispozici. Pokud emitent nebo
spiiznénd tieti osoba ratingem nepovéii alespon jednu
ratingovou agenturu, jejiz celkovy podil na trhu nepfesa-

huje 10 %, je jeho rozhodnuti zaznamendno.

2. S cilem usnadnit emitentovi nebo spiiznéné treti
osobé vyhodnoceni podle odstavce 1 zvefejiiuje Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy kazdoroéné na svych inter-
netovych strankdch seznam registrovanych ratingovych
agentur s uvedenim jejich celkového podilu na trhu
a typt ratingd, které vydavaji. Tento seznam muZe emitent
pouzit jako vychodisko pro své vyhodnoceni.

3. Pro tcely tohoto ¢lanku se celkovy trzni podil méF
ve vztahu k ro¢nimu obratu z Cinnosti a doplitkovych
sluzeb ratingové agentury na trovni skupiny.“

V énku 10 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

,1.  Ratingovd agentura neselektivné a vcas uvefejni
kazdy rating nebo ratingovy vyhled i kazdé rozhodnuti
o ukonceni vydavani ratingu. V piipadé rozhodnuti o ukon-
¢eni vydavéni ratingu obsahuje uvefejnénd informace také
plné odtvodnéni takového rozhodnuti.

Prvn{ pododstavec se vztahuje také na ratingy, které jsou
distribuovany na zdkladé pfedplatného.

2. Ratingové agentury zajisti, aby byly ratingy a ratingové
vyhledy prezentovdny a zpracovaviny v souladu s poza-
davky stanovenymi v oddile D piilohy I a aby obsahovaly
vylu¢né faktory, které se vztahuji k dotéenym ratingtim.

2a.  Ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace se
az do svého zvefejnéni na trhu povazuji za davérné infor-
mace ve smyslu smérnice 2003/6/ES a v souladu s ni.

Na ratingové agentury se obdobné pouzije zejména ¢cl. 6
odst. 3 uvedené smérnice v souvislosti s jejich povinnosti
zachovdvat divérnost a vést seznam osob, které maji
piistup k jejim ratingm, ratingovym vyhledim nebo
souvisejicim informacim pfed jejich zvefejnénim.
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13)

14)

15)

Seznam osob, jimZ jsou ratingy, ratingové vyhledy nebo
souvisejici informace sdélovany pied jejich zvefejnénim,
by mél byt omezen na osoby, které za timto dcelem
kazdd hodnocend osoba urci

V ¢l. 10 odst. 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,5.  Pokud ratingovd agentura vydava nevyzddany rating,
zfetelné a s pouzitim jasné rozeznatelného barevného odli-
Seni pro ratingovou kategorii v ném uvede, zda byla
hodnocend osoba nebo spiiznénd tieti osoba zapojena do
procesu udélovdni ratingu a zda ratingovd agentura méla
piistup k tcetnictvi, fizeni a dal§im vyznamnym internim
dokumentim hodnocené osoby nebo spfiznéné tieti

osoby.”

V ¢ldnku 11 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2. Kazdd registrovand nebo certifikovand ratingova
agentura poskytne do centralniho archivu ziizeného Evrop-
skym orgdnem pro cenné papiry a trhy informace o své
historické vykonnosti, vcetné Cetnosti pfenosu ratingd,
a informace o ratingovych hodnocenich vydanych v minu-
losti a jejich zméndch. Tato ratingovd agentura poskytuje
informace do tohoto archivu na standardnim formulafi,
ktery poskytne Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy.
Ten je zpfistupni vefejnosti a kazdorocné zvefejni
souhrnné informace o hlavnich aspektech vyvoje.”

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 11a
Evropskd ratingovd platforma

1. Kazdd registrovand nebo certifikovand ratingova agen-
tura poskytne pii vydavani ratingu & ratingového vyhledu
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy ratingové
informace vcetné ratingu a ratingového vyhledu hodnoce-
ného ndstroje, informace o druhu ratingu, druhu ratingové
¢innosti a datu a hodiné zvefejnéni.

2. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni na
internetové strance jednotlivé ratingy, které mu byly pfed-
lozeny podle odstavce 1 (,Evropska ratingovd platforma®).

Soucasti Evropské ratingové platformy je centrlni archiv
uvedeny v ¢l. 11 odst. 2.

16)

17)

18)

19)

3. Tento clinek se nevztahuje na ratingy a ratingové
vyhledy, které jsou za poplatek zpracovany a zpiistupnény
vyluéné investoram.

V ¢l. 14 odst. 3 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

LAniz je dot¢en druhy pododstavec, ozndmi ratingova
agentura Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
zamy$lené vyznamné zmény metodik pro vydavani ratingli
nebo navrhované nové metodiky pro vydavani ratingg,
kdyz je zvefejni na svych internetovych strankdch v souladu
s ¢l. 8 odst. 5a. Po uplynuti lhity pro podavani pfipominek
ozndmi ratingovd agentura Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy veskeré zmény vyplyvajici z téchto pfipomi-
nek.”

V ¢lanku 18 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Kazdé rozhodnuti podle ¢lanku 16, 17 nebo 20
ozndmi Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy Komisi,
Evropskému orgdnu pro bankovnictvi, Evropskému orgdnu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi,
piislusnym orgdntim a odvétvovym piislusnym organtm.”

V ¢lanku 19 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy uctuje ratin-
govym agenturdm poplatky v souladu s timto nafizenim
a nafizenim Komise uvedenym v odstavci 2. Tyto poplatky
plné pokryvaji nezbytné vydaje Evropského orgdnu pro
cenné papiry a trhy souvisejici s registraci a certifikaci ratin-
govych agentur a dohledem nad nimi a s ndhradami veske-
rych nékladd, jez mohou vzniknout pfislusnym orgdntim
pfi plnéni dkolt na zdkladé tohoto nafizeni, zejména
v dusledku pteneseni tkolt podle ¢lanku 30.

Clanek 21 se méni takto:

a) odstavec 4 se méni takto:

i) nédvét{ se nahrazuje timto:

,4.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem
pro upfesnéni”,
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ii) pismeno e) se nahrazuje timto:

,¢) obsahu a formdtu pravidelného predklddani
ratingovych adajd, jez mad Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy od registrovanych a certifi-
kovanych ratingovych agentur pozadovat pro
Gcely pribézného dohledu.,

iii

=

doplnuji se nové pododstavce, které znéji:

,Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy predlozi
tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 21. ¢ervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem stanovenym v ¢lancich 10 az 14 nafizeni
(EU) & 1095/2010.%

b) vklddaji se nové odstavce, které zngji:

»4a.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypra-
cuje ndvrhy regulacnich technickych norem pro upfes-
néni

a) obsahu a prezentace informaci, vcetné struktury,
formdtu, metody a casového rozvrhu predkladani
zprdv, které maji ratingové agentury poskytovat
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy podle
¢l. 11a odst. 1, a

b) obsahu a formatu pravidelnych vykazii poplatk
Gctovanych ratingovymi agenturami a predkladanych
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy pro
Ucely prubézného dohledu.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy predlozi tyto
ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do
21. Cervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulaéni
technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem stanovenym v ¢ldncich 10 az 14 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

4b.  Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy poda
Komisi do 21. ¢ervna 2015 zprdvu o moznosti zavést
jednu nebo vice kategorizaci ratingli poskytnutych
v souladu s ¢l. 11a odst. 1 stupiidm avérové kvality
(mapping). Zprdva zejména vyhodnoti

a) moznost, ndklady a pfinosy zavedeni jedné nebo vice
kategorizact;

b) jak Ize jednu nebo vice kategorizaci provést, aniz by
byly ratingy vzhledem k riznym metodikdm pro
vydavani ratingll nespravné vykladany;

20)

21

N

22)

¢) veskeré dopady, které by kategorizace mohla mit na
regula¢ni technické normy vypracované do té doby
v souvislosti s ¢l. 21 odst. 4a pism. a) a b).

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy konzultuje
ohledné ddajii uvedenych v prvnim pododstavci pism.
a) a b) s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi a Evrop-
skym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi.”;

) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni
kazdoro¢né zprdvu o uplatiovéni tohoto nafizeni. Tato
zpréva obsahuje zejména posouzeni toho, jak ratingové
agentury registrované podle tohoto nafizeni uplatiiuji
piilohu I a jak je uplatilovin mechanismus prejimani
ratingl podle ¢l. 4 odst. 3.

Nadpis ¢lanku 22a se nahrazuje timto:

,Posuzovdni dodrZovdani metodickych poZadavki“.

Clanek 25a se nahrazuje timto:

,Cldnek 25a

Odvétvové piislusné orginy zodpovédné za dohled
nad ¢. 4 odst. 1 a nad ¢lanky 5a, 8b, 8c a 8d a za
jejich prosazovéni

Odvétvové pfislusné orgdny zodpovidaji za dohled nad
¢l. 4 odst. 1 a nad ¢lianky 5a, 8b, 8c a 8d a za jejich
prosazovani v souladu s p¥islusnymi odvétvovymi pravnimi
predpisy.

Vklddd se novd hlava, kterd znf:

LHLAVA Illa

OBCANSKOPRAVNI  ODPOVEDNOST RATINGOVYCH

AGENTUR
Cldnek 35a
Obcanskoprdvni odpovédnost

1. Jestlize se ratingovd agentura Gmyslné ¢ z hrubé
nedbalosti dopusti kteréhokoliv z poruseni povinnosti
uvedenych v pfiloze III, jez ma vliv na rating, vznikd inves-
torovi nebo emitentovi vi¢i ratingové agentufe ndrok na
nahradu $kody, kterd mu v désledku tohoto poruseni
vznikla.
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Investor muze pozadovat ndhradu $kody podle tohoto
¢lanku, pokud prokaze, ze se v souladu s ¢l. 5a odst. 1
nebo jinak s ndlezitou péci divodné spoléhal na dany
rating v souvislosti s rozhodnutim, zda méd do finan¢niho
ndstroje, ktery byl pfedmétem tohoto ratingu, investovat,
zda jej md drzet nebo se jej ma zbavit.

Emitent mutZze pozadovat nahradu $kody podle tohoto
¢lanku, pokud prokdze, Ze on sdm nebo jeho finanéni
néstroje byly pfedmétem daného ratingu a ze k poruseni
povinnosti nedoslo v disledku zavadgjicich a neptesnych
informaci poskytnutych emitentem ratingové agentufe, at
piimo nebo prostiednictvim vefejné piistupnych informaci.

2. Je na investorovi nebo emitentovi, aby pfedlozil
pfesné a podrobné informace, které doklddaji, Ze ratingova
agentura porusila nékterou povinnost podle tohoto nafi-
zeni a Ze doty¢né poruSeni ovlivnilo vydany rating.

Otézku, co pfedstavuje pfesné a podrobné informace,
posoudi pfislusny vnitrostdtni soud s pfihlédnutim
k tomu, Ze investor nebo emitent nemusi mit piistup
k informacim, které jsou vyluéné v dosahu ratingové agen-

tury.

3. Obcanskopravni odpovédnost ratingovych agentur
uvedend v odstavci 1 je pfedem omezena pouze tehdy,
je-li toto omezeni

a) rozumné a piiméfené a soucasng;

b) mozné podle pouzitelného vnitrostitniho priva urce-
ného v souladu s odstavcem 4.

Omezen{ ob¢anskopravni odpovédnosti, které je v rozporu
s prvnim pododstavcem, nebo jeji vylouceni nemd Zadny
pravni Gcinek.

4. Pojmy jako ,3koda“, ,Gmysl*, ,hrubd nedbalost®,
,dtvodné spoléhdni®, ,ndlezitd péce, ,vliv, ,rozumné“
a ,piiméfené* uvedené v tomto clanku, jez toto nafizeni
nevymezuje, se vyklddaji a uplatiiuji v souladu s pouzi-
telnym  vnitrostitnim  prdvem urenym  piislusnymi
normami mezindrodntho prava soukromého. Otizky
obcanskopravni odpovédnosti ratingové agentury, jez toto
nafizeni neupravuje, se fdi pouzitelnym vnitrostdtnim
pravem urCenym pifslusnymi normami mezindrodniho
prava soukromého. Soud piislusny k rozhodnuti o ndroku
z obcanskopravni odpovédnosti uplatnéném investorem
nebo emitentem se urci v souladu s prislusnymi normami
mezindrodniho prava soukromého.

5. Tento ¢lanek nevylucuje dalsi ndroky z obcansko-
pravni odpovédnosti v souladu s vnitrostatnim pravem.

6. Pravo na ndhradu $kody stanovené v tomto ¢lanku
nebrani Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, aby
plné vykondval své pravomoci stanovené v ¢lanku 36a.“

23) V ¢l 36a odst. 2 se prvni pododstavec méni takto:

a) pismena a) a b) se nahrazuji timto:

,a) v piipadech poruSeni povinnosti uvedenych
v bodech 1 az 5, 11 az 15, 19, 20, 23, 26a az
26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 a 55 az 62
oddilu T piilohy Il dosahuje vyse pokuty nejméné
500 000 EUR, pfi¢emZ neptesdhne 750 000 EUR;

b) v pipadech poruseni povinnosti uvedenych
v bodech 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22, 22a, 24,
25, 27, 29, 31, 34, 37 az 40, 42, 42a, 42b, 45
az 49a, 52, 53 a 54 oddilu I prilohy III dosahuje
vyse pokuty nejméné 300 000 EUR, pficemz nepie-
sahne 450 000 EUR;“

b) pismena d) a e) se nahrazuji timto:

,d) v pfipadech poruseni povinnosti uvedenych
v bodech 1, 6, 7, 8 a 9 oddilu 1I p#lohy II
dosahuje vySe pokuty nejméné 50 000 EUR,
pficemz nepiesdhne 150 000 EUR;

e) v piipadech poruseni povinnosti uvedenych
v bodech 2 a 3a az 5 oddilu II p#ilohy III dosahuje
vyse pokuty nejméné 25 000 EUR, pficemZ nepie-
sahne 75 000 EUR;"

¢) pismeno h) se nahrazuje timto:

,h) v piipadé poruseni povinnosti uvedenych v bodé
20a oddilu I pfilohy IIl a v bodech 4 az 4c, 6, 8
a 10 oddilu I ptilohy II dosahuje vyse pokuty
negjméné 90 000 EUR, pfiemZz  nepfesdhne
200 000 EUR;".

24) Clanek 39 se méni takto:

a) odstavce 1 a 3 se zruduji;
b) dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,4. Komise po obdrzeni technického poradenstvi
Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy prezkoumd
situaci na ratingovém trhu pro strukturované finan¢ni
nastroje, predevdim na trhu s ratingem resekuritizaci.
V névaznosti na tento prezkum predlozi Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé do 1. ¢ervence 2016 zpravu,
piipadné doprovdzenou legislativnim ndvrhem, v niz
posoudi zejména

a) dostupnost dostate¢né volby ke splnéni pozadavki
stanovenych v ¢lancich 6b a 8c;

b) zda je vhodné zkrdtit nebo prodlouzit maximalni
dobu trvdni smluvniho vztahu uvedenou v ¢l. 6b
odst. 1 a minimdlni Ihaitu, nez mazZe ratingova agen-
tura znovu uzaviit smlouvu s emitentem nebo se
spiiznénou tfeti osobou za uUcelem vyddni ratingt
resekuritizaci uvedenych v ¢l. 6b odst. 3;
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¢) zda je vhodné pozménit vyjimku uvedenou v ¢l. 6b
odst. 2 druhém pododstavci.

5. Komise po obdrzeni technického poradenstvi
Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy pfezkoumd
situaci na ratingovém trhu. V ndvaznosti na tento
piezkum predlozi do 1. ledna 2016 Evropskému parla-
mentu a Radé zprdvu, pipadné doprovizenou legisla-
tivaim ndvrhem, v niz posoudi zejména:

a) zda je nutné rozsifit povinnosti uvedené v ¢clanku 8b
a zahrnout do nich dalsi finan¢ni Gvérové produkty;

b) zda pozadavky uvedené v clincich 6, 6a a 7 dosta-
tené zmirnily stfety zdjmd;

¢) zda by oblast pisobnosti mechanismu rotace uvede-
ného v ¢lanku 6b méla byt rozsifena na dalsi druhy
aktiv a zda je vhodné pouzivat pro razné druhy aktiv
rizné dlouhd obdobf;

d) vhodnost stdvajicich a alternativnich modeltt odmé-
novani;

e) zda je nutné provadét dalsi opatfeni na podporu
hospodéiské soutéze na ratingovém trhu;

f) zda je vhodné zavést dodate¢nd opatfeni na podporu
hospoddfské soutéze na ratingovém trhu s ohledem
na vyvoj struktury tohoto odvétvi;

g) zda je nutné navrhnout opatieni, kterd by fesila
nadmérné spoléhdni na ratingy ve smlouvéch;

h) miru koncentrace trhu, rizika plynouci z vysoké
koncentrace a vliv na celkovou stabilitu finan¢niho
sektoru.

6.  Komise alesponl jednou rocné informuje Evropsky
parlament a Radu o veskerych novych rozhodnuti
o rovnocennosti podle ¢l. 5 odst. 6, kterd byla piijata
béhem vykazovaného obdobi.“

25)

26)

Clanek 39a se nahrazuje timto:

,Cldnek 39a

Lidské a finan¢ni zdroje Evropského orginu pro cenné
papiry a trhy

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy do 21. Cervna
2014 posoudi své potfeby lidskych a financnich zdroji,
které vyplyvaji z pfevzeti pravomoci a povinnosti podle
tohoto nafizeni, a pfedlozi Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi souvisejici zpravu.”

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 39b
Oznamovaci povinnosti

1. Komise prfedlozi Evropskému parlamentu a Radé do
31. prosince 2015 zpravu o

a) opatfenich pfijatych k odstranéni odkazti na ratingy,
které vedou nebo by mohly vést k vyhradnimu nebo
mechanickému spoléhdni na rating; a

b) alternativnich ndstrojich, které by investortiim umoznily
vypracovavat vlastni hodnoceni avérového rizika
emitentl a finanénich néstroju,

s cilem odstranit vSechny odkazy na ratingy v pravnich
piedpisech Unie pro regulatorni tcely do 1. ledna 2020
za piedpokladu, Ze budou urceny a zavedeny vhodné alter-
nativy. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy poskytuje
Komisi technické poradenstvi pro ucely tohoto odstavce.

2. Komise s ptihlédnutim k situaci na trhu predlozi
Evropskému parlamentu a Radé do 31. prosince 2014
zprévu o tom, zda je vhodné vypracovat evropsky systém
pro posuzovani bonity statniho dluhu.
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Komise s piihlédnutim ke zji§ténim obsazenym ve zpravé Bez ohledu na prvni pododstavec:
uvedené v prvnim pododstavci a k situaci na trhu ptedlozi
Evropskému parlamentu a Radé do 31. prosince 2016

zpravu o tom, zda je vhodné a proveditelné ustavit evrop- 1) 51~V1, bod 7 pign. f‘): body 9 a 10, bod 11 ve vztahu
skou ratingovou agenturu, kterd by hodnotila bonitu stét- k ¢lanku V8,d narizent SES) ¢. 1060/ 2009 a body 12 a 27
niho dluhu ¢lenskych stitd, nebo evropskou ratingovou tohoto narizeni s¢ pouzij ode dne 1. Cervna 2018 pro tcely
nadaci pro vSechny ostatni ratingy. posouzeni podle:

3. Komise predlozi Evropskému parlamentu a Rade do a) & 4 odst. 3 pism. b) nafizeni (ES) & 1060/2009, jehoz

31. prosince 2013 zprivu o tom, zda je proveditelné
vytvorit sit malych ratingovych agentur s cilem posilit na
trhu hospodaiskou soutéz. V této zpravé posoudi finanéni

pfedmétem je zjistit, zda jsou pozadavky tfeti zemé
alespoit stejné piisné jako pozadavky uvedené v uvedeném

T - A pismenu; a
a nefinan¢ni podporu vytvoreni takové sité a zvdzi poten-
cidlni stfety zdjmt vychazejici z takového vefejného finan-
covani. Na zdkladé¢ zjisténi obsazenych v této zpravé a tech- b) ¢l 5 odst. 6 druhého pododstavce pism. b) naifzeni (ES)
nického poradenstvi poskytnutého Evropskym orgdnem ¢. 1060/2009, jehoz piedmétem je zjistit, zda jsou ratin-
pro cenné papiry a trhy miZe Komise znovu posoudit gové agentury v tetich zemich povinny dodrzovat
cldnek 8d a navrhnout jeho zménu.* prévné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd

pravidlim stanovenym v uvedeném pismenu;
27) Priloha I se méni v souladu s pfilohou I tohoto nafizeni.

2) pokud jde o kteréhokoli akciondfe nebo podilnika ratingové
agentury, ktery k 15. listopadu 2011 drzel 5 % nebo vice
kapitdlu vice nez jedné ratingové agentury, pouzije se ¢l. 1

28) Pifloha Il se méni v souladu s ptilohou II tohoto nafizeni.

Clanek 2 bod 8 tohoto nafizeni ve vztahu k ¢l. 6a odst. 1 pism. a)
Vstup v platnost naffzen{ (ES) ¢. 1060/2009 ode dne 21. Cervna 2014;

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhldSenf
v Ufednim véstniku Evropské unie. 3) ¢l. 1 bod 15 se pouzije ode dne 21. Cervna 2015.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych stitech.

Ve Strasburku dne 21. kvétna 2013.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predsedkyné
M. SCHULZ L. CREIGHTON



L 146/24

Utednf véstnik Evropské unie

31.5.2013

PRILOHA 1

Piiloha I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:
1) Oddil B se méni takto:
a) bod 1 se nahrazuje timto:

,1. Ratingovd agentura zjistuje, odstraniuje nebo Fidi a jasné a zfetelné uvefejiiuje veskeré skutecné nebo potencialni
stiety zdjmd, které by mohly ovlivnit analyzy a Gsudky jejich ratingovych analytikd, zaméstnanct nebo jinych
fyzickych osob, ktef poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazi a kteff se piimo

s,

podileji na vykonu ratingovych ¢innosti, a ddle osob, které ratingy a ratingové vyhledy schvaluji.;
b) bod 3 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci se uvozujici véta nahrazuje timto:

,3. Ratingovd agentura nevyda rating nebo ratingovy vyhled za nasledujicich okolnosti, nebo v pfipadé stava-
jictho ratingu nebo ratingového vyhledu neprodlené ozndmi, Ze tento rating nebo ratingovy vyhled mohl
byt potencidlné ovlivnén témito skutec¢nostmi:*,

ii) v prvnim pododstavci se vkladd nové pismeno, které zni:

,aa) akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav dané
ratingové agentury nebo se jinak nachdzejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové
agentury drzi 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby
nebo md jakykoliv jiny majetkovy zdjem na hodnocené osobé nebo tfeti osobé, s vyjimkou podili na
osobach nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovdni a spravovanych fondd, jako jsou
penzijni fondy nebo Zzivotni pojisténi, které jej nestavi do pozice s vyznamnym vlivem na obchodni
¢innosti téchto osob nebo fondd;*,

ili) v prvnim pododstavci se vklddd nové pismeno, které zni:

,ba) rating se vydavad pro hodnocenou osobu nebo spiiznénou tieti osobu, které drzi 10 % nebo vice kapitalu
nebo hlasovacich prdv dané ratingové agentury;”,

iv) v prvnim pododstavci se vklddd nové pismeno, které zni:

,ca) akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav dané
ratingové agentury nebo se jinak nachdzejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové
agentury je clenem sprdvni nebo dozor¢i rady hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby;*,

v) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Ratingovd agentura rovnéz ihned vyhodnoti, zda existuji divody pro vydani nového ratingu nebo pro stazeni
stavajictho ratingu nebo ratingového vyhledu.;

¢) vklddaji se nové body, které zngji:

,3a Ratingovd agentura zvefejni, zda je stdvajici rating nebo ratingovy vyhled potencidlné ovlivnén nékterou
z téchto skutecnosti:

a) akciondi nebo podilnik ratingové agentury drzici 5% nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prdv dané
ratingové agentury nebo se jinak nachdzejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodn{ ¢innosti ratingové
agentury drzi 5 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby
nebo jakykoliv jiny majetkovy podil na hodnocené osobé nebo tieti osobé. To vylucuje podily na osobdch
nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani a spravovanych fondd, jako jsou penzijni fondy
nebo Zivotni pojisténi, které jej nestavi do pozice s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto osob
nebo fondd;
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b) akciondf nebo podilnik ratingové agentury drzici 5% nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prév dané
ratingové agentury nebo se jinak nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové
agentury je ¢lenem sprdvni nebo dozord rady hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby.

3b. Pokud jsou tyto informace ratingové agentufe znidmy nebo by ji mély byt zndmy, vztahuji se povinnosti
uvedené v bodé 3 pism. aa), ba) a ca) a v bodé 3a také na

a) nepimé akciondfe, na které se vztahuje ¢ldnek 10 smérnice 2004/109/ES, a

b) spolecnosti, které ratingovou agenturou piimo ¢i nepfimo kontroluji nebo nad ni maji pfimy ¢i nep¥imy
vliv a na které se vztahuje cldnek 10 smérnice 2004/109]ES.

3c. Ratingovd agentura zajisti, aby poplatky tictované klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly
diskriminacni a aby se zaklddaly na skutecnych ndkladech. Poplatky tctované za ratingové sluzby nesméji
zdviset na Grovni ratingu vydaného ratingovou agenturou ani na jakémkoliv jiném vysledku nebo dasledku
vykonané prace.;

d) v bod¢ 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

4. Ratingové agentura ani jakdkoliv osoba drzici pfimo nebo nepiimo 5 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich
prav ratingové agentury nebo se jinak nachdzejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové
agentury nesmi hodnocené osobé nebo spiiznéné tieti osobé poskytovat konzultacni nebo poradenské sluzby
tykajici se jeji organiza¢ni nebo pravni struktury, majetku, zdvazkd nebo ¢innosti.;

e) bod 7 se méni takto:

i) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) u kazdého rozhodnuti o ratingu a ratingovém vyhledu totoZnost ratingovych analytikd, ktef{ se podileli na
stanoven{ ratingu nebo ratingového vyhledu, totoznost osob, které rating nebo ratingovy vyhled schvilily,
informace o tom, zda byl rating vyzddany ¢i nevyzadany, a datum, kdy bylo ratingové hodnoceni provede-

“

no;-,

ii) pismeno d) se nahrazuje timto:

,d) zdznamy doklddajici zavedené postupy a metodiky, jeZ ratingovd agentura pro vypracovani ratingd a ratin-
govych vyhledii pouzila;*,

iii) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) vnitini zdznamy a dokumenty, vCetné nevefejnych informaci a pracovnich dokumentd, které byly pouzity
jako zdklad pro rozhodnuti o vydani ratingu a ratingového vyhledu;“.

2) Oddil C se méni takto:

a) v bod¢ 2 se ndvéti nahrazuje timto:

,2. Osoby uvedené v bodé 1 se nesméji podilet na stanoveni ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocené osoby,
ani je jakkoli ovliviiovat, pokud®

b) v bodé 3 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) nezpfistupnovaly zddné informace o ratingu, mozném budoucim ratingu nebo ratingovém vyhledu ratingové
agentury, s vyjimkou zpfistupnéni hodnocené osobé nebo spiiznéné tieti osobé&;*
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¢) bod 7 se nahrazuje timto:

,7. Osoba uvedend v bodé 1 nesmi piijmout klicovou vedouci pozici v hodnocené osobé nebo spiiznéné treti
osobé dfive nez po uplynuti Sesti mésicti od vyddni pfislusného ratingu nebo ratingového vyhledu.”;

d) bod 8 se nahrazuje timto:
,8. Pro ucely ¢l. 7 odst. 4

a) ratingové agentury zajisti, aby vedouci ratingovi analytici nebyli zapojeni do vykonu ratingovych ¢innosti
tykajicich se téze hodnocené osoby nebo spiiznéné treti osoby po dobu del3i nez Ctyfi roky;

b) ratingové agentury jiné nez ty, které povéfil emitent nebo spfiznénd tfeti osoba, a vSechny ratingové
agentury vyddvajici ratingy stitd zajisti, aby

i) ratingovi analytici nebyli zapojeni do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téze hodnocené osoby
nebo s ni spiiznénych tetich osob po dobu delsi nez pét let,

ii) osoby schvalujici ratingy nebyly zapojeny do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téze hodnocené
osoby nebo s ni spiiznénych tietich osob po dobu delsi nez sedm let.

Osoby uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a b) nesméji byt zapojeny do vykonu ratingovych cinnosti
tykajicich se téZe hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby podle uvedenych pismen dfive nez po uplynuti
dvou let od konce dob stanovenych v uvedenych pismenech.

3) Nézev oddilu D se nahrazuje timto:

,Pravidla pro prezentaci ratingti a ratingovych vyhledd*“.

4) Cast I oddilu D se méni takto:
a) bod 1 se nahrazuje timto:

,1. Ratingovd agentura zajisti, aby v kazdém ratingu a ratingovém vyhledu bylo jasné a vyrazné uvedeno jméno
a pracovni zafazeni vedouctho ratingového analytika v rdmci dané ratingové Cinnosti a jméno a postaveni
osoby, kterd byla primdrné odpovédnd za schvileni ratingu nebo ratingového vyhledu.”;

b) bod 2 se méni takto:
i) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) byly uvedeny viechny dilezité zdroje pouzité pro piipravu ratingu nebo ratingového vyhledu, vcetné
hodnocené osoby nebo s ni spiiznéné treti osoby, spolu s tidajem, zda byl rating nebo ratingovy vyhled
pfed vyddnim zptistupnén hodnocené osobé nebo spiiznéné tieti osobé a zda byl po tomto zpiistupnéni
nésledné pfed vyddnim zménén;”,

ii) pismena d) a e) se nahrazuji timto:

,d) bylo jasné a vyrazné uvedeno datum, kdy byl rating poprvé uvefejnén a kdy byl naposledy aktualizovén,
véetné piipadnych ratingovych vyhled;

¢) byla uvedena informace o tom, zda se rating tykd nové vydaného finan¢niho ndstroje a zda ratingovd
agentura hodnoti tento finan¢ni néstroj poprvé, a

f) v pfipadé ratingového vyhledu byl poskytnut asovy horizont, béhem kterého se ocekdvd zména ratingu.

Ratingové agentury pii zvefejiiovani ratingd nebo ratingovych vyhledt uvedou i odkaz na historické podily
selhdni, které v souladu s ¢l. 11 odst. 2 zvefejnil Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v centrdlnim archivu,
spole¢né s prohldsenim, v némz vysvétli vyznam téchto podilt selhdni.;



31.5.2013

Utedn{ véstnik Evropské unie

L 146/27

¢) vklddd se novy bod, ktery znf:

,2a. Ratingovd agentura uvefejni spolu s metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vyddvani ratingl
pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady, parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modeld a metodik pro
vydavani ratingdi, véetné simulaci vyjime¢nych zdtéZzovych situaci, které ratingovd agentura pfi stanovovani
ratingli provadi, ratingovych informaci o analyze finan¢nich tokd, kterou provedla nebo o niZ se opird,
a piipadné udaj o ocekdvané zméné ratingu. Toto pouceni musi byt jasné a snadno srozumitelné.”;

d) bod 3 se nahrazuje timto:

,3. Ratingové agentura informuje hodnocenou osobu v pracovni dobé hodnocené osoby a alespon jeden cely
pracovni den pfed uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu. Tyto informace zahrnuji hlavni skute¢nosti,
na kterych je rating nebo ratingovy vyhled zalozen, aby méla hodnocend osoba moZznost upozornit ratingovou
agenturu na pifpadné vécné chyby.

e) v bodé 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

4. Ratingovd agentura pfi uvefejiovani ratingi nebo ratingovych vyhledt jasné a vyrazné uvede vSechny znaky
nebo viechna omezeni daného ratingu nebo ratingového vyhledu. Pii uvefejiiovani kazdého ratingu nebo
ratingového vyhledu ratingovéd agentura zejména vyrazné uvede, zda povazuje kvalitu dostupnych informaci
o hodnocené osobé za uspokojivou a v jakém rozsahu provéfila informace, které ji hodnocend osoba nebo s ni
spfiznénd tfeti osoba poskytla. Jestlize se rating nebo ratingovy vyhled tykd typu osoby nebo finan¢niho
nastroje, pro ktery jsou historické tdaje omezené, ratingovd agentura toto omezeni na viditelném misté
jasné uvede.”;

f) v bodé 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,5. PF ozndmeni ratingu nebo ratingového vyhledu ratingovéd agentura vysvétli v tiskovych prohldsenich nebo
zpravéach klicové faktory, na nichZ je rating nebo ratingovy vyhled postaven.;

g) dopliyje se novy bod, ktery znf:

,6. Ratingové agentura priibézné zvefejiiuje na svych internetovych strankdch a oznamuje Evropskému orgdnu pro
cenné papiry a trhy informace o veskerych osobich nebo dluhovych ndstrojich, které ji byly pfedlozeny
k Gvodnimu ohodnoceni nebo predbéznému ratingu. Informace se zvefejni bez ohledu na to, zda emitent
s ratingovou agenturou uzavie smlouvu na konecny rating.“

5) V oddile D ¢&asti IT se zruSuji body 3 a 4.
6) V oddile D se dopliiuje nova ¢&dst, kterd znf:

L Dalsi povinnosti souvisejici s ratingem statl

1. Vyda-li ratingova agentura rating stitu nebo souvisejici ratingovy vyhled, vydd soucasné podrobnou hodnotici
zpravu vysvétlujici veskeré predpoklady, parametry, omezeni a nejasnosti a jakékoliv jiné informace, k nimz
bylo pfi stanoveni daného ratingu stdtu nebo souvisejictho ratingového vyhledu piihlédnuto. Tato zprava musi
byt vefejné piistupnd, jasnd a snadno srozumitelnd.

ratingového vyhledu zahrnuje alespoii

a) podrobné hodnoceni zmén kvantitativniho pfedpokladu doklddajici diivody pro zménu ratingu a jejich
relativni vdhu. Podrobné hodnoceni by mélo zahrnovat popis téchto prvki: ndrodni diichod v pfepoctu na
jednoho obyvatele, rtist HDP, inflaci, rozpoctové saldo, vngjsi saldo, zahrani¢ni dluh, ukazatel ekonomic-
kého rozvoje, ukazatel neplnéni zdvazkd a jakykoliv jiny relevantni faktor, k némuz bylo pfihlédnuto. To
by mélo byt doplnéno relativni vahou kazdého faktoru;

b) podrobné hodnoceni zmén kvalitativntho pfedpokladu doklddajici divody pro zménu ratingu a jejich
relativni vahu;

¢) podrobny popis rizik, omezeni a nejasnosti tykajicich se zmény ratingu a

d) shrnuti zépis ze schiize ratingového vyboru, ktery rozhodl o zméné ratingu.
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3. Aniz je dotéen oddil D ¢&st I bod 3 piflohy I, vyddvd ratingovd agentura ratingy stitd nebo souvisejici
ratingové vyhledy v souladu s ¢lankem 8a az po uzavfeni obchodovéni regulovanych trhii a nejméné jednu
hodinu pred jejich otevienim.

4. Aniz je dotcen oddil D ¢ast I bod 5 piilohy I, v souladu s nimZ md ratingovd agentura pfi ozndmenf ratingu
v tiskovych prohldsenich nebo zpravach vysvétlit klicové faktory, na nichz je rating postaven, a ackoli vnit-
rostatni politiky mohou slouzit jako podkladovy faktor pro rating stdtu, soucdsti ratingt stati nebo ratingo-
vych vyhledii nesméji byt doporuceni k politikdm, pfedpisy nebo pokyny pro hodnocené osoby, véetné stitt
nebo jejich regiondlnich ¢ mistnich orgdnd.”
7) V oddile E cisti I se bod 3 se nahrazuje timto:
»3. pravidla ratingové agentury pro uvefejiiovani ratingd a dalsich souvisejicich sdéleni véetné ratingovych vyhledd;”.
8) V oddile E ¢dsti Il bodé 2 prvnim pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) seznam poplatki Gctovanych kazdému Klientovi za individudlni ratingy a veskeré doplikové sluzby;

aa) svou cenovou politiku, véetné struktury poplatkd a cenovych kritérii ve vztahu k ratingim pro razné druhy
aktiv;“.

9) V oddile E se cist IIl méni takto:
a) bod 3 se nahrazuje timto:
,3. statistiku pFidéleni zaméstnanct ke zpracovani novych ratingd, pfezkumy ratingdi, hodnoceni metodik a modelt
a k vedoucim osobdm a statistiku pfidéleni osob k vykonu ratingovych ¢innosti s ohledem na razné druhy
aktiv (podnikové ndstroje — strukturované finan¢ni produkty — staty);
b) bod 7 se nahrazuje timto:
,7. finan¢ni informace o trzbach ratingové agentury, véetné celkového obratu, v ¢lenéni na poplatky za rating a za
dopliikové sluzby s tplnym popisem obou, véetné trzeb z doplitkovych sluzeb poskytnutych klientéim ratin-

govych sluzeb a pfidéleni poplatkti k ratingim rtiznych druhii aktiv. Informace o celkovém obratu zahrnuji téz
zemépisné rozdéleni daného obratu na trzby vytvorené na dzemi Unie a trzby vytvofené po celém svété;”.
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PRILOHA I

Pi{loha III nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:

1) Oddil 1 se méni takto:

a) body 19 az 22 se nahrazuji timto:

»19)

20)

20a)

21)

22)

Ratingové agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem 1 piilohy I tim, Ze nezjistuje,
neodstrafiuje nebo neffdi a jasné a zfetelné nezvefejiiuje veskeré skutecné nebo potencidlni stiety zdjmd,
které by mohly ovlivnit analyzy nebo tsudky jejich ratingovych analytikd, zaméstnanct nebo jinych fyzic-
kych osob, kteff poskytuji sluzby ratingové agentufe nebo podle jejich piikazi a ktefi se piimo podileji na
vykonu ratingovych ¢innosti, ¢i osob, které ratingy nebo ratingové vyhledy schvaluji.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem 3 prvnim pododstavcem piilohy
I tim, Ze vyda rating nebo ratingovy vyhled v pfipadech uvedenych v prvnim pododstavci zminéného bodu
nebo v piipadé stavajictho ratingu nebo ratingového vyhledu neprodlené neozndmi, Ze rating ¢i ratingovy
vyhled mohl byt uvedenymi piipady potencidlné ovlivnén.

Ratingové agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem 3a piflohy I tim, Ze nezvefejni, Ze
stdvajici rating nebo ratingovy vyhled je potencidlné ovlivnén nékterou ze skutecnosti uvedenych v pismenech
a) a b) uvedeného bodu.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem 3 druhym pododstavcem piilohy
I tim, Ze ihned nevyhodnoti, zda existuji divody pro vyddni nového ratingu nebo pro stazeni stavajictho
ratingu ¢i ratingového vyhledu.

Ratingové agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem 4 prvnim pododstavcem piilohy
[ tim, Ze vyddvé ratingy osobdm a pfitom ona sama nebo jakdkoliv osoba drzici pffimo nebo nepiimo 5 %
nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav ratingové agentury nebo se jinak nachdzejici v pozici s vyznamnym
vlivem na obchodni ¢innosti ratingové agentury poskytuje dané hodnocené osobé nebo spiiznéné tieti osobé
konzulta¢ni nebo poradenské sluzby tykajici se jeji organizacni nebo pravni struktury, majetku, zdvazka
nebo ¢innosti.”;

b) vklddad se novy bod, ktery znf:

,22a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 6a odst. 1 tim, Ze né&ktery jeji akciondf nebo podilnik, ktery drzi 5 % nebo

vice kapitdlu nebo hlasovacich prdv v ratingové agentufe nebo ve spolecnosti, jez ma faktickou moc
vykondvat nad ni kontrolu nebo dominantni vliv, porusuje néktery ze zdkazl stanovenych v pismenech
a) az e) uvedeného odstavce, s vyjimkou zdkazu v pismenu a) v piipadé podilt na osobdch nebo fondech
diverzifikovaného kolektivniho investovéni, vcetné spravovanych fondd, jako jsou penzijni fondy nebo
zivotni pojisténi, za pfedpokladu, Ze podily na téchto osobach nestavi akciondfe nebo podilnika ratingové
agentury do pozice s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto osob nebo fondi.”
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vklddaji se nové body, které zngji:

,26a) Ratingova agentura, kterd uzaviela smlouvu na vyddvani ratingti resekuritizaci, porusuje ¢l. 6b odst. 1 tim, Ze
vydava ratingy novych resekuritizaci, jejichz podkladova aktiva pochdzeji od stejného ptivodce, po dobu dels
nez Ctyfi roky.

26b) Ratingové agentura, kterd uzaviela smlouvu na vyddvani ratingti resekuritizaci, porusuje ¢l. 6b odst. 3 tim, zZe
uzavie novou smlouvu na vyddvéni ratingd resekuritizaci, jejichz podkladova aktiva pochdzeji od stejného
ptivodce, v dobé rovnajici se dobé trvdni ukoncené smlouvy uvedené v ¢l. 6b odst. 1 a 2, ale nepiekracujici
Ctyfi roky.”

bod 33 se nahrazuje timto:

,33) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem C bodem 2 piilohy I tim, Ze nezajisti, aby se
osoba uvedend v bodé 1 zminéného oddilu nepodilela na stanoveni ratingu nebo ratingového vyhledu ani je
jakkoli neovliviiovala, jak stanovi bod 2 zminéného oddilu.”

bod 36 se nahrazuje timto:

,36) Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem C bodem 7 piilohy I tim, Ze nezajisti, aby
osoba uvedend v oddile C bodé 1 nepfijala klicovou vedouci pozici v hodnocené osobé nebo spiiznéné tieti
osobé difve nez po uplynuti Sesti mésicti od vyddni pfislusného ratingu ¢i ratingového vyhledu.

body 38, 39 a 40 se nahrazuji timto:

,38) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem C bodem 8 prvnim pododstavcem pism. b)
podbodem i) piilohy I tim, Ze nezajisti, aby ratingovy analytik v pfipadé, Ze poskytuje nevyzddané ratingy
nebo ratingy stitd, nebyl po dobu del$i nez pét let zapojen do vykonu ratingové ¢innosti tykajici se téze
hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby.

39) Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem C bodem 8 prvnim pododstavcem pism. b)
podbodem ii) piilohy I tim, Ze nezajisti, aby osoba schvalujici ratingy v piipadé, ze poskytuje nevyzddané
ratingy nebo ratingy stdtd, nebyla po dobu del3i nez sedm let zapojena do vykonu ratingové ¢innosti tykajic
se téze hodnocené osoby nebo spifznéné tieti osoby.

40) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem C bodem 8 druhym pododstavcem piilohy
[ tim, Ze nezajisti, aby osoba uvedend v prvnim pododstavci pism. a) a b) zminéného bodu nebyla zapojena
do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se hodnocené osoby nebo spfiznéné treti osoby zminénych
v uvedenych pismenech dfive nez po uplynuti dvou let od konce dob stanovenych v uvedenych pismenech.

bod 42 se nahrazuje timto:

.42

—

Ratingové agentura porusuje ¢l. 8 odst. 2 tim, Ze nepiijimd, neuplatiiuje nebo neprosazuje vhodna opatfeni
k zajisténi toho, aby ratingy a ratingové vyhledy, které vydavd, byly zalozeny na dikladné analyze veskerych
informaci, které md k dispozici a které jsou podle pfislusnych metodik pro vyddvani ratingdi relevantni
z hlediska ji provadéné analyzy.”;

h) vklddaji se nové body, které znéji:

,42a) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 2 tim, Ze pouzivd informace, které nespadaji do pisobnosti ¢l. 8
odst. 2.
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42b) Ratingovd agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 2a tim, Ze zmény jejtho ratingu neodpovidaji jejim zvefejnénym

metodikdm pro vyddvani ratingi.;

i) bod 46 se nahrazuje timto:

,46) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5 prvni pododstavec prvni vétu tim, Ze nesleduje své ratingy

s vyjimkou ratingQ stdti nebo Ze své ratingy, s vyjimkou ratingl stitti, a metodiky priibézné nebo nejméné
jednou ro¢né nepfezkoumdva.;

j) vklddd se novy bod, ktery zni:

,46a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5 druhy pododstavec ve spojeni s ¢l. 8 odst. 5 prvnim pododstavcem

=

prvni vétou tim, Ze nesleduje své ratingy sttt nebo Ze své ratingy stati pribézné nebo nejméné jednou za
Sest mésicti nepfezkoumdva.”;

vklddd se novy bod, ktery znf:

,49a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. ¢) ve spojeni s ¢l. 8 odst. 7 pism. ¢) tim, Ze nevydd novy

rating v piipadech, kdy zminény rating ovliviiuji chyby v metodice pro vydavani ratingti ¢i jejim uplatiio-
vani.“

1) dopliuji se nové body, které zngji:

,55) Ratingova agentura porusuje ¢l. 8a odst. 3 tim, Ze na konci prosince kazdého roku nezvefejni na svych

56)

57)

58)

59)

internetovych strankdch v souladu s oddilem D ¢&asti 1Il bodem 3 piilohy I nebo nezasle Evropskému orgdnu
pro cenné papiry a trhy harmonogram na piistich dvandct mésict, v némz by stanovila nejvyse tfi terminy
pfipadajici na pétek pro uvefejnéni nevyzddanych ratingd stiti a souvisejicich ratingovych vyhledii a terminy
pripadajici na pétek pro uvefejnéni vyzddanych ratingl stdtd a souvisejicich ratingovych vyhledt.

Ratingové agentura porusuje ¢l. 8a odst. 4 tim, Ze se odchyli od ozndmeného harmonogramu, aniz by to bylo
nutné ke splnéni jejich povinnosti podle ¢l. 8 odst. 2, ¢l. 10 odst. 1 nebo ¢l. 11 odst. 1, nebo tim, zZe
podrobné nevysvétli, pro¢ se od ozndmeného harmonogramu odchylila.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D &asti IIl bodem 3 piilohy I tim, Ze zvefejni
rating stdtu nebo souvisejici ratingovy vyhled béhem obchodovéni regulovanych trhi nebo méné nez jednu
hodinu pred jejich otevienim.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti IIl bodem 4 piilohy I tim, Ze do
ratingu stdtu nebo souvisejictho ratingového vyhledu zahrne doporuceni k politikdm, pfedpisy nebo pokyny
pro hodnocené osoby, vetné stitli nebo jejich regiondlnich ¢i mistnich orgdnd.

Ratingové agentura porusuje ¢l. 8a odst. 2 tim, Ze svd vefejnd sdéleni, kterd se tykaji zmén ratingu stdtu
a kterd nejsou ratingy, ratingovymi vyhledy nebo doprovodnymi tiskovymi zprévami uvedenymi v oddile
D ¢ésti I bodé 5 piilohy I, zaklddd na informacich v dosahu hodnocené osoby, jez byly zvefejnény bez jejtho
souhlasu, ledaze Ize tyto informace ziskat z obecné dostupnych zdrojii nebo hodnocend osoba nemd zddny
opravnény divod k tomu, aby s jejich zvefejnénim nesouhlasila.
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60)

61)

62)

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8a odst. 1 tim, Ze ohlds{ revizi urcité skupiny zemi, aniz by vydala vefejné
pistupné zpravy o jednotlivych zemich.

Ratingovéd agentura porusuje oddil D ¢dst IIl bod 1 piilohy I tim, Ze vydd rating stitu nebo souvisejici
ratingovy vyhled bez podrobné hodnotici zprdvy, v niZz by jasné a srozumitelné vysvétlila veskeré predpo-
klady, parametry, omezeni a nejasnosti a jakékoliv jiné informace, k nimz bylo pfi stanoveni daného ratingu
stitu nebo ratingového vyhledu piihlédnuto, nebo tim, Ze tuto zprdvu nezpfistupni vefejnosti, a to v jasné
a srozumitelné formé.

nebo souvisejiciho ratingového vyhledu soucasné nevydd vefejné pristupnou hodnotici zpravu, nebo tim, ze
do této zprdvy nezahrne alespon informace uvedené v oddile D ¢&sti Il bodé 2 pism. a) az d) pfilohy L

2) Oddil 1 se méni takto:

a) vklddaji se nové body, které zngji:

,3a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 14 odst. 3 tfeti pododstavec tim, Ze neozndmi Evropskému orgdnu pro cenné

3b)

3¢)

=z

L4,

papiry a trhy zamyslené vyznamné zmény stdvajicich metodik, model& nebo klicovych pfedpokladt pro
vydévani ratingd nebo navrhované nové metodiky, modely & klicové predpoklady pro vyddvani ratingl
soucasné se zvefejnénim metodik pro vyddvéni ratingli na svych internetovych strankdch v souladu s ¢l. 8
odst. Sa.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5a prvni pododstavec tim, Ze na svych internetovych strinkich
nezvefejni navrhované nové metodiky pro vyddvani ratingl nebo jejich navrhované vyznamné zmény,
které by mohly ovlivnit rating, a vysvétleni diivodi pro navrzené zmény a jejich disledkd.

Ratingovd agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 7 pism. a) tim, Ze neozndmi Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy zjisténé chyby ve svych metodikich pro vyddvani ratingli nebo jejich uplatiovani, nebo tim, Ze
nevysveétli jejich vliv na své ratingy, véetné piipadné nutnosti pfezkoumat vydané ratingy.”;

vklddd se novy bod, ktery znf:

Ratingové agentura poruSuje ¢l. 11a odst. 1 tim, Ze neposkytne pozadované informace nebo je neposkytne
v pozadovaném formdtu podle zminéného odstavce.”;

¢) bod 7 se nahrazuje timto:

W7)

Ratingovéd agentura porusuje ¢l. 23b odst. 1 tim, Ze neposkytne informace jako odpovéd na rozhodnuti
vyzadujici informace podle ¢l. 23b odst. 3, anebo tim, Ze jako odpovéd na prostou Zidost o informace
nebo na rozhodnuti poskytne nepravdivé ¢i zavadéjici informace.”;

d) bod 8 se nahrazuje timto:

»8)

Ratingové agentura poru$uje ¢l. 23c odst. 1 pism. ¢) tim, Ze neuvede vysvétleni nebo uvede nepravdivé ¢i
zavadgjici vysvétleni skutecnosti nebo dokumentts, které se tykaji predmétu a tcelu kontroly.
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3) Oddil 11T se méni takto:

a) vklddaji se nové body, které zngji:

»4a) Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. aa) tim, Ze pokud zamysli pouzit nové metodiky pro vydavani

4b)

4¢)

ratingli, neinformuje o tom Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy nebo vysledky pfipominkovani a tyto
nové metodiky pro vyddvani ratingli neprodlené nezvefejni na svych internetovych strankdch spolecné s jejich
podrobnym vysvétlenim a s datem, od néhoz budou pouzivany.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 7 pism. a) tim, Ze neozndmi dotcenym hodnocenym osobdm zjisténé
chyby v metodikdch pro vydavani ratingdi ¢i jejich uplatiiovani nebo nevysvétli vliv téchto chyb na své ratingy,
véetné piipadné nutnosti piezkoumat vydané ratingy.

Ratingovd agentura poru$uje ¢l. 8 odst. 7 pism. b) tim, Ze nezvefejni na svych internetovych strankdch
zji§téné chyby v metodikdch pro vyddvani ratingdi ¢i jejich uplatiovani, maji-li vliv na jeji ratingy.;

b) body 6 a 7 se nahrazuji timto:

,0)

Ratingové agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti [ bodem 1 nebo 2, bodem 4 prvnim
pododstavcem ¢i body 5 nebo 6 prilohy I nebo ve spojeni s oddilem D ¢dsti 1 nebo III p¥lohy I tim, Ze pfi
prezentaci ratingu ¢i ratingového vyhledu neposkytne informace pozadované v uvedenych ustanovenich.

Ratingovéd agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D &sti I bodem 3 piilohy I tim, Ze
neinformuje hodnocenou osobu o vydani ratingu ¢i ratingového vyhledu v pracovni dobé hodnocené osoby
nejméné jeden cely pracovni den pied jejich uvefejnénim.”
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