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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 11762011
ze dne 16. listopadu 2011

o prevenci a nipravé makroekonomické nerovnovihy

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 121 odst. 6 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativntho aktu vnitrostitnim parla-
mentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1), 5)

s ohledem na stanovisko
a socidlniho vyboru (),

Evropského  hospodatského

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto davodim:

(1)  Koordinace hospodéiskych politik ¢lenskych statd v Unii (6)

by se méla uskutecfiovat v kontextu hlavnich sméra
hospodaiskych politik a hlavnich zdsad politiky zamést-

nanosti, jak je stanoveno ve Smlouvé o fungovani
Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovani EUY)

a méla by zahrnovat dodrzovéni hlavnich zdsad, jimiz

jsou stabilni ceny, zdravé a udrzitelné vefejné finance %
a ménové podminky a udrzitelnd platebni bilance.

(2)  Je tieba se poucit ze zkuSenosti ziskanych v prvnim dese-
tileti fungovani hospoddiské a ménové unie a zejména
dosahnout zdokonalené spravy ekonomickych zalezitosti
v Unii zaloZené na vétsi odpovédnosti clenskych statd.

(3) Dosazeni a udrZeni dynamického vnitiniho trhu by mélo
byt povazovano za soucast fddného a bezproblémového (8)
fungovéni hospodafské a ménové unie.

(4)  Zdokonaleny rdmec spravy ekonomickych zdlezitosti by
se mél opirat o nékolik vzdjemné propojenych
a soudrznych politik zaméfenych na udrzitelny rtst

() Ut vest. C 150, 20.5.2011, s. 1.

(3 UL vést. C 218, 23.7.2011, s. 53.

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 28. ziif 2011 (dosud nezve-
Zejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 8. listopadu
2011.

a zaméstnanost, zejména o strategii Unie pro rst
a zaméstnanost, se zvld$tnim zaméfenim na rozvoj
a posilovani vnitintho trhu, podporu mezindrodniho
obchodu a konkurenceschopnosti, o evropsky semestr
pro posilenou koordinaci hospodéiskych
a rozpoctovych politik (evropsky semestr), o dcinny
rdmec pro prevenci a ndpravu nadmérnych schodka
vefejnych financi (Pakt o stabilité a rdstu), pevny rdmec
pro prevenci a ndpravu makroekonomické nerovnovéhy,
o minimélni pozadavky na vnitrostatni rozpoc¢tové ramce
a o posilenou regulaci finan¢niho trhu a dohled nad nim,
véetné makroobezietnostniho dohledu  provadéného
Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB).

Do posilovéni spravy ekonomickych zdlezitosti by mély
byt uzsim a v¢asngjsim zplisobem zapojovany i Evropsky
parlament a vnitrostatni parlamenty. I kdyZz se uznédvd, ze
partnery Evropského parlamentu v rdmci tohoto dialogu
jsou piislusné organy Unie a jejich zdstupci, muze
piislusny vybor Evropského parlamentu nabidnout ¢len-
skému stitu, na néjz se vztahuje doporuceni Rady nebo
rozhodnuti Rady podle ¢l. 7 odst. 2, ¢l. 8 odst. 2 nebo
¢l. 10 odst. 4 tohoto nafizeni, moZnost ucastnit se
vymény nizorti. Ucast clenského stitu na této vyméné
nézortl je dobrovolna.

Komise by méla zastdvat darazngsi dlohu v ramci
postupu posileného dohledu, pokud jde o hodnoceni
specifické pro kazdy clensky stdt, sledovdni, mise na
misté, doporuceni a varovani.

Zejména by mél byt dohled nad hospodéiskymi politi-
kami ¢lenskych statd rozsifen nad rdmec rozpoctového
dohledu, aby tak zahrnoval podrobngjsi a formdlnéjsi
rdmec, s cilem zabrdnit nadmérné makroekonomické
nerovnovaze a pomoci postizenym ¢lenskym  statim
stanovit pldn ndpravnych opatfeni dffve, neZ tyto
odchylky zakofeni. Toto rozsifovani dohledu nad hospo-
dafskymi  politikami by mélo probihat soucasné
s prohlubovanim fiskdlniho dohledu.

Aby bylo mozné pomoci napravit tuto nadmérnou
makroekonomickou nerovnovahu, je nezbytné stanovit
podrobny postup v pravnich predpisech.

Postup mnohostranného dohledu uvedeny v ¢l. 121
odst. 3 a 4 Smlouvy o fungovani EU je vhodné doplnit
o zvlastni pravidla pro odhalovdni makroekonomické
nerovnovahy a pro prevenci a ndpravu nadmérné makro-
ekonomické nerovnovéhy v Unii. Je nezbytné, aby byl
tento postup sladén s roénim cyklem mnohostranného
dohledu.
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(10)  Tento postup by mél zavést mechanismus varovani, ktery (15) Na zakladé postupu pfi mnohostranném dohledu a na
v¢as odhali vznikajici makroekonomickou nerovnovéhu. zdkladé mechanismu varovani nebo v piipadé neoceka-

Mél by byt zaloZen na vyuziti orientaéniho vaného a zdvazného hospodéiského vyvoje, ktery pro

a transparentniho srovnavaciho prehledu zahrnujiciho Ucely tohoto nafizeni vyzaduje urychlenou analyzu, by
orientatni ~ prahové  hodnoty v kombinaci Komise méla urcit ¢lenské stity, u nichz by mél byt

s ekonomickym dsudkem. Tento tsudek by mél mimo proveden hloubkovy pfezkum. Hloubkovy prezkum by

jiné zohlednit nomindlni a redlnou konvergenci uvnitf mél byt provadén, aniz by se predpoklddalo, Ze existuje

i vné eurozoény. nerovnovédha, a mél by zahrnovat podrobnou analyzu
zdrojti nerovnovéhy v posuzovaném ¢lenském staté

s nalezitym ohledem na jeho specifické hospodaiské

podminky a okolnosti a na $ir$i soubor analytickych

néstroji, ukazateld a kvalitativnich informaci specifickych

pro dany clensky stat. Provadi-li Komise hloubkovy

(1) Aby srovnvaci pehled @cinné slouil jako soucdst prezkum, mély by s ni clenské stity spolupracovat, aby
mechanismu varovani, mél by sestdvat z omezeného mela' k bdlslc)l9121c1 %0 n,elJ‘{Pl?eJSI,fl flelis,irzil‘,'r:je]ff, l,ldfale'
mnozstvi hospodéiskych, finan¢nich a strukturdlnich Komlsek y dale mealnadeere Z,‘;lamtvlja ek%l aist n (l)r_
ukazatelfi relevantnich pro odhalovani makroekonomické mace, telie Jsou podv16 ?{t,c eneno E?ns cho statu f{e el-
nerovnovdhy s piislusnymi orientaénimi prahovymi vantni, a které tento clensky stat Radé a Komisi poskytl.
hodnotami. Ukazatele a prahové hodnoty by mély byt
v pifpadé potteby upraveny tak, aby odpovidaly ménici
se povaze makroekonomické nerovnovihy, mimo jiné
v dusledku vyvijejicich se hrozeb pro makroekonomickou
stabilitu, a aby se zohlednila vétsi dostupnost piislusnych
statistik. Tyto ukazatele by nemély byt samy o sobé
povazovany za cile hospodaiské politiky, ale za ndstroje
umoziujici zohledilovat vyvoj povahy makroekonomické
nerovnovahy v Unii. (16)  Hloubkovy piezkum by mél byt projedndn v Radé a v

rdmci euroskupiny, pokud jde o clenské stdty, jejichz
ménou je euro. Hloubkovy prezkum by mél ve vhodnych
piipadech zohlednit doporuceni a vyzvy Rady urcené
posuzovanym ¢lenskym stitim a pfijaté v souladu
s ¢lanky 121, 126 a 148 Smlouvy o fungovani EU a s
(12)  Pii sestavovani srovndvaciho piehledu a souboru makro- cl,a nlfy 6 7,8al0 tOl’letO ranzety @ roviez p Oht,lee
o g o < ) zaméry posuzovaného clenského stitu uvedené v jeho
ekonomickych a makrofinan¢nich ukazatelt pro clenské 7 S VR
p § o . nérodnich programech reforem, jakoz i mezindrodni
staity by méla Komise tzce spolupracovat s Evropskym N P . .
: S osvédcené postupy tykajici se ukazateld a metodik.
parlamentem a Radou. Komise by méla piislusnym ) 4 . P
o p By Rozhodne-li se Komise provést hloubkovy prezkum
vybortim Evropského parlamentu a Rady predklddat A s cv 1
f o y o PR v piipadé zdvazného a neocekdvaného hospodiiského
ndvrhy pfipominek k pldnim na stanoveni a dpravu SO , <
o p . L p vyvoje vyZadujictho urychlenou analyzu, méla by o tom
ukazatell a prahovych hodnot. Komise by méla Evropsky . N s
. 1 ; Ny informovat dotcené ¢lenské staty.
parlament a Radu informovat o jakychkoli zméndch
provedenych v ukazatelich a prahovych hodnotich
a uvést divody, pro které tyto zmény navrhla.

(13) Pﬁ, ses)ta\i(.)v)éni srovnéveolcfho pff:hledu b)fvse ,mél roynéi (17)  Pii posuzovani makroekonomické nerovnovahy by méla
bl:at r{algfltly d(l);}llec(li r}lla rtlzporod?lh.s),slilodlirske pfl)(dmlnky, byt zohlednéna jeji zdvaznost a jeji piipadné negativni
veetne dusledku dohanent vyspelejsich ekonomik. hospodaiské a finan¢ni dopady, které prohlubuji zranitel-

nost hospodéistvi Unie a ohroZuji bezproblémové fungo-
vani hospoddiské a ménové unie. Opatfeni k feSeni
makroekonomické nerovnovéhy a rozdila
v konkurenceschopnosti jsou zapotiebi ve vSech ¢len-
skych statech, zejména v eurozéné. Povaha, vyznam
(14)  Prekroceni jedné nebo vice orientaénich prahovych a naléhavost politickych dkolti se v§ak maze v riznych

hodnot nemusi nutné znamenat, Ze vznikla makroeko-
nomickd nerovnovaha, jelikoz hospodaiské politiky by
mély zohlednovat vnitini propojeni mezi makroekono-
mickymi proménnymi. Zavéry ze srovnavaciho piehledu
by nemély byt vyvozoviny automaticky: ekonomicky
tsudek by mél zajistit, Ze budou ddny do souvislosti
vSechny informace bez ohledu na to, zda se jednd
o udaje vychdzejici ze srovnavaciho pfehledu ¢ nikoli,
a stanou se soucdsti souhrnné analyzy.

¢lenskych statech znacné lisit. Prijeti politickych opatfeni
je vzhledem ke zranitelnym mistim a rozsahu nezbytné
korekce obzvldsté naléhavé potfebné v ¢lenskych stitech,
které trvale vykazuji vysoké schodky bézného uctu
a oslabovani konkurenceschopnosti. V ¢lenskych statech
s velkymi piebytky bézného uctu by se politiky dale mély
zaméfit na vypracovani a provddéni opatieni, jez
pomohou posilit jejich domdci poptivku a ristovy
potencidl.
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(18) Rovnéz je tfeba brat v tvahu schopnost hospodiiské (22)  Pokud je zji§téna vdznd makroekonomickd nerovnoviha,
korekce a vysledky dotceného clenského stitu, pokud véetné nerovnovéhy, kterd ohrozuje fungovani hospo-
jde o zajisténi souladu s dfivéjsimi doporucenimi vyda- daiské a ménové unie, mél by byt zahdjen postup pfi
nymi na zdkladé tohoto nafizeni a dalsimi doporucenimi nadmérné nerovnovaze, ktery muze zahrnovat vydani
vydanymi na zdkladé ¢lanku 121 Smlouvy o fungovani doporuceni ¢lenskému  sttu, pozadavky na posileny

EU v ramci mnohostranného dohledu, zejména hlavnimi dohled a sledovani, a pokud jde o ¢lenské stity, jejichz

sméry hospodaiskych politik ¢lenskych sttt a Unie. ménou je euro, moznost vynuceni v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1174/2011 ze
dne 16. listopadu 2011 o donucovacich opatfenich
P p
k ndpravé nadmérné makroekonomické nerovnovahy
v eurozéné (%) v piipadé pretrvavajictho neplnéni povin-
o o ; nosti pfijmout ndpravnd opatieni.
(19)  Postup sledovdni a ndpravy nepiiznivé makroekonomické

nerovnovdhy s preventivnimi a ndpravnymi prvky bude

vyzadovat posilené kontrolni ndstroje  vychazejici

z ndstroji pouzivanych v rdmci postupu pfi mnoho-

stranném dohledu. MuzZe se jednat napiiklad o posilené “lensky st shoz byl zahii 4 nadmérmé

kontrolni mise provddéné Komisi v ¢lenskych stdtech, (23)  Clensky stdt, u néhoz byl zahdjen postup pii na mermne

G o , p o ) nerovnovaze, by mél stanovit plin ndpravnych opatfeni

pfi¢emz v dlenskych statech, jejichz ménou je euro, Y , . . .
. p p p PR obsahujici podrobny popis navrhovanych postupt

nebo v ¢lenskych stitech, které se tcastni Dohody ze , o P , ;

» . gy k provedeni doporuceni Rady. Sou¢dsti planu napravnych
dne 16. bfezna 2006 mezi Evropskou centrdlni bankou et by mél bt ¢ h deni
a ndrodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych statti mimo opatrent by MeL byt casovy harnonogram pro proveaent

. p . v zamy$lenych krokti. Tento plan by mél byt schvilen
eurozénu o provoznich postupech mechanismu smén- _ 7 AP
p o o < .y T doporucenim Rady. Toto doporuceni by mélo byt pfed-
nych kurzt ve tfeti etapé hospodéiské a ménové unie (') logeno E I ) )

(ERM 1I), je Komise uskutetiyje v soucinnosti 0ZENO Lvropskemu pariamentu.

s Evropskou centrdlni bankou, a dal$i poddvini zpriv

Clenskymi stity v pi{padé vdzné nerovnovdhy nebo

nerovnovdhy ohrozujici fddné fungovani hospodatské

a ménové unie. Tohoto dialogu by se méli piipadné

Gcastnit socidlni partnefi a dalsi vnitrostdtni zdcastnéné (24) Radé by méla byt svéfena pravomoc piijimat

subjekty. v jednotlivych pfipadech rozhodnuti, v nichz konstatuje
nesplnéni doporuceni pfijatych Radou v rdmci planu
ndpravnych opatfeni. Jako soucdst koordinace hospodai-
skych politik ¢lenskych sttt uplatiované v rdmci Rady,
jak je stanoveno v ¢l. 121 odst. 1 Smlouvy o fungovani
EU, navazuji tato jednotlivd rozhodnuti neoddélitelnym

(20)  Pokud je zji$téna makroekonomickd nerovnovéha, dotce- zptisobem na doporuceni piijatd Radou v souladu s
nému clenskému stitu by méla byt vydana doporuceni ¢l. 121 odst. 4 Smlouvy o fungovéni EU v souvislosti
tykajici se vhodnych politickych opatfeni, na nichz by se s pldnem nédpravnych opatfeni.

piipadné podilely pfislusné vybory. Politickd opatfeni

dotéeného clenského stitu by méla byt pFijata vcas

a méla by vyuzivat veskeré dostupné politické ndstroje

pod kontrolou vefejnych orgdnd. V souladu se Smlouvou

© fungoy ani EU a vnitrostatnimi pravnimi a politicky m (25) Rada a Komise by mély pfi uplatiiovani tohoto nafizeni

ujedndnimi by mély byt pfipadné zapojeny relevantni < T . o o

trostatni zhcasmené subiekty. véeme socidlnich part plné  zohlednit dlohu  wvnitrostitnich  parlamentt
virostatin ZUCASENe SUbJEREy, Veethe Ssociaimich part a socidlnich partnerti a rovnéZz rozdily ve vnitrostdtnich

nerd. Politickd opatfeni by méla byt pfizpasobend p . .

L L . . ; . systémech, napiiklad v systémech pro tvorbu mezd.
konkrétnim podminkdm dotéeného ¢lenského  stitu

a méla by se vztahovat na hlavni oblasti hospodaiské

politiky, piipadné vcetné fiskdlni a mzdové politiky,

trhil prace, trht produktd a sluzeb a regulace finan¢niho

sektoru. Mély by se zohlednit zdvazky v rdmci dohod ; ; ;

ERM 1L (26)  Pokud Rada usoudi, Ze se v clenském stdté jiZ neproje-
vuje nadmérnd nerovnovéha, mél by byt postup uplatiio-
vany pii nadmérné nerovnovaze ukoncen poté, co Rada
na doporuceni Komise zrusi svd piislusnd doporuceni.
Toto zruSeni by mélo vychdzet z komplexni analyzy
Komise, z niz vyplyvd, ze dotleny clensky stit jednal

(21)  Varovani a doporuceni ESRB urcend ¢lenskym stdtim v souladu s piislusnymi doporucenimi Rady a Ze jiz

nebo Unii se tykaji rizik makrofinanéni povahy. Méla
by se pfipadné rovnéz promitnout ve vhodnych ndva-
znych opatfenich Komise, kterd by byla pfijata
v souvislosti s dohledem nad makroekonomickou nerov-
novahou. Je tfeba striktné zachovavat nezdvislost a rezim
dtvérnosti zachdzeni s informacemi ESRB.

() Uf. vést. C 73, 25.3.2006, s. 21.

pominuly  pii¢iny a souvisejici rizika  urcend
v doporuceni Rady, na jehoz zdkladé byl zahdjen postup
pfi nadmérné nerovnovize, pfi¢emz se mimo jiné
zohledfiuji makroekonomicky vyvoj, vyhlidky a dopady
na ostatni ¢lenské staty. Ukonceni postupu pii nadmérné
nerovnovaze by mélo byt zvefejnéno.

() Viz strana 8 Ufedniho véstniku.
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(27)  Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz stanoveni ucinného
ramce pro odhalovdni makroekonomické nerovnovéhy
a prevenci a ndpravu makroekonomické nerovnovihy,
nemiiZze byt uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych
statd z davodu hlubokych vzdjemnych obchodnich
a finan¢nich vazeb mezi ¢lenskymi staty a dusledkd vnit-
rostatni hospodatské politiky jednotlivych ¢lenskych statt
projevujicich se v Unii a eurozéné jako celku, a proto
jich mtze byt 1épe dosazeno na tirovni Unie, mtize Unie
piijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v {lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném c¢lanku toto nafizeni nepiekracuje rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni uvedeného cile,

PRIJALY TOTO NARIZENT:

KAPITOLA I
PREDMET A DEFINICE
Cldnek 1
Predmét

1. Toto nafizeni stanovi podrobnd pravidla pro odhalovini
makroekonomické nerovnovahy v Unii, jakoZ i pro prevenci
a ndpravu nadmérné makroekonomické nerovnovahy.

2. Toto nafizeni se uplatiiuje v rdmci evropského semestru,
ktery je definovdn v nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 1175/2011 ze dne 16. listopadu 2011, kterym se
méni nafizeni Rady (ES) ¢. 1466/97 o posileni dohledu nad
stavy rozpoctli a nad hospodédiskymi politikami a o posileni
koordinace hospodaiskych politik ().

3. Uplatnovani tohoto nafizeni je plné v souladu s ¢linkem
152 Smlouvy o fungovani EU a doporuceni vydand na zdkladé
tohoto nafizeni zohlednuji wvnitrostdtni postupy a subjekty
povéfené tvorbou mezd. Toto nafizeni zohlediiuje ¢ldnek 28
Listiny zdkladnich prév Evropské unie a jeho uplatiiovanim
neni dotéeno pravo sjedndvat, uzavirat nebo vymahat kolektivni
smlouvy ani prdvo na kolektivni opatfeni podle vnitrostdtniho
prava a praxe.

Cldnek 2
Definice

Pro ti¢ely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,nerovnovahou” jakékoli sméfovani k makroekonomickému
vyvoji, ktery nepfiznivé ovliviiuje, nebo méd potencidl nepfi-
znivé ovlivnit fddné fungovani hospodéistvi ¢lenského stitu
nebo hospodaiské a ménové unie nebo Unie jako celku;

(') Viz strana 12 Ufedniho véstniku.

2) ,nadmérnou nerovnovdhou* vdzind nerovnovdha, véetné
nerovnovahy, kterd ohroZuje nebo by mohla ohrozit faddné
ungovani hospodaiské a ménové unie.
fung hospodafsk

KAPITOLA I
ODHALOVANI NEROVNOVAHY
Cldnek 3
Mechanismus varovani

1. Zavede se mechanismus varovdni za uGcelem vcasného
zji§tén{ a sledovani nerovnovahy. Komise kazdorotné vypracuje
zprévu obsahujici kvalitativni hospodéiské a finanéni hodnoceni
vychézejici ze srovndvactho pfehledu tvofeného souborem
ukazateltl, jejichz hodnoty se porovnaji s orientaénimi praho-
vymi hodnotami, jak je stanoveno v ¢ldnku 4. Kazdoro¢ni
zpréva i hodnoty ukazatelr srovnavactho ptehledu se zvefejiiuji.

2. Kazdoro¢ni zpriva Komise obsahuje hospodaiské
a finan¢ni hodnoceni zasazujici vyvoj ukazatelt do souvislosti,
pii¢emz pii posuzovani vyvoje nerovnovéhy vychdzi v piipadé
potieby z dalsich relevantnich hospodafskych a finanénich
ukazateltl. Zavéry z ukazateld obsazenych ve srovnavacim
piehledu nebudou vyvozoviny mechanicky. Hodnoceni
zohledni vyvoj nerovnovdhy v Unii a v eurozéné. Zpriva
rovnéz uvadi, zda prekroceni prahovych hodnot v jednom
nebo vice ¢lenskych stitech svédéi o mozném vzniku nerovno-
véhy. Hodnoceni ¢lenskych statt vykazujicich vysoky schodek
bézného G¢tu se mize lisit od hodnoceni ¢lenskych stdtd, které
hromadi velké piebytky bézného tctu.

3. Kazdoro¢ni zprava ur¢i ¢lenské stity, o nichz se Komise
domnivd, ze mohou byt postizeny nerovnovihou ¢i u nich
muze hrozit riziko vzniku nerovnovahy.

4. Komise piedd kazdoro¢ni zprévu vcas Evropskému parla-
mentu, Radé a Evropskému hospodiiskému a socidlnimu
vyboru.

5.V rdmci mnohostranného dohledu v souladu s ¢l. 121
odst. 3 Smlouvy o fungovéani EU Rada projednd a celkové zhod-
noti kazdoro¢ni zprdvu Komise. Euroskupina zpravu projedna,
pokud se tykd ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro.

Cldnek 4
Srovndvaci pfehled
1. Srovndvaci piehled tvofeny souborem ukazateld se
pouzivd jako ndstroj usnadnujici véasné zjisténi a sledovani
nerovnovéhy.
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2. Srovnavaci piehled tvoii nékolik relevantnich, praktickych,
jednoduchych, méfitelnych a dostupnych makroekonomickych
a makrofinanénich ukazateld pro clenské stity. Jeho tGcelem je
umoznit v¢asné zjisténi makroekonomické nerovnovihy, kterd
se objevuje krdtkodobé, i nerovnovahy, k niz dochdzi
v dasledku strukturalnich a dlouhodobych trendi.

3. Srovndvaci ptehled zahrnuje mimo jiné ukazatele, které
jsou uzitecné pro vcasné zjiSténi:

a) vnitini nerovnovéhy, véetné nerovnovdhy  vznikajici
v disledku vefejného a soukromého zadluzeni, vyvoje na
finan¢nich trzich a trzich s aktivy, a to i na trzich
s nemovitostmi, vyvoje toku tvérti v soukromém sektoru
a vyvoje nezaméstnanosti;

b) vngsi nerovnovadhy, vcetné nerovnovahy  vznikajici
v dusledku vyvoje bézného wltu a Cistych investicnich
pozic ¢lenskych statd, redlnych sménnych kurzd, podild na
vyvoznich trzich, zmén ve vyvoji cen a ndkladl a necenové
konkurenceschopnosti, a to s ohledem na rtzné slozky
produktivity.

4. Pii vyvozovani ekonomickych zavérd ze srovndvaciho
piehledu v rdmci mechanismu varovani vénuje Komise ndle-
zitou  pozornost  vyvoji  redlné  ekonomiky,  tedy
i hospodaiskému ristu, vyvoji zaméstnanosti
a nezaméstnanosti, nomindlni a redlné konvergenci uvnitf
a vné eurozény, vyvoji produktivity a faktorim podnécujicim
jeji rozvoj, jako jsou vyzkum a vyvoj a zahraniéni a domdci
investice, a rovnéz vyvoji v odvétvich ovliviiujicich HDP a stav
bézného uctu, veetné energetiky.

Srovndvaci piehled zahrnuje rovnéz orienta¢ni prahové hodnoty
pro ty ukazatele, které maji slouzit jako tirovné varovani. Vybér
ukazatelti a prahovych hodnot md vést k podpore konkurence-
schopnosti Unie.

Srovndvaci pfehled ukazateld piipadné zahrnuje horni a dolni
prahové hodnoty pro varovani, je-li to vhodné, které jsou rozli-
Seny pro ¢lenské stity eurozény a mimo eurozénu, pokud je to
odivodnéno zvldstnimi znaky ménové unie a relevantnimi
hospodéiskymi okolnostmi. Pfi vypracovavdni srovndvaciho
piehledu se ndlezité zohledni riznorodé hospoddrské
podminky, véetné disledkdt dohdnéni vyspélejsich ekonomik.

5. PH navrhovéni ukazatelt stability finan¢niho trhu je tfeba
nalezité zohlednit praci ESRB. Komise vyzve ESRB, aby se vyjad-
fila k ndvrhu ukazateld, které jsou vyznamné pro stabilitu
financniho trhu.

6. Komise zvefejni soubor ukazatelt a prahovych hodnot
srovnavaciho piehledu.

7. Komise pravidelné vyhodnocuje piiméfenost srovndvaciho
piehledu, v¢etné sloZeni ukazatelti, stanovenych prahovych
hodnot a pouzivané metodiky a v piipadé potieby je zméni
nebo upravi. Komise zvefejni zmény provedené v podkladové
metodice a sloZeni srovndvaciho piehledu a souvisejicich praho-

vych hodnotéch.

8.  Komise aktualizuje hodnoty pro ukazatele srovndvaciho
piehledu alespon jednou ro¢né.

Cldnek 5
Hloubkovy pfezkum

1. S nélezitym ohledem na diskuze vedené v Radé a v euros-
kupiné podle ¢l. 3 odst. 5 nebo v piipadé neocekdvaného
a zévazného hospodarského vyvoje, ktery pro tcely tohoto
nafizeni vyzaduje urychlenou analyzu, Komise provede hloub-
kovy piezkum pro kazdy clensky stit, o némz se domnivd, ze
muze byt postizen nerovnovahou nebo Ze mu takové postizeni
hrozi.

Hloubkovy pfezkum vychdzi z podrobné analyzy konkrétni
situace specifické pro danou zemi, véetné odlisnych vychozich
pozic v jednotlivych ¢lenskych stitech; zkouma Sirokou $kélu
hospodéiskych proménnych a pouzivd analytické ndstroje
a kvalitativni informace specifické pro danou zemi. P¥hlizi ke
zvldstnostem jednotlivych ¢lenskych stdtd v oblasti pracovné-
pravnich vztaht a socidlntho dialogu.

Komise také ndlezit¢ zvazi jakékoli dalsi informace, které
piislusny clensky stdt povaZuje za relevantni a které predlozil
Komisi.

Komise provede hloubkovy pfezkum spole¢né s kontrolni misi
v dotéeném clenském stité podle ¢clanku 13.

2. Soudasti hloubkového piezkumu Komise je hodnoceni
toho, zda se v daném clenském stdté projevuje nerovnovéha
a zda tato nerovnovéha pfedstavuje nadmérnou nerovnovéhu.
Hloubkovy pfezkum se zabyvd pivodem nerovnovihy na
pozadi pievladajicich hospodatskych podminek, véetné hlubo-
kych vzdjemnych obchodnich a finanénich vazeb mezi ¢len-
skymi stity a dopadii vnitrostdtnich hospodaiskych politik na
ekonomiky okolnich stitd. Hloubkovy pfezkum analyzuje
piislusny vyvoj tykajici se strategie Unie pro rst
a zaméstnanost. Zohlediuje také zdvaznost hospodaiského
vyvoje v Unii a v eurozéné jako celku. Bere v tvahu zejména:

a) ve vhodnych piipadech doporuceni ¢i vyzvy Rady urcené
Clenskym statim, které jsou pfedmétem prezkumu, pfijaté
v souladu s ¢lanky 121, 126 a 148 Smlouvy o fungovani
EU a podle ¢lankt 6, 7, 8 a 10 tohoto nafizenf;
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b) politické zdméry clenského statu, ktery je pfedmétem
pfezkumu, jak je odrdzi jeho ndrodni programy reforem
a ve vhodnych piipadech jeho program stability nebo
konvergen¢ni program;

¢) veskerd varovani ¢ doporuceni ESRB tykajici se systémovych
rizik, kterd jsou urcena clenskému stdtu, ktery je pfedmétem
pfezkumu, nebo se na néj vztahuji. Rezim dtvérného zaché-
zeni s informacemi ESRB musi byt zachovén.

3. Komise o vysledcich hloubkového pfezkumu informuje
Evropsky parlament a Radu a vysledky ptezkumu zvefejni.

Cldnek 6
Preventivni opatfeni

1.  Pokud Komise na zdkladé svého hloubkového piezkumu
uvedeného v clanku 5 dospéje k zdvéru, Ze se clensky stdt
potyka s nerovnovdhou, informuje o tom pfislusnym zptisobem
Evropsky parlament, Radu a euroskupinu. Rada mutZe na
zakladé doporuceni Komise vydat dotéenému clenskému stitu
nezbytnd doporuceni v souladu s postupem stanovenym v
¢l. 121 odst. 2 Smlouvy o fungovéni EU.

2. Rada o doporuceni informuje Evropsky parlament
a zvefejni je.

3. Doporuceni Rady a Komise musi byt plné v souladu
s ¢lankem 152 Smlouvy o fungovidni EU a musi zohlediiovat
¢lanek 28 Listiny zakladnich prav Evropské unie.

4. Rada své doporuceni kazdoro¢né piezkoumédvd v rdmci
evropského semestru a v pifpadé potieby je mizZe v souladu
s odstavcem 1 upravit.

KAPITOLA TII
POSTUP PRI NADMERNE NEROVNOVAZE
Cldnek 7
Zahdjeni postupu pfi nadmérné nerovnovize

1. Pokud Komise na zdkladé svého hloubkového prezkumu
uvedeného v ¢lanku 5 dospéje k zdvéru, ze se dotceny clensky
stait potykd s nadmérnou nerovnovdhou, informuje o tom
piislusnym zpasobem Evropsky parlament, Radu a euroskupinu.

Komise o této skutecnosti informuje také piislusné evropské
organy dohledu a ESRB. ESRB je vyzvana, aby pfijala opatieni,
jez povazuje za nezbytnd.

2. Rada muze na zdkladé doporuceni Komise v souladu
s ¢l. 121 odst. 4 Smlouvy o fungovani EU piijmout doporuceni,

v ném?z konstatuje existenci nadmérné nerovnovahy, a doporui,
aby dotéeny clensky stat pfijal ndpravnd opatfeni.

Doporuceni Rady objasiiuje povahu nerovnovéhy a jeji disledky
a urci soubor politickych doporuceni, kterymi je tieba se Fidit,
a lhitu, v niz md dotéeny clensky stt predlozit plan ndprav-
nych opatfeni. Rada mtize své doporuceni zvefejnit, jak stanovi
¢l. 121 odst. 4 Smlouvy o fungovani EU.

Cldnek 8
Plén ndpravnych opatfeni

1. Kazdy clensky stdt, u néhoZ je zahdjen postup pfi
nadmérné nerovnovéze, piedlozi Radé a Komisi ve lhité stano-
vené v doporuceni plan ndpravnych opatfeni zaloZeny na dopo-
ruCeni Rady podle ¢l. 7 odst. 2. Plin ndpravnych opatieni
stanovi konkrétni politickd opatfeni, kterd dotceny clensky
stt provedl ¢i zamysli provést, a obsahuje ¢asovy harmono-
gram pro provedeni téchto opatieni. Plin ndpravnych opatfeni
zohledni hospodatské a socidlni dopady téchto politickych
opatfeni a musi byt v souladu s hlavnimi sméry hospodafskych
politik a hlavnimi zdsadami zaméstnanosti.

2. Rada tento plin ndpravnych opatfeni na zdkladé zprivy
Komise do dvou mésict od jeho predlozeni posoudi. Pokud jej
na zdkladé doporuceni Komise povazuje za dostacujici, Rada
plan schvali doporu¢enim, v némz uvede seznam pozadovanych
konkrétnich opatfeni a lhit pro jejich pfijeti a stanovi ¢asovy
harmonogram dohledu, pficemz vénuje ndleZitou pozornost
piislusnym transmisnim kandlam a zohledni fakt, Ze mezi
piijetim ndpravnych opatien{ a skute¢nym vyfeSenim nerovno-
véhy maze byt dlouhd prodleva.

3. Pokud na zdkladé doporuceni Komise Rada usoudi, Ze
jsou opatfeni nebo Casovy harmonogram predpoklddané
v planu ndpravnych opatfeni nedostacujici, pfijme doporuceni
urCené dotCenému clenskému stdtu, aby predlozil novy plin
ndpravnych opatfeni, a to zpravidla do dvou mésici. Rada
pfezkoumd novy pldn ndpravnych opatfeni v souladu
s postupem uvedenym v tomto ¢lanku.

4. Plan ndpravnych opatfeni, zprdva Komise a doporuceni
Rady uvedené v odstavcich 2 a 3 se zvefejni.

Cldnek 9
Sledovdni népravnych opatfeni

1.  Komise sleduje provddéni doporuceni Rady pfijatého
podle ¢l. 8 odst. 2. Za timto uUcelem c¢lensky stit predklida
Radé a Komisi v pravidelnych intervalech zprivy o pokroku,
jejichz Cetnost stanovi Rada v doporuceni uvedeném v ¢l. 8
odst. 2.
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2. Rada zprivy o pokroku ¢lenskych stitd zvefejni.

3. Komise mize v doteném clenském stdté provadét posi-
lené kontrolni mise za tcelem sledovani provddéni plinu
ndpravnych opatfeni, a pokud se tyto mise tykaji ¢lenskych
statd, jejichz ménou je euro nebo které se ucastni ERM II,
vykonava tyto mise ve spolupraci s Evropskou centrélni bankou.
Komise piipadné zapoji do dialogu béhem téchto misi socidlni
partnery a dal3i vnitrostatni ziicastnéné subjekty.

4.V ptipadé relevantni a zdsadni zmény hospodaiské situace
mtize Rada na doporuceni Komise zménit doporuceni pfijatd
podle ¢l. 8 odst. 2 v souladu s postupem stanovenym
v uvedeném ¢lanku. Rada piipadné vyzve dotleny clensky
stdt, aby predlozil revidovany plin ndpravnych opatient,
a posoudi tento revidovany plin ndpravnych opatieni
v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 8.

Cldnek 10
Posouzeni ndpravnych opatfeni

1. Rada na zdkladé zprivy Komise posoudi, zda dotéeny
¢lensky stdt pifijal doporucend ndpravnd opatfeni v souladu
s doporuc¢enim Rady vydanym podle ¢l. 8 odst. 2.

2. Komise svou zpravu zvefejni.

3. Rada provede posouzeni ve lhité, kterou stanovila ve
svych doporucenich pfijatych v souladu s ¢l. 8 odst. 2.

4.V piipadé, ze Rada dospgje k zdvéru, Ze clensky stit
doporucend ndpravnd opatfeni nepfijal, pfijme na doporuceni
Komise rozhodnuti, v némz konstatuje nesplnéni doporucent,
spolu s doporu¢enim, jez stanovi nové lhity k provedeni téchto
ndpravnych opatfeni. V takovém piipadé Rada informuje Evrop-
skou radu a zvefejni zavéry kontrolnich misi uvedenych v ¢l. 9
odst. 3.

Doporuceni Komise, v némzZ se konstatuje nesplnéni, se pova-
zuje za Radou pfijaté, pokud Rada do deseti dnt od jeho prijeti
Komisi nerozhodne kvalifikovanou vétsinou o jeho zamitnuti.
Dotceny clensky stit mize pozddat o svoldni zaseddni Rady
béhem této doby, na némz se md o tomto rozhodnuti hlasovat.

5.V piipadé, Ze Rada na zdkladé zprivy Komise uvedené
v odstavci 1 usoudi, Ze ¢lensky stdt pfijal ndpravnd opatieni
doporucend v souladu s ¢l. 8 odst. 2, md se za to, Ze postup
pii nadmérné nerovnovaze se plni a tento postup se docasné
pozastavuje. Sledovani viak pokracuje v souladu s ¢asovym

harmonogramem stanovenym v doporuceni podle ¢l. 8 odst. 2.
Rada zvefejni divody, které ji vedly k pozastaveni postupu a k
uzndni{ ndpravnych politickych opatfeni pfijatych dotéenym
¢lenskym statem.

Cldnek 11
Ukonceni postupu pfi nadmérné nerovnovize

Rada na zdkladé doporuceni Komise zrusi doporuceni vydand
podle ¢lankd 7, 8 nebo 10, jakmile dospéje k zdvéru, Zze
dotceny clensky stat jiz neni postiZen nadmérnou nerovno-
véhou uvedenou v doporuceni podle ¢l. 7 odst. 2. Rada tuto
skute¢nost zvefejni.

Cldnek 12
Hlasovini v Radé

P¥ pfijimdni opatfeni uvedenych v clincich 7 az 11 Rada
nepiihlizi k hlasu ¢lena Rady zastupujictho dotceny clensky stat.

KAPITOLA IV
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 13
Kontrolni mise

1. Komise zajistuje nepfetrzity dialog s orgdny clenskych
statd v souladu s cili tohoto nafizeni. Komise za timto tcelem
provadi zejména mise za tcelem posouzeni hospodéiské situace
v Clenském stdté¢ a urCeni rizik & probléma pii plnéni cila
tohoto nafizeni.

2. Komise mize provadét posilené kontrolni mise pro
Clenské staty, kterych se tykd doporuceni ohledné existence
nadmérné nerovnovéhy podle ¢l. 7 odst. 2 pro tcely sledovani
na miste.

3. Jestlize je dotceny clensky stit clenskym stitem, jehoz
ménou je euro nebo se G¢astni ERM II, mtize Komise piipadné
vyzvat piedstavitele Evropské centrdlni banky, aby se Gcastnili
kontrolnich misi.

4. Komise ozndmi Radé vysledky misi uvedenych v odstavci
2 a piipadné mtize rozhodnout o zvefejnéni jejich zjisténi.

5. PH organizovdni misi uvedenych v odstavci 2 piedd
Komise dotéenému ¢lenskému statu prozatimni zji§téni, aby se
k nim mohl vyjadrit.
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Cldnek 14
Hospoddisky dialog

1. V zdjmu posileni dialogu mezi organy Unie, zejména
Evropskym parlamentem, Radou a Komisi, a v zdjmu zajistén{
vetsi transparentnosti a odpovédnosti muze piislusny vybor
Evropského parlamentu vyzvat predsedu Rady, Komisi
a ptipadné piedsedu Evropské rady nebo piedsedu euroskupiny,
aby se dostavili do vyboru a projednali:

a) informace, které Rada poskytla k hlavnim smérim hospo-
déiské politiky podle ¢l. 121 odst. 2 Smlouvy o fungovani
EG;

=

vSeobecné pokyny ¢lenskym statim, které vydala Komise na
zaCatku ro¢niho cyklu dohledy;

¢) zavéry Evropské rady tykajici se pokynii pro hospodaiské
politiky v rdamci evropského semestru;

d) vysledky mnohostranného dohledu provddéného v rdmci
tohoto nafizeni;

e) zdvéry Evropské rady tykajici se pokynti pro mnohostranny
dohled a jeho vysledkd;

f) pfezkum provadéni mnohostranného dohledu na konci
evropského semestru;

g) doporuceni pfijatd v souladu s ¢l. 7 odst. 2, ¢l. 8 odst. 2 a
¢l. 10 odst. 4 tohoto nafizeni.

2. Piislusny vybor Evropského parlamentu mize dit piilezi-
tost clenskému stitu, na né&z se vztahuje doporuceni nebo
rozhodnuti Rady podle ¢l. 7 odst. 2, ¢l. 8 odst. 2 nebo ¢l. 10
odst. 4, aby se vymény ndzortl zdcastnil.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu

Ve Strasburku dne 16. listopadu 2011.

Za Evropsky parlament
predseda
J. BUZEK

3. Rada a Komise pravidelné informuji Evropsky parlament
o vysledcich uplatiiovani tohoto nafizeni.

Cldnek 15

Kazdoro¢ni podavani zpriv

Komise kazdoro¢né podava zpravu o uplatiiovani tohoto nafi-
zeni, vCetné aktualizace srovndvactho prehledu uvedeného
v ¢lanku 4, a se svymi zjisténimi seznamuje Evropsky parlament
a Radu v rdmci evropského semestru.

Cldnek 16

Pfezkum
1. Do 14. prosince 2014 a poté kazdych pét let Komise
pfezkoumd uplatiiovédni tohoto nafizeni a podd o ném zpravu.
Tyto zprdvy mimo jiné zhodnoti:

a) ucinnost tohoto nafizent;

b) pokrok dosazeny pii zajistovani uzsi koordinace hospodai-
skych politik a udrzitelné konvergence hospodaiské vykon-
nosti ¢lenskych stitd v souladu se Smlouvou o fungovani
EU.

Je-li to vhodné, je ke zpravam pfipojen ndvrh zmén tohoto

nafizeni.

2. Komise zasle zpravy uvedené v odstavci 1 Evropskému
parlamentu a Radé.
Cldnek 17
Vstup v platnost

Tato nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

a piimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych stitech.

Za Radu
predseda
W. SZCZUKA



