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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 8. bfezna 2011

o opatieni C 18/10 (ex NN 20/10), které Francouzskd republika zavedla ve prospéch dodavateli
v leteckém primyslu (zdruka ,,Aero 2008*)

(ozndmeno pod cislem K(2011) 1378)

(Pouze francouzské znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
(2011/393/EV)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodéiském prostoru,
a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zicastnéné strany k poddni pfipominek
v souladu s témito ¢lanky (1),

vzhledem k témto dévodim:

I. POSTUP

(1)  Dne 17. fijna 2008 zahdjila Komise Setfeni z vlastniho
podnétu ohledné pojisténi proti kurzovému riziku, jez
poskytla spole¢nost Coface dodavatelim v leteckém
pramyslu (dile jen opatieni ¢i zdruka ,Aero 2008%) (CP
294/08).

()  Zadosti o informace byly zasldny Francouzské republice
dne 4. listopadu 2008, 15. kvétna 2009 a 30. zaf{ 2009.
Francouzskd republika na né odpovédéla dne 8. prosince
2008, 18. cervna 2009 a 30. fjna 2009. Ve stejny den
byla kazdd z odpovédi také zaevidovdna.

(3)  Dne 17. prosince 2009 probéhlo jednani mezi utvary
Komise a francouzskymi orgdny. Po tomto jedndni
pfedlozila Francouzskd republika dne 22. dnora 2010
dopliujici informace.

(4) Dopisem ze dne 20. Cervence 2010 ozndmila Komise
Francouzské republice své rozhodnuti zahdjit Fizeni
o tomto opatieni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy.

(1) Uf. vést. C 268, 2.10.2010, s. 4.

(5)  Rozhodnuti Komise o zahdjeni F{zeni bylo zvefejnéno
v Ufednim véstniku Evropské unie (2). Komise vyzvala
zicastnéné strany k pfedlozeni pfipominek k dotéenému
opatfeni.

(6)  Komise k této véci neobdrzela zddné pFipominky zucast-
nénych stran.

(7)  Dne 20. zafi 2010 piedlozila Komisi své pfipominky
Francouzské republiky.

(8)  Dopisem ze dne 15. listopadu 2010 si Komise vyzadala
od Francouzské republiky dopliujici informace. Fran-
couzskd republika odpovédéla dopisem ze dne
15. prosince 2010, jenz byl ve stejny den zaevidovin
utvary Komise.

(9)  Francouzskd republika predlozila dopliujici informace
dopisem ze dne 31. ledna 2011, ktery byl ve stejny
den zaevidovan ttvary Komise.

1. POPIS OPATREN{
.1 Pravni ziklad
(10)  Francouzské orgdny tvrdily, Ze prdvni zdklad opatfeni

piedstavuji ¢lanky L 432-1, L 432-2, R 442-1 a
R442-8-4 zdkona o pojistovnictvi.

1.2 Pfijemci

(11)  Moznymi pijemci opatieni jsou dodavatelé v leteckém
primyslu tfidy 2 a nizsi (3).

(3) Viz poznidmka pod carou 1.

(}) Toto opatieni se tudiz netyka tfid ,Tier 1“ a ,super Tier 1% u nichz
se jednd o partnery, kteff s vyrobci letadel sdileji rizika.
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Velikost pijemct neni omezena. Zpusobilymi nejsou
dodavatelé, v nichz vyrobce letadel vlastni podil vys3si
nez 25 %.

Podniky v potizich nemaji k dotéenému opatfeni piistup.

Opatfeni mohou vyuzit dodavatelé, ktefi pusobi ve
Francii, a to véetné téch, ktef{ zde maji pobocku nebo
sidlo a ktef{ pfitom zdsobuji vyrobce letadel se sidlem
mimo Francii. Opatfeni se ale nevztahuje na dodavatele,
ktefi nemaji pobocku ve Francii a doddvaji vyrobcim
letadel usazenym v jiné zemi.

Podle informaci poskytnutych Francii jsou v soucasnosti
pijemci tohoto opatfeni spole¢nosti AD Industrie, Aero-
fonctions, Axon Cable a Exameca. Jednd se o dodavatele
v leteckém primyslu se sidlem ve Francii, jimZ spole¢-
nost Coface poskytla koncem roku 2008 pojisténi proti
kurzovému riziku.

I1.3 Hospoddiské souvislosti

Podle Francie vyzaduji vyrobci letadel od svych dodava-
teld v rostouci mife, aby predklddali nabidky
v americkych dolarech (ddle jen ,dolar* ¢ ,USDY).
V piipadé slabého dolaru zptisobuji stiedné- ¢ dlouho-
dobé dodavatelské smlouvy problémy jak francouzskym,
tak i jingm dodavateltim, jejichz hlavni naklady vznikaji
v eurozoné.

Podle vysvétleni Francie maji nékteré spolecnosti
v leteckém pramyslu potize ziskat pojisténi proti kurzo-
vému riziku EURJ/USD, jez by odpovidalo jejich
potiebdm. Ackoli jsou produkty pojisténi proti kurzo-
vému riziku na finanénich trzich béZné, konkrétni
podminky nabizenych pojistek vzdy neodpovidaji zvlas-
tnim potfebdm nékterych podnikd. Podle francouzskych
organti tak zejména banky nejcastéji nabizeji pojisténi
proti kolisdni kurzu EUR/USD maximdlné na dobu
dvou let.

1.4 Popis opatfeni

Zéaruka ,Aero 2008“ spocivd v pojistovacim mechanismu
proti riziku kolisani kurzu mezi dolarem a eurem. Doda-
vatelé v leteckém pramyslu, ktefi uzavieli dodavatelské
smlouvy v dolarech, ziskdvaji v piipadé silného dolaru,
ale ztriceji, je-li dolar slaby. Uvedend zdruka jim
umoziuje pojistit se proti ztrdtdim pro piipad slabého
dolaru a na silném dolaru do urcité miry vydélavat.

Dotcené opatieni spravuje spolecnost Coface. Coface je
jednou z hlavnich francouzskych spolecnosti v oblasti
pojisténi vyvoznich dvérd. Od roku 2002 patii do

(20)

(1)

(22)

(23)

skupiny Natixis. Natixis je dcefinou spole¢nosti skupiny
BPCE, jez vznikla v roce 2009 spojenfm banky Banque
Populaire a spofitelny Caisse d’Epargne.

Celkovy objem financovani je omezen na kurzové riziko
u doddvek v hodnoté do 500 milionit EUR. Skute¢né
pojisténé ¢astky zatim piedstavuji jen malou &dst
(ptiblizné 10 miliont EUR) nejvyssi mozné &astky. Zain-
teresované podniky mohou pozidat o tuto zdruku az do
15. prosince 2012.

Kazdy dodavatel pro letecky primysl, ktery ma zdjem
o zéruku ,Aero 2008, si musi zazddat o pojisténi kurzo-
vého rizika a prokdzat, 7e se pojiténi tykd doddvek
fakturovanych v dolarech. Poté obdrzi od Coface
nabidku, ve které je uvedena vySe obchodniho obratu
v dolarech a ,zaruceny“ kurz vici dolaru, pficemz
zdruéni komise stanovi tyto dva parametry pii zohled-
néni ptvodni Zddosti podané dodavatelem. Pojisténé
¢astky jsou omezeny na zlomek vSech smluv vyjadienych
v dolarech, které pojisténec uzaviel. Nabidka plati nejvyse
na dobu 5 let. Dodavatel mtize nabidku Coface pfijmout
nebo odmitnout. Vysi pojisténého obchodniho obratu
nelze po vydéni souhlasu s pojisténim spolecnosti Coface
meénit.

Je-li dolar slabsi nez zaruceny kurz, vyplati Coface pojis-
ténym podnikdm vyrovndni ve vy$i 100 % utrpéné
kurzové ztraty. V ptipadé silného dolaru podniky vyplati
Coface urcitou Gcast na zisku. PojiSténec si muze zvolit
mezi 25% a 50 % navySeni kurzu dolaru zjisténého
béhem aktualizace kurzu. Piispévek, jenz bude muset
podnik zaplatit Coface, se potom vypocte na zdkladé
tohoto revidovaného kurzu. U Gcasti na zisku existuji
dvé moznosti:

— Moznost 1: revidovany kurz se rovnd pavodnimu
zarucenému kurzu pfi odeéteni rozdilu mezi ptivodné
zaru¢enym kurzem a sménnym kurzem aktudlnim
v den odecteni (denni referenéni sménny kurz
(,fixing“) Evropské centrdlni banky) ve vysi podilu
pojisténé Gcasti na zisku.

— Moznost 2: stejny zptsob jako u moZnosti 1, ale
ucast na zisku (tzn. rozdil mezi pavodnim zarucenym
kurzem a sménnym kurzem v den zaictovéni) je
omezena na 15 centdl.

Céstka, kterou zaplati dodavatelé, kteif jsou pifiemci
pojisténi proti kurzovému riziku, bude v pfipadé silného
dolaru niz8 nez castka, jiz dostanou pii srovnatelném
oslabeni dolaru. Vypldceni tcasti na zisku umoziuje
dodavatelim vyuZit do wurcité miry silného dolaru.
Postoupeni ¢asti zisku obdrzeného pii silném dolaru
umoziiuje na oplatku snizeni nutného pojistného na

kryti rizika pro piipad slabého dolaru.
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(24)  Pojistné, jez musi dodavatelé zaplatit, aby mohli vyuzit bude muset Coface na dcet stitu splnit svij smluvni
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zdruky Aero 2008, je stanoveno a fakturovano
v okamziku upsdni pojisténi. Pojiténci se mohou
rozhodnout pro okamzité splaceni pojistného nebo ho
uhradit ve splatkdch. Dodavatelé, kteii se rozhodnou pro
tuto moznost, musi zaplatit 25 % hodnoty pojistného
v okamziku uzavieni smlouvy a zbytek za kazdy pojis-
tény rok k 31. lednu daného roku. V tomto piipadé je
kvali zajisténi tGvérového rizika pii spldceni pojistného
uctovan trok rovnajici se 12mési¢ni sazbé EURIBOR
navysené o 60 bazickych bodt (*). Ze ¢&tyf podnikd,
které uzaviely toto pojisténi, dva zvolily dhradu ve spldt-
kach: AD Industrie a Exameca.

Dodavatelé musi jako doklad predlozit dafiové doklady
potvrzujici ¢astky placené v USD.

Podle francouzskych orgdnti jsou vSechny transakce
uskuteciiované spole¢nosti Coface v rdmci zdruky Aero
2008 provadény na tucet francouzského statu. Coface
pouzivd pro tyto transakce zvldstni bankovni tcet fran-
couzského stdtu. Francouzsky stdt je sice majitelem
tohoto Gctu, ale Coface k nému md piistup, aby mohla
provadét finan¢ni transakee, jako je ndkup opci. Pojistné
hrazené ptijemci se pfevadi pfimo na tento dcet. To
znamend, Ze Coface jako spolecnost nenese zadné riziko,
protoZe opatieni spravuje pro francouzsky stit. Ten tedy
nese v tomto konkrétnim piipadé finan¢ni riziko.

Vypocet pojistného pozadovaného Coface probihd pro
kazdy piipad zvlast. Podle Francie odrdzi pojistné trzni
cenu piislusnych ndstroji na kryti kurzového rizika.
Finanéni néstroje kupuje spole¢nost Coface jménem
a na Ulet francouzského stitu. V okamziku nabidky
zaruky dodavateli tyto ndstroje pokryvaji veskeré jeji
kurzové riziko po celou dobu trvani zdruky.

V piipadé silného dolaru musi dodavatel uhradit Coface
astku spojenou s rozdilem mezi zarucenym kurzem
a referenénim sménnym kurzem platnym v den splat-
nosti. Pokud se pojisténec ocitne v platebni neschopnosti,
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zavazek a pokryt zdruku. Treti strana, jez si koupila
piislib platby v pripadé silného dolaru, obdrzi tuto platbu
z bankovniho U¢tu francouzského statu, ktery vsak od
dodavatele v platebni neschopnosti pravdépodobné nedo-
stane zddnou nebo tplnou ndhradu.

Francouzskému stitu hrozi také ztrity v piipadé, kdy
dodavatelé hradi cast platby pojistného ve splatkdch,
pokud dluzny zistatek za pojistné neni uhrazen béhem
pojistného roku.

Opatieni zacalo platit na podzim roku 2008. O formalni
nabidku Coface pozddalo jedendct podnikd a ¢tyfi z nich
ji pfijaly, zatimco dva poté snizily castku, o kterou
puvodné Zzddaly. VSechny tyto nabidky byly prijaty
v listopadu a prosinci roku 2008. Podle informaci
poskytnutych francouzskymi orgdny nebyla v letech
2009 a 2010 pfijata zddnd nabidka.

Dvé ze Ctyt zdruk plati az do konce roku 2013 (tj. pét
let), platnost jedné skoncila v roce 2010 (tj. po dvou
letech) a jedna vyprsela v roce 2009 (tj. po jednom roce).
Zaruky platné az do roku 2013 se tykaji objemu
dodévek za rok. Celkovy objem potencidlné dotéenych
dodévek se blizi 19 miliontim USD. JelikoZ se ale néktefi
dodavatelé rozhodli pojistit jen ¢dst svych dodavek,
zaruky se tykaji pfiblizné 12 miliontt USD. Ti#i ze Ctyt
dodavateld obdrzeli pojisténi na doddvky, jez jsou vzdy
niz8{ nez 2,8 milionu USD. Spole¢nost Axon Cable si
zachovava ,Gcast na zisku“ v piipadé silného dolaru ve
vysi 25 %, zatimco ostatni dodavatelé maji ,Gcast na
zisku“ 50 %.

Nasledujici tabulku pfedlozila Francie béhem jednani, jez
se konalo v prosinci roku 2009. Tabulka uvadi prehled
dotéenych dodavatelti, zdruk poskytnutych na kazdy rok
a zaruleny ro¢ni sménny kurz. Celkovou ¢astku nabid-
nutou Coface nepfijaly spole¢nosti AD Industrie a Axon
Cable.

AD Industrie Aerofonctions Axon Cable Exameca
2009 — 0,264 mil. USD/ 0,256 mil. USD/ —
2010 2 mil. USD[[...] — 0,384 mil. USD/ 2,712 mil. USDJ[...]
2011 2 mil. USD[[...] — 0,205 mil. USD/ —
2012 2 mil. USD[[...] — 0,511 mil. USD/ —
2013 2 mil. USD/[...] — 0,511 mil. USD/ —
CELKEM | 8 mil. USD 0,264 mil. USD 1,866 mil. USD 2,712 mil. USD

() Tuto informaci poskytla Francie ve svych pfipominkdch ze dne
20. z4f{ 2010.
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AD Industrie Aerofonctions Axon Cable Exameca
Max. ¢astka nabid- | 12,7 mil. USD 0,264 mil. USD 3,74 mil. USD 2,712 mil. USD
nutd Coface
Pojistné 2,54 % 2,48 % 1,35 % 2,55 %
Ucast na zisku 50 % 50 % 25% 50 %
(*) Obchodni tajemstvi.
IL.5 Shrnuti pochybnosti, jez vedly k zahdjeni IIl. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN
formdlniho vysetfovaciho fizeni
(39) Komise neobdrzela Zddné piipominky zacastnénych

Rozhodnuti o zahdjeni fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 SFEU
bylo odtivodnéno urcitymi pochybnostmi ohledné nepfi-
tomnosti statni podpory a pifipadné slucitelnosti piezkou-
mévané podpory s pravidly stdtni podpory.

Zaprvé méla Komise pochybnosti o tom, zda pojistné
hrazené pijemci odpovidd trznim cendm. Pfesnéji feceno
se Komise domnivala, Ze francouzské orgdny neprokd-
zaly, Ze placené pojistné pokryvd ndsledujici prvky:
spravni ndklady Coface spojené se spravou pojisténi,
riziko platebni neschopnosti dodavatele, Gvérové riziko
v piipadé hrazeni pojistného ve splitkich a ziskové
rozpéti. Neslo proto vyloucit, Ze se nejednd o selektivni
hospodéiské zvyhodnéni dodavateld, ktefi ziskali zdruku.
Vzhledem k tomu, Ze opatfeni ,Aero 2008“ se dalo
povazovat za pficitatelné Francii, nebylo mozné vyloucit,
ze by mohlo pfedstavovat stitni podporu ve smyslu ¢l
107 odst. 1 SFEU.

Zadruhé Komise pochybovala, Ze doslo k naruseni trhu,
pokud jde o pojistovaci ndstroje proti kurzovému riziku,
poskytované malym a stfednim podnikim a velkym
spole¢nostem v souvislosti s kritko- a dlouhodobymi
dopady kolisdni kurzu mezi eurem a dolarem.

Zatfet! Komise pochybovala, ze opatfeni md motiva¢ni
U¢inek, protoZe dodavatelé mohli ziskat pojisténi proti
kurzovému riziku, i pokud si zddost podali az po
podpisu dodavatelské smlouvy.

Zattvrté vyjadiila Komise pochybnosti o piiméfenosti
opatien, jelikoZ neni omezeno na podniky, které prokazi
potiZe se ziskdnim pojiténi proti kurzovému riziku od
své banky.

Zapaté Komise pochybovala, zda ptipadny kladny t¢inek
této podpory muze prevazit nad zdpornymi aéinky tak,
aby nedoslo ke zméndm obchodnich podminek v takové
mife, jez by byla v rozporu se spole¢nym zdjmem.

(40)
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stran.

IV. KOMENTARE FRANCOUZSKE REPUBLIKY

Francie se domniva, Ze pojistné ictované v rdmci zdruky
Aero 2008 odpovidd trzni hodnoté poskytnutého pojis-
téni proti kurzovému riziku, a dotéené opatieni tak
nepfedstavuje stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst.
1 SFEU.

Francouzské orgdny predlozily Komisi podrobny popis
metodiky, na jejimz zdkladé jsou urcoviny vySe pojist-
ného uctovaného v ramci zdruky Aero 2008.

Francie poskytla informace, které umoziuji zjistit
pfesnou trzni hodnotu finan¢nich produktt, jez jsou
nutné pro zavedeni poji§téni. Toto pojisténi se sklddd
z finanénich ndstrojli, jejichz kombinaci vznikd jeho
platebni profil: forwardové ndkupy EUR a USD, ndkupy
a prodej opci na EUR a USD.

Trzni hodnota téchto finan¢nich ndstrojii se vypocitava
na zdkladé ddaji  softwaru Bloomberg, jednoho
z prednich svétovych ndstrojii v oblasti finan¢nich infor-
maci. Francie dodala vypisy ze softwaru Bloomberg pro
vSechny finan¢ni ndstroje, jez tvoii pojisténi poskytnuté
¢tyfem dodavateltm, ktefi ziskali zaruku ,Aero 2008

Takto stanovené trzni hodnoty zahrnuji ziskové rozpéti
ve prospéch finan¢nich instituci, u kterych Coface tyto
nastroje kupuje. Podle informaci poskytnutych Francii
produkty pojisténi proti kurzovému riziku nabizené
bankami obvykle nezahrnuji thradu pojistného, protoze
bankovni sektor si bere svou odménu ze zarucenych
kurzii a cen opci. Dotéend rozpéti jsou zahrnuta do
tvorby cen finan¢nich produktd tvoricich pojisténi nabi-
zené dodavateltim, a jsou proto kryta pojistnym, které si
Coface actuje. Coface pii stanoveni kurzu navic vzdy
vybird zaruCeny forwardovy kurz, jenZz je vy$${ nez
nejvyssi trzni forwardovy kurz daného roku.
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K pokryti dodate¢nych spravnich ndkladd, které Coface vznikaji v souvislosti se spravou opatfen, je
do castky pojistného zahrnuto rozpéti ve vysi 40 bazickych bodt. Toto rozpéti pfedstavuje 17 % aZz
32 % (°) celkové hodnoty pojistného tétovaného étyfem podnikd, které ziskaly zdruku ,Aero 2008

Francouzské orgdny poskytly rovnéz podrobné vysvétleni zohlednéni rizika platebni neschopnosti
dodavatele v rdmci vypoctu tctovaného pojistného. Jak je popsdno v 28. bodé odiivodnéni, platebni
neschopnost dodavatele mtize v piipadé silného dolaru znamenat ztritu pro francouzsky stat.

Coface stanovuje riziko platebni neschopnosti dodavatele na zakladé ratingového systému francouz-
skych podniki Score @rating, ktery zacala pouzivat v roce 2002 a jenZ vychdzi z jeji dvacetileté
zkuSenosti v oblasti hodnoceni podnikti. Diky systému Score @rating ziskala spolecnost Coface pro
vykon své ratingové ¢innosti ve Francii od bankovni komise (Commission bancaire) status ,External
Credit Assesment Institution“ (ECAI). Toto osvédéeni bylo vystaveno v souladu s pfedpisy dohody
Basilej II. Nasledujici tabulka uvadi srovndni mezi rdznymi uzndvanymi ratingovymi systémy (°):

ECAI Coface Banque de Fitch Moddy’s S&P RiZi,kOVé
France védha
Basilejské mapovani 1 10 az 9 3++ az AAA az Aaa az Aa3 AAA az 20 %
3+ AA- AA-
2 8 3 A+ az A- Al az A3 A+ az A- 50 %
— 3 7 az 6 4+ BBB+ az Baal az BBB+ az 100 %
BBB- Baa3 BBB-
Hodnoceni dlouhodo- 4 5az 4 | 4 az 5+ | BB+ az BB- | Bal az Ba3 | BB+ aZ BB- 100 %
bého rizika 5 3 582 6 B+ az B- | Bl azB3 | B+ a B- 150 %
6 2az 1 8 az 9 CCC+ Caal CCC+ 150 %
a méné a méné a méné

Systém Score @rating udéluje rizikovou zndmku, jez odpovidd rozdéleni pravdépodobnosti platebni
neschopnosti na jednotlivd pdsma. Analyzovanym rizikem je zdkonny tpadek podniku nebo jeho
platebni neschopnost stejné zdvaznosti. Kazdé zndmce na stupnici od 1 do 10 odpovidd pramérna
mira jednoro¢ni platebni neschopnosti. Nize uvedend tabulka uvddi miry jednoro¢ni platebni
neschopnosti, jez odpovidaji jednotlivym zndmkdm systému Score @rating (7):

Stiedné vysoké

Velmi vysoké riziko riziko Slabé riziko

Score @rating 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Mira jednoro¢ni plat- | 25% | 10 % 4% 2% 1,3% [ 0,7% | 04% | 0,15% | 0,05% 0%
ebni neschopnosti

Aby Coface mohla éelit riziku platebni neschopnosti pojisténce v piipadé silného dolaru, musi se
pomoci finan¢nich néstrojii (%) pojistit aZ do vySe pravdépodobnosti platebni neschopnosti. Pomoci
softwaru Bloomberg je mozno vypocitat cenu nastroji nutnych k pokryti Gvérového rizika ke dni
kétovani urcitého pojisténi. Vyse pojistného se tudiz upravuje podle rizika platebni neschopnosti
stanoveného na zdkladé systému Score @rating a ceny ndstroji nutnych ke kryti tohoto rizika.

(’) Toto kolisdni vysvétluje skutec¢nost, Ze rozpéti pro spravni ndklady je pevné stanoveno, zatimco ostatni prvky, jez

tvofi cenu pojistného, jsou proménlivé v zdvislosti na vlastnim riziku podniku a cené nutnych pojistovacich ndstroja.
(°) Zdroj: internetové stranky spolecnosti Coface: http:/[www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA %20Repository/FR_
fr_FR/pages/home/wwd|i/_docs/Score@rating.pdf.
(’) Tamtéz.
(®) Jednd se o nakup prodejnich opci EUR/USD (,put®) v realiza¢ni cené rovnajici se zaru¢enému forwardovému kurzu pro

(1

% ucast na zisku) x ¢astka pojisténych dolart a v pfipadé omezen{ horni hranice tcasti na zisku o nakup prodejnich

opci EUR/USD v realiza¢ni cené rovnajici se zaruCenému forwardovému kurzu minus 15 centl za Gcast na zisku
X Cdstka pojisténych dolard.


http://www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA&emsp14;%20Repository/FR_fr_FR/pages/home/wwd/i/_docs/Score@rating.pdf
http://www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA&emsp14;%20Repository/FR_fr_FR/pages/home/wwd/i/_docs/Score@rating.pdf
http://www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA&emsp14;%20Repository/FR_fr_FR/pages/home/wwd/i/_docs/Score@rating.pdf
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(50)  Zaklad pro stanoveni pojistného pouzivaného v rdmci zdruky ,Aero 2008“ tvoii prvky popsané ve
40. az 49. bodé odtvodnéni. Francouzské organy predlozZily podrobné slozeni pojistného dctovaného
Ctyfem dodavatelim, kteff zdruku ziskali. Je uvedeno v ndsledujici tabulce:
Axon Cable Exameca Ad Industrie Aerofonction
Datum kétovani 5.12.2008 11.12.2008 14.11.2008 21.10.2008
Znédmka Coface pii kétovani (-.) (+en) (-.) (+en)
Zacatecni rok 2009 2010 2010 2009
Konecny rok 2013 2010 2013 2009
Ucast na zisku 25% 50 % 50 % 50 %
Ucast na zisku omezena na 15 ano ano Ano Ne
centti?
Platebni lhiita 3 mésice 2 mésice 3 mésice 3 mésice
Celkové castka v USD 1865 000 2712000 8 000 000 264 000
Trzni cena pojisténi (...) (-..) (...) (-.))
Uvérové riziko (.0 (...) (..) (...)
Rozpéti pro spravni naklady 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 %
CELKEM 1,26 % 2,43 % 2,43 % 2,29 %
Pojistné Coface 1,35% 2,55 % 2,54 % 2,48 %
Odchylka kvali realizatnimu 0,09 % 0,12 % 0,11% 0,19 %
riziku (1)
(") Jedna se o pojistné, jez kryje kolisani trhu mezi okamzikem uzavfeni smlouvy a trznimi podminkami ke dni kétovani. Toto
pojistné se pohybuje mezi 9 a 19 bazickymi body v zdvislosti na trznich podminkdch v den kétovani.
(51)  Podle francouzskych orgdna je kvuli takto stanovené podminky jsou vyhodngjsi (zejména se nemusi platit

(52)

struktufe pojistného toto pojisténi méné atraktivni nez
produkty nabizené bankovnim sektorem. Podminky nabi-
zené v ramci zdruky ,Aero 2008“ tak nejsou vyhodnéjsi
nez trzni podminky a pojistné tak zahrnuje trzni
hodnotu finan¢nich produktt nutnych pro zavedeni
pojiténi, a to vcetné ziskového rozpéti, spravnich
ndkladt spolecnosti Coface a hodnoty rizika platebni
neschopnosti dodavatelti. Francie proto tvrdi, Ze opatfeni
neobsahuje selektivni hospodéiskou vyhodu,
a nepredstavuje tak statni podporu ve smyslu ¢l. 107
odst. 1 SFEU.

Francie také uvedla, ze z jedendcti podnikd, které dostaly
nabidku Coface, se jich sedm rozhodlo ji odmitnout.
Podle informaci poskytnutych francouzskymi orgdny
dva z dotéenych podnikti prohlasily, Ze bankovni

(53)

zadné pojistné), a dva dal3i tvrdily, Ze podminky nabi-
zené Coface nejsou zajimavé (pfedevs§im neatraktivni
zaruCeny kurz). Jeden podnik wuvedl, Ze platebni
podminky nejsou v souladu s navrhovanou zirukou,
dalsi, Ze se mu nakonec podafilo uzaviit smlouvu
v EUR, a tfeti, Ze do konce platnosti piislibu zdruky
nebyla dosud ukonéena jedndni s kupcem.

V. POSOUZENI OPATRENI

Ur¢ité opatfeni predstavuje stitni podporu ve smyslu ¢l.
107 odst. 1 SFEU, pokud spliuje ¢tyfi podminky: je
poskytovano stitem nebo ze statnich prostiedkd, selek-
tivné zvyhodiuje ur¢ité podniky nebo urcitd odvétvi
hospodatské ¢innosti, narusuje nebo muze narusit hospo-
déiskou soutéz a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty.
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(54) Jak je upfesnéno v 34. bodé odivodnéni, rozhodnuti pii zahdjeni formdlniho vySetfovactho fizeni. Komise

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

o zahdjeni formdlntho vySetfovactho fizeni se v prvni
fadé zaklddalo na pochybnostech, zda pojistné zaplacené
piijemci odpovidd trzni cené. Piesngji feceno se Komise
domnivala, Ze francouzské orgdny neprokazaly, ze
placené pojistné pokryvd ndsledujici prvky: spravni
ndklady Coface spojené se spravou pojisténi, riziko
platebni neschopnosti dodavatele, Gvérové riziko
v pipadé hrazeni pojistného ve splitkich a ziskové
rozpéti. Nebylo proto mozno vyloucit, Ze se nejednd
o selektivni hospodaiské zvyhodnéni dodavateldi, kteff
zdruku ziskali.

Po zahdjeni Fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 SFEU provedly
ttvary Komise analyzu informaci poskytnutych francouz-
skymi orgdny, aby zjistily, zda je opatfeni v souladu se
zdsadou soukromého investora v trznim hospodafstvi,
tzn. zda podminky nabizené spole¢nosti Coface jsou ve
shodé s trznimi podminkami nabizenymi soukromymi
hospodaiskymi subjekty.

Komise ptedné konstatuje, Ze se francouzské organy
zavézaly k tomu, Ze Coface stanovi pro viechny podniky,
jez si o zaruku zazadaji, vysi pouzitelného pojistného na
zdkladé metodologie podrobné popsané v oddilu IV (°).

Komise zjiStuje, Ze produkty srovnatelné s produkty nabi-
zenymi Coface jsou rovnéz dostupné na trhu.

Komise poté ovéfila, zda trzni cena dGétovand spolecnosti
Coface za zdruku je v souladu s trznimi cenami uplatiio-
vanymi soukromymi hospoddiskymi subjekty.

Komise se domnivé, Ze ceny finanénich ndstroji nutnych
pro zavedeni zdruky jsou skute¢né trznimi cenami, jak to
potvrzuje vypis ze softwaru Bloomberg poskytnuty
Francii, a Ze se vérné odrdzeji v pojistném tctovaném
spole¢nosti Coface.

Trzni cena téchto finanénich produktd k tomu zahrnuje
ziskové rozpéti ve prospéch finan¢nich instituci, u nichz
Coface dot¢ené ndstroje zakoupila.

Francouzské orgdny rovnéz prokdzaly, ze k pokryti
spravnich ndkladdi Coface je d¢tovano dodate¢né rozpéti
ve vysi 40 bazickych bodd. Jak je popsino v 45. bodé
odtvodnéni, predstavuje toto rozpéti podstatnou ¢dst
hodnoty détovaného pojistného. Komise se proto
domnivé, Ze Gctované pojistné skutecné zahrnuje ziskové
rozpéti a rozpéti umozilujici pokryt spravni ndklady
Coface, coz umoznuje vyvritit pochybnosti vyjadiené

(°) Dopis francouzskych orgdnt ze dne 20. zdii 2010.

(62)

(65)

zaznamendvd, ze soukromé banky podobné dodate¢né
rozpéti neuplatiuji a spokojuji se s rozpétim zahrnutym
do ceny vyplyvajici z databdze Bloomberg. Toto rozpéti
proto miiZe byt povazovano za rozpéti v souladu s trzni
cenou. Komise se domnivd, Ze Francie také uspésné
prokazala, Ze riziko platebni neschopnosti dodavatele (1)
bylo fddné zohlednéno pfi stanoveni vySe Gétovaného
pojistného. Aby se spole¢nost Coface pojistila pro piipad
platebni neschopnosti pojisténce, musi se totiz kryt az do
vyse pravdépodobnosti této platebni neschopnosti, a to
pomoci:

— nédkupu prodejnich opci EUR/USD v realizaéni cené
rovnajici se zaruCenému forwardovému kurzu pro
(1 % ucast na zisku) x c¢astka pojisténych dolarg,

— nédkupu prodejnich opci EUR/USD v realizaéni cené
rovnajici se zaruCenému forwardovému kurzu minus
15 centl Gcasti na zisku x ¢astka pojisténych dolart
v piipadé omezeni horni hranice Gcasti na zisku.

Hodnota tvérového rizika za dany pojistény rok se tedy
rovna vynosu z ceny opci vynasobenému pravdépodob-
nosti platebni neschopnosti v dotéeném roce. Tuto prav-
dépodobnost platebni neschopnosti stanovi mezindrodné
uzndvany ratingovy systém popsany ve 47. a 48. bodé¢
odtivodnéni, jenz pouziva spole¢nost Coface a jeji zdkaz-
nici pfi obchodnich transakcich. Komise se domnivd, zZe
pouzivani vlastniho ratingu spolecnosti Coface misto
externich ratingt je odtivodnéno dosahovanim vyssi efek-
tivity.

Na zakladé dodate¢nych informaci poskytnutych fran-
couzskymi orgdny a jejich zdvazku uvedeného v 56.
bodé odtvodnéni tohoto rozhodnuti dochdzi Komise
k zavéru, ze cena pozadovand spolecnosti Coface za
zdruku ,Aero 2008 je v souladu s trznimi podminkami
nabizenymi soukromymi hospodéiskymi subjekty.

Fungovani zéruky ,Aero 2008“ tak lze povazovat za
odpovidajici zdsadé investora v trznim hospodéistvi.
Dodavateltim, ktefi ziskali tuto zdruku, se proto nedo-
stalo zddného hospodafského zvyhodnéni.

Neni proto nutno analyzovat dalsi pochybnosti, které
byly divodem pro zahdjeni formdlntho vySetfovaciho
fizeni. JelikoZ je existence selektivni hospoddtské vyhody
nutnou podminkou pro prokdzani stitni podpory, lze
uzaviit, Ze zdruka ,Aero 2008“ opatieni sttni podpory
neptedstavuje.

(1% V piipad¢, kdy Coface musi vypldcet odskodnéni (tzn. pfi slabém
dolaru), neposkytuje podniku v platebni neschopnosti zidné vyrov-
nani, zatimco kdyZz z pojisténi vyplyvéd thrada ze strany podniku,
vznikd pii jeho platebni neschopnosti odpovidajici ztrata statu.
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(66)

(67)

Pokud ale jde o podminky uplatiované spole¢nosti
Coface pii thradé pojistného ve splatkdch, Komise se
domnivd, Ze pouzitou drokovou miru, tzn. 12mésicni
sazbu EURIBOR navy$enou o 60 bazickych bodd, nelze
povazovat za odpovidajici trznim postuptim. Zejména
u pojistného ve vysi 60 bazickych bodu se jednd
o pevnou ¢astku, kterd se neméni v zavislosti na riziku
platebni neschopnosti dodavatele nebo mife zajisténi.
Vzhledem k tomu, Ze Francie neuvedla zvlastni oddvod-
néni, uplatiiuje Komise pro stanoveni referenéni sazby
metodu vypoctu referen¢nich a diskontnich sazeb stano-
venou ve sdéleni Komise o revizi metody stanovovani
referen¢nich a diskontnich sazeb (1) (dédle jen ,sdéleni
o referen¢nich sazbich“). Dopisem ze dne 31. ledna
2011 se francouzské orgdny zavdzaly, Ze rozdil mezi
pojistnym vyplyvajicim z uplatnéni drokové miry Coface
a pojistnym stanovenym na zdkladé referencnich sazeb
uvedenych ve sdéleni o referen¢nich sazbach zistane
vzdy pod hranici de minimis a Ze budou dodrZena
vSechna ustanoveni nafizeni Komise (ES) ¢.1998/2006
ze dne 15. prosince 2006 o pouziti ¢lankd 87 a 88
Smlouvy na podporu de minimis (1?).

Na zdkladé tohoto zdvazku tak Komise muze dospét
k zdvéru, Ze droky Uctované v piipadé platby ve splat-
kich nespliuji vSechna kritéria ¢l. 107 odst. 1 SFEU,
a nepfedstavuji tak opatieni stitni podpory.

. vést. C 14, 19.1.2008, s. 6.

. vést L 379, 28.12.2006, s. 5.

VI. ZAVER
(68)  Komise vzhledem k pfedchozimu soudi, Ze zaruka ,Aero

2008“ nepfedstavuje stitni podporu ve smyslu ¢l. 107
odst. 1 SFEU,

PRJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Opatteni, které zavedla Francouzskd republika ve prospéch

dodavateltl v leteckém pramyslu (zdruka ,Aero 2008, nepied-
stavuje podporu, na niz by se vztahoval ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti je ur¢eno Francouzské republice.

V Bruselu dne 8. bfezna 2011.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA

mistopredseda



