11.12.2010

Utedni véstnik Evropské unie

L 3271

[

(Legislativni akty)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2010/73/EU
ze dne 24. listopadu 2010,

kterou se méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo
piijeti cennych papird k obchodovini, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavkd na

prihlednost tykajicich se informaci o

emitentech, jejichz

cenné

papiry jsou piijaty

k obchodovini na regulovaném trhu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, (4)

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢lanky 50 a 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

s ohledem na stanovisko Evropského

a socidlnfho vyboru (1),

hospodaiského

()
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (?),
v souladu s Fadnym legislativnim postupem (3),
vzhledem k témto davodim:
(1) Evropska rada na svém zaseddni ve dnech 8. a 9. bfezna
2007 souhlasila, Ze by méla byt do roku 2012 snizena
administrativni zatéz obchodnich spole¢nosti o 25 %, aby
se zvjsila jejich konk h i )
vysila jejich konkurenceschopnost v Unii.
(2)  Urcité povinnosti stanovené smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2003/71/ES (*) se podle Komise zdaji byt
nepfiméfenou zdtézi pro spolecnosti.
(3)  Tyto povinnosti je tieba piezkoumat, aby se sniZila zatéz )

spolecnosti v Unii na nezbytné minimum, aniz by byla
naruSena ochrana investort a fddné fungovani trha
s cennymi papiry v Unii.

(1) Stanovisko ze dne 18. tinora 2010 (dosud nezvefejnéné v Urednim
véstniku).

() Ut vést. C 19, 26.1.2010, s. 1.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 17. cervna 2010 (dosud
nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
11. fijna 2010.

(% UR vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

Smérnice 2003/71/ES vyzaduje, aby Komise vyhodnotila
uplatiovani uvedené smérnice pét let po jejim vstupu
v platnost a piipadné predlozila ndvrhy na jeji revizi.
Toto hodnoceni odhalilo, Ze nékteré prvky smérnice
2003/71/ES by mély byt zménény, aby se zjednodusilo
a zlepsilo jeji uplatiiovani, zvysila jeji G¢innost a posilila
mezindrodni konkurenceschopnost Unie a soucasné se
piispélo ke snizeni administrativni zatéZe.

Na zékladé zavéra uvedenych ve zpravé, kterou vypraco-
vala skupina na vysoké tirovni pro finanéni dohled v EU
(.de Larosierova zprdva‘), Komise dne 23. zdif 2009
piedlozila konkrétni legislativni ndvrhy na zfizeni evrop-
ského systému orgdnt financ¢ntho dohledu, ktery bude
zahrnovat sit vnitrostatnich organt finanéntho dohledu
spolupracujicich s novymi evropskymi orgdny dohledu.
Jeden z téchto organd, Evropsky orgin dohledu
(Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy), md nahradit
Evropsky vybor reguldtort trhit s cennymi papiry.

Zpusob, jakym jsou limity maximalni vy3e nabidky vypo-
Citdvany ve smérnici 2003/71/ES, by mél byt z divodu
vet§i pravni jistoty a Ucinnosti vyjasnén. Celkové proti-
plnéni pro nékteré nabidky uvedené v dané smérnici by
mélo byt vypocitavano pro celou Unii.

Pro aéely soukromych emisi cennych papirti by mély byt
investini spolecnosti a Gvérové instituce oprivnény
povazovat za kvalifikované investory ty osoby nebo
subjekty, které jsou uvedeny v oddile I bodech 1 az 4
piilohy II smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
néstroju (°), a dalsi osoby nebo subjekty, ke kterym je
pfistupovano jako k profesiondlnim klientim nebo
které jsou uzndny zptsobilymi protistranami v souladu

() UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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se smérnici 2004/39/ES. Investicni spolec¢nosti, které
sméji povazovat stavajici profesiondlni klienty i nadale
za profesiondlni v souladu s ¢l. 71 odst. 6 smérnice
2004/39/ES by mély byt oprivnény pfistupovat
k témto klientim jako ke kvalifikovanym investorim
podle této smérnice. Takové sladéni pFislusnych ustano-
veni smérnic 2003/71/ES a 2004/39/ES miZe omezit
komplikace a ndklady investi¢nich spole¢nosti v piipadé
soukromych investic, protoze spolecnosti by mohly defi-
novat osoby nebo subjekty, kterych se investice tyka,
a vychazet pfitom ze svého vlastniho seznamu profesi-
ondlnich klientd a zpusobilych protistran. Emitentiim by
mélo byt umoznéno vychazet ze seznamu profesional-
nich klientd a zpusobilych protistran, ktery byl sestaven
v souladu s pfilohou II smérnice 2004/39/ES. Definice
kvalifikovanych investord ve smérnici 2003/71/ES by
tedy méla byt rozsifena tak, aby takovéto osoby nebo
subjekty zahrnovala, a nemél by byt veden zddny zvlastni
rezim pro registry.

Zajisténi spravného a tplného uplatiiovani prava Unie je
zakladnim pfedpokladem pro dosaZeni integrity, G¢in-
nosti a spravného fungovani finan¢nich trhi. Ocekdvd
se, ze zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy) pfispéje k dosazeni
tohoto cile tim, Ze budou vyddna jednotnd pravidla
a Ze bude v oblasti kontroly a pii schvalovani prospektt
zastdvan konvergentnéj$i piistup. Komise by méla
provést pfezkum ¢l. 2 odst. 1 pism. m) bodu ii) smérnice
2003/71[ES, pokud jde o omezeni tykajici se urceni
domovského c¢lenského stitu pro emise nekapitdlovych
cennych papirti, jejichZz jmenovitd hodnota je nizsi nez
1000 EUR. V névaznosti na tento pfezkum by méla
zvazit, zda by toto ustanoveni mélo byt zachovidno
nebo zruseno.

Limit 50 000 EUR uvedeny v ¢l. 3 odst. 2 pism. c) a d)
smérnice 2003/71/ES jiz neodpovidd rozliSeni mezi
drobnymi a profesionalnimi investory na zdkladé inves-
ticni kapacity, nebot se zdd, Ze i drobni investofi
v soulasnosti investovali v jediné transakci vice nez
50 000 EUR. Z tohoto davodu je vhodné zminény
limit zvysit a odpovidajicim zplisobem pozménit
i ostatni ustanoveni, v nichz je tento limit uveden. Odpo-
vidajici upravy je tfeba provést ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES ("). V souvislosti
s témito Gpravami a s piihlédnutim k tomu, jak dlouho
zistavaji dluhové cenné papiry v obéhu, by v souvislosti
s ¢l. 8 odst. 1 pism. b), ¢l. 18 odst. 3 a ¢l. 20 odst. 6
smérnice 2004/109/ES mélo byt zavedeno ustanoveni
o ochrané pfedchoziho stavu (tzv. grandfathering), a to
pokud se jednd o dluhové cenné papiry, jejichz jednot-
kovd jmenovitd hodnota ¢&ini nejméné 50 000 EUR
a které jiz byly k obchodovdni na regulovaném trhu
v Unii pfijaty pfed vstupem této smérnice v platnost.

Platny prospekt sestaveny emitentem nebo osobou pové-
fenou jeho sestavenim a vefejné dostupny pii konecné

() Uk vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

(11)

(12)

emisi cennych papirtt pomoci finanénich zprostfedkova-
teld nebo v jakémkoli pozdéjsim dalsim prodeji cennych
papiri obsahuje dostate¢né informace pro investory, aby
mohli pfijimat informovand investiéni rozhodnuti.
Finanéni zprostiedkovatelé, ktefi emituji nebo pozdéji
déle prodavaji cenné papiry, by tedy méli byt opravnéni
pouzit ptivodni prospekt zvefejnény emitentem nebo
osobou povéfenou jeho sestavenim, pokud je platny
a fadné doplnény v souladu s cldnky 9 a 16 smérnice
2003/71/ES a emitent nebo osoba povéfend sestavenim
prospektu s jeho pouzitim souhlasi. Emitentovi nebo
osobé povéfené sestavenim prospektu by mélo byt
umoznéno piipojit ke svému souhlasu urcité podminky.
Souhlas véetné veskerych podminek s nim spojenych by
mél byt udélen formou pisemné dohody mezi zdcastné-
nymi stranami, coZ pislusnym strandm umozni
posoudit, zda je dalsi prodej ¢ konecné umisténi
cennych papirii v souladu s dohodou. V piipadé, Ze byl
vydan souhlas k pouziti prospektu, emitent nebo osoba
povéfend sestavenim puvodniho prospektu by méli byt
odpovédni za informace v ném uvedené a v piipadé
zdkladniho prospektu za stanoveni a uvedeni kone¢nych
podminek a zddny jiny prospekt by nemél byt vyza-
dovan. Avsak pokud emitent nebo osoba povéfend sesta-
venim tohoto ptvodniho prospektu s jeho pouzitim
nesouhlasi, mélo by byt vyzadovano, aby finan¢ni zpro-
sttedkovatel zvetejnil novy prospekt. V takovém piipadé
by mél byt finanéni zprostfedkovatel odpovédny za
informace uvedené v prospektu, vcetné veskerych infor-
maci uvedenych formou odkazu a v pfipadé zakladniho
prospektu véetné kone¢nych podminek.

Komise by méla definovat pojmy ,primérni trh, ,sekun-
darni trh* a ,vefejnd nabidka“, aby umoznila dcinné
uplatiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvé-
cenych osob a manipulaci s trhem (zneuZzivani trhu) (3),
smérnice 2003/71/ES a smérnice 2004/109/a aby vyie-
Sila zdkladni problémy spocivajici v rozdilech mezi nimi
a v jejich vzdjemném prekryvani.

V dasledku uplatiiovani pravomoci ¢lenskych stath
v oblasti ob¢anského prava jsou mezi systémy odpovéd-
nosti jednotlivych ¢lenskych stitd znacné rozdily.
V zdjmu zjistovdni a kontroly opatfeni pfijimanych
v Clenskych stitech by Komise méla sestavit srovnavaci
tabulku systému uplatiiovanych v jednotlivych ¢lenskych
statech.

Cl. 4 odst. 1 pism. d) smérnice 2003/71/ES stanovi, ze
povinnost zvefejiiovat prospekt se nevztahuje na akcie,
které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt piidéleny
bezplatné stdvajicim akciondfim. Podle ¢l. 3 odst. 2
pism. e) této smérnice je od povinnosti zvefejnit prospekt
zcela osvobozena nabidka s celkovou hodnotou proti-
plnén{ niz$i nez 100 000 EUR. Vyjimka uvedend v ¢l
4 odst. 1 pism. d) je proto nadbyte¢nd, nebot na
bezplatnou nabidku se vztahuje ¢l. 3 odst. 2 pism. e).

() Ut vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(14)  Stavajici vyjimky pro cenné papiry, které jsou nabizeny, nebo jeho prekladd, ledaze je zavadgjici, nepfesny nebo

(16)

pfidéleny nebo maji byt pfidéleny stavajicim nebo
byvalym zaméstnancim nebo vedoucim pracovnikiim,
jsou piili§ omezujici, takZe znaénému poctu zaméstnava-
teld  provozujicimu systémy zaméstnaneckych akecif
v Unii nemohou pfindset uZitek. Zapojeni zaméstnanct
v Unii je obzvlasté ddlezité u malych a stfednich
podnikt, v nichz se jednotlivi zaméstnanci mohou
vyznamnou mérou podilet na tspéchu dané spole¢nosti.
Pozadavek na sestaveni prospektu by se proto nemél
vztahovat na nabidky pfedlozené spole¢nostmi Unie
v rdmci systému zaméstnaneckych akcif. Jestlize cenné
papiry nejsou piijaty k obchodovani, nepodléhd emitent
piislusnym pozadavkim na pribéiné zvefejiovani
a pravidlim o zneuzivdni trhu. Zaméstnavatelé nebo
jejich ptidruzené podniky by proto méli dokument
uvedeny v ¢l. 4 odst. 1 pism. e) smérnice 2003/71/ES
aktualizovat, je-li to nezbytné pro odpovidajici posouzeni
cennych papird. Vyjimka by se méla vztahovat i na
vefejné nabidky a piijeti k obchodovani v ptipadé spolec-
nost{ usazenych mimo Unii, jejichz cenné papiry jsou
pfijimdny k obchodovdni bud na regulovaném trhu,
nebo na trhu tfeti zemé V druhém piipadé Komise
pfijme kladné rozhodnuti, pokud jde o rovnocennost
pravniho rdmce a ramce dohledu vztahujicich se na regu-
laci trhii ve tfeti zemi. To by mélo zaméstnancim v Unii
umoznit pfistup k pribéznym informacim o piislusné
spolecnosti.

Souhrn prospektu by mél byt klicovym zdrojem infor-
maci pro drobné investory. Mél by tvofit samostatnou
¢ast prospektu a mél by byt strucny, jednoduchy, jasny
a pro cilové investory srozumitelny. Mél by se zamérovat
na klicové informace, které investofi potiebuji, aby se
mohli rozhodnout, o kterych dalsich nabidkdch cennych
papird a jejich prijeti k obchodovéni budou dile
uvazovat. Tyto klicové informace by mély v hlavnich
rysech charakterizovat emitenta, p¥ipadného rucitele
a cenné papiry, které jsou nabizeny nebo pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a uvadét i rizika
s nimi spojend. Souhrn by mél rovnéz obsahovat obecné
podminky nabidky, véetné odhadovanych nédkladd, které
emitent ¢i predkladatel nabidky uctuje investorovi,
a uvadét celkové odhadované ndklady, protoze ty by
mohly byt podstatné. Také by mél investora upozornit
na piipadnd prava vazici se k témto cennym papirim
a na rizika spojend s investovinim do pfislusnych
cennych papir. Formét souhrnu by mél byt volen tak,
aby umoznoval srovndni se souhrny obdobnych
produktil, a to tim, Ze rovnocenné tdaje se v souhrnu
vzdy uvedou na stejném misté.

Clenské staty by mély zajistit, aby obcanskopravni odpo-
védnost nenesla zddnd osoba pouze na zakladé souhrnu

(18)

(19)

v rozporu s piislusnymi &astmi prospektu. Souhrn by
mél za timto Ucelem obsahovat jasné upozornéni.

Je vhodné vyjasnit, Ze kone¢né podminky vztahujici se
k zékladnimu prospektu by mély obsahovat pouze tdaje
vztahujici se k popisu cennych papirt, které se tykaji
konkrétné dané emise a které lze urcit pouze
v okamziku dané emise. Tyto tdaje mohou zahrnovat
napiiklad mezindrodni identifika¢ni ¢islo cennych papira,
emisni cenu, datum splatnosti, kupon, den provedeni,
realizaéni cenu, cenu vyplaceni a dal$i podminky, které
v dobé sestaveni prospektu nejsou zndmy. Dal$i nové
udaje, které by mohly ovlivnit hodnoceni emitenta
a cennych papird, by obecné mély byt soucasti dodatku
k prospektu. Emitenti by déle s cilem splnit povinnost
poskytovat klicové informace rovnéz v ramci zakladniho
prospektu méli sloucit souhrn s pfislusnymi pasdzemi
konec¢nych podminek tak, aby vysledek byl pro investory
snadno srozumitelny. V téchto piipadech by nemél byt
pozadovan zvlastni souhlas.

Za Ucelem zlepSeni G¢innosti emisi kapitdlovych cennych
papirti s predkupnim privem a vhodného zohlednéni
velikosti emitenttl, aniz je dotCena ochrana investord,
by mél byt zaveden pfiméfeny rezim zvefejiiovani pro
nabidky akcif stdvajicim akciondfim, ktefi mohou tyto
akcie bud upsat, nebo prodat prava na jejich dpis, pro
nabidky malych a stfednich podnik a emitentd s nizsi
trzni kapitalizaci (zejména malych spolecnosti, jejichz
akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu)
a pro nabidky nekapitdlovych cennych papirG uvedenych
v ¢l 1 odst. 2 pism. j) smérnice 2003/71/ES emitovanych
uvérovymi institucemi. Pokud tyto uvérové instituce
emituji cenné papiry pod limit stanoveny v tomto ¢lanku,
ale rozhodnou se pfipojit k rezimu této smérnice, tudiz
i sestavovat prospekt, mély by byt opravnény vyuzivat
piislusny ptiméfeny rezim zvefejiovani. PFiméfeny rezim
zvefejiiovani pro emise s pfedkupnim pravem by mél byt
pouzit v piipadé, ze nabizené akcie jsou stejného druhu
jako akcie emitenta pfijaté k obchodovani bud na regu-
lovaném trhu, nebo v mnohostranném systému obcho-
dovdni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice
2004/39/ES, pokud tento systém podléhd prislusnym
pozadavkiim na prtibéiné zvefejiiovani a pravidlim
o zneuzivani trhu. Evropsky orgdn dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) by mél k témto
podminkdm vydat pokyny, aby se zajistil jednotny
piistup prislusnych organt.

Clenské stity zvefejiuji velké mnozstvi informaci o své
finan¢ni situaci, které jsou obvykle vefejné dostupné.
Pokud ¢lensky stat ru¢i za nabidku cennych papira,
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(1)

(22)

(23)

(24)

nemél by byt emitent povinen poskytnout v prospektu
informace o ¢lenském stitu vystupujicim jako rucitel.

Za Ulelem zvySeni prévni jistoty by doba platnosti
prospektu méla zacit bézet od okamziku jeho schvilen,
coZ je Casovy udaj, ktery piislusny orgdn snadno ovéfi.
Dile v rdmci vétsi flexibility by meélo byt emitentim
umoznéno aktualizovat registraéni formuldf rovnéz
v souladu s postupem pro dopliiovani prospektd.

V dusledku vstupu smérnice 2004/109/ES v platnost se
povinnost emitentt jednou ro¢né poskytnout dokument,
ktery obsahuje vechny tdaje nebo odkazuje na vechny
tdaje zvefejnéné v prubéhu dvandcti mésict pfedchazeji-
cich vydani prospektu, stanovend ve smérnici
2003/71/[ES, stala dvoji povinnosti, a méla by proto
byt zrudena. Registraéni dokument by tedy mél byt
misto aktualizace podle ¢ldnku 10 smérnice 2003/71/ES
aktualizovdn prostiednictvim dodatku nebo popisu
cennych papiri.

Internet zajistuje snadny piistup k informacim. Prospekt
by proto mél byt v zdjmu zajisténi lepsi dostupnosti
informaci  pro  investory = vidy  zvefejiovan
v elektronické podobé a na piislusnych internetovych
strankdch. Pokud je sestavenim prospektu povéfend jind
osoba nez emitent, mélo by pro tuto osobu postacovat,
pokud se prospekt zvefejni na jejich internetovych
strankdch.

V zajmu zvySeni pravni jistoty by se mélo vyjasnit, ke
kterému okamziku zanikd poZadavek na zvefejnéni
dodatku k prospektu a priavo na odvoldni souhlasu.
Tato ustanoveni by méla byt pojimdna oddélené. Povin-
nost doplnit prospekt by méla koncit v okamziku kone¢-
ného uzavieni nabidkového obdobi nebo v okamziku
zahdjeni obchodovdni téchto cennych papird na regulo-
vaném trhu podle toho, co nastane pozdéji. Na druhé
strané pravo na odvoldni souhlasu by se mélo uplatnit
pouze tehdy, pokud se prospekt tykd vefejné nabidky
cennych papirt, a pokud se nové skute¢nosti, podstatné
chyby nebo neptesnosti objevily pred koneénym
uzavienim vefejné nabidky a vyddnim cennych papira.
Privo na odvoldni souhlasu tak souvisi s tim, kdy se
nové skuteCnosti, podstatné chyby nebo nepfesnosti,
které jsou divodem k vypracovini dodatku, objevi,
a pledpoklddd, Ze k této rozhodujici udalosti doslo
v dob¢, kdy byla nabidka platnd, a pfed vyddnim
cennych papirti.

Je-li prospekt dopliovan, harmonizace asového rdmce
pro uplatnéni prava investorti odvolat difve poskytnuty
souhlas na trovni Unie by poskytla jistotu emitentiim,
ktefi ptedklddaji pteshrani¢ni nabidky cennych papira.
Pro zajisténi flexibility emitentdm z ¢lenskych statd
s tradiéné del$im casovym rdmcem by emitent nebo
piedkladatel nabidky méli mit moznost dle vlastniho

(26)

(27)

(28)

uvdzeni lhatu pro uplatnéni tohoto priva prodlouzit.
V zdjmu zvySeni pravni jistoty by mélo byt v dodatku
k prospektu uvedeno, kdy prévo na odvoldni souhlasu
zanikad.

Orgén odpovédny za schvalovani prospektu by mél
poskytnout osvédéeni o schvileni prospektu, které je
uréeno  organim  hostitelskych  ¢lenskych  statd
v souladu se smérnici 2003/71/ES, také emitentovi
nebo osobé povétené sestavenim prospektu, aby emitent
nebo osoba povéfend sestavenim prospektu méli jistotu,
zda a kdy bylo ozndmeni ve skutecnosti ucinéno.

Opatieni nezbytnd k provedeni této smérnice by méla
byt pfijata prostiednictvim provadécich aktd v souladu
s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie
(ddle jen ,Smlouvy o fungovani EU®). Je zejména
nezbytné, aby Evropsky parlament obdrzel ndvrhy
opatfeni a provadécich aktd a veskeré daldi podstatné
informace  pfed tim, nez Komise rozhodne
o rovnocennosti prospektl sestavenych v urcité tieti
zemi.

Aby byly dodrzeny zdsady stanovené v bodu odivodnéni
41 smérnice 2003/71/ES a byl zohlednén technicky
vyvoj na finan¢nich trzich a aby doslo k upfesnéni poza-
davkd stanovenych ve smérnici 2003/71/ES, méla by byt
Komise zmocnéna piijmout akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU. Akty
v pienesené pravomoci mohou byt nezbytné, zejména
pokud jde o aktualizaci limitd a definic pro niz§i trzni
kapitalizaci a malé a stfedni podniky stanovenych touto
smérnici a smérnici 2003/71/ES a uptesnéni podrobného
obsahu a konkrétni dpravy souhrnu v souladu
s vysledkem rozpravy, jiz zahdjilo sdéleni Komise
o strukturovanych retailovych investi¢nich produktech
ze dne 30. dubna 2009, pficemZz obsah a dprava
souhrnu tykajictho se cennych papirti se v co nejvyssi
mozné mife sladi s timto vysledkem tak, aby se pfedeslo
zdvojovani dokumentd a pfipadnému uvedeni investord
v omyl a aby néklady byly co nejnizsi.

Evropsky parlament a Rada by mély mit moZnost
vyslovit proti aktu v pfenesené pravomoci ndmitky ve
lhaté ti mésici ode dne ozndmeni. Z podnétu Evrop-
ského parlamentu nebo Rady by mélo byt mozné
prodlouzit tuto lhitu o tfi mésice, pokud se jednd
o oblasti dilezitého zdjmu. Evropskému parlamentu
a Radé¢ by mélo byt umoznéno informovat ostatni
organy o svém zaméru namitky nevyslovit. Takové rychlé
schvdleni aktG v prenesené pravomoci je obzvldsté
vhodné, jestlize je tieba dodrzet lhaty, napiiklad
v piipadé harmonogramii stanovenych v zdkladnim
aktu, podle nichz ma Komise pfijimat akty v pfenesené
pravomoci.
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V prohldSeni ¢. 39 k ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
EU, piipojeném k zdvére¢nému aktu mezivladni konfe-
rence, kterd pfijala Lisabonskou smlouvu podepsanou
dne 13. prosince 2007, vzala tato konference na védomi
zdmér Komise pokracovat pii vypracovavani ndvrhi aktd
v prenesené pravomoci v oblasti finan¢nich sluzeb
v konzultacich s odborniky jmenovanymi c¢lenskymi
stity, a to v souladu se svymi zavedenymi postupy.

Jelikoz cile této smérnice, totiz snizeni administrativni
zdtéze v souvislosti se zvefejnénim prospektu v piipadé
vefejnych  nabidek  cennych  papirt a  pfijetd
k obchodovédni na regulovanych trzich v Unii, nemaze
byt uspokojivé dosazeno na dGrovni clenskych stétd,
a proto jej z divodu jeho rozsahu a ¢inkd mtze byt
lépe dosazeno na drovni Unie, méze Unie pfijmout
opateni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢anku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku
nepiekracuje tato smérnice rdimec toho, co je nezbytné
pro dosazeni tohoto cile.

Smérnice 2003/71/ES a 2004/109/ES by proto mély byt
odpovidajicim zptsobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Cldnek 1
Zmény smérnice 2003/71/ES

Smérnice 2003/71/ES se méni takto:

1) Clanek 1 se méni takto:

a) Odstavec 2 se méni takto:

i) pismeno h) se nahrazuje timto:

,h)cenné papiry zahrnuté v nabidce s celkovou
hodnotou protiplnéni v Unii nizsi nez 5 000 000
EUR; tento limit se vypocitivd za obdobi 12
mésicl;”,

ii) pismeno j) se nahrazuje timto:

,j) nekapitdlové cenné papiry emitované priibézné ¢i
opakované Gvérovymi institucemi s celkovou
hodnotou  protiplnéni v Unii niz8i neZ
75000 000 EUR; tento limit se vypocitivd za
obdobi 12 mésict, pokud tyto cenné papiry:

i) nejsou podiizené, prevoditelné nebo vyméni-
telné,

ii) neddvaji prdvo upsat nebo ziskat jiné druhy
cennych  papiri a  nejsou  spojeny
s derivatovym ndstrojem.”

b) Doplituje se novy odstavec, ktery zni:

+4.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich, v¢etné inflace, pfijme Komise prostiednictvim
akt v prenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 24a
a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b a 24c
opatfeni tykajici se Gpravy limitd uvedenych
v odstavci 2 pism. h) a j) tohoto ¢lanku.”

2) Clinek 2 se méni takto:

a) Odstavec 1 se méni takto
i) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) kvalifikovanymi investory“ osoby nebo subjekty
vymezené v oddilu I bodech 1 az 4 piilohy II
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich néstroji (*) a osoby ¢i subjekty, se
kterymi ~ se na  zadost  zachdzi  jako
s profesiondlnimi klienty v souladu s pfilohou II
smérnice 2004/39(ES, nebo osoby ¢i subjekty
uznané jako zpusobilé protistrany v souladu
s ¢lankem 24 smérnice 2004/39/ES, pokud nepo-
zadaly, aby se s nimi zachdzelo jako
s neprofesiondlnimi klienty. Investi¢ni spolecnosti
a Gvérové instituce ozndmi na Zadost své zafazeni
emitentovi, aniZ jsou dotleny piislusné pravni
pfedpisy o ochrané udaji. Investi¢ni spole¢nosti
opravnéné povazovat stdvajici profesiondlni
klienty i naddle za profesiondlni v souladu s ¢l.
71 odst. 6 smérnice 2004/39/ES jsou opravnény
zachdzet s témito klienty jako s kvalifikovanymi
investory podle této smérnice.

(*) UKL vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.5,

ii) dopliuji se pismena, kterd zngjt:

,9) ,klicovymi informacemi® zdkladni a vhodné struk-
turované informace, které maji byt poskytnuty
investorim  proto, aby porozuméli povaze
a rizikim emitentt, ruciteld a cennych papird,
jez jim jsou nabizeny nebo jsou pfijimany
k obchodovini na regulovaném trhu, a mohli
se, aniZ je dotcen ¢l. 5 odst. 2 pism. b), rozhod-
nout, na jaké daldi nabidky cennych papiri se
zaméfi. Klicové informace obsahuji s ohledem
na piislusnou nabidku a cenné papiry alespon
tyto informace:

i) struény popis rizik spojenych s emitentem
a ptipadnym rucitelem a jejich zdkladni chara-
kteristiku, véetné aktiv, pasiv a finanéni
situace,

ii) stru¢ny popis rizik spojenych s investovanim
do piislusnych cennych papiri a zdkladni
charakteristiku této investice, véetné piipad-
nych prav spojenych s témito cennymi papiry,

iii) obecné podminky nabidky, véetné odhadova-
nych nakladd, které emitent ¢i predkladatel
nabidky tctuje investorovi,
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iv) podrobnosti o pfijeti k obchodoviani, ,Clenské stity nepozaduji dalsi prospekt v piipadé
pozdéjsiho dalstho prodeje cennych papird nebo
kone¢ného umisténi cennych papirtt pomoci financ-
nich  zprostfedkovatelti, pokud je prospekt
k dispozici podle ¢ldanku 9 a emitent nebo osoba
t) ,spolecnosti s nizsi trzn{ kapitalizaci* spole¢nost povéfend sestavenim tohoto prospektu s jeho pou-

kétovand na regulovaném trhu, jejiz primérnd zitim na zdkladé pisemné dohody souhlasi.

trzni kapitalizace byla v pfedchozich tfech kalen-

déinich letech na zakladé tdaji na konci roku

niz$i nez 100 000 000 EUR.* b) Doplauje se odstavec, ktery zni:

v) divody nabidky a vyuziti vynost.

b) Odstavee 2 a 3 se zrusujf. »4.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich, véetné inflace, pfijme Komise prostfednictvim
aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 24a
a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b a 24c
opatieni tykajici se limitd uvedenych v odst. 2 pism.
,4.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich ¢) az e) tohoto ¢lanku.”

trzich a upfesnény pozadavky stanovené v tomto

¢lanku,  pfijme Komise  prostiednictvim  aktd

v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 24a a za 4) Clanek 4 se méni takto:

podminek stanovenych v ¢ldncich 24b a 24c definice

uvedené v odstavci 1, véetné dpravy hodnot pouzi-

vanych pro definovani malych a stfednich podnikd a) Odstavec 1 se méni takto:

a limitd niz8§i trzni kapitalizace, s ptihlédnutim

k situaci na jednotlivych vnitrostdtnich trzich, v¢etné

zafazeni pouzivaného provozovateli regulovanych i) pismena c) az ¢) se nahrazuji timto:

trtha, k prdvnim predpisim a doporucenim Unie

i k hospodaiskému vyvoji.“

¢) Odstavec 4 se nahrazuje timto:

,¢) cennych papiri, které jsou nabizeny, pridéleny
. o nebo maji byt pridéleny v souvislosti s fiizi
3) Clének 3 se meni takto: nebo rozdélenim, je-li dostupny dokument obsa-
hujici tdaje, které piislusny orgdn povazuje za
a) Odstavec 2 se méni takto: rovnocenné tdajim v prospektu, s piihlédnutim

k pozadavkiim pravnich pfedpisti Unie;

i) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

d) dividend vypldcenych stavajicim akciondfim
v podobé akcii stejného druhu jako akcie,
z nichz jsou tyto dividendy vypldceny, je-li
dostupny dokument obsahujici tdaje o poctu
a povaze akcii a diivody a podrobnosti nabidky;

,2.  Povinnost zvefejnit prospekt se nevztahuje na

tyto druhy nabidek:

a) nabidku cennych papird uréenou vyhradné kvali-
fikovanym investortim;

e) cennych papirt, které jsou nabizeny, pfidéleny
nebo maji byt piidéleny stdvajicim nebo byvalym
vedoucim pracovnikim nebo zaméstnanciim
jejich  zaméstnavatelem nebo  pfidruzenym
podnikem, maé-li spole¢nost dstiedi nebo sidlo
v Unii a jeli dostupny dokument obsahujici
tdaje o poltu a povaze cennych papiri

¢) nabidku cennych papird urcenou investortim a ditvody a podrobnosti nabidky.”,
nabyvajicim cenné papiry s celkovou hodnotou
protiplnéni nejméné 100 000 EUR na jednoho
investora, pro kazdou jednotlivou nabidku;

b) nabidku cennych papirtt uréenou méné nez 150
fyzickym nebo prdvnickym osobdm v jednom
Clenském  staté, jinym nez kvalifikovanym
investortim;

ii

=

dopliwuji se nové pododstavce, které znéji:

d) nabidku cennych papiri s jednotkovou jmeno- ,Pismeno e€) se pouzije také pro spoletnosti usazené
vitou hodnotou ve vysi nejméné 100 000 EUR; mimo Unii, jejichZz cenné papiry jsou piijimény
nebo k obchodovani bud na regulovaném trhu, nebo na

trhu tfeti zemé. V druhém pifpadé vyjimka plati pod
podminkou, Ze odpovidajici tdaje v¢etné doku-
mentu uvedeného v pismenu e) jsou dostupné
alesponi v jazyce obvyklém ve sféfe mezinarodnich
financi a Ze Komise pfijala  rozhodnut{
o rovnocennosti tykajici se piislusného trhu tfeti
ii) dopliuje se pododstavec, ktery zni: zemé.

e) nabidku cennych papirti s celkovou hodnotou
protiplnéni v Unii nizsi nez 100 000 EUR;
tento limit se vypocitd za obdobi 12 mésict.”
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Na zddost piislusného orgdnu clenského statu
Komise pfjme rozhodnuti o rovnocennosti
postupem uvedenym v ¢l. 24 odst. 2, v némz uvede,
zda prévni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé zaru-
Cuji, Ze regulovany trh povoleny v dané tieti zemi
spliiuje pravné zdvazné pozadavky, které jsou pro
tcely uplatnéni vyjimky podle pismene e) rovno-
cenné pozadavklim smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003
o obchodovédni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuzivani trhu) (*), hlavy III smérnice
2004/39/ES a smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu (**)
a které podléhaji t¢innému dohledu a vyméhdni
v dané tfeti zemi. Pfislusny orgdn uvede, pro¢ se
domnivd, ze pravni ramec a rdmec dohledu dotcené
tieti zemé se povazuji za rovnocenné, a poskytne za
timto ucelem relevantni tidaje.

Pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé mohou byt
povazovany za rovnocenné, pokud spliuji alespoil
tyto podminky:

i) trhy podléhaji povoleni a  prubéznému

a u¢innému dohledu a vymadhdni,

ii) trhy se wvyznacuji jasnymi a prihlednymi
pravidly, pokud jde o pfijimani cennych papiri
k obchodovani, takze tyto cenné papiry jsou
obchodovatelné poctivé, fadné, efektivné a volné,

iii) emitenti cennych papirt podléhaji pozadavkiim
na pravidelné a prabézné informace, coz zajis-
tuje vysokou miru ochrany investorti, a

prihlednost a integrita trhu jsou zajistény tim, Ze
bréni zneuzivini trhu v podobé obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s trhem.

E/.

Aby byl ve vztahu k pismenu e) zohlednén vyvoj na
finan¢nich trzich, maze Komise pfijmout prostied-
nictvim aktd v prenesené pravomoci v souladu
s clinkem 24a a za podminek stanovenych
v clancich 24b a 24c opatfeni s cilem upfesnit
vySe uvedend kritéria nebo doplnit dalsi, kterd je
tieba uplatilovat pfi posuzovani rovnocennosti.

. vést. L 96, 12.4.2004, s. 16.

(*) Ut
Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.“

(**)

b) V odstavci 2 se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) cennych papirdi, které jsou nabizeny, piidéleny nebo

maji byt pfidéleny v souvislosti s fizi nebo rozdé-
lenim, je-li dostupny dokument obsahujici tdaje,
které piislusny orgdn povazuje za rovnocenné
tdajam v prospektu, s pfihlédnutim k pozadavkim
prévnich pfedpistt Unie.“

5) Clanek 5 se méni takto:

a) Odstavec 2 se méni takto:

i) v prvnim pododstavci se Gvodni véty nahrazuji

ii

=

timto:

,2.  Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a
o cennych papirech, které maji byt vefejné nabizeny
nebo pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
Rovnéz obsahuje souhrn, ktery struéné a obecné
srozumitelnym jazykem poskytuje klicové informace
v jazyce, ve kterém byl prospekt pivodné sestaven.
Formdt a obsah souhrnu poskytuje spolecné
s prospektem patfi¢né informace o zakladnich vlast-
nostech danych cennych papirli, jez investorim
pomohou pii zvazovéni, zda maji do téchto cennych
papirt investovat.

Souhrn se sestavi v jednotném formdtu, aby se
usnadnilo srovndvdni mezi souhrny podobnych
cennych papiri, a jeho obsah by mél poskytovat
klicové informace o danych cennych papirech, jez
investorim pomohou pii zvazovdni, zda maji do
téchto cennych papirt investovat. Souhrn rovnéz
obsahuje varovéni, ze:*

druhy pododstavec se nahrazuje timto:

Jestlize se prospekt tykd pfijeti nekapitdlovych
cennych papiri o jednotkové jmenovité hodnoté
nejméné 100 000 EUR k obchodovani na regulo-
vaném trhu, neni tfeba poskytnout souhrn kromé
piipadt, kdy to clensky stit pozaduje v souladu
s ¢l. 19 odst. 4.5

b) Odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3.

Emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, kterd

zadd o prijeti k obchodovdni na regulovaném trhu,
mtize sestavit prospekt jako jediny dokument nebo
jako samostatné dokumenty. V prospektu slozeném ze

samostatnych dokument jsou pozadované

udaje

rozdéleny na registratni formuldf, popis cennych papirti
a souhrn. Registra¢ni formuldt obsahuje tidaje tykajici se
emitenta. Popis cennych papirti obsahuje ddaje tykajici
se cennych papirti, které jsou vefejné nabizeny nebo
maji byt pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.”
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V odstavci 4 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

Jestlize kone¢né podminky nabidky nejsou zahrnuty
v zdkladnim prospektu nebo jeho dodatku, jsou inves-
tordm zpfistupnény, zapsany u piislusného orgdnu
domovského clenského stitu a ozndmeny pii kazdé
vefejné nabidce emitentem pfislusnému organu hostitel-
ského ¢lenského statu, popt. statti, co nejdiive a pokud
mozno pred zapoletim vefejné nabidky nebo pted
pfijetim k obchodovani. Kone¢né podminky obsahuji
pouze informace, které se tykaji popisu cennych papirt,
a neslouzi k doplnéni zdkladniho prospektu. Ustano-
veni ¢l. 8 odst. 1 pism. a) se pouZije na tyto piipady.”;

Odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto ¢lankem,
pfijme Komise prostiednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 24a a za podminek stano-
venych v ¢lancich 24b a 24c opatfeni tykajici se:

a) formdtu prospektu nebo zdkladntho prospektu,
souhrnu, kone¢nych podminek a dodatkd; a

b) podrobného obsahu a konkrétni formy klicovych
informaci, které maji byt zaclenény do souhrnu.

Tyto akty v prenesené pravomoci se piijmou do
1. cervence 2012."

6) V ¢l. 6 odst. 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Clenské staty viak zajisti, aby 7ddnd osoba nenesla obcan-
skopravni odpovédnost vyhradné na zdkladé souhrnu nebo

jeho preklada, ledaze jsou tyto ddaje zavadéjici, neptesné

nebo jsou v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo
pokud souhrn, jeli ¢ten spoleéné s ostatnimi C¢dstmi
prospektu, poddvd klicové informace, jeZz investorim
pomohou pfi zvazovani, zda maji do téchto cennych
papirti investovat. Souhrn musi za timto tielem obsahovat

jasné upozornéni.”

Clinek 7 se méni takto:

a)

Odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Komise v souladu s ¢linkem 24a a za podminek
stanovenych v clancich 24b a 24c pijme podrobné
akty v prenesené pravomoci tykajici se zvldstnich ddaj,
které musi byt uvedeny v prospektu, aby se predeslo
zdvojovani adajii v piipadé, Ze je prospekt slozen ze
samostatnych dokumentt.”;

b) Odstavec 2 se méni takto:

i) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) rtizné druhy a vlastnosti nabidek nekapitdlovych
cennych papirt a jejich piijeti k obchodovéni na
regulovaném trhu. V piipadé nekapitdlovych
cennych papird s jednotkovou jmenovitou
hodnotou nejméné 100 000 EUR jsou pozado-
vané udaje v prospektu prizpusobeny danym
investortim;*,

ii) pismeno ¢) se nahrazuje timto:

,€) rizné Cinnosti a velikost emitenta, zejména
pokud se jednd o wvérové instituce emitujici
nekapitdlové cenné papiry uvedené v ¢l 1
odst. 2 pism. j), spolecnosti s nizsi trzni kapita-
lizaci a malé a stfedni podniky. U takovych
spolecnosti se ddaje piizptsobi jejich velikosti
a podle potieby jejich kratsi existenci;”,

iii) dopliiuje se pismeno, které zni:

,g) pfiméfeny rezim zvefejiovani se uplatni na
nabidky akcil spolecnosti, jejichz akcie stejného
druhu jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu nebo v mnohostranném systému
obchodovéani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15
smérnice 2004/39/ES, jez podléhaji pFislusnym
pozadavkim  na  pribéiné  zvefejovani
a pravidlim o zneuzivani trhu, za ptedpokladu,
ze emitent nerozhodl o neuplatnéni zdkonnych

piedkupnich prav.

¢) Odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavci
1 vychdzeji ze standardi v oblasti finanénich
a nefinan¢nich informaci, které stanovi mezindrodni
organizace komisi pro cenné papiry, zejména MOKCP,
a z orienta¢nich pfiloh této smérnice.”

8) Clanek 8 se méni takto:

a) V avodni vét€ odstavce 2 a v odstavci 3 se pojem

Jprovadéci  opatfeni“ nahrazuje pojmem ,akty
v prenesené pravomoci‘ v piislusném mluvnickém
tvaru.

b) Vklddd se tento odstavec:

,3a.  Rucl-li clensky stdt za cenné papiry, je emitent,
piedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zadd o pfijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu, pfi vypracovani
prospektu podle ¢l. 1 odst. 3 opravnéna neuvést tdaje
o tomto ruciteli.’;
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¢) Odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto ¢lankem,
pfijme Komise prostfednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 24a a za podminek stano-
venych v ¢lancich 24b a 24c opatfeni tykajici se
odstavce 2.

9) Clanek 9 se méni takto:

a) Odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Prospekt je platny po dobu 12 mésicti od schvd-
leni jak v piipadé vefejnych nabidek, tak v pfipadé
pfijeti k obchodovini na regulovaném trhu, je-li
prospekt doplnén dodatky pozadovanymi podle ¢lanku
16.%

b) Odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Dfive uloZeny a schvileny registracni formuldf
uvedeny v ¢l. 5 odst. 3 je platny po dobu nejvyse 12
mésicd. Registracni formuldf, aktualizovany v souladu
s ¢. 12 odst. 2 nebo ¢lankem 16, s piipojenym
popisem cennych papird a souhrnem, je povazovin
za dokument tvofici platny prospekt.”

Clanek 10 se zrusuje.
Clanek 11 se méni takto:
a) Odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Clenské stéty povoli, aby byly ddaje v prospektu
uvedeny ve formé odkazu na jeden ¢i vice difve nebo
soufasné zvefejnénych dokumentl, které schvilil
piislusny organ domovského <¢lenského stitu nebo
které byly u né ulozeny v souladu s touto smérnici
nebo smérnici 2004/109/ES. Tyto tdaje musi byt nejak-
tudlngjsi ddaje dostupné emitentovi. Souhrn nesmi
obsahovat zddné tdaje ve formé odkazu.”

b) Odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto ¢lankem,
pfijme Komise prostrednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 24a a za podminek stano-
venych v ¢lancich 24b a 24c opatfeni tykajici se tdajt,
které maji byt uvedeny ve formé odkazu.

12) V clanku 12 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2. V tomto piipadé popis cennych papirti obsahuje
udaje, které by obvykle byly uvedeny v registraénim
formulati, pokud od posledniho schvéleni aktualizovaného

13)

14)

15)

registracniho formuldfe doslo k podstatné zméné nebo
novému vyvoji, které by mohly ovlivnit hodnoceni inves-
torti, nejsou-li tyto daje obsazeny v dodatku v souladu
s clankem 16. Popis cennych papirii a souhrn musi byt
schvileny samostatng.”

V ¢lanku 13 se odstavec 7 nahrazuje timto:

.7.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na financnich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto ¢ldnkem,
piijme Komise prostfednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 24a a za podminek stanovenych
v ¢lancich 24b a 24c opatieni tykajici se podminek, za
nichz Ize lhaty upravit.“

Clanek 14 se méni takto:

a) Odstavec 2 se méni takto:

i) v prvnim pododstavci se pismeno c) nahrazuje
timto:

,¢) v elektronické podobé na internetové strdnce
emitenta nebo pfipadné na internetové strance
finan¢nich zprostiedkovateld, ktefi cenné papiry
umistuji nebo proddvaji, véetné platebnich mist;
nebo®,

—
=
=

druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Clenské stity od emitentii nebo od osob povéfe-
nych sestavenim prospektu, kteff zvefejni sviyj
prospekt podle pismen a) nebo b), pozaduji, aby
rovnéz zvefejnili svij prospekt v elektronické
podobé podle pismena c).“

b) Odstavec 8 se nahrazuje timto:

,8.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto ¢lankem,
pfijme Komise prostfednictvim aktt v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 24a a za podminek stano-
venych v ¢lancich 24b a 24c opatieni tykajici se
odstavcli 1 az 4.

V ¢lanku 15 se odstavec 7 nahrazuje timto:

,7.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na financnich
trzich a upfesnény pozadavky stanovené timto clankem,
pfijme Komise prostfednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 24a a za podminek stanovenych
v clancich 24b a 24c opatieni tykajici se Sifeni inzerdtd
oznamujicich zdmér vefejné nabidnout cenné papiry nebo
piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zejména
pfedtim, neZ je prospekt zp¥istupnén vefejnosti nebo zaha-
jeno upisovani, a opatfeni tykajici se odstavce 4 tohoto
¢lanku.”
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16) Clének 16 se nahrazuje timto: obvyklém ve sféfe mezindrodnich financi. Clenské staty se

17)

18)

,Cldnek 16
Dodatky k prospektu

1. Kazdd vyznamnd novéd skutecnost, podstatnd chyba
nebo nepiesnost tykajici se tidaji uvedenych v prospektu,
které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirti a které
se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl
prospekt schvélen, do kone¢ného uzavieni vefejné nabidky
nebo okamziku zahdjeni obchodovdni na regulovaném
trhu, podle toho, kterd okolnost nastane pozdéji, se uvadéji
v dodatku k prospektu. Tento dodatek se schvaluje stejnym
zpusobem do nejvyse sedmi pracovnich dnil a zvefejiiuje
se alespoit podle stejného rezimu, jaky byl pouzit pii
zvefejnéni ptvodniho prospektu. Souhrn a jakékoli jeho
pieklady se rovnéz doplni, pokud je nezbytné zohlednit
nové tdaje obsazené v dodatku.

2. Pokud se prospekt tykd vefejné nabidky cennych
papirt, jsou investofi, kteff jiz pfed zvefejnénim dodatku
souhlasili s koupi nebo upsdnim cennych papirii, oprav-
néni ve lhité dvou pracovnich dnt po zvetejnéni dodatku
sviyj souhlas odvolat, pokud se nové skute¢nosti, podstatné
chyby nebo nepfesnosti uvedené v odstavci 1 objevily pied
kone¢nym uzavienim vefejné nabidky a vyddnim cennych
papirti. Tuto lhitu muiZe emitent nebo predkladatel
nabidky prodlouzit. Kone¢nd lhita, v niz lze uplatnit
pravo na odvolani souhlasu, se stanovi v dodatku.”

V ¢lanku 18 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Piislusny orgin domovského ¢lenského stitu na
74dost emitenta nebo osoby povéfené sestavenim
prospektu a do ti pracovnich dnd po obdrzeni této
zadosti, nebo pokud je Zddost poddna spolu s ndvrhem
prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvéleni
prospektu  poskytne piislusnému organu hostitelského
Clenského statu osvédCeni o schvdleni osvédcujici, ze
prospekt byl sestaven v souladu s touto smérnici, a kopii
uvedeného prospektu. V piipadé potfeby bude k ozndmeni
piilozen pieklad souhrnu pofizeny emitentem nebo
osobou povéfenou sestavenim prospektu. Stejny postup
se pouzije pro jakykoli dodatek k prospektu. Osvédceni
o schvileni se spole¢né s prislusnym orgdnem hostitel-
ského clenského stitu poskytuje také emitentovi nebo

osobé povéfené sestavenim prospektu.”

V ¢lanku 19 se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Jestlize se zadd o pfijeti nekapitdlovych cennych
papirti, jejichz jednotkovéd jmenovitd hodnota ¢ini nejméné
100 000 EUR, k obchodovani na regulovaném trhu
v jednom nebo vice clenskych statech, sestavuje se
prospekt podle rozhodnuti emitenta, pfedkladatele nabidky
nebo osoby, kterd 7ddd o pfijeti k obchodovéni, bud
v jazyce, ktery piijimaji pfislusné orgdny domovského ¢len-
ského statu a hostitelskych ¢lenskych statti, nebo v jazyce

19)

20)

21)

mohou rozhodnout pozadovat ve svych wvnitrostitnich
pravnich predpisech, aby byl souhrn pfelozen do jejich
tfedniho jazyka nebo jazykd.”

V ¢l. 20 odst. 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,3.  Komise prostiednictvim aktli v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢linkem 24a a za podminek stanovenych
v ¢lancich 24b a 24c pfijme opatieni k zavedeni obecnych
kritérif rovnocennosti, kterd budou vychdzet z pozadavka
stanovenych v ¢lancich 5 a 7.

V &l 21 odst. 4 pism. d) se pojem ,provddéci opatfeni
k ni“ nahrazuje pojmem ,piislusné akty v pfenesené pravo-
moci*.

Vklddaji se nové clanky, které znéji:

,Cldnek 24a
Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pHjimat akty v pfenesené pravomoci
uvedené v ¢l. 1 odst. 4, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 3 odst. 4, ¢l. 4
odst. 1 patém pododstavci, ¢l. 5 odst. 5, ¢l. 7 odst. 1, ¢l. 8
odst. 4, ¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l. 14 odst. 8, ¢l. 15
odst. 7 a ¢l. 20 odst. 3 prvnim pododstavci je svéfena
Komisi na dobu ¢tyf let od 31. prosince 2010. Komise
vypracuje zpravu o pienesenych pravomocich nejpozdéji
6 mésict pied koncem tohoto ¢tytletého obdobi. Pieneseni
pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd
obdobi, pokud je Evropsky parlament nebo Rada podle
¢lanku 24b nezrusi.

2. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprod-
lené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je
Komisi svéfena za podminek stanovenych v ¢lancich 24b
a 24c.

Cldnek 24b
ZruSeni preneseni pravomoci

1. Preneseni pravomoci podle ¢l. 1 odst. 4, ¢l. 2 odst. 4,
¢l. 3 odst. 4, ¢l. 4 odst. 1 patého pododstavce, ¢l. 5 odst. 5,
¢l. 7 odst. 1, ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l.
14 odst. 8, ¢l. 15 odst. 7 nebo ¢l. 20 odst. 3 prvniho
pododstavce mohou kdykoliv Evropsky parlament nebo
Rada zrusit.

2. Organ, ktery zahdji vnitfni postup s cilem rozhod-
nout, zda zrusit pfeneseni pravomoci, uvédomi
v piiméfené lhaté pied pfijetim kone¢ného rozhodnuti
druhy orgdn a Komisi a uvede pravomoci, jejichz pfeneseni
by mohlo byt zruseno.
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3. Rozhodnutim o zru$eni se ukoncuje pfeneseni pravo- Definice ,domovského clenského stitu“ se pouzije na
moci v ném blize uréenych. Rozhodnuti nabyvd d&inku dluhové cenné papiry v méné jiné nez euro za piedpo-
okamzité nebo k pozdésimu dni, ktery je v ném uveden. kladu, Ze jednotkovéd jmenovitd hodnota je k datu emise

pozdgj ¥ j j j j
Nedotykd se platnosti jiz platnych aktii v pfenesené pravo- niz8§i nez 1000 EUR, pokud neni téméf rovna 1000
moci. Rozhodnuti bude zvefejnéno v Ufednim véstniku EUR,“
Evropské unie.
Clanek 24c 2) Clanek 8 se méni takto:
Némitky k aktim v pfenesené pravomoci
1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu a) V odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:
v plenesené pravomoci vyslovit ndmitky ve lhaté ti
mésict ode dne ozndmeni.
,b) emitent, ktery emituje vyhradné dluhové cenné papiry
y , . pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu, jejichz
Z pgld netu E‘gppslfe}lo parlamentu nebo Rady se tato Ihiita jednotkova jmenovita hodnota ¢ini nejméné 100 000
prodiouzl o It mesice. EUR, nebo v piipadé dluhovych cennych papirt
denominovanych v jiné méné nez euro, jejichz
2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhiit¢ uvedené )edno’tkoya jmenovita hodnota“). ¢ k datu emise rovno-
v odstavci 1 ndmitky proti aktu v pfenesené pravomoci cennd nejmene 100 000 EUR.
nevyslovi, akt v pfenesené pravomoci se zvefejni v Urednim
véstniku Evropské unie a vstoupi v platnost dnem v ném
stanovenym. b) Vklddd se novy odstavec, ktery zni:
Akt v pienesené pravomoci miize byt zvefejnén v Urednim 3 ) .
vestniku Evropské unie a vstoupit v platnost pred uplynutim o4 VQ.C}chylne Ofi odst. 5 plsm.vb) se clal}ky 4,526
této lhity, pokud Evropsky parlament i Rada uvédomi nepouziji na emitenty vyhradné - dluhovych - cennych
Komisi o svém rozhodnuti namitky nevyslovit. papirti, jejichz jednotkovd jmenovitd hodnota ¢ini
nejméné 50 000 EUR, nebo v piipadé dluhovych
cennych papird denominovanych v jiné méné nez euro,
3. Pokud Evropsky parlament nebo Rada vyslovi ve jejichz jednotkovd jmenovitd hodnota je“k datu emise
lhéit¢ uvedené v odstavci 1 proti aktu v pfenesené pravo- rovnocenna a{es,pon 50 000 EUR’, které jiz byly piijaty
moci ndmitky, nevstoupi tento akt v platnost. Orgdn, ktery k obch(?dovanl na regulo\fﬁ}nem trhu Unlfl pfec}
vyslovuje namitky proti aktu v pfenesené pravomoci, je 31.,pros1ncem 2010, dokud jsou tyto dluhové cenné
v souladu s ¢linkem 296 Smlouvy o fungovani Evropské papiry v obéhu.”
unie odvodni.”
V &énku 1 hrazuje timto:
22) V oddile I pism. C a v oddilech IIl a IV piilohy I, v oddile II 3) V clénku 18 se odstavee 3 nahrazuje timto

piilohy 1II, v oddilech II a III piilohy III a ve tieti odrdzce
piilohy IV se pojem ,hlavni tdaje“ nahrazuje pojmem
,zakladni informace®.

Cldnek 2
Zména smérnice 2004/109/ES

Smérnice 2004/109/ES se méni takto:

1)

V ¢&. 2 odst. 1 pism. i) se bod i) nahrazuje timto:

J) v piipadé emitenta dluhovych cennych papiri
o jednotkové jmenovité hodnoté nizsi nez 1 000 EUR
nebo emitenta akcif:

— pokud je zapsin v obchodnim rejstitku nékterého
z clenskych sttt Unie, clensky stat, v némz ma sidlo,

— pokud je emitent zapsin v obchodnim rejstitku ve
tfeti zemi, clensky stit uvedeny v bodé iii) ¢l. 2
odst. 1 pism. m) smérnice 2003/71/ES.

,3.  Pokud maji byt na schizi pozvidni pouze drzitelé
dluhovych cennych papirt o jednotkové jmenovité hodnoté
nejméné 100 000 EUR nebo v piipadé dluhovych cennych
papirti denominovanych v jiné méné nez euro o jednotkové
jmenovité hodnoté rovnocenné 100 000 EUR k datu emise,
muze emitent zvolit za misto kondni kterykoli clensky stdt
za predpokladu, ze v tomto clenském stité jsou dostupné
vSechny prostfedky a informace nezbytné k tomu, aby tito
drzitelé mohli vykondvat sva prava.

Volba uvedend v prvnim pododstavci se vztahuje rovnéz na
drzitele dluhovych cennych papirti o jednotkové jmenovité
hodnoté nejméné 50 000 EUR nebo v piipadé dluhovych
cennych papird denominovanych v jiné méné nez euro
o jednotkové jmenovité hodnoté rovnocenné alespon
50 000 EUR k datu emise, které jiz byly pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu Unie pfed
31. prosincem 2010, dokud jsou tyto dluhové cenné papiry
v obéhu, za pfedpokladu, ze v clenském stdté zvoleném
emitentem jsou dostupné viechny prostiedky a informace
nezbytné k tomu, aby tito drzitelé mohli vykonavat sva
prava.”
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4) V ¢lanku 20 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Odchylné od odstavcti 1 az 4, pokud jsou cenné
papiry o jednotkové jmenovité hodnoté nejméné 100 000
EUR nebo v piipadé dluhovych cennych papirti denomino-
vanych v jiné méné neZz euro o jednotkové jmenovité
hodnoté rovnocenné 100 000 EUR k datu emise pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v jednom nebo vice
¢lenskych statech, zvefejiiuji se regulované informace podle
rozhodnuti emitenta nebo osoby, kterd bez souhlasu
emitenta o toto pfijeti pozadala, bud v jazyce pfijimaném
piislusnymi  orgdny  domovského  ¢lenského  stdtu
a hostitelskych clenskych statd, nebo v jazyce obvyklém
v oblasti mezindrodnich financi.

Odchylna tprava uvedend v prvnim pododstavci se rovnéz
vztahuje na dluhové cenné papiry o jednotkové jmenovité
hodnoté nejméné 50 000 EUR nebo v piipadé dluhovych
cennych papird denominovanych v jiné méné nez euro
0 jednotkové jmenovité hodnoté rovnocenné alespori
50000 EUR k datu emise, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu jednoho ¢&i vice ¢len-
skych statt pfed 31. prosincem 2010, dokud jsou tyto
dluhové cenné papiry v obéhu.”

Cldnek 3
Provedeni

1. Clenské stity uvedou v G¢innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 1. Cervence
2012. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni a srovnavaci tabulku
mezi témito pfedpisy a touto smérnici.

Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz uéinén pii jejich
tfednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stdty sdéli Komisi znén{ hlavnich ustanoveni vnit-
rostatnich pravnich piedpisti, které pfijmou v oblasti piisobnosti
této smeérnice.

Clinek 4
Pfezkum

Do 1. ledna 2016 Komise vyhodnoti uplatiiovani smérnice
2003/71[/ES ve znéni této smérnice, zejména pokud jde
o uplatiovani a ac¢inek pravidel, vcetné ustanoveni
o odpovédnosti, tykajicich se souhrnu obsahujictho klicové
informace, dopadu vyjimky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 pism. e)
na ochranu zaméstnancti, pfiméfeného rezimu zvefejiovani
podle ¢l. 7 odst. 2 pism. e) a g) a elektronického zvefejiiovani
prospektti podle ¢lanku 14, a provede pfezkum ¢l. 2 odst. 1
pism. m) bod ii), pokud jde o omezeni tykajici se urceni domov-
ského c¢lenského stdtu pro emise nekapitdlovych cennych
papirti, jejichz jmenovitd hodnota je niz$i nez 1000 EUR,
a na zakladé toho zvdzi, zda by toto ustanoveni mélo byt
zachovdno nebo zru$eno. Komise dile vyhodnoti, zda je
nutné prepracovat definici pojmu ,vefejnd nabidka“ a vymezit
pojmy ,primdrni trh a ,sekunddrni trh“, a plné v tomto ohledu
ujasni spojitost mezi smérnici 2003/71/ES a smérnicemi
2003/6[ES a 2004/109/ES. Poté, co Komise vyhodnoti uplatiio-
vani této smérnice, predlozi Evropskému parlamentu a Radé
zprdvu, k niz budou piipadné pfipojeny ndvrhy na zménu
smérnice 2003/71/ES.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Clanek 6
Urceni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statim.

Ve Strasburku dne 24. listopadu 2010.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda piedseda
J. BUZEK O. CHASTEL




