17.11.2009

Utedni véstnik Evropské unie

L 302/1

(Akty prijaté na zdkladé Smlouvy o ES a Smlouvy o Euratomu, jejichZ uvefejnéni je povinné)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (ES) & 1060/2009
ze dne 16. zafi 2009

o ratingovych agenturdch

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZen{ Evropského spolecenstvi, a ze-
jména na clanek 95 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlni-
ho vyboru (1),

s ohledem na stanovisko Evropské centrdln{ banky (2),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (3),

vzhledem k témto dtvodim:

1

Ratingové agentury hraji dtlezitou tlohu na celosvétovych
bankovnich trzich a trzich cennych papird, protoze jejich
ratingy pouzivaji investofi, pifjemci Gvérti, emitenti a vla-
dy jako soucdst svych informovanych rozhodnutf o inves-
ticich a financovani. Uvérové instituce, investi¢ni podniky,
pojistovny, Zivotni pojistovny, zajistovny, subjekty kolek-
tivntho investovdni do prevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) a instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisté-
ni mohou tyto ratingy pouzivat jako referen¢ni tidaje pro
vypocet svych kapitalovych pozadavki pro tcely platebni

(1) Stanovisko ze dne 13. kvétna 2009 (dosud nezveiejnéné v Ufednim

véstnikuy).

(@) Ut vést. C 115, 20.5.2009, s. 1.
(%) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 23. dubna 2009 (dosud ne-

zveiejnéné v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 27. Cer-
vence 2009.
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schopnosti nebo pro vypocet rizik plynoucich z jejich in-
vesti¢ni ¢innosti. V disledku toho maji ratingy znacny do-
pad na fungovani trha a na divéru investorti a spotiebiteld.
Je tedy mimofadné dalezité, aby se ratingové ¢innosti Fi-
dily zdsadami Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, od-
povédnosti a fddné spravy a Fizeni s cilem zajistit, aby byly
vysledné ratingy pouzivané ve Spolecenstvi nezavislé, ob-
jektivni a odpovidajici kvality.

V soucasnosti md vétsina ratingovych agentur sidlo mimo
Spolecenstvi. Vétsina ¢lenskych stati nereguluje ¢innost
ratingovych agentur ani podminky pro vydavani ratingti.
Navzdory jejich zna¢né dilezitosti pro fungovéni finan¢-
nich trhii jsou ratingové agentury jen v omezenych oblas-
tech regulovany pravem SpoleCenstvi, a to zejména
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28.ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a mani-
pulaci s trhem (#). Kromé toho se ratingovych agentur ty-
kaji i smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES
ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu k Cinnosti Gvérovych
instituci a o jejim vykonu (°) a smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o ka-
pitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnikd a tvérovych
instituci (). Je tedy diilezité stanovit pravidla, kterd zajisti,
aby byly vechny ratingy vyddvané ratingovymi agentura-
mi registrovanymi ve Spolecenstvi odpovidajici kvality
a aby byly vydavany ratingovymi agenturami, jez podléha-
ji ptisnym pozadavkiim. Komise bude pokracovat ve spo-
lupréci s mezindrodnimi partnery smétujici ke sblizovani
pravidel pro ratingové agentury. Mélo by byt mozné vy-
jmout nékteré centralni banky vydavajici ratingy z ptisob-
nosti tohoto nafizeni za podminky, Ze spliuji ptislusné
pouzitelné podminky, které zajistuji nezévislost, estnost
a poctivost jejich ratingovych ¢innosti a které jsou stejné
piisné jako pozadavky stanovené timto nafizenim.

. vest. L 96, 12.4.2003, s. 16.

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
.vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:CS:PDF
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(3)  Toto nafizeni by nemélo vytvafet obecnou povinnost, aby
se finan¢ni ndstroje nebo finan¢ni zédvazky hodnotily ra-
tingem podle tohoto nafizeni. Zejména by se subjekttim
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papi-
1t (SKIPCP) ve smyslu smérnice Rady 85/611/EHS ze dne
20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich pred-
pisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pre-
voditelnych cennych papird (SKIPCP) (') a institucim
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cerv-
na 2003 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi a dohledu nad nimi (?) neméla uklddat
povinnost investovat pouze do finan¢nich ndstrojt, které
jsou hodnoceny ratingem podle tohoto nafizeni.

(4)  Toto natizeni by nemélo vytvdret obecnou povinnost, aby
finanén{ instituce nebo investofi investovali pouze do cen-
nych papirtd, pro néz byl prospekt zvefejnén v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze
dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefej-
nén pii vefejné nabidcenebo pfijeti cennych papira k ob-
chodovani (%) a s naf{zenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze
dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech,
Gpravu prospektd, uvadéni tidaji ve formé odkazu, zvefej-
niovéni prospektt a ifeni inzerdtd (*), a které jsou hodno-
ceny ratingem podle tohoto nafizeni. Toto nafizeni by
rovnéz nemélo pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé na-
bidek nebo osoby zadajici o povoleni obchodovat na re-
gulovaném trhu obdrzeli ratingy pro cenné papiry, které
podléhaji povinnosti zvefejnit prospekt podle smérnice
2003/71/[ES a nafizeni (ES) ¢. 809/2004.

(5)  Prospekt zvefejnény podle smérnice 2003/71/ES a nafizen{
(ES) ¢. 809/2004 by mél obsahovat jasné a podstatné in-
formace o tom, zda rating pfislusnych cennych papirt byl
vyddn ratingovou agenturou usazenou ve Spolecenstvi
a registrovanou podle tohoto nafizeni. Toto nafizeni by
vSak nemélo branit osobdm odpovédnym za zvefejnéni
prospektu podle smérnice 2003/71/ES a nafizeni (ES)
¢. 809/2004, aby do prospektu zahrnuly dilezité infor-
mace, véetné ratingti vydanych ve tetich zemich a souvi-
sejicich informaci.

(6)  Kromé vydavani ratingQi a vykonu ratingovych ¢innosti by
ratingové agentury mély mit rovnéZz moZznost vykondvat
v ramci svého podnikani i doplitkové ¢innosti. Vykon do-
plikovych ¢innosti by nemél ohrozovat nezavislost ani
Cestnost a poctivost jejich ratingovych ¢innosti.

M UF. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice nahrazen4 s dcinkem od
1. cervence 2011 smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES (viz strana 32 v tomto ¢isle Utedniho véstnikuy).

() Ut vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.

€ UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

(*) UF. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1.
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Toto naiizeni by se mélo vztahovat na ratingy vydavané ra-
tingovymi agenturami registrovanymi ve Spolecenstvi.
Hlavnim cilem tohoto nafizeni je chrdnit stabilitu finan¢-
nich trhi a investory. Uvérova ohodnoceni (credit scores),
systémy pro Gvérové ohodnoceni (credit scoring) a podob-
né typy hodnoceni spojené s povinnostmi vyplyvajicimi ze
spotiebitelskych, obchodnich nebo primyslovych vztaht
by nemély spadat do oblasti ptsobnosti tohoto nafizeni.

Ratingové agentury by mély dobrovolné uplatiiovat kodex
,Zakladn{ pravidla jedndni ratingovych agentur” vydany
Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry (Code of
Conduct Fundamentals for Credit Rating Agencies) (déle
jen ,kodex IOSCO®). V roce 2006 byl ve sdéleni Komise
o ratingovych agenturdch (°) vyzvan Evropsky vybor re-
guldtort trhi s cennymi papiry (déle jen ,vybor regulato-
") zfizeny rozhodnutim Komise 2009/77[ES (%), aby
sledoval dodrzovani kodexu IOSCO a kazdoro¢né predkld-
dal Komisi zprdvu.

Na zaseddni ve dnech 13. a 14. bfezna 2008 schvdlila Ev-
ropskd rada soubor zdvért, kterymi reagovala na hlavni
slabd mista zji§ténd ve finanénim systému. Jednim z cila
bylo zlepsit fungovani trhu a motiva¢nich struktur, véetné
tilohy ratingovych agentur.

M se za to, Ze se ratingovym agenturdm nejprve nepoda-
filo v¢as ve svych ratinzich zohlednit zhor3ujici se trzni
podminky a déle Ze se jim v dobé, kdy se jiz krize trhu
prohlubovala, nepodafilo své ratingy této situaci vcas
uzpusobit. Tato selhdni 1ze nejlépe napravit opatfenimi ty-
kajicimi se stfetu zdjmd, kvality ratingi, transparentnosti
a vnitiniho fizeni ratingovych agentur a dohledem nad je-
jich ¢innosti. Uzivatelé ratingti by neméli slepé spoléhat na
ratingy, ale méli by se co nejvice snazit provadét vlastni
analyzu a k vyuzivani ratingt vzdy pfistupovat s pfiméfe-
nou naleZitou opatrnosti.

Je nutné stanovit spolecny ramec pravidel pro zvySeni kva-
lity ratingt, zejména kvality ratingd, které vyuzivaji financ-
ni instituce a osoby regulované harmonizovanymi pravidly
Spolecenstvi. Pii neexistenci tohoto spole¢ného ramce hro-
zi, ze by ¢lenské staty na vnitrostatni drovni pfijimaly od-
chylnd opatieni, coz by mélo p¥{imy negativni dopad na
dobré fungovani vnitiniho trhu a vedlo by to k vytvafeni
piekazek na vnitinim trhu, protoze by se ratingové agen-
tury vydavajici ratingy pro pouziti finanénimi institucemi
ve Spolecenstvi Fidily v rtiznych ¢lenskych stdtech rizny-
mi pravidly. Kromé toho by mohly odchylné pozadavky na
kvalitu ratingt vést k rtizné trovni ochrany investort
a spotfebitelt. Uzivatelé by ddle méli mit moznost srovnd-
ni ratingl vydanych ve Spolecenstvi s ratingy vydanymi
v mezindrodnim méfitku.

Jf. vést. C 59, 11.3.2006, s. 2.
JF. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:CS:PDF
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(12)  Toto nafizeni by nemélo ovlivnit vyuzivani ratingt jinymi ¢lenskych statii a orgdny, které jsou piisluiné pro ratingové

(14)

(16)

17)

osobami, nez jsou osoby, na néz se odkazuje v tomto
nafizeni.

Je zadouci, aby ratingy vydané ve tietich zemich mohly byt
pouzity pro regulatorni déely ve Spolecenstvi za piedpo-
kladu, ze spliuji pozadavky, které jsou stejné p¥isné jako
pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Toto nafizeni za-
vadi rezim prejimani, ktery umozni, aby ratingové agentu-
ry usazené ve Spolecenstvi a registrované v souladu s jeho
ustanovenimi piejaly ratingy vydané ve tretich zemich. P
pfejimani ratingu vydaného ve teti zemi by ratingovd
agentura méla rozhodnout, zda ratingové ¢innosti vedou-
ci k vydani tohoto ratingu spliiuji pozadavky na vydani ra-
tingti, které jsou stejné ptisné jako pozadavky stanovené
v tomto nafizeni a dosahujf stejného cile a G¢inkd v praxi,
a méla by tyto ¢innosti pribézné sledovat.

S cilem reagovat na obavy, Ze neexistence sidla ve Spole-
Censtvi mize pfedstavovat vaznou prekdzku ticinného do-
hledu v nejleps$im zdjmu financ¢nich trhii ve Spolecenstvi,
by mél byt rezim pfejimani zaveden pro ratingové agentu-
ry, které jsou propojené s ratingovymi agenturami usa-
zenymi ve Spolecenstvi nebo s témito agenturami Gzce
spolupracuji. Pfesto miiZe byt v urcitych piipadech nutné
piizptsobit pozadavek fyzické ptitomnosti ve Spolecen-
stvi, zejména pokud jde o mensi ratingové agentury ze tie-
tich zemi, které nemaji zastoupeni ani pobocku ve
Spolecenstvi. Pro tyto ratingové agentury by proto mél byt
zaveden zvlastni rezim certifikace, pokud tyto agentury
nejsou ze systémového hlediska dilezité pro finanéni sta-
bilitu nebo fddné fungovani finan¢nich trhit jednoho nebo
vice ¢lenskych statt.

Certifikace by méla byt moznd poté, co Komise stanovi, Ze
pravni rdmec a ramec dohledu tfeti zemé je rovnocenny
s pozadavky tohoto nafizeni. Stanoveny mechanismus pro
zji§tovani rovnocennosti by nemél automaticky umozno-
vat piistup do Spolecenstvi, ale mél by kvalifikovanym ra-
tingovym agenturdm ze tietich zemi poskytovat moznost,
aby byly posuzovany na zdklad¢ kazdého jednotlivého pii-
padu a aby byly osvobozeny od nékterych organizacnich
pozadavk kladenych na ratingové agentury pisobici ve
Spolecenstvi, véetné pozadavku fyzické pitomnosti ve
Spolecenstvi.

Toto nafizeni by mélo rovnéz vyzadovat, aby ratingovad
agentura ze tiet{ zemé splitovala kritéria, kterd jsou obec-
nymi predpoklady pro Cestnost a poctivost jejich ratingo-
vych ¢innosti, s cilem ptedchdzet zdsahtm do obsahu
ratingdl ze strany piislusnych orgdnt a jinych orgdnd ve-
fejné spravy dané tieti zemé a stanovit odpovidajici pravi-
dla pro stfet zdjmu, pravidelné stiiddni ratingovych
analytikd a pravidelné a pribézné uvetejiiovani tdaju.

Dalsim dalezitym predpokladem pro fadny rezim pieji-
maéni a systém rovnocennosti je existence fadnych dohod
o spolupraci mezi pfislu§nymi orgdny domovskych

(18)

(1)

(22)

(23)

(24)

(25)

agentury v tieti zemi.

Ratingova agentura, kterd pfejala ratingy vydané ve tieti
zemi, by méla byt plné a bezpodmine¢né odpovédnd za
tyto piejaté ratingy a za splnéni pifslusnych podminek
uvedenych v tomto nafizeni.

Toto nafizeni by se nemélo vztahovat na ratingy, které
agentura zpracuje na zdkladé individudlni objedndvky
a poskytne vyhradné osobé, jez si jejich zpracovani objed-
nala, a které nejsou uréeny k uvefejnéni nebo distribuci na

zdkladé ptedplatného.

Investi¢ni vyzkum, investi¢ni doporuceni a dalsi ndzory na
hodnotu nebo cenu urcitého finanéniho ndstroje nebo fi-
nan¢niho zavazku by nemély byt povazovany za rating.

Nevyzadany rating, tedy rating, jehoZ zpracovani nebylo
zahdjeno na zddost emitenta nebo hodnocené osoby, by
mél byt jako nevyzadany jasné oznacen a mél by byt vhod-
nymi prostiedky odlisen od vyzddanych ratingg.

Aby zabranily pfipadnému stretu zajma, mély by se ratin-
gové agentury ve své podnikatelské ¢innosti zaméfit na vy-
dédvani ratingt. Ratingovd agentura by neméla byt
opravnéna poskytovat konzultaéni ¢i poradenské sluzby.
Zejména by ratingovd agentura neméla pfipravovat ndvr-
hy nebo doporuéen tykajici se slozeni strukturovaného fi-
nan¢niho ndstroje. Na druhou stranu by vSak ratingové
agentury mély mit moznost poskytovat doplnkové sluzby,
jestlize to nevede k vytvdfeni pifpadného stietu zdjma
s vydavanim ratingg.

Ratingové agentury by mély pouzivat metodiky pro vyda-
vani rating(, které jsou presné, systematické, kontinudlni
a podléhaji hodnoceni zalozenému na ndlezitych zkuse-
nostech z minulosti a zpétném testovani. Tento pozadavek
by viak nemél byt v Zddném piipadé diivodem k tomu, aby
do obsahu ratingti nebo metodik zasahovaly pfislusné
organy a Clenské stity. Podobné by pozadavkem, aby ra-
tingové agentury prezkoumdvaly ratingy alespori jednou
ro¢né, neméla byt dotéena povinnost ratingovych agentur
ratingy prabézné sledovat a piezkoumadvat podle potieby.
Tyto pozadavky by nemély byt uplatiiovany zptsobem,
ktery by novym ratingovym agenturdm branil vstoupit na
trh.

Ratingy by mély byt pevné podlozené a dakladné odtivod-
néné, aby nedoslo k negativnimu ovlivnén{ kvality ratingt.

Ratingové agentury by mély zvefejnit informace o meto-
dikdch, modelech a klicovych piedpokladech pro vydani
ratingu, které p#i svych ratingovych ¢innostech pouzivaji.
Mira podrobnosti informaci zvefejiiovanych o modelech
by méla byt takova, aby uZivatelim ratingt poskytla od-
povidajici informace pro jejich vlastni hloubkovou analy-
zu pii zvazovani, zda jsou tyto ratingy spolehlivé.
Zvetejiovani informaci o modelech by vSak nemélo vést
k vyzrazeni citlivych obchodnich informaci ani by nemélo
vyrazné branit inovacim.
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(26)

(27)

(28)

(30)

(1)

Ratingové agentury by mély zavést odpovidajici vnitini
pravidla a postupy pro zaméstnance a dal$i osoby po-
dilejici se na procesu vydavani ratingt, aby se zabrdnilo
stietu zajmd, aby se zjistily, odstranily nebo Fidily a zvefej-
nily jakékoli piipady stietu zdjmu a zajistila se trvald kva-
lita, Cestnost a poctivost a dislednost procesu vydavani
a pfezkumu ratingti. Tato pravidla a postupy by mély ze-
jména zahrnovat mechanismy vniténi kontroly a funkci
compliance.

Ratingové agentury by se mély vyhybat stietim zdjma
a pripadné stiety zdjmd, které jsou nevyhnutelné, fidit od-
povidajicim zptsobem, aby zajistily svou nezdvislost. Ra-
tingové agentury by mély vcas zvefejiiovat informace
o stietech zdjmu. Dale by mély vést zdznamy o viech vy-
znamnych rizicich pro nezdvislost ratingové agentury
a svych zaméstnanct a dalsich osob podilejicich se na pro-
cesu vydavani ratingli i o uplatiiovanych ochrannych opa-
tfenich, jejichz cilem je tato rizika zmirnit.

Ratingova agentura nebo skupina ratingovych agentur by
mély dodrzovat opatieni pro fadnou spravu a fizeni spo-
le¢nosti. Pti pFijimani svych opatfeni pro fadnou spravu
a fizeni by ratingova agentura a skupina ratingovych agen-
tur mély zohlednit potfebu zajistit poskytovani nezdvis-
lych a objektivnich ratingti odpovidajici kvality.

Aby se zajistila nezéavislost procesu vydavani ratingti na ob-
chodnich zdjmech ratingové agentury jako obchodni spo-
le¢nosti, mély by ratingové agentury zajistit, aby alespon
jedna tfetina ¢lenti sprdvni nebo dozor¢i rady, avsak nej-
méné dva ¢lenové, byli nezdvisli ve smyslu bodu 13 oddilu
I doporuceni Komise 2005/162[ES ze dne 15. Gno-
ra 2005 o dloze nevykonnych ¢lent spravni rady nebo ¢le-
ntt dozor¢i rady a o vyborech spravni nebo dozor¢i rady
spole¢nosti kétovanych na burze (1). Kromé toho musi mit
vétsina vedoucich osob, véetné viech nezédvislych ¢lend
spravni nebo dozor¢i rady, dostate¢né odborné znalosti
v piislusnych oblastech finanénich sluzeb. Osoba povéfend
vykonem ¢innosti compliance by méla podavat vedoucim
osobdm a nezdvislym ¢lentim spravni nebo dozor¢i rady
pravidelné zpravy o plnéni svych tkola.

Aby se zabranilo stfetim zdjmt, nemélo by odménovani
nezévislych ¢lent spravni nebo dozoréi rady zaviset na ob-
chodnich vysledcich ratingové agentury.

Ratingova agentura by méla pro svou ratingovou ¢innost
vyclenit dostate¢ny pocet zaméstnancti s odpovidajicimi
znalostmi a zkuSenostmi. Zejména by ratingovd agentura

(1) Ui vést. L 52, 25.2.2005, s. 51.

(32)

(33)

(34)

méla zajistit, aby byly zajistény dostate¢né lidské a financ-
ni zdroje na vydévani, sledovani a aktualizaci rating.

Ve snaze zohlednit zvlastni podminky ratingovych agen-
tur s méné nez 50 zaméstnanci by mély mit piislusné
orgdny moznost tyto ratingové agentury zprostit nékte-
rych povinnost{ stanovenych timto nafizenim, pokud jde
o tilohu nezavislych ¢lent spravni nebo dozor¢i rady, funk-
ci compliance a mechanismus pravidelného stiiddni,
mohou-li tyto ratingové agentury prokazat, Ze spliiuji
zvlastni podminky. PFislusné organy by pfedevs§im mély
posoudit, zda velikost ratingové agentury nebyla uréena
tak, aby se ratingova agentura nebo skupina ratingovych
agentur vyhnula plnéni pozadavkd stanovenych timto na-
fizenim. Uplatiiovani této vyjimky pFislusnymi orgdny
¢lenskych statti by mélo probihat takovym zptsobem, aby
se zamezilo riziku tfi$téni vnitintho trhu a aby se zabez-
pecilo jednotné uplatiiovani prava Spolecenstvi.

Dlouhodobé vztahy s tymiz hodnocenymi osobami nebo
se s nimi spfiznénymi tfetimi osobami by mohly ohrozit
nezédvislost ratingovych analytikti a osob, které ratingy
schvaluji. Proto by mélo dochdzet ke vhodné rotaci téchto
analytikil a osob, kterd by méla zajistit postupnou obmé-
nu analytickych tyma a ratingovych vybort.

Ratingové agentury by mély zajistit fadné vedeni, aktuali-
zaci a pravidelné komplexni pfezkoumdvani metodik,
modeld a klicovych  predpokladd  pro  vydani
ratingu, napiiklad matematickych, korela¢nich a dalsich
pfedpokladi pouzivanych pro stanoveni ratingti a déle to,
aby byl jejich popis zvetejiiovan zptisobem, ktery umozni
komplexni pfezkoumadni. Jestlize nedostatek spolehlivych
dat nebo slozitost struktury nového typu finanéntho nd-
stroje, zejména u strukturovanych finan¢nich ndstrojd,
vede k pochybnostem, zda je ratingova agentura schopna
zpracovat divéryhodny rating, neméla by ratingova agen-
tura rating vydat nebo by méla jiz vydany rating stdhnout.
Zmény kvality dostupnych informaci pro sledovani jiz vy-
daného ratingu by mély byt zvefejiiovany spolu s timto
pfezkumem a pfipadné by méla byt provedena revize
ratingu.

Aby se zajistila kvalita ratingi, méla by ratingovd agentura
piijmout opatieni pro zajisténi spolehlivosti informaci,
které pfi ratingu pouzivd. Za timto icelem muze ratingova
agentura mimo jiné spoléhat na nezévisle auditované acet-
ni zavérky a vefejné dostupné informace, ovéfeni jinym
uzndvanym poskytovatelem sluzeb, vlastni pfezkoumani
nahodné vybranych vzorkti obdrzenych informaci nebo na
smluvni ujedndni, kterd jasné stanovi odpovédnost hodno-
cené osoby nebo jeho spiiznéné tieti osoby, jsou-li infor-
mace poskytnuté podle smlouvy védomé nepravdivé nebo
zavadéjici nebo jestlize hodnocend osoba nebo s ni spii-
znénd tieti osoba nepfistupuji k pfesnosti informaci s pfi-
méfenou nélezitou pédi, jak je stanoveno v podminkich
smlouvy.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:CS:PDF
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Timto naffzenim neni dotcena povinnost ratingovych
agentur chrénit pravo na soukromi fyzickych osob pfi
zpracovani osobnich tGdaja v souladu se smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. ffjna 1995
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdajii a o volném pohybu téchto tadaji ().

Je nezbytné, aby ratingové agentury stanovily fddné po-
stupy pro pravidelné piezkoumavani metodik, modela
a klicovych predpokladt pro vydani ratingu pouzivanych
ratingovou agenturou, aby se do nich odpovidajicim zpa-
sobem promitaly ménici se podminky na trzich podkla-
dovych aktiv. S cilem zajistit transparentnost by mély byt
zvefejnény veskeré podstatné zmény metodik a praxe, po-
stupll a procest ratingovych agentur jesté predtim, nez na-
budou w¢innosti, pokud mimotddné trzni podminky
nevyzaduji okamzitou zménu ratingu.

Ratingova agentura by méla vhodnym zptsobem upo-
zorfiovat na rizika, véetné uvedeni analyzy citlivosti pti-
slusnych predpokladii. Tato analyza by méla vysvétlit, jak
mohou rtizné uddlosti na trhu, které zptsobuji pohyby pa-
rametril zabudovanych do modelu, ovlivnit zmény rating®
(naptiklad volatilita). Ratingovd agentura by méla zajistit,
aby byly tdaje o historickych podilech selhani u jejich ra-
tingovych kategorii ovéfitelné a méfitelné a aby piedstavo-
valy pro zdjemce dostate¢ny zdklad pro porozuméni
historické vykonnosti kazdé ratingové kategorie a toho,
zda a jak se ratingové kategorie méni. Je-li s ohledem na
povahu ratingu nebo jiné okolnosti historicky podil selha-
ni nevhodny, statisticky neplatny nebo by jinak mohl uvést
uzivatele ratingu v omyl, méla by ratingova agentura po-
dat vhodnd vysvétleni. Tyto informace by mély byt v ma-
ximalni mozné mife srovnatelné se soucasnymi obvyklymi
vzory pouZzivanymi v tomto odvétvi, aby investortim po-
mohly pfi srovndvani vykonnosti rtiznych ratingovych
agentur.

Aby se zvysila transparentnost ratingti a pfispélo k ochra-
né investord, mél by vybor reguldtort vést centrlni archiv,
kde by byly ukldddny informace o minulych vysledcich ra-
tingové ¢innosti jednotlivych ratingovych agentur a infor-
mace o ratinzich vydanych v minulosti. Ratingové
agentury by mély dodévat informace do tohoto archivu ve
standardizované podobé. Vybor reguldtori by mél tyto in-
formace zpfistupnit vefejnosti a zvefejiovat kazdoro¢né
souhrnné informace o hlavnich aspektech vyvoje.

Za ur¢itych okolnosti mohou mit strukturované finanéni
néstroje jiné dopady nez tradi¢ni podnikové dluhové nd-
stroje. Pro investory by mohlo byt zavddgjici, kdyby se pro
oba typy nastrojui pouzivaly stejné ratingové kategorie bez
dalstho vysvétleni. Ratingové agentury by mély hrat dale-
zitou tlohu pfi zvySovani povédomi uzivatelt ratingu
o specifikdch strukturovanych finan¢nich produkti oproti
tradi¢nim produktdm. Ratingové agentury by tedy mély

(1) Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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zfetelné rozliSovat mezi ratingovymi kategoriemi pouZiva-
nymi pro hodnocenti strukturovanych finanénich néstroja
na jedné strané a ratingovymi kategoriemi pouzivanymi
pro jiné finan¢ni ndstroje nebo finan¢ni zdvazky na strané
druhé tim zplisobem, Ze ratingové kategorii ptifadi odpo-
vidajici symbol.

Ratingové agentury by mély pfijmout opatfeni, aby zabra-
nily situacim, kdy emitenti pozadaji o predbézné ratingové
hodnoceni dot¢eného strukturovaného finan¢niho ndstro-
je vice ratingovych agentur, aby zjistili, kterd ratingovd
agentura nabizi nejlepsi rating navrhovaného nastroje.
Této praxi by se méli vyhybat i emitenti.

Ratingova agentura by méla vést zdznamy o metodice ra-
tingli a pravidelné aktualizovat jeji zmény a také vést zd-
znamy o dulezitych prvcich vymény informaci mezi
ratingovym analytikem a hodnocenou osobou nebo s ni
spiznénymi tfetimi osobami.

Aby se zajistila vysoka droven davéry investorti a spotie-
bitelti ve vnitini trh, mély by ratingové agentury, které vy-
dévaji ratingy ve SpoleCenstvi, podléhat registraci. Tato
registrace je zdkladnim pfedpokladem k tomu, aby ratin-
gové agentury mohly vydavat ratingy urcené k pouziti pro
regulatorni Uicely ve Spolecenstvi. Je tedy nezbytné stano-
vit harmonizované podminky a postup vydani, pozastave-
ni a zruseni takové registrace.

Toto nafizeni by nemélo nahrazovat zavedeny proces
uzndvani externich ratingovych agentur v souladu se smér-
nici 2006/48ES. Externi ratingové agentury jiZ uznané ve
Spolecenstvi by mély pozddat o registraci podle tohoto
nafizeni.

Ratingova agentura registrovand piislusnym orgdnem pii-
slusného ¢lenského statu by méla mit moznost vydavat ra-
tingy v rdmci celého Spolecenstvi. Je tedy nezbytné zavést
jednotny registra¢ni postup pro viechny ratingové agentu-
ry, ktery je platny v celém Spolecenstvi. Registrace ratin-
gové agentury by méla nabyt Gc¢inku, jakmile rozhodnuti
o registraci vydané piislusnym orgdnem domovského ¢len-
ského statu nabylo G¢innosti v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy.

Pro pfedkladdni zZadosti o registraci je nutné zi{dit jediné
misto pro pifjem. Zadosti o registraci by mél pfijimat vy-
bor regulatorti, ktery by poté mél d¢inné informovat pii-
slusné organy vsech ¢lenskych stati. Vybor reguldtort by
mél rovnéz piislusnému orgdnu domovského ¢lenského
statu poskytovat doporuceni ohledné tplnosti poddvané
zddosti. Zkoumadni zddosti o registraci by ale mélo pro-
bihat na vnitrostdtni Girovni a mél by se jim zabyvat pfi-
slusny orgdn. Aby bylo mozné Gcinné vyfizovat agendu
ratingovych agentur, mély by piislusné organy vytvorit
operativni sit (kolegium) podporovanou efektivni IT
infrastrukturou. Vybor reguldtorti by mél zfidit podvybor
specializujici se na oblast ratingu ve viech kategoriich ak-
tiv hodnocenych ratingovymi agenturami.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=11&jj=23&type=L&nnn=281&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search

L 302/6

Utedni véstnik Evropské unie

17.11.2009

(47)

(48)

(50)

Neékteré ratingové agentury se skladaji z nékolika pravnic-
kych osob, které spole¢né tvoii skupinu ratingovych agen-
tur. Pfi registraci kazdé ratingové agentury, kterd je soucasti
takové skupiny, by mély prislusné organy dotcenych ¢len-
skych stata koordinovat posuzovani zadosti piedlozenych
ratingovymi agenturami, které pati{ do stejné skupiny, ja-
koz i rozhodovani o udéleni registrace. Mélo by v3ak byt
mozné zamitnout zZadost o registraci ratingové agentufe
v rdmci skupiny ratingovych agentur, jestlize tato ratin-
govd agentura nespliiuje pozadavky pro registraci, pfes-
toze dalsi ¢lenové této skupiny vsechny pozadavky pro
registraci podle tohoto nafizeni spliuji. Vzhledem k tomu,
ze kolegium by nemélo mit pravomoc vydavat pravné za-
vaznd rozhodnuti, mél by kazdy z pfislusnych orgdnd
v domovskych ¢lenskych statech ¢lent skupiny ratingo-
vych agentur vydat individudlni rozhodnuti ve vztahu k ra-
tingové agentufe, kterd je usazena na uzemi daného
¢lenského statu.

Kolegium by mélo byt éelnou platformou pro vyménu in-
formaci v oblasti dohledu mezi piislu§nymi orgdny, koor-
dinaci jejich ¢innosti a opatieni dohledu nezbytnych pro
ucinny dohled nad ratingovymi agenturami. Zejména by
kolegium mélo usnadiovat sledovani toho, zda jsou plné-
ny podminky pro pfejiméni ratingti vydanych ve tfetich
zemich, certifikaci, ujedndni o outsourcingu a vyjimky sta-
novené v tomto nafizeni. Cinnosti kolegia by mély pfispi-
vat k harmonizovanému uplatiiovani pravidel stanovenych
v tomto nafizeni a ke sblizovéni postupti v oblasti dohledu.

V zdjmu posileni praktické koordinace ¢innosti kolegia by
si méli ¢lenové kolegia zvolit ze svych fad koordinatora.
Koordindtor by mél predsedat schiizim kolegia, vypra-
covavat jeho pisemné postupy koordinace a koordinovat
jeho kroky. V prubéhu registra¢niho procesu by mél koor-
dindtor posoudit potiebu prodlouzit dobu pro posouzeni
zadosti, koordinovat takovd posuzovani a zajistovat kon-
takt s vyborem regulatort.

V listopadu 2008 ziidila Komise skupinu na vysoké trov-
ni, kterd se zabyva budouci architekturou dohledu nad fi-
nanénimi sluzbami v Evropé, véetné role vyboru
regulatord.

Stavajici architektura dohledu by neméla byt povazovina
za dlouhodobé feseni dohledu nad ratingovymi agentura-
mi. Kolegia piislusnych organd, od nichz se ocekdvd, ze
zefektivni spolupraci a konvergenci v oblasti dohledu ve
Spolecenstvi, jsou vyznamnym krokem kupfedu, ale ne-
mohou nahradit vSechny vyhody konsolidovanéjstho do-
hledu nad sektorem ratingovych agentur. Krize na
mezindrodnich finan¢nich trzich jasné ukazala, ze je vhod-
né dale zvazit potfebu rozsdhlych reforem systému regu-
lace a dohledu ve finanénim sektoru Spolecenstvi. S cilem
dosdhnout nezbytné trovné konvergence a spoluprace
v oblasti dohledu ve Spolecenstvi a podpofit stabilitu
finan¢ntho systému, je nezbytné nutné provést dalsi roz-
sdhléreformy systému regulace a dohledu ve finan¢nim
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sektoru Spolecenstvi a Komise by v co nejkratsi dobé méla
piedlozit ndvrh a fadné pfitom zohlednit zavéry, jez pied-
lozila skupina odbornikd vedenych Jacquesem de Larosie-
rem dne 25. Gnora 2009. Komise by méla co nejdiive,
a v kazdém piipadé do 1. ¢ervence 2010, podat Evropské-
mu parlamentu, Radé a dalsim dot¢enym orgdniim zpravu
o vSech zjisténich v tomto ohledu a ptedlozit piipadné
legislativni ndvrhy, které jsou zapotiebi k feseni zjisténych
nedostatkti, pokud jde o postupy pro koordinaci a spolu-
praci v oblasti dohledu.

Za podstatné zmény podminek pocdte¢ni registrace ratin-
gové agentury by mély byt mimo jiné povazovany vy-
znamné zmény v systému piejimdni, ujedndni
o outsourcingu, jakoZ i otevirdni a uzavirdni pobocek.

Dohled nad ratingovou agenturou by mél vykonavat pii-
slusny orgdn domovského ¢lenského stitu ve spolupraci
s piislusnymi orgdny ostatnich dot¢enych ¢lenskych statt
prostiednictvim pfislusného kolegia a s tim, Ze by mél byt
ndlezité informovén vybor reguldtord.

Zptsobilost piislusného orgdnu domovského clenského
statu a jinych ¢lenti daného kolegia posuzovat a sledovat,
zda ratingova agentura plni povinnosti stanovené timto
naf{zenim, by neméla byt omezena jakymikoli ujedndnimi
o outsourcingu, kterd ratingovd agentura uzavfela.
Vyuzivéa-li ratingova agentura outsourcing, méla by nést
odpovédnost za vSechny své povinnosti podle tohoto
nafizeni.

Aby se udrzela vysoka troven davéry investort a spotie-
bitelt a aby byl umoznén prubézny dohled nad ratingy vy-
dévanymi ve Spolecenstvi, mély by byt ratingové agentury
se sidlem mimo Spolecenstvi povinny zalozit ve Spolecen-
stvi dcefiny podnik, coz by umoznilo G¢inny dohled nad
jejich ¢innosti ve Spolecenstvi a Gi¢inné vyuzZiti reZimu pfe-
jimani. Mél by byt rovnéz podporovan vstup novych ticast-
nikd na trh, na kterém pusobf{ ratingové agentury.

Prislusné orgdny by mély mit moZnost vyuzivat pravomo-
ci stanovené v tomto nafizeni ve vztahu k ratingovym
agenturdm, osobdm tucastnicim se ratingovych ¢innosti,
hodnocenym osobam a spi{znénym tfetim osobam, tfetim
osobdm, na néZ ratingové agentury pfenesly nékteré
funkce nebo ¢innosti, a dalsim osobdm s jinou vazbou na
ratingové agentury nebo ratingové Cinnosti. Mezi tyto
osoby by méli patfit akciondfi ¢i spole¢nici nebo ¢lenové
dozordi nebo spravni rady ratingovych agentur a hodno-
cenych osob.

Ustanovenimi tohoto nafizeni, kterd se tykaji poplatka
souvisejicich s dohledem, by neméla byt dotcena piislusna
ustanoveni vnitrostatnich pravnich pfedpist upravujici po-
platky souvisejici s dohledem nebo podobné poplatky.
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Je vhodné vytvofit mechanismus, ktery by zajistil a¢inné
prosazovani tohoto nafizeni. Piislu§né organy clenskych
statd by mély mit k dispozici nezbytné prostredky pro za-
jisténi toho, aby ratingy vydavané ve Spolecenstvi byly vy-
ddvany v souladu s timto naf{zenim. Pouziti téchto
opatfeni dohledu by mélo byt vzdy koordinovdno v ramci
piislusného kolegia. Opatteni, jako je zruSeni registrace
nebo pozastaven{ pouzivani ratingQi pro regulatorni ticely,
by méla byt ukldddna pouze tehdy, pokud je mozné pova-
Zovat je za pfiméfend vyznamu poruseni povinnosti podle
tohoto nafizeni. Pfi vykonu svych pravomoci dohledu by
piislusné organy mély rddné zohlednit zdjmy investort
a stabilitu trhu. Jelikoz by méla byt zachovéna nezdvislost
ratingové agentury pii vydavani ratingdi, nemély by pfi-
slusné orgdny ani clenské stity zasahovat do podstaty ra-
tingli a do metodik, na jejichz zdklad¢ ratingovd agentura
své ratingy urcuje, aby se zabranilo sniZeni kvality ratingti.
Pokud by ratingovd agentura byla vystavena tlaku, méla by
o tom uvédomit Komisi a vybor reguldtorti. Komise by
méla v kazdém jednotlivém ptipadé posoudit, zda je tfeba
podniknout dalsi kroky proti dotyénému ¢lenskému statu
z diivodu nesplnéni povinnosti podle tohoto nafizen.

Je zadouci, aby rozhodovani podle tohoto nafizeni vy-
chazelo z tzké spoluprice mezi piislusnymi organy ¢len-
skych stdtd, a rozhodnuti o registraci by proto méla byt
piijimdna na zdkladé dohody. To je nezbytnym ptedpokla-
dem w¢inného procesu registrace a vykonu dohledu. Roz-
hodovéni by mélo byt tcelné, rychlé a konsensudlni.

Prislusné organy ¢lenskych statt by mély vzdjemné spolu-
pracovat, aby se zajistila G¢innost dohledu a zabranilo se
duplicité ¢innosti.

Je také dulezité zabezpecit vyménu informaci mezi piislus-
nymi orgdny odpovédnymi za dohled nad ratingovymi
agenturami podle tohoto nafizeni a p¥islusnymi organy
dohledu nad finan¢nimi institucemi, zejména témi, které
odpovidaji za obezietnostni dohled nebo za finan¢ni sta-
bilitu v ¢lenskych stdtech.

Jestlize pFislusné orgdny clenskych statd jiné nez piislusny
organ domovského ¢lenského sttu zjisti, Ze registrovand
ratingova agentura, jejiz ratingy jsou pouZivany na tizemi
jejich ¢lenskych statd, porusuje povinnosti vyplyvajici z to-
hoto nafizeni, mély by mit moZznost zasdhnout a pfijmout
vhodna opatfeni v oblasti dohledu, poté co uvédomi vy-
bor reguldtort a pfislusny organ domovského ¢lenského
statu a konzultuji pfislusné kolegium.

Nestanovi-li toto nafizeni zvldstni postup, pokud jde o re-
gistraci, certifikaci nebo jejich zruseni, pijimani opatfeni
v oblasti dohledu nebo vykon pravomoci dohledu, mély by
se pouzit vnitrostatni pravni piedpisy upravujici tyto po-
stupy, véetné jazykovych rezimd, povinnosti ml¢enlivosti
a zdkonnych profesnich vysad, pfi¢emz prava ratingovych
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agentur a dalsich osob podle danych vnitrostatnich pfed-
pisti by neméla byt dotcena.

Je nutné posilit sblizovan{ pravomoci piislusnych organd,
aby bylo dosazeno rovnocenné miry prosazovani pravidel
v ramci celého vnitiniho trhu.

Vybor reguldtort by mél zajistit soudrznost pii uplatiova-
ni tohoto nafizeni. Mél by posilit a zprostredkovat spolu-
praci a koordinaci pfislusnych orgdnd pfi Cinnostech
dohledu a ptipadné vydavat metodické pokyny. Vybor re-
gulatorti by mél proto vytvofit mechanismus zprostiedko-
vani a vzdjemného hodnoceni, jenz by zajistil jednotny
piistup ze strany piislusnych organd.

Clenské staty by mély stanovit sankce za poruseni tohoto
nafizeni a zajistit jejich uplatiiovani. Tyto sankce by mély
byt Gi¢inné, pfiméfené a odrazujici a mély by se vztahovat
pfinejmensim na piipady hrubého profesniho pochybeni
a nedostatku nélezité péce. Clenské staty by mély mit moz-
nost stanovit spravni nebo trestni sankce. Vybor regulato-
ri by mél vytvofit metodické pokyny o sblizovani postupt
tykajici se téchto sankei.

Pfi vyméné nebo poskytovani informaci mezi pfislusnymi
organy, jinymi organy, Gfady nebo osobami by méla byt
dodrzovéna pravidla o preddvani osobnich tidajii stanove-
nd ve smérnici 95/46/ES.

Toto nafizeni by rovnéz mélo stanovit pravidla pro vymé-
nu informaci s pfislusnymi orgdny ve tfetich zemich, ze-
jména s témi, které odpovidaji za dohled nad ratingovymi
agenturami, jez se podileji na prejimdni ratingt
a certifikaci.

Aniz je dot¢eno uplatiiovani pravnich pfedpisti Spolecen-
stvi, mély by byt zaloby proti ratingovym agenturdm v sou-
vislosti s porusenim ustanoveni tohoto nafizeni vznaseny
v souladu s platnymi vnitrostdtnimi pfedpisy upravujicimi
obcanskoprdvni odpovédnost.

Opatieni nezbytnd k provedeni tohoto nafizeni by méla
byt prijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze
dne 28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon provadécich
pravomoci svéfenych Komisi (*).

Zejména je tieba, s ohledem na mezindrodni vyvoj, zmoc-
nit Komisi ke zménam ptiloh I a II, které stanovi konkrét-
ni kritéria, podle nichz se posuzuje dodrzovéni povinnosti
ratingové agentury tykajicich se vnitin{ organizace, vyko-
nu ¢innosti, pravidel pro zaméstnance, prezentace ratingtl
a uvefejiiovani tidajt, a ke stanoveni nebo zméndm kritérif
pro ureni rovnocennosti pravniho rdmce tietich zemi
v oblasti regulace a dohledu s ustanovenimi tohoto nafi-
zeni. JelikoZ tato opatfeni maji obecny vyznam a jejich
tcelem je zménit jiné nez podstatné prvky tohoto nafizent,
véetné jeho doplnénim o nové jiné neZ podstatné prvky,

(1) Ui vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:CS:PDF
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musi byt pfijata regulativnim postupem s kontrolou sta-
novenym v ¢lanku 5a rozhodnuti 1999/468/ES.

(72) S cilem zohlednit dal$f vyvoj na finanénich trzich by Ko-
mise méla Evropskému parlamentu a Radé piedlozit zpra-
vu, v niz posoudi uplatiovani tohoto nafizeni, zejména
spoléhdni se na ratingy pro regulatorni Gicely a pfiméfenost
odmény vyplacené hodnocenou osobou ratingové agen-
tufe. Na zdkladé tohoto posouzeni by Komise méla pfed-
lozit vhodné legislativni névrhy.

(73)  Komise by Evropskému parlamentu a Radé méla rovnéz
piedlozZit zpravu, v niZ posoudi pobidky pro emitenty, aby
pro urcitou ¢dst svych ratingti vyuzivali ratingové agentu-
ry usazené ve Spolecenstvi, mozné alternativy k obchod-
nimu modelu ,rating placeny emitentem*, véetné zf{zen{
vefejné ratingové agentury SpoleCenstvi, a sblizovani vnit-
rostatnich pravidel tykajicich se porusovani ustanoveni to-
hoto nafizeni. Na zdkladé tohoto posouzeni by Komise
méla pfedlozit vhodné legislativni ndvrhy.

(74)  Komise by Evropskému parlamentu a Radé méla také pred-
lozit zprdvu, v niz posoudi vyvoj rdmce regulace a dohle-
du pro ratingové agentury ve tetich zemich a dopady
tohoto vyvoje a prechodnych ustanoveni uvedenych
v tomto naffzeni na stabilitu finan¢nich trha ve
Spolecenstvi.

(75)  Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiZ zaji§téni vysoké Grovné
ochrany spotfebitelti a investorti na zdkladé vytvofeni spo-
le¢ného ramce, pokud jde o kvalitu ratingt, které jsou vy-
ddvdny na vnitinim trhu, nemtze byt s ohledem na
stavajici nedostate¢nou vnitrostatni pravni dpravu v této
oblasti a skutecnost, Ze vétsina stavajicich ratingovych
agentur je usazena mimo Spolecenstvi, uspokojivé dosaze-
no na trovni ¢lenskych statd, a proto jej mtze byt Iépe do-
sazeno na urovni Spoledenstvi, miZe Spolecenstvi
piijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stano-
venou v ¢ldnku 5 Smlouvy. V souladu se zdsadou propor-
cionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto
nafizeni rdimec toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto
cile,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

HLAVA'I

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1

Predmét

Toto nafizen{ zavadi spole¢ny regulatorni ptistup k posileni cest-
nosti a poctivosti, transparentnosti, odpovédnosti, fadné spravy
a Fizen{ a spolehlivosti ratingovych ¢innosti, pfispivé ke kvalité ra-
tingli vyddvanych ve Spolecenstvi, a tim i k hladkému fungovani

vnitiniho trhu pfi soucasném dosazeni vysoké trovné ochrany
spotfebitelti a investorti. Stanovi podminky pro vydévani ratingt
a pravidla organizace a jedndni ratingovych agentur s cilem pod-
pofit jejich nezavislost a vyhnout se stfetu zdjmd.

Cldnek 2

Oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni se vztahuje na ratingy vyddvané ratingovymi
agenturami registrovanymi ve Spolecenstvi, které se uvefejiiuji
nebo distribuuji na zdkladé pfedplatného.

2. Toto nafizeni se nevztahuje na

a) soukromé ratingy, které jsou zpracovany na zakladé indivi-
dudlni objedndvky a poskytnuty vyhradné osobé, jez si jejich
zpracovani objednala, a které nejsou uréeny ke uvefejnéni
nebo distribuci na zdkladé pfedplatného;

b) Gvérovd ohodnoceni (credit scores), systémy tvérového
ohodnoceni (credit scoring) nebo podobné typy hodnoceni
spojené se zdvazky vyplyvajicimi ze spotfebitelskych, ob-
chodnich nebo dodavatelsko odbératelskych vztahd;

¢) ratingy vypracované exportnimi Gvérovymi agenturami
v souladu s ¢asti 1 bodem 1.3 pfilohy VI smérnice
2006/48ES nebo

d) ratingy vypracované centrdlnimi bankami, které
i) nejsou placeny hodnocenou osobou,
ii) se neuvefejnuji,

iii) jsou vydavdny v souladu se zdsadami, standardy a po-
stupy zajistujicimi odpovidajici ¢estnost a poctivost a ne-
zavislost ratingovych ¢innosti, jak stanovi toto nafizeni,
a

iv) se nevztahuji na finanéni néstroje vydané piislusnymi
¢lenskymi stty téchto centrdlnich bank.

3. Pfedpokladem pro uzndni ratingové agentury za externi ra-
tingovou agenturu (ECAI) ve smyslu ¢dsti 2 ptilohy VI smérnice
2006/48|ES je, ze ratingovd agentura pozdda o registraci podle
tohoto nafizeni, ledaze vyddvd pouze ratingy uvedené
v odstavci 2.

4. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani odst. 2 pism. d) muze
Komise na zddost ¢lenského stdtu regulativnim postupem podle
¢l. 38 odst. 3 a v souladu s odst. 2 pism. d) tohoto ¢lanku pfi-
jmout rozhodnuti, Ze centrdlni banka spliiuje podminky uvede-
ného pismene, a zZe jsou tedy jeji ratingy vynaty z plisobnosti
tohoto nafizeni.

Komise na svych internetovych strankdch zvefejni seznam cen-
tralnich bank, které spliuji podminky odst. 2 pism. d) tohoto
¢lanku.
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Cldnek 3

Definice
Pro téely tohoto nafizeni se rozumi

yratingem” posouzeni bonity osoby, dluhu nebo finan¢niho
zavazku, dluhového cenného papiru, prioritni akcie nebo ji-
ného finan¢niho ndstroje, nebo emitenta tohoto dluhu nebo
finan¢niho zavazku, dluhového cenného papiru, prioritni ak-
cie nebo jiného finan¢niho néstroje, které se vydava za pou-
ziti zavedeného a definovaného systému ratingovych
kategorif;

Lratingovou agenturou” pravnickd osoba, jejiZz podnikatelska
¢innost zahrnuje vydavani ratingd;

,domovskym ¢lenskym statem“ ¢lensky stat, ve kterém ma
ratingova agentura sidlo;

Jratingovym analytikem® osoba, kterd vykondva analytické
funkce nezbytné pro vydani ratingu;

,vedoucim ratingovym analytikem® osoba, kterd nese hlavni
odpovédnost za vypracovani ratingu nebo za komunikaci
s emitentem, pokud jde o konkrétni rating nebo obecné ra-
ting finan¢niho ndstroje vydaného timto emitentem, a pii-
padné také za vypracovani doporuceni tykajicich se tohoto
ratingu a urcenych pro ratingovy vybor;

,hodnocenou osobou” pravnickd osoba, jejiz bonita je ratin-
gem piimo nebo nepiimo hodnocena, bez ohledu na to, zda
si rating vyzadala sama, ¢i nikoliv nebo zda za tc¢elem ratingu
poskytla informace, ¢i nikoliv;

y,regulatornim tGcelem” pouziti ratingl ke zvlastnimu Gcelu
dosazeni souladu s pravnimi predpisy Spolecenstvi, jak jsou
provedeny vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy ¢lenskych statd;

yratingovou kategorii“ ratingovy symbol, napfiklad symbol
v podobé pismen nebo ¢iselny symbol, ktery mtize byt do-
plnén dodate¢nymi identifika¢nimi znaky, ktery se pouzivd
v ratingu pro vyjadfeni relativni miry rizika nebo pro rozli-
Seni raznych rizikovych parametrti u raznych typt hodno-
cenych osob, emitentdl a finan¢nich ndstroji nebo jinych
aktiv;

,Spiiznénou tieti osobou” ptivodce (originator), aranzér emi-
se, sponzor, obsluhovatel (servicer) nebo jakdkoli jind tfeti
osoba, kterd vyviji soucinnost s ratingovou agenturou
jménem hodnocené osoby, véetné jakékoli osoby pi{mo
nebo nepiimo s hodnocenou osobou spojené prostiednic-
tvim kontroly;

,kontrolou* vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve
smyslu ¢lanku 1 smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. ¢erv-
na 1983 o konsolidovanych Gcetnich zavérkdch (') anebo
tizké propojeni mezi jakoukoli fyzickou nebo pravnickou
osobou a podnikem;

(1) Ui vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.

k) ,finan¢nim ndstrojem” nastroj uvedeny v oddilu C piilohy
[ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze
dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich néstroji (2);

) ,strukturovanym finanénim ndstrojem* finan¢ni nastroj nebo
jind aktiva vyplyvajici ze sekuritiza¢ni transakce nebo systé-
mu transakci ve smyslu ¢l. 4 bodu 36 smérnice 2006/48ES;

m) ,skupinou ratingovych agentur” skupina podnikt usazenych
ve Spolecenstvi, kterd se sklddd z matefského podniku a jeho
dcefinych podnikti ve smyslu ¢lankd 1 a 2 smérnice
83/349[EHS, jakoZ i podnikil navzdjem propojenych vzta-
hem ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 smérnice 83/349/EHS, jejichz
¢innost zahrnuje vydavani ratingd. Pro tcely ¢l. 4 odst. 3
pism. a) zahrnuje skupina ratingovych agentur také ratingové
agentury usazené ve tetich zemich;

n) ,vedouci osobou nebo osobami“ osoba nebo osoby, které
skute¢né Fdi ¢innost ratingové agentury, a ¢len nebo ¢leno-
vé jeji spravni nebo dozor¢i rady;

o) ,ratingovymi ¢innostmi“ analyza dat a informaci a vyhodno-
covani, schvalovéni, vydavani a prezkum ratingti.

2. Pro tcely odst. 1 pism. a) se za ratingy nepovazuji

a) doporuceni ve smyslu ¢l. 1 bodu 3 smérnice Komise
2003/125ES (%);

b) investini vyzkum ve smyslu ¢l. 24 odst. 1 smérnice
2006/73(ES (*) a dalsi formy obecnych doporuceni typu
Jkoupit®, ,prodat® nebo ,drzet* tykajici se transakci s financ-
nimi ndstroji nebo finan¢nimi zdvazky nebo

¢) ndzory na hodnotu finan¢ntho ndstroje nebo finan¢niho
zdvazku.

Clanek 4

PouZiti ratingt

1. Uvérové instituce ve smyslu smérnice 2006/48|ES, investi¢-
ni podniky ve smyslu smérnice 2004/39/ES, pojistovny v oblasti
plisobnosti prvni smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24. Cer-
vence 1973 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich
se piistupu k ¢innosti v pfimém pojisténi jiném nez Zivotnim a je-
jtho vykonu (°), pojistovny ve smyslu smérnice Evropského

(@) Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

() UF. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73.

(*) Smérnice Komise 2006/73[ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se pro-
vadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde
o organiza¢ni poZadavky a provozni podminky investi¢nich podnika
a o vymezeni pojmét pro Gcely zminéné smérnice (UF. vést. L 241,
2.9.2006, s. 26).

() Ut. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivot-
nim pojisténi (1), zajistovny ve smyslu smérnice Evropského par-
lamentu a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005
o zajisténi (2), subjekty kolektivniho investovani do prevoditel-
nych cennych papirti (SKIPCP) ve smyslu smérnice 85/611/EHS
a instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu smér-
nice 2003/41/ES mohou pouzivat k regulatornim téelim pouze
ratingy vydané ratingovymi agenturami usazenymi ve Spolecen-
stvi a registrovanymi v souladu s timto natizenim.

Pokud prospekt zvetejnény podle smérnice 2003/71/ES a nafi-
zeni (ES) ¢. 809/2004 obsahuje odkaz na rating nebo ratingy, za-
jisti emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba Zadajici o pfijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, aby byla
v prospektu uvedena také jasnd a vyraznd informace o tom, zda
ratingy vydala ratingova agentura usazend ve Spolecenstvi a re-
gistrovana podle tohoto nafizeni.

2. Md se za to, Ze ratingovd agentura usazend ve Spolecenstvi
a registrovand v souladu s timto naf{zenim rating vydala, jestlize
byl rating uvefejnén na internetovych strankach ratingové agen-
tury nebo byl uvefejnén jinym zptisobem nebo jestlize byl distri-
buovdn na zdkladé pfedplatného a prezentovdn a uvefejnén
v souladu s povinnostmi podle ¢linku 10, s jasnym oznacenim
piejatého ratingu podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

3. Ratingovd agentura usazend ve SpoleCenstvi a registrovana
v souladu s timto nafizenim miiZe pfejmout rating vydany ve tieti
zemi, pouze pokud ratingové ¢innosti vedouci k vydani tohoto
ratingu spliiuji tyto podminky:

a) ratingové Cinnosti vedouci k vyddni ratingu, ktery md byt
piejat, vykondva zcela nebo zéasti piejimajici ratingova agen-
tura nebo ratingové agentury patiici do stejné skupiny;

b) ratingovd agentura ovéfila a muze piislusnému organu do-
movského ¢lenského stitu pribézné prokazovat, Ze ratin-
gové Cinnosti vedouci k vydani ratingu, ktery md byt piejat,
vykonavala ratingova agentura ze tieti zemé zptisobem, jenz
spliiuje pozadavky alespon stejné piisné, jako jsou poza-
davky stanovené v ¢lancich 6 az 12;

¢) neni omezena schopnost piislusného organu domovského
¢lenského stdtu pfejimajici ratingové agentury nebo kolegia
piislusnych organd uvedeného v ¢lanku 29 (ddle jen ,kole-
gium®“) posuzovat a sledovat, zda ratingova agentura usazena
ve teti zemi plni pozadavky stanovené v pismenu b);

. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
T. vést. L 323, 9.12.2005, s. 1.

d) ratingové agentura poskytne na zadost pfislusného orgdnu
domovského ¢lenského stitu vSechny informace nezbytné
k tomu, aby mohl pfislusny orgdn prubézné sledovat plnéni
pozadavka stanovenych v tomto nafizen;

e) existuje objektivni diivod k tomu, aby byl rating vypracovan
ve tiet{ zemi;

f) ratingovd agentura usazend ve tfeti zemi ma v této tieti zemi
povoleni nebo registraci a podléhd tam dohledu;

g) regulatorni rezim tfeti zemé brdni pfislusnym orgdniim
a dalsim orgdntim vefejné spravy dané teti zemé, aby zasa-
hovaly do obsahu ratingti a metodik, a

h) existuji odpovidajici ujednani o spolupraci mezi pfislusnym
organem domovského ¢lenského stdtu prejimajici ratingové
agentury a obdobnym orgdnem, ktery je p¥islusny pro ratin-
govou agenturu usazenou ve tret{ zemi. Piislusny orgdn do-
movského clenského stdtu zajisti, aby tato ujedndni
o spolupréci obsahovala alespon

i)  zplsob vymény informaci mezi doty¢nymi prislunymi
orgdny a

ii) postupy tykajici se koordinace dohledovych ¢innosti
s cilem umoznit piislusnému orgdnu domovského ¢len-
ského statu prejimajici ratingové agentury priibézné sle-
dovat ratingové Cinnosti  vedouci k  vydani
potvrzovaného ratingu.

4. Rating pfejaty podle odstavce 3 se povazuje za rating vyda-
ny ratingovou agenturou usazenou ve Spolecenstvi a registrova-
nou v souladu s timto nafizenim.

Ratingovd agentura usazend ve Spolecenstvi a registrovand v sou-
ladu s timto naf{zenim nesmi takové pfejimani pouzit s cilem vy-
hnout se pozadavkim tohoto nafizeni.

5. Ratingovd agentura, kterd pfejala rating vydany ve tieti zemi
v souladu s odstavcem 3, ziistava plné odpovédna za tento rating
i za splnéni podminek stanovenych ve zminéném odstavci.

6.  Pokud Komise v souladu s ¢l. 5 odst. 6 uznala rovnocennost
pravniho rdmce a ramce dohledu tfeti zemé s pozadavky tohoto
nafizeni a existuji-li ujedndni o spolupréci podle ¢l. 5 odst. 7, neni
ratingovd agentura piejimajici ratingy vydané v dané tfeti zemi
nadile povinna ovéfovat, popiipadé prokazovat, Ze je splnéna
podminka stanovend v odst. 3 pism. g) tohoto ¢lanku.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:CS:PDF
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Cldnek 5

Rovnocennost a certifikace na zdkladé rovnocennosti

1. Ratingy osob usazenych nebo finan¢nich néstroji vydanych
ve tietich zemich, které vydala ratingovéd agentura usazend ve tiet{
zemi, lze ve Spolecenstvi pouZivat v souladu s ¢l. 4 odst. 1, aniz
by musely byt piejaty podle ¢l. 4 odst. 3, a to za piedpokladu, ze

a) ratingova agentura md v této tiet{ zemi povoleni nebo regis-
traci a podléhd zde dohledu;

b) Komise pfijala rozhodnuti o rovnocennosti v souladu s od-
stavcem 6 tohoto ¢lanku, kterym uzndva rovnocennost prav-
niho rdmce a rdmce dohledu dané tieti zemé s pozadavky
tohoto nafizeni;

¢) existuji ujedndni o spoluprdci podle odstavce 7 tohoto
¢lankuy;

d) ratingy vydané danou ratingovou agenturou a jeji ratingova
¢innost nejsou systémové vyznamné pro finanéni stabilitu ¢i
fadné fungovani financnich trht jednoho nebo vice ¢len-
skych stdt a

) ratingovd agentura ziskala certifikaci v souladu s odstavcem 2
tohoto ¢lanku.

2. Ratingové agentura uvedend v odstavci 1 muze pozadat
o certifikaci. Tuto zddost predlozi Evropskému vyboru reguldto-
ri trhd s cennymi papiry (ddle jen ,vybor reguldtor®) v souladu
s piislu§nymi ustanovenimi ¢lanku 15. Do péti pracovnich dni od
piijeti Zddosti o certifikaci zasle vybor reguldtori tuto Zadost p¥i-
slusnym orgdnam vsech clenskych stdtd, pficemz je vyzve, aby
zvazily ¢lenstvi v piislu§ném kolegiu v souladu s kritérii stanove-
nymi v ¢l. 29 odst. 3 pism. b). Piislusné organy, které se rozhodly
pro ¢lenstvi v kolegiu, o tom informuji vybor reguldtorti do de-
seti pracovnich dni od pfijeti vyzvy od vyboru reguldtort. Pii-
slusné organy, které informovaly vybor reguldtorti v souladu
s timto odstavcem, jsou ¢leny kolegia. Do dvaceti pracovnich dni
od ptijeti zadosti o certifikaci vypracuje vybor reguldtorii seznam
piislusnych organt, které jsou ¢leny kolegia, a zvefejni jej na
svych internetovych strankdch. Do deseti pracovnich dni od zve-
fejnéni tohoto seznamu zvolf ¢lenové kolegia koordindtora v sou-
ladu s kritérii stanovenymi v ¢l. 29 odst. 5. Po ustaveni kolegia se
jeho sloZeni a ¢innost fidi ¢lankem 29.

3. Zédost o certifikaci se posuzuje postupem podle clanku 16.
Rozhodnuti o certifikaci vychdzi z kritérif stanovenych v odst. 1
pism. a) az d) tohoto ¢lanku.

Rozhodnuti o certifikaci se ozndmi a zvefejni v souladu
s ¢lankem 18.

4. Ratingova agentura mtiZe také zvlast pozddat

a) v konkrétnich ptipadech o udéleni vyjimky z povinnosti pl-
nit nékteré nebo viechny pozadavky stanovené v oddilu
A piilohy I a ¢l. 7 odst. 4, pokud je schopna prokdzat, ze

vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti této ratin-
gové agentury a vzhledem k povaze a rozsahu ratingd, které
vydava, nejsou tyto pozadavky ptriméfené;

b) o udéleni vyjimky z pozadavku na fyzickou pfitomnost ve
Spolecenstvi, pokud by byl takovy pozadavek piilis zatézujici
a nepfiméfeny vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti ¢in-
nosti této ratingové agentury a vzhledem k povaze a rozsahu
ratingti, které vydava.

Pii posuzovani této zZadosti zohledni piislusné organy velikost ra-
tingové agentury, kterd zadost podala, vzhledem k povaze, roz-
sahu a slozitosti jeji podnikatelské ¢innosti a vzhledem k povaze
a rozsahu ratingt, které vydavd, a dopad ratinga vydanych touto
ratingovou agenturou na finanéni stabilitu a fddné fungovdn fi-
nancnich trhti jednoho nebo vice ¢lenskych statt. Na zakladé to-
hoto posouzeni mohou pfislusné organy rozhodnout o udéleni
vyjimky pro ratingovou agenturu.

5. Navydavani rozhodnut{ o vyjimce podle odstavce 4 tohoto
¢lanku se vztahuji piislusnd ustanoveni a postupy stanovené
v ¢lanku 16 s vyjimkou odst. 7 druhého pododstavce uvedeného
¢lanku. Nemohou-li ¢lenové prisluiného kolegia ani naddle do-
sahnout dohody o tom, zda ratingové agentufe vyjimku udélit,
pfijme koordinator fadné odtivodnéné rozhodnuti.

Pro tGcely certifikace, véetné udélovani vyjimek, a dohledu plni
piipadné dkoly piislusného organu domovského ¢lenského statu
koordindtor.

6.  Komise mtze pfijmout rozhodnuti o rovnocennosti regu-
lativnim postupem podle ¢l. 38 odst. 3, v némz prohldsi, Ze prav-
ni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé zajidtuje, aby ratingové
agentury, které maji povoleni nebo registraci v této tfeti zemi spl-
novaly pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné poza-
davkiim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichZ plnéni v dané
tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni
Gcinné vymahdno.

Prévni a dohledovy ramec tieti zemé muiiZe byt povazovan za rov-
nocenny tomuto nafizeni, pokud tento rdmec spliuje alespon na-
sledujici podminky:

a) ratingové agentury podléhaji v této tfeti zemi povoleni ¢i re-
gistraci a je nad nimi prubézné vykondvan t¢inny dohled a je
vymahéno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky;

b) ratingové agentury v této tfeti zemi jsou povinny dodrZovat
pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim
stanovenym v ¢lancich 6 az 12 a v ptiloze [, a

¢) regulatorni rezim v dané tieti zemi brani orgdnim dohledu
a dalsim orgdntim vefejné spravy dané tieti zemé, aby zasa-
hovaly do obsahu ratingti a metodik.

Komise dale upfesni nebo upravi kritéria stanovend v druhém
pododstavci pism. a) az ) s cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich
trzich. Tato opatfent, jejichz d¢elem je zména jinych nez podstat-
nych prvki tohoto nafizeni, se pfijimaji regulativnim postupem
s kontrolou podle ¢l. 38 odst. 2.
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7. Koordindtor vypracuje ujednani o spoluprici s dotCenymi
piislusnymi organy tietich zemi, jejichZ pravni a dohledovy ramec
byl shleddn rovnocennym s timto nafizenim v souladu s odstav-
cem 6.V téchto ujedndnich se stanovi alespon:

a) zpusob vymény informaci mezi dotyénymi pfislusnymi
orgdny a

b) postupy koordinace dohledu.

Vybor reguldtort koordinuje vypracovéani ujednani o spolupraci
mezi prislusnymi orgdny ¢lenskych statti a dot¢enymi pfislusnymi
organy tfetich zemi, jejichz pravni rdmec a rdmec dohledu byl
shleddn rovnocennym s timto nafizenim v souladu s odstavcem 6.

8. Na certifikované ratingové agentury a na jimi vyddvané ra-
tingy se pouziji obdobné ¢lanky 20, 24 a 25.

HLAVA I

VYDAVANI RATINGU

Cldnek 6

Nezdvislost a pfedchdzeni stfetu zdjmi

1.  Ratingovd agentura piijme veskerd nezbytnd opatfeni pro
zajisténi toho, Ze vyddvani ratingt neni ovlivnéno zddnym stava-
jicim nebo potencidlnim stfetem zdjma nebo obchodnim vzta-
hem ratingové agentury, kterd rating vydavd, jejich fidicich
pracovnikd, ratingovych analytikil, zaméstnanct, jinych fyzic-
kych osob, které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo
podle jejich ptikazii, nebo jakékoli osoby s agenturou piimo ¢i
nepiimo spojené prostiednictvim kontroly.

2. Pro zajisténi souladu s odstavcem 1 musi ratingovd agen-
tura splnit pozadavky stanovené v oddilech A a B piilohy 1.

3. Piislusny orgdn domovského clenského stitu mize ratin-
gové agentuie na jeji zZadost udélit vyjimku z povinnosti plnit po-
zadavky stanovené v bodech 2, 5 a 6 oddilu A pfilohy Tav ¢l 7
odst. 4, pokud tato ratingova agentura prokdze, Ze vzhledem
k povaze, rozsahu a slozitosti jeji ¢innosti i vzhledem k povaze
a rozsahu vyddvanych ratingQ nejsou tyto pozadavky pfiméfené,
a pokud

a) md ratingova agentura méné nez 50 zameéstnanci;

b) ratingovd agentura zavedla opatfeni a postupy, zejména me-
chanismy vnitini kontroly, pravidla pro oznamovani a opa-
tfeni zajistujici nezdvislost ratingovych analytikGi a osob
schvalujicich ratingy, ¢imzZ je zaji$téno G¢inné dosahovani
cil tohoto nafizeni, a

¢) velikost ratingové agentury neni vytvofena tak, aby se ratin-
gova agentura nebo skupina ratingovych agentur vyhnula pl-
néni pozadavkd stanovenych timto nafizenim.

V ptipadé skupiny ratingovych agentur piislusné organy zajisti,
aby alespon jedné ratingové agentufe ve skupiné nebyla udélena

vyjimka z plnéni pozadavka stanovenych v bodech 2, 5 a 6 od-
dilu A ptilohy I'a v ¢l. 7 odst. 4.

Cldnek 7

Ratingovi analytici, zaméstnanci a dalsi osoby dcastnici se
vydavéni rating

1. Ratingovd agentura zajisti, aby ratingovi analytici, jeji za-
méstnanci a jiné fyzické osoby, které poskytuji sluzby pro ratin-
govou agenturu nebo podle jejich prikazt, ktefi se podileji na
vykonu ratingovych ¢innosti, méli odpovidajici znalosti a zkuse-
nosti pro jim ptidélované tikoly.

2. Ratingovd agentura zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 1
nesmély vyvolat a ani se castnit jedndni o poplatcich nebo plat-
bach s jakoukoli hodnocenou osobou, spiiznénou tfeti osobou
nebo jakoukoli osobou pfimo ¢ nepfimo spojenou s hodnoce-
nou osobou prostiednictvim kontroly.

3. Ratingové agentura zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 1
splilovaly pozadavky stanovené v oddile C piilohy I.

4. Ratingovd agentura zavede vhodny mechanismus postup-
ného pravidelného stfidani ratingovych analytika a osob schva-
lujicich ratingy ve smyslu oddilu C pfilohy I. Pravidelné stridani
probihd ve fazich, pficemz jsou obménovani jednotlivci, nikoli
cely tym.

5. Odménovani a ohodnoceni vykonu ratingovych analytikd
a osob schvalujicich ratingy nesmi byt zdvislé na vysi vynosu,
ktery ratingova agentura ziskd od hodnocenych osob nebo spfi-
znénych tietich osob.

Cldnek 8

Metodiky, modely a kli¢ové pfedpoklady pro vyddvini
ratingti

1.  Ratingovd agentura uvefejiiuje metodiky, modely a klicové
predpoklady pro vydani ratingu, které pouziva pii svych ratingo-
vych ¢innostech, jak jsou definovany v oddilu E &asti I bodu 5
piilohy L

2. Ratingovd agentura pfijimd, uplatiiuje a prosazuje vhodnd
opatteni k zajisténi toho, aby ratingy, které vydava, byly zalozeny
na dukladné analyze vSech ji dostupnych informaci, které jsou
podle jejich metodik pro vydavani ratingt pro jeji analyzu
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relevantni. Ratingova agentura pfijme veskera potiebnd opatient,
aby informace, které pouziva pfi udélovani ratingt, byly dosta-
tecné kvalitni a pochdzely ze spolehlivych zdroji.

3. Ratingovd agentura pouzivd metodiky pro vydavani ratingd,
které jsou presné a dasledné, systematické, stabilni a které podlé-
haji vyhodnocovani zalozenému na zku$enostech z minulosti,
véetné zpétného testovani.

4. Jestlize ratingovd agentura pouzivd pro hodnoceni podkla-
dovych aktiv nebo strukturovaného finanéniho néstroje existujici
rating vypracovany jinou ratingovou agenturou, nesm{ odmitnout
vydat rating osoby nebo finan¢niho nastroje proto, ze k &sti této
osoby nebo finan¢niho néstroje jiz byl dfive vydan rating jinou ra-
tingovou agenturou.

Ratingova agentura zaznamend vSechny pfipady, kdy se pfi zpra-
covani ratingu odchyli od existujiciho ratingu vypracovaného ji-
nou ratingovou agenturou pro podkladovd aktiva nebo
strukturované finanéni ndstroje, a uvede ddvod odli§ného
hodnoceni.

5. Ratingovd agentura sleduje ratingy a své ratingy a metodiky
prabézné, nejméné jednou rocné, prezkoumadvd, a to zejména po-
kud dojde k vyznamnym zméndm, které by mohly mit na rating
vliv. Ratingovd agentura zavede intern{ opatfeni pro sledovani vli-
vu zmén makroekonomickych faktorti a podminek na finanénich
trzich na ratingy.

6.  Pii zméné metodik, modeld nebo kli¢ovych pfedpokladi
pro vydavani ratingli pouzivanych pfi ratingovych ¢innostech ra-
tingova agentura

a) neprodlené uvefejni pravdépodobny rozsah dotéenych ra-
tingti stejnym zptsobem, jaky byl pouzit pro jejich distribuci;

b) bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji viak do 6 mésicti od pii-
slusné zmény, pFezkoumd dotcené ratingy a v mezidobi tyto
ratingy sleduje a

¢) piehodnoti viechny ratingy, které byly na téchto metodikéch,
modelech nebo klicovych predpokladech pro vydavani ra-
tingti zaloZeny, pokud pfezkum ukaze, Ze tyto zmény maji
obecné ve svém thrnu vliv na tyto ratingy.

Cldnek 9

Outsourcing

Outsourcing dilezitych provoznich funkci nesmi byt vykondvan
zpusobem, ktery by vyznamné sniZil kvalitu vnitfn{ kontroly ra-
tingové agentury a schopnost piislusnych organti vykonavat do-
hled nad plnénim povinnosti ulozenych ratingové agentufe timto
nafizenim.

Cldnek 10

Uvefejilovani a prezentace ratingd

1. Ratingova agentura neselektivné a véas uvetejni kazdy ra-
ting i kazdé rozhodnuti o ukonéeni vydévéni ratingu. V piipadé
rozhodnuti o ukonéeni vyddvani ratingu obsahuje uvefejnéna in-
formace také plné odavodnéni takového rozhodnuti.

Prvni pododstavec se vztahuje také na ratingy, které se distribuuji
na zékladé ptedplatného.

2. Ratingové agentury zajisti, aby byly ratingy prezentoviny
a zpracovavany v souladu s pozadavky stanovenymi v oddilu D
piilohy L

3. Pokud ratingovd agentura vyddvd ratingy pro strukturované
finan¢ni néstroje, zajisti, aby jim pfifazené ratingové kategorie,
byly jasné odliSeny pomoci dodate¢ného symbolu, jenz je odlisi
od ratingovych kategorii pouzivanych pro jiné osoby, finan¢ni
ndstroje nebo finan¢ni zdvazky.

4. Ratingova agentura uvefejni své pravidla a postupy pro ne-
vyzadané ratingy.

5. Pokud ratingovéd agentura vyddva nevyzddany rating, zie-
telné v ném uvede, zda byla hodnocend osoba nebo sptiznénd
tieti osoba zapojena do procesu udélovani ratingu a zda ratingova
agentura méla p¥istup k Gicetnictvi a dalsim vyznamnym internim
dokumentiim hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby.

Nevyzadané ratingy musi byt jako nevyzddané oznaceny.

6.  Ratingovd agentura nesmi pouZit nizev zadného piislus-
ného organu zpiisobem, ktery by naznacoval nebo vzbuzoval do-
jem, Ze tento orgdn piejimad ¢i schvaluje jeji ratingy nebo schvaluje
jeji ratingové Cinnosti.

Cldnek 11

Vseobecné a pravidelné uvefejiovani informaci

1. Ratingovd agentura v plném rozsahu uvefejiiuje a bezod-
kladné aktualizuje informace stanovené v oddilu E ¢dsti I piilohy L.

2. Ratingové agentura poskytne do archivu ziizeného vybo-
rem reguldtort informace o své historické vykonnosti, véetné cet-
nosti pfenosu ratingt, a informace o ratingovych hodnocenich
vydanych v minulosti a jejich zméndch. Ratingovd agentura po-
skytuje informace do tohoto archivu na standardnim formulafi
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stanovenym vyborem reguldtorti. Vybor regulatort zpfistupni
tyto informace vefejnosti a kazdoro¢né zveiejni souhrnné infor-
mace o hlavnich aspektech vyvoje.

3. Ratingové agentura kazdoro¢né poskytuje piislusnému or-
gdnu svého domovského ¢lenského stétu a vyboru reguldtori in-
formace stanovené v oddilu E ¢asti Il bodu 2 piilohy L. Prislusny
organ domovského ¢lenského stitu tyto informace poskytne ¢le-
ntim piislusného kolegia.

Cldnek 12

Zprava o transparentnosti

Ratingovd agentura kazdoro¢né uvefejni zprdvu o transparent-
nosti, kterd obsahuje informace stanovené v oddilu E ¢asti III
piilohy I. Ratingovd agentura tuto zprdvu o transparentnosti uve-
fejni nejpozdéji tii mésice po skonceni kazdého tcetniho obdobi
a zajisti, aby byla pfistupnd na jejich internetovych strankdch po
dobu nejméné péti let.

Cldnek 13
Poplatky za uvefejnéni

Ratingova agentura nesmi za informace poskytnuté v souladu
s ¢lanky 8 az 12 pozadovat zddné poplatky.

HLAVA Il

DOHLED NAD RATINGOVYMI CINNOSTMI

KAPITOLA 1

Postup registrace

Cldnek 14

Pozadavek registrace

1. Ratingovd agentura pozddd o registraci pro ucely ¢l. 2
odst. 1, pokud se jednd o pravnickou osobu usazenou ve
Spolecenstvi.

2. Registrace je G¢innd na celém tizemi Spolecenstvi, jakmile
v souladu s pfislusnymi vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy nabylo
Gcinku rozhodnuti o registraci vydané ptislusnym organem do-
movského ¢lenského statu uvedenym v ¢l. 16 odst. 7 nebo ¢l. 17
odst. 7.

3. Registrovand ratingova agentura musi trvale splfiovat pod-
minky nezbytné pro registraci.

Ratingova agentura informuje bez zbyte¢ného odkladu vybor re-
guldtort, piislusny orgdn svého domovského clenského stitu
a koordindtora o veskerych zdsadnich zménach podminek pro re-
gistraci, véetné zahdjeni nebo ukonceni provozu pobocky na tize-
mi Spoledenstvi.

4. Anizjsou dotceny ¢lanky 16 nebo 17, provede piislusny or-
gan domovského ¢lenského statu registraci ratingové agentury,
pokud na zdkladé posouzeni zddosti dojde se zfetelem k ¢lankdam
4 a 6 k zavéru, Ze ratingova agentura spliiuje podminky pro vy-
davani ratingli stanovené v tomto nafizeni.

5. Prislusné organy nesméji registraci podminit pozadavky,
které nejsou stanoveny v tomto nafizeni.

Clanek 15

Zadost o registraci

1. Ratingovéd agentura podd Zddost o registraci vyboru re-
guldtortl. Zadost obsahuje informace stanovené v piiloze II.

2. Pokud o registraci zddd skupina ratingovych agentur, ¢leno-
vé skupiny povéfi jednoho z jejich ¢lend, aby podal vyboru re-
guldtorti vSechny Zadosti jménem skupiny. Povéfend ratingova
agentura poskytne informace stanovené v piiloze Il o kazdém ¢le-
novi skupiny.

3. Ratingovd agentura podava zddost v jazyce pozadovaném
pravnimi pfedpisy svého domovského ¢lenského stitu a rovnéz
v jazyce, ktery se obvykle pouzivd v oblasti mezindrodnich
financi.

Zadost o registraci posland vyborem reguldtor( piislusnému or-
ganu domovského ¢lenského statu se povazuje za zadost poda-
nou dotenou ratingovou agenturou.

4. Vybor regulatorti piedd kopie zddosti ptislusnym organtim
viech ¢lenskych statt do péti pracovnich dni od jejtho obdrzeni.

Do deseti pracovnich dni od obdrzeni Zadosti poskytne vybor re-
guldtorti ptislusnému organu domovského ¢lenského statu dopo-
ruéeni ohledné dplnosti Zadosti.

5. Do 25 pracovnich dni od obdrzeni zddosti posoudi pfi-
slusny organ domovského ¢lenského statu a ¢lenové piislusného
kolegia, zda je tato zadost Gplnd, pfi¢emz zohledni doporuceni
vyboru reguldtorti podle odstavce 4. Neni-li Zidost tplnd, stanovi
piislusny organ domovského ¢lenského statu lhatu, v niz musi ra-
tingovd agentura poskytnout jemu i vyboru reguldtort dopliujici
informace, a uvédomi o tom ¢leny kolegia i vybor reguldtort.

Posoudi-li piislusny orgdn domovského ¢lenského statu zadost
jako tplnou, ozndmi to ratingové agentufe, clentm kolegia i vy-
boru reguldtort.

6. Do péti pracovnich dni od obdrzeni dopliujicich informaci
podle odstavce 5 je vybor reguldtorti pedd pfislusnym orgdnum
ostatnich ¢lenskych statd.
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Cldnek 16

Posouzeni Zidosti o registraci ratingové agentury
pfislusnymi orginy

1. Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu a prislusné
organy, které jsou ¢leny piislusného kolegia, do 60 pracovnich
dni od ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 5 druhého pododstavce

a) spoletné posoudi zddost o registraci a

b) v ramci svych pravomoci uini vSe pro to, aby dosdhly do-
hody o tom, zda ratingové agentufe registraci udélit nebo za-
mitnout, v zdvislosti na tom, zda ratingovd agentura spliiuje
podminky stanovené v tomto nafizeni.

2. Koordindtor muze lhitu pro posouzeni prodlouzit o 30
pracovnich dni, zejména pokud ratingovd agentura

a) predpoklddd, ze bude prejimat ratingy podle ¢l. 4 odst. 3;
b) pfedpoklads, ze bude vyuzivat outsourcing, nebo

¢) zadd o vyjimku z povinnosti plnit pozadavky podle ¢l. 6
odst. 3.

3. Koordinédtor koordinuje posuzovani zddosti podané ratin-
govou agenturou a zaji§tuje, aby clenové piislusného kolegia
sdileli veskeré informace potiebné pro posouzeni zddosti.

4. V névaznosti na dohodu podle odst. 1 pism. b) vypracuje
piislusny orgdn domovského ¢lenského statu fadné odivodnény
navrh rozhodnuti o registraci a predlozi jej koordinatorovi.

Nedosahnou-li ¢lenové piislusného kolegia dohody, vyhotovi pii-
slusny orgdn domovského ¢lenského statu fadné odtivodnény na-
vrh rozhodnuti o zamitnuti Zddosti o registraci na zdkladé
pisemnych stanovisek ¢lenti kolegia, kteti se domnivaji, Ze by re-
gistrace neméla byt udélena, a pfedloZi tento ndvrh koordinato-
rovi. Clenové kolegia, ktef{ se domnivaji, Ze by registrace méla byt
udélena, vyhotovi a pfedlozi koordinatorovi podrobné odiivod-
nénf svych stanovisek.

5. Koordindtor ptedlozi vyboru reguldtorti fddné odtivodnény
navrh rozhodnuti o registraci nebo o zamitnuti zddosti o regis-
traci spolu s podrobnym vysvétlenim podle odst. 4 druhého pod-
odstavce do 60 pracovnich dni od ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 5
druhého pododstavce a v kazdém piipadé nejpozdéji do 90 pra-
covnich dni od tohoto ozndmeni, pokud se pouzije odstavec 2.

6. Do 20 pracovnich dni od predlozeni ndvrhu podle od-
stavce 5 poskytne vybor reguldtort ¢lentim piislusného kolegia
své doporuceni k tomu, zda ratingovd agentura spliiuje poza-
davky pro registraci. Po obdrzeni doporuceni vyboru reguldtorti
¢lenové kolegia navrh rozhodnuti znovu piezkoumaji.

7. PHslusny orgdn domovského ¢lenského stitu pfijme fadné
odtivodnéné rozhodnuti o registraci nebo o zamitnuti zddosti
o registraci do patndcti pracovnich dni od obdrzeni doporuceni
vyboru reguldtort. Pokud se pfislusny orgdn domovského

¢lenského statu odchyli od doporuceni vyboru reguldtori, toto
své rozhodnuti fddné odtvodni. Pokud vybor reguldtort nepo-
skytne zZadné doporuceni, pfijme piislusny organ domovského
¢lenského statu rozhodnuti do 30 pracovnich dni od ptedlozeni
ndvrhu rozhodnuti vyboru reguldtorti podle odstavce 5.

Nedojde-li mezi ¢leny pfislusného kolegia k dohodg, vyda pii-
slusny orgdn domovského clenského stitu fddné odavodnéné
rozhodnuti o zamitnuti Zadosti o registraci, v némz uvede, které
piislusné organy maji odlisny nazor, a popise jejich stanoviska.

Cldnek 17

Posouzeni Zidosti o registraci skupiny ratingovych
agentur p¥isluSnymi orginy

1. Koordindtor a pifslusné orgdny, které jsou ¢leny pfislusného
kolegia, do 60 pracovnich dni od ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 5
druhého pododstavce

a) spole¢né posoudi zadosti o registraci a

b) v ramci svych pravomoci u¢ini vie pro to, aby dosédhli do-
hody o tom, zda ¢lentim skupiny ratingovych agentur regis-
traci udélit nebo zddost o registraci zamitnout, v zavislosti na
tom, zda tyto ratingové agentury spliiuji podminky stano-
vené v tomto naffzeni.

2. Koordindtor maze lhitu pro posouzeni prodlouzit o 30
pracovnich dni, zejména pokud nékterd ratingova agentura ve
skupiné

kY

) predpokldda, ze bude piejimat ratingy podle ¢l. 4 odst. 3;
b) predpoklddd, Ze bude vyuzivat outsourcing, nebo

¢) zadd o vyjimku z povinnosti plnit pozadavky podle ¢l. 6
odst. 3.

3. Koordindtor koordinuje posouzeni zddosti podanych sku-
pinou ratingovych agentur a zajistuje, aby ¢lenové piislusného
kolegia sdileli veskeré informace pottebné pro posouzeni zddosti.

4.V navaznosti na dohodu podle odst. 1 pism. b) vypracuji
pfislusné orgdny domovskych ¢lenskych statd jednotlivé radné
odtivodnéné névrhy rozhodnuti o registraci pro kazdou z ratin-
govych agentur ve skupiné a pfedlozi je koordindtorovi.

Nedojde-li mezi ¢leny pifislusného kolegia k dohodé¢, vypracuji
piislusné orgdny domovskych ¢lenskych stdtt fadné odivodnéné
ndvrhy rozhodnuti o zamitnuti zZadosti o registraci na zakladé pi-
semnych stanovisek ¢lenti kolegia, ktefi se domnivaji, Ze by regis-
trace neméla byt udélena, a piedlozi je koordindtorovi. Clenové
kolegia, ktefi se domnivaji, ze by registrace méla byt udélena, vy-
hotovi a pfedlozi koordindtorovi podrobné odiivodnéni svych
stanovisek.

5. Koordindtor ptedlozi vyboru reguldtort jednotlivé fadné
odtivodnéné ndvrhy rozhodnuti o registraci nebo o zamitnuti za-
dosti o registraci spolu s podrobnym vysvétlenim podle odst. 4
druhého pododstavce do 60 pracovnich dni od ozndmeni podle
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¢l. 15 odst. 5 druhého pododstavce a v kazdém piipadé nejpoz-
dgji do 90 pracovnich dni od tohoto ozndmeni, pokud se pouzije
odstavec 2.

6. Do 20 pracovnich dni od predloZeni ndvrht podle od-
stavce 5 poskytne vybor reguldtorti ¢lentim pfislusného kolegia
své doporuceni k tomu, zda ratingové agentury ve skupiné spl-
nuji pozadavky pro registraci. Po obdrzeni doporuceni vyboru re-
guldtorti ¢lenové kolegia ndvrhy rozhodnuti znovu pfezkoumaji.

7. Piislusné orgdny domovskych clenskych stitd pfijmou fad-
né odtvodnénd rozhodnuti o registraci nebo o zamitnuti zddosti
o registraci do patndcti pracovnich dni od obdrzeni doporuceni
vyboru reguldtorti. Pokud se pfislusné orgdny domovskych ¢len-
skych statt odchyli od doporuceni vyboru reguldtorti, toto své
rozhodnuti ¥ddné odtivodni. Pokud vybor reguldtort neposkytne
zadné doporuceni, vydaji piislusné orgdny domovskych clen-
skych statti rozhodnuti do 30 pracovnich dni od pfedlozeni né-
vrhii rozhodnuti vyboru reguldtort podle odstavce 5.

Nedohodnou-li se ¢lenové pisluiného kolegia ve stanovené lhité
na tom, zda urcitou ratingovou agenturu ze skupiny zaregistro-
vat, ¢i nikoli, vyda pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu
této ratingové agentury fddné odtivodnéné rozhodnuti o zamit-
nuti Zddosti o registraci, v némz uvede, které piislusné organy
maji odli$ny nazor, a popise jejich stanoviska.

Clanek 18

7~z

Ozndmeni rozhodnuti o registraci, o zamitnuti Zddosti
o registraci nebo o zruSeni registrace ratingové agentury

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu ozndmi do
péti pracovnich dni od pfijeti rozhodnuti podle ¢lankt 16 nebo
17 dotcené ratingové agentufe, zda byla ¢i nebyla zaregistrovana.
Pokud ptislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne ra-
tingovou agenturu zaregistrovat, musi své rozhodnuti fadné
odtvodnit.

2. Priislusny orgdn domovského ¢lenského statu oznami Ko-
misi, vyboru reguldtorti a ostatnim pfislusnym organtim vydani
rozhodnut{ podle ¢lankd 16, 17 nebo 20.

3. Komise zvefejni v Utednim véstniku Evropské unie a na svych
internetovych strankdch seznam ratingovych agentur registrova-
nych v souladu s timto nafizenim. Tento seznam je aktualizovan
do 30 dni od ozndmeni podle odstavce 2.

Cldnek 19
Poplatky za registraci a dohled

Prislusny orgdn domovského clenského stitu muize ratingové
agentufe tctovat poplatky za registraci nebo dohled. Poplatky za
registraci nebo dohled musi byt pfiméfené ndkladim vynalo-
Zenym piislusnym organem domovského ¢lenského statu.

Cldnek 20

ZruSeni registrace

1. Piislusny orgdn domovského clenského stdtu zrusi registra-
ci ratingové agentury, jestlize ratingovd agentura

a) se vyslovné vzda registrace nebo nevydala za pfedchozich
Sest mésicti Zadny rating;

b) ziskala registraci na zdkladé nepravdivych informaci nebo ja-
kychkoli jinych neregulérnich prostiedkd;

¢) jiz nespliiuje podminky, za nichz byla zaregistrovina, nebo

d) zdvazné ¢i opakované porusila ustanoveni tohoto nafizeni,
kterd stanovi podminky pro vykon cinnosti ratingovych
agentur.

2. Ma-li pfislusny organ domovského ¢lenského statu za to, Ze
byla naplnéna nékterd z podminek stanovenych v odstavci 1, uvé-
domi o tom koordindtora a tizce spolupracuje se ¢leny piislus-
ného kolegia s cilem rozhodnout, zda registraci ratingové
agentury zrusit, ¢i nikoli.

Clenové kolegia provedou spolecné posouzeni a v rdmci svych
pravomoci u¢ini vie pro to, aby dosahli dohody o tom, zda je nut-
né ratingové agentufe registraci zrusit.

Nedojde-li k dohodg, vyzdda si prislusny orgdan domovského ¢len-
ského stdtu na zadost kteréhokoli jiného ¢lena kolegia nebo
z vlastniho podnétu doporuceni vyboru reguldtora. Vybor re-
guldtorti poskytne své doporuceni do patnécti pracovnich dni od
obdrzeni takové Zadosti.

Na zdkladé dohody dosazené v kolegiu vyda piislusny organ kaz-
dého domovského ¢lenského stitu samostatné rozhodnuti o zru-
Seni registrace.

Nedojde-li mezi ¢leny kolegia k dohodé do 30 pracovnich dni od
oznameni koordinatorovi podle prvntho pododstavce, mize pii-
slusny orgdn domovského clenského statu vydat samostatné roz-
hodnuti o zruseni registrace. Pokud se ve svém rozhodnuti odchyli
od stanovisek ostatnich ¢lent kolegia, a p¥ipadné od doporuceni
vydaného vyborem reguldtorti, musi toto v rozhodnut{ fddné
zdtivodnit.

3. Piislusny organ ¢lenského statu, v némz se pouzivaji ratingy
vydané dotéenou ratingovou agenturou a ktery se domnivd, Ze
byla splnéna nékterd z podminek uvedenych v odstavci 1, muze
pozddat pFislusné kolegium, aby posoudilo, zda jsou splnény
podminky pro zruseni registrace. Pokud piislusny orgdn domov-
ského ¢lenského statu rozhodne, Ze registraci dotéené ratingové
agentury nezrusi, své rozhodnuti fadné odavodni.

4. Rozhodnuti o zruseni registrace je okamzité i¢inné v celém
Spolecenstvi, s vyhradou piechodnych obdobi pro pouZivani ra-
tingti podle ¢l. 24 odst. 2.
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KAPITOLA II

Vybor reguldtorii a pfislusné orgdny

Cldnek 21
Evropsky vybor reguldtort trhit s cennymi papiry

1. Vybor reguldtorti poskytuje v pfipadech stanovenych timto
naffzenim piislusnym orgdnam doporuceni. Pislusné orgdny
pied piijetim jakéhokoli kone¢ného rozhodnuti podle tohoto na-
fizeni tato doporuceni zvazi.

2. Vybor reguldtord do 7. ¢ervna 2010 vydd metodické po-
kyny pro

a) postup registrace a zpusob koordinace mezi pislusnymi
orgény a s vyborem regulatorti, véetné metodickych pokynti
tykajicich se informaci podle pfilohy II, a metodické pokyny
pro jazykovy rezim poddvani zddosti vyboru reguldtort;

b) bézné fungovani kolegii, v¢etné zptisobu uréovani ¢lend
téchto kolegii, uplatnéni kritérii pro vybér koordindtora
podle ¢l. 29 odst. 5 pism. a) az d), pisemnych postupti pro
fungovani kolegif a pravidel pro koordinaci mezi kolegii;

¢) uplatnovdni pravidel pro pfejiman ratingti podle ¢l. 4 odst. 3
ze strany piislusnych orgdnti a

d) spole¢né standardy pro prezentovani informaci, které ratin-
gové agentury uvefejiuji v souladu s ¢l. 11 odst. 2 a oddilem
E ¢asti Il bodem 1 prilohy [, a to véetné struktury, formdtu,
zpusobu a periodicity pfedkladani.

3. Vybor reguldtori do 7. zaif 2010 vydd metodické pokyny
pro

a) postupy a ¢innosti, které maji pislusné organy vykonavat pii
prosazovani pravidel podle tohoto nafizen;

b) spole¢né standardy pro posuzovani toho, zda jsou metodiky
pro vydévéni ratingd v souladu s pozadavky stanovenymi
v ¢l. 8 odst. 3;

¢) druhy opatieni podle ¢l. 24 odst. 1 pism. d) k zajisténi toho,
aby ratingové agentury nadale spliovaly pozadavky stano-
vené pravnimi predpisy, a

d) informace, které ratingové agentura musi pfedloZit spole¢né
se zadosti o certifikaci a se zddosti o posouzeni jejtho sy-
stémového vyznamu pro finanéni stabilitu a fadné fungova-
ni finan¢nich trht podle ¢lanku 5.

4. Vybor reguldtort zvefejni kazdorocné a poprvé do 7. pro-
since 2010 zprdvu o uplatiiovani tohoto nafizeni. Tato zprdva
obsahuje zejména hodnoceni dodrzovéni pozadavk stanovenych
v piloze I ratingovymi agenturami registrovanymi podle tohoto
nafizeni.

5. Vybor reguldtort spolupracuje s Evropskym vyborem orgé-
ntt bankovniho dohledu zf{zenym na zdkladé rozhodnuti Komise
2009/78ES (*) a Evropskym vyborem organti dozoru nad po-
jistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim pojisténim zfizenym
na zékladé rozhodnuti Komise 2009/79/ES (2) a konzultuje s té-
mito vybory metodické pokyny uvedené v odstavcich 2 a 3 pred
jejich zvefejnénim.

Cldnek 22

Piislu$né orginy

1. Kazdy clensky stat ur¢i do 7. ¢ervna 2010 pfislusny orgdn
pro tcely tohoto nafizeni.

2. Piislusné organy musi byt vybaveny dostate¢nymi personal-
nimi zdroji, co do mnozstvi a odbornych znalosti, aby byly
schopny uplatnovat toto nafizeni.

Cldnek 23

Pravomoci pfislusnych orgina

1. PH vykonu svych povinnosti podle tohoto nafizeni nezasa-
huji piislusné organy ani jiné organy vefejné spravy clenskych
stdtd do obsahu ratingti ¢i metodik.

2. Pro fddné plnéni svych povinnosti stanovenych timto naii-
zenim maji pFislusné orgdny v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi
piedpisy veskeré dohledové a vysetfovaci pravomoci nezbytné
pro Fadny vykon svych funkei. Tyto pravomoci vykondvaji

a) piimo;

b) ve spolupréci s jinymi organy nebo

¢) podanim zddosti k pfislusnym soudnim organtim.

3. Pro fadné plnéni svych povinnosti stanovenych timto nafi-

zenim maji ptislusné orgdny v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi
pfedpisy v ramci vykonu dohledu pravomoc

a) nahlizet do jakychkoli dokumentt v jakékoli formé a obdr-
Zet je nebo pofizovat jejich kopie;

b) pozadovat informace od jakékoli osoby a v piipadé potieby
pfedvolat a vyslechnout jakoukoli osobu;

¢) provadét ohldsené i neohldsené kontroly na misté a
d) pozadovat vypisy telefonnich hovorti a datovych pfenost.

Pfislusné orgdny mohou pravomoci uvedené v prvnim podod-
stavci vyuzivat pouze ve vztahu k ratingovym agenturdm, osobam
podilejicim se na ratingovych ¢innostech, hodnocenym osobam
a spfiznénym tfetim osobdm, tfetim osobam, které ratingové
agentury vyuzivaji v rdmci outsourcingu, a dalsim osobdm s ji-
nou vazbou na ratingové agentury nebo ratingové ¢innosti.

(1) Uf. vést. L 25, 29.1.2009, s. 23.
() Uf. vést. L 25, 29.1.2009, s. 28.
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Cldnek 24

Opatfeni v oblasti dohledu pfijimand p¥islu$nymi orginy
domovského ¢lenského stitu

1. Zjisti-li prislusny organ domovského ¢lenského statu, Ze re-
gistrovand ratingovd agentura poruSuje povinnosti vyplyvajici
z tohoto nafizeni, miiZe pfijmout tato opatfeni:

a) zrudit registraci této ratingové agentury v souladu
s ¢lankem 20;

b) docasné zakazat této ratingové agentufe vydavani ratingti
s ticinkem v celém Spolecenstvi;

¢) pozastavit pouzivani ratingt vydanych touto ratingovou
agenturou pro regulatorni dcely s wcinkem v celém
Spolecenstvi;

d) piijmout vhodnd opatieni k zajisténi toho, aby ratingové
agentury nadale spliovaly zdkonné pozadavky;

e) vydat vefejnd ozndmen;

f) predat zdlezitost k trestnimu stihdni pfislu§nym vnitrostat-
nim organtm.

2. Byla-i ptijata opatfeni podle odst. 1 pism. a) a c), lze ratingy
pouzivat pro regulatorni icely i nadale, a to po dobu neptesahujici

a) deset pracovnich dni, pokud pro dotéeny finan¢ni ndstroj
nebo osobu existuji ratingy vydané jinymi ratingovymi agen-
turami registrovanymi podle tohoto nafizeni, nebo

b) tf mésice, pokud pro dotéeny finan¢ni ndstroj nebo osobu
neexistuji ratingy vydané jinymi ratingovymi agenturami re-
gistrovanymi podle tohoto nafizeni.

Prislusny orgdn maze prodlouzit obdobi uvedené v prvnim pod-
odstavci pism. b) o dal3i tfi mésice za mimofadnych okolnost
souvisejicich s piipadnym narusenim trhu nebo finan¢ni stability.

3. Pred pfijetim opatfeni podle odstavce 1 uvédomi p¥islusny
organ domovského clenského stitu koordindtora a konzultuje
sviij postup se ¢leny piislusného kolegia. Clenové kolegia v rdmci
svych pravomoci ucini vie pro to, aby dosdhli dohody o tom, zda
je nutné prijmout opatfeni podle odstavce 1.

Nedojde-li mezi ¢leny kolegia k dohodg, vyzada si pfislusny or-
gdn domovského ¢lenského stdtu na zddost kteréhokoli ¢lena ko-
legia nebo z vlastniho podnétu doporuceni vyboru regulatort.
Vybor reguldtorii poskytne své doporuceni do deseti pracovnich
dni od obdrzeni takové zadosti.

Nedojde-li mezi ¢leny kolegia k dohodé o tom, zda piijmout opa-
tieni podle odstavce 1, do patnicti pracovnich dni od ozndmeni
zdlezitosti koordindtorovi podle prvniho pododstavce, miize pii-
slusny organ domovského ¢lenského statu piijmout rozhodnuti.
Pokud se ve svém rozhodnuti odchyluje od stanovisek ostatnich
¢lent kolegia, a p¥ipadné od doporuceni poskytnutého vyborem
regulatorti, musi toto v rozhodnuti fddné zdtivodnit. Pislusny or-
gan domovského ¢lenského stitu bez zbytecného odkladu ozna-
mi vydani rozhodnuti koordindtorovi a vyboru reguldtora.

Tento odstavec se pouZije, aniz je dotéen ¢lanek 20.

Clanek 25

Opatieni v oblasti dohledu pfijimand jinymi pfislusnymi
orginy neZ pfislusnym orgdnem domovského ¢lenského
stitu

1. Zjisti-li pfislusny organ ¢lenského stitu, Ze registrovand ra-
tingovd agentura, jejiz ratingy jsou pouZivany na jeho tizemi, po-
rusuje povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni, miize pfijmout
nasledujici opatfent:

a) pfijmout opatieni v oblasti dohledu podle ¢l. 24 odst. 1 pism.

e) af);

b) pfijmout v rdmci své tzemni pusobnosti opatfeni podle
¢l. 24 odst. 1 pism. d), pficemz fddné zohledni opatieni,
kterd jiz ucinil nebo o kterych uvazuje ptislusny organ do-
movského ¢lenského statu;

¢) pozastavit pouzivani ratingti dané ratingové agentury pro
regulatorni tcely subjekty uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1, jejichz
sidlo se nachédzi v jeho tzemni pisobnosti, s vyhradou pfe-
chodného obdobi podle ¢l. 24 odst. 2;

d) pozadat pfislusné kolegium, aby posoudilo, zda je zapotiebi
pfijmout opatfeni podle ¢l. 24 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d).

2. Pred pfijetim opatfeni podle odst. 1 pism. a), b) nebo c)
ozndmi piislusny orgdn tuto skutecnost koordinatorovi a konzul-
tuje sviij postup se cleny pifslusného kolegia. Clenové kolegia
v rdmci svych pravomoci udini vSe pro to, aby dosdhli dohody
o tom, zda je nutné pfijmout opatieni podle odst. 1 pism. a) a b).
Nedojde-li k dohod¢, vyzada si koordindtor na zadost kteréhoko-
li ¢lena kolegia nebo z vlastniho podnétu doporuceni vyboru re-
guldtorti. Vybor regultori poskytne své doporuceni do deseti
pracovnich dni od obdrzeni takové Zadosti.

3. Nedojde-li mezi ¢leny p¥islusného kolegia k dohodé¢ do pat-
nacti pracovnich dni od ozndmeni zéleZitosti koordindtorovi
v souladu s odstavcem 2, mize pfislusny orgdn dotceného ¢len-
ského statu pfijmout rozhodnuti. Pokud se ve svém rozhodnuti
odchyluje od stanovisek ostatnich ¢lent kolegia, a pfipadné od
doporuceni poskytnutého vyborem reguldtorti, musi toto v roz-
hodnut{ fddné zdtvodnit. Pfislusny orgdn dotceného ¢lenského
stdtu bez zbyte¢ného odkladu ozndmi vydani rozhodnuti koor-
dindtorovi a vyboru reguldtort.

4. Tento ¢lanek se pouzije, aniz je dotcen ¢ldnek 20.
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KAPITOLA III

Spoluprdce mezi ptislusnymi orgdny

Cldnek 26

Povinnost spolupracovat

1. Prislusné orgdny spolupracuji, pokud je to nutné pro ticely
tohoto nafizeni, a to i v pfipadé, Ze vySetfované jedndni nepfed-
stavuje poruseni zddného pravniho ptedpisu platného v do-
téeném clenském staté.

2. Piislusné organy rovnéz tzce spolupracuji s piislusnymi
organy odpovédnymi za dohled nad podniky uvedenymi v ¢l. 4
odst. 1.

Cldnek 27

Vyména informaci

1. Pifslusné organy si bez zbytetného odkladu vzdjemné po-
skytuji informace pozadované pro tiely vykonu jejich povinnos-
ti podle tohoto nafizeni.

2. Piislusné orgdny mohou piislusnym orgdntim odpovédnym
za dohled nad subjekty uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1, centralnim ban-
kam, Evropskému systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni
bance, jakozto ménovym orgdntim, a p¥ipadné dalsim orgdntiim
vefejné spravy odpovédnym za dohled nad platebnimi a vypora-
dacimi systémy preddvat divérné informace urcené k plnéni je-
jich tkoli. Obdobné témto organtim nebo subjektim nelze branit
v tom, aby piislusnym orgdntim pfeddvaly informace, které mo-
hou tyto orgdny potfebovat pro tcely plnéni svych povinnosti
stanovenych timto nafizenim.

Cldnek 28

Spoluprice v pfipadé Zidosti tykajici se kontrol na misté
nebo Setfeni

1. Prislusny orgdn jednoho ¢lenského statu mize pozadat pii-
slusny orgdn jiného ¢lenského stitu o pomoc pii kontroldch na
misté nebo Setfenich.

Z4dajici ptislusny orgdn informuje vybor reguldtort o viech 74-
dostech uvedenych v prvnim pododstavci. V pripadé Setfeni nebo
kontroly s pfeshrani¢nim prvkem mohou piislusné orgdny po-
zadat vybor regulatorti, aby pievzal koordinaci takového Setient
nebo kontroly.

2. Pokud pfislusny organ obdrzi od pfislusného orgdnu jiné-
ho ¢lenského statu zadost, aby provedl kontrolu na misté nebo Se-
tieni, ucini nasledujici:

a) sam provede kontrolu na misté nebo Setfeni;

b) umozni pfislusnému organu, ktery zddost podal, aby se
tcastnil kontroly na misté nebo Setfeni;

¢) umozni piislusnému organu, ktery zadost podal, aby sim
provedl kontrolu na misté nebo $etfent;

d) jmenuje auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu
na misté nebo Setfeni, nebo

e) podéli se s ostatnimi p¥islusnymi organy o konkrétni tkoly
souvisejici s ¢innostmi dohledu.

Cldnek 29

Kolegium pfislusnych orgini

1. Do deseti pracovnich dni od obdrzeni Zadosti o registraci
podle ¢lanku 15 pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu
nebo v ptipadé skupiny ratingovych agentur piislusny organ do-
movského ¢lenského statu ratingové agentury povéfené podle
¢l. 15 odst. 2 zfidi kolegium piislusnych orgdnt, aby se usnadni-
lo plnéni dkolii uvedenych v ¢lancich 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25
a 28.

2. Kolegium se sklddd z pFislusného organu domovského ¢len-
ského statu a pfislusnych orgdnt uvedenych v odstavci 3 v pii-
padé jedné ratingové agentury, nebo z prislusnych organd
domovskych ¢lenskych stitd a piislusnych organt uvedenych
v odstavci 3 v piipadé skupiny ratingovych agentur.

3. Pisludny organ, ktery neni pfislusnym orgdanem domov-
ského ¢lenského statu, se mize kdykoli rozhodnout stit se ¢le-
nem kolegia za ptedpokladu, Ze

a) pobocka, kterd je soucdsti ratingové agentury nebo jednoho
z podnika ve skupiné ratingovych agentur, je usazena v jeho
tizemni ptisobnosti, nebo

b) ratingy vydané dotéenou ratingovou agenturou nebo skupi-
nou ratingovych agentur jsou v jeho tzemni ptisobnosti §i-
roce pouzivany pro regulatorni tcely nebo jejich pouzivani
pro regulatorni Gcely ma ¢i ziejmé bude mit v jeho dzemni
ptisobnosti vyznamny dopad.

4. Prislusné orgdny jiné nez ¢lenové kolegia podle odstavce 3,
v jejichz tzemni pilisobnosti jsou ratingy vyddvané danou ratin-
govou agenturou nebo skupinou ratingovych agentur pouzivany,
se mohou zaseddni a ¢innosti kolegia tcastnit.

5. Do patndcti pracovnich dni od zi{zen{ kolegia vyberou jeho
¢lenové koordindtora; nedojde-li k dohodé, konzultuje kolegium
vybor reguldtordi. Pro tyto ucely se piihlizi alesponn k témto
kritériim:

a) vztahy mezi pfislusnym orgdnem a ratingovou agenturou
nebo skupinou ratingovych agentur;

b) mira, v jaké bude rating pouzit pro regulatorni tcely na
daném tizemi nebo danych tzemich;

¢) misto ve Spolecenstvi, kde ratingové agentura nebo skupina
ratingovych agentur vykondvd nebo mé v imyslu vykondvat
nejdulezitgjsi ¢ast svych ratingovych ¢innosti, a
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d) administrativni vhodnost, optimalizace zatéZe a vhodné pra-
covni vytiZeni.

Clenové kolegia piezkoumaji vybér koordindtora nejméné kaz-
dych pét let, aby zajistili, ze zvoleny koordindtor je naddle nej-
vhodnéjsi osobou s ohledem na kritéria uvedend v prvnim
pododstavci.

6.  Koordindtor pfedsedd zasedanim kolegia, koordinuje ¢in-
nost kolegia a zajistuje G¢innou vyménu informaci mezi ¢leny

kolegia.

7. Vzdjmu zajisténi uzké spoluprace mezi ptislusnymi organy
v ramci kolegia zavede koordinator do deseti pracovnich dni od
svého vybéru v rdmci kolegia pisemné koordina¢ni postupy tyka-
jici se

a) informaci, které si pfislusné orgdny maji vyménovat;

b) rozhodovaciho procesu mezi ptislusnymi orgdny, aniz jsou
dotceny ¢lanky 16, 17 a 20;

¢) piipadii povinnych konzultaci mezi ptislusnymi orgdny;

d) ptipadd, kdy piislusné orgdny uplatiiuji mechanismus me-
diace uvedeny v ¢lanku 31 a

e) piipadd, kdy si pFislusné organy mohou pfeddvat tikoly v ob-
lasti dohledu v souladu s ¢lankem 30.

8. Nedojde-li k dohod¢ o pisemnych koordina¢nich postupech
podle odstavce 7, mize kterykoli ¢len kolegia danou zdleZitost
postoupit vyboru reguldtort. Koordindtor fadné zvazi doporuce-
ni poskytnuté vyborem reguldtort ve véci pisemnych koordinac-
nich postupt pred schvilenim jejich kone¢ného znéni. Pisemné
koordina¢ni postupy se uvedou v jednotném dokumentu obsa-
hujicim faddné odtivodnéni jakékoli vyznamné odchylky od dopo-
rueni vyboru reguldtort. Koordindtor predd pisemné
koordinaé¢ni postupy ¢lentim kolegia a rovnéz vyboru reguldtort.

Cldnek 30
Pfeddvéni kol mezi pfislusnymi orginy
Pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu mize piedat své
tikoly pislusnému orgdnu jiného clenského statu, pokud s tim

uvedeny organ souhlasi. Pfedavani tikolt nema vliv na odpovéd-
nost ptislusného organu, ktery tyto tikoly pfedava.

Cldnek 31
Mediace

1. Vybor reguldtort zfidi mechanismus pro mediaci, kterd ma
pomoci nalézt spole¢né stanovisko dotéenych piislusnych
organtl.

2.V ptipadg, Ze se ptislusné organy neshodnou na posouzeni
nebo akci podle tohoto nafizeni, predlozi véc vyboru regultort

k mediaci. Dot¢ené piisluiné organy fadné zvazi doporuceni vy-
boru reguldtort a jakoukoli odchylku od tohoto doporuceni fad-
né odtvodni.

Cldnek 32

Milcenlivost

1. Povinnost mléenlivosti plati pro viechny osoby, které pra-
cuji nebo pracovaly pro vybor reguldtort, pro pfislusny orgdn
nebo pro viechny orgdny nebo osoby, jimZ piislusny organ pfedal
tikoly, v¢etné auditort a odbornik, s nimiz pfislusny organ uza-
viel smluvni pomér. Informace, na které se vztahuje povinnost
mlcenlivosti, nesmé&ji byt zpFistupnény zddnym tfetim osobdm
ani organtim s vyjimkou piipadu, kdy je takovéto zptistupnéni
nutné pro soudni fizeni.

2. Veskeré informace vyménované mezi vyborem regulatort
a piislusnymi orgdny a mezi piislusnymi orgdny podle tohoto na-
fizeni jsou povazovany za divérné s vyjimkou pfipadd, kdy vy-
bor regulatort nebo dotéeny piislusny orgdn v okamziku jejich
sdéleni uvedou, Ze dané informace mohou byt zpfistupnény, nebo
kdy je takovéto zpfistupnéni nutné pro soudni fizeni.

Cldnek 33

Zp¥istupnéni informaci ziskanych z jiného ¢lenského stitu
Prislusny orgdn ¢lenského statu maze zpfistupnit informace, které
obdrzel od pfislusného orgdnu jiného ¢lenského stitu, pouze po-
kud dostal vyslovny souhlas piislusného organu, ktery mu infor-
mace poskytl, pficemz tyto informace Ize pfipadné poskytnout
vyhradné pro acely, pro které tento piislusny orgdn vydal svij
souhlas, nebo pokud je takové zpiistupnéni informaci nezbytné
pro soudni fizeni.

KAPITOLA IV

Spoluprdce se tietimi zemémi

Cldnek 34
Dohoda o vyméné informaci
Prislusné organy mohou uzavirat dohody o vyméné informaci
s piislusnymi orgdny tietich zemi pouze v ptipadé, Ze zpfistup-

néné informace podléhaji zarukdm zachovani mlc¢enlivosti, které
jsou alespon rovnocenné zdrukdm stanovenym v ¢lanku 32.

Tato vyména informaci musi souviset s vykonem tkoli téchto
piislusnych orgdnda.

Pro pfedavani osobnich tdaji tfetim zemim pouziji clenské staty

smérnici 95/46/ES.

Cldnek 35

Zp¥istupnéni informaci ziskanych ze tfetich zemi

PEislusny orgdn ¢lenského stdtu mizZe zptistupnit informace, které
obdrzel od piislusnych orgnd tietich zemi, pouze pokud dostal
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vyslovny souhlas pfislusného organu, ktery mu informace posky-
tl, pficemz tyto informace Ize p¥ipadné zpfistupnit vyhradné pro
tcely, pro které tento pfislusny organ vydal svij souhlas, nebo
pokud je takové zpFistupnéni informaci nezbytné pro soudni
fzeni.

HLAVA IV

_ SANKCE, POSTUP PROJEDNAVANI VE VYBORU,
PREDKLADANI ZPRAV A PRECHODNA A ZAVERECNA
USTANOVEN{

KAPITOLA 1

Sankce, postup projedndvdni ve vyboru a piedkldddni zprdv

Clanek 36

Sankce

Clenské staty stanovi pravidla pro uklddén sankci za poruseni to-
hoto nafizeni a pfijmou veskerd opatfeni nezbytnd k jejich uplat-
fiovani. Tyto sankce musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

Clenské stéty zajisti, aby p¥islusny orgdn uvetejnil kazdou sankci,
kterd byla ulozena za poruseni tohoto nafizeni, ledaze by toto
uvefejnéni vazné ohrozilo finan¢ni trhy nebo zptisobilo nepfimé-
fenou $kodu zdcastnénym strandm.

Pravidla uvedend v prvnim pododstavci ozndmi ¢lenské stity do
7. prosince 2010 Komisi. Neprodlené ji také oznadmi viechny na-
sledné zmény téchto pravidel.

Cldnek 37
Zmény pfiloh

Komise muze piilohy pozménit, aby zohlednila vyvoj na finan¢-
nich trzich, véetné mezindrodniho vyvoje, zejména v souvislosti
s novymi finanénimi néstroji a s pfihlédnutim ke sblizovani po-
stupt dohledu.

Tato opatfeni, jeZ maji za tiCel zménit jiné neZ podstatné prvky
tohoto nafizeni, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou
podle ¢l. 38 odst. 2.

Cldnek 38

Postup projednavini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zii-
zeny rozhodnutim Komise 2001/528|ES (1).

(1) Ui vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az
4 a clanek 7 rozhodnuti 1999/468ES s ohledem na ¢ldnek 8 zmi-
néného rozhodnuti.

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢linky 5 a 7
rozhodnuti 1999/468[ES s ohledem na ¢ldnek 8 zminéného
rozhodnuti.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468[ES je tii
mésice.

Cldnek 39
Zprivy

1. Komise do 7. prosince 2012 zhodnot{ uplatiiovéni tohoto
nafizeni, véetné posouzeni miry spoléhani se na ratingy ve Spo-
le¢enstvi, dopadu na droven koncentrace na ratingovém trhu, né-
kladi a pfinost tohoto nafizeni a pfiméfenosti odméfiovani
ratingovych agentur hodnocenymi osobami (obchodni model ,ra-
ting placeny emitentem*), a pfedlozi o tom zprdvu Evropskému
parlamentu a Radé.

2. Komise do 7. prosince 2010 na zdkladé¢ diskuse s piislus-
nymi organy zhodnoti uplattiovani hlavy III tohoto nafizent, ze-
jména spolupraci piislusnych orgdnd, pravni postaveni vyboru
reguldtort a dohledové postupy. Komise o tom piedlozi Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu piipadné doplnénou ndvrhy na
pfezkum uvedené hlavy.

Tato zprava musi obsahovat odkazy na ndvrh Komise ze dne
12. listopadu 2008 na pfijeti nafizeni o ratingovych agenturdch
a na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru Evropského par-
lamentu ze dne 23. biezna 2009 k tomuto ndvrhu.

3. Komise do 7. prosince 2010 na zdklad¢ vyvoje rdmce regu-
lace a dohledu pro ratingové agentury ve tietich zemich ptedlozi
Evropskému parlamentu a Radé zpravu tykajici se a¢inka tohoto
vyvoje a vlivli pfechodnych obdobi uvedenych v ¢lanku 40 na sta-
bilitu finanénich trhi ve Spolecenstvi.

KAPITOLA 11

Piechodnd a zdvéreind ustanoveni

Cldnek 40

Pfechodnd ustanoveni

Ratingové agentury, které ptsobily ve Spolecenstvi pied 7. Cerv-
nem 2010 (ddle jen ,stdvajici ratingové agentury®) a které maji
v imyslu poZadat o registraci podle tohoto nafizeni, pfijmou ves-
kerd opatieni potfebnd pro dosazeni souladu s jeho ustanoveni-
mi do 7. zaif 2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:CS:PDF
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Ratingové agentury podaji zadost o registraci nejdiive 7. cervna
2010. Stavajici ratingové agentury podaji Zadost o registraci do
7.zt 2010.

Stavajici ratingové agentury mohou pokracovat ve vyddvani ra-
tingti, které mohou byt pro regulatorni tcely pouzivany financ-
nimi institucemi uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1, pokud neni Zadost
o registraci zamitnuta. V piipadé zamitnuti zZadosti o registraci se
pouzije ¢l. 24 odst. 2.

Cldnek 41

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne vstupu v platnost. Nicméné
— ¢l 4 odst. 1 se pouzije od 7. prosince 2010 a

— ¢l 4 odst. 3 pism. f), g) a h) se pouzije od 7. Cervna 2011.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech clenskych statech.

Ve Strasburku dne 16. zaf{ 2009.

Za Evropsky parlament
piedseda
J. BUZEK

Za Radu
piedsedkyné
C. MALMSTROM
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PRILOHA 1

NEZAVISLOST A PREDCHAZEN{ STRETU ZAJMU

Oddil A

Organiza¢ni pozadavky
1. Ratingovd agentura ma spravni nebo dozoréi radu. Jeji vedouci osoba ¢i osoby zajisti

a) nezdvislost ratingovych Cinnosti, véetné nezdvislosti na veskerych politickych a ekonomickych vlivech nebo
omezenich;

b) Ftadné zjistovani, fizeni a uvefejiovani stfetl z4jmd;
¢) splnéni ostatnich pozadavki na ratingové agentury plynoucich z tohoto nafizeni.

2. Ratingovd agentura je organizovéna tak, aby bylo zajisténo, Ze jeji obchodni z4jmy neohrozi nezdvislost a piesnost ra-
tingovych &innosti.

Vedouci osoba ¢&i osoby ratingové agentury musi mit dobrou povést a dostate¢nou kvalifikaci a zkuSenosti a musi za-
jistit f4dné a obezfetné vedeni ratingové agentury.

Alespon jedna tietina, aviak nejméné dva clenové spravni nebo dozor¢i rady ratingové agentury musi byt nezdvislymi
¢leny, kteif se ratingovych ¢innosti netcastni.

Odmeéna nezavislych ¢lent spravni nebo dozor¢i rady neni zévisld na obchodnich vysledcich ratingové agentury a musi
byt stanovena tak, aby byla zajisténa nestrannost jejich dsudku. Funkéni obdobi nezavislych ¢lent spravni nebo do-
zor¢i rady je stanoveno na predem dohodnutou dobu nejvyse péti let a nenf obnovitelné. Nezévisli ¢lenové spravni nebo
dozor¢i rady mohou byt odvoldni jen v pifpadé pochybeni nebo nedostate¢né odborné vykonnosti.

Vétsina clent spravni nebo dozor¢i rady véetné jejich nezdvislych ¢lentt musi mit dostate¢nou odbornost v oblasti fi-
nancnich sluzeb. Pokud ratingové agentura vydava ratingy pro strukturované finan¢ni néstroje, alespon jeden nezé-
visly ¢len a jeden dal3i ¢len sprdvni nebo dozordi rady by méli mit podrobné znalosti a zkuSenosti pracovnika na
vedouci drovni v oblasti trhi se strukturovanymi finan¢nimi nédstroji.

Vedle celkové odpovédnosti spravni nebo dozor¢i rady maji nezdvisli clenové této rady zvlastni tikol sledovat
a)  vyvoj ratingové strategie a metodik, které ratingovéd agentura pouzivd pii svych ratingovych ¢innostech;

b) acinnost vnitintho systému kontroly kvality uplatiiovaného ratingovou agenturou ve vztahu k ratingovym
cinnostem;

¢) ucinnost opatfeni a postupt zavedenych s cilem zajistit, aby stfety zdjmi byly zjistovany, odstraniovany nebo fi-
zeny a uvefejnovany, a

d) cinnost compliance a procesy spravy a fizeni, véetné G¢innosti ttvaru pro piezkum podle bodu 9 tohoto oddilu.

Stanoviska nezdvislych ¢lenti spravni nebo dozor¢i rady k otdzkdm uvedenym v pismenech a) az d) se pravidelné pred-
klddaji spravni nebo dozor¢i radé a poskytuji se na zddost piislusnému organu.

3. Ratingovd agentura zavede pfiméfend pravidla a postupy pro zajisténi souladu s povinnostmi, které pro ni vyplyvaji
z tohoto nafizeni.

4. Ratingovd agentura pouziva fadné administrativni a G¢etni postupy, mechanismy vnitfni kontroly, ti¢inné postupy hod-
nocenf rizik a ti¢innd kontroln{ a ochrannd opatieni pro systémy zpracovani informaci.
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10.

Mechanismy vnitini kontroly musi byt nastaveny tak, aby zajistily soulad s rozhodnutimi a postupy na vsech trovnich
ratingové agentury.

Ratingovd agentura zavede a udrZzuje rozhodovaci postupy a organizacni struktury, které jasnym a zdokumentovanym
zptisobem urcuji vztahy podiizenosti a nadfizenosti a rozdéleni funkef a odpovédnosti.

Ratingova agentura zfd{ a udrzuje stély, efektivni a nezdvisly Gtvar zajistujici priibéznou kontrolu dodrzovéni pied-
pist (dédle jen ,Gtvar compliance®). Utvar compliance sleduje, zda ratingovd agentura a jeji zaméstnanci fadné dodrzuj
povinnosti ratingové agentury podle tohoto nafizeni a podévd o tom zprévy. Utvar compliance md za tkol

a) sledovat a pravidelné vyhodnocovat pfiméfenost a G¢innost opatieni a postupti pfijatych podle bodu 3 a kroka
ucinénych za tcelem feseni nedostatkil v plnéni povinnosti ratingovou agenturou;

b) poskytovat poradenstvi a napoméahat vedoucim pracovnikiim, ratingovym analytikiim, zaméstnanctim a jinym
fyzickym osobam, které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich ptikazi, nebo osobdm s ni
pifmo ¢i nepiimo spojenym prostiednictvim kontroly, ktef{ jsou odpovédni za vykon ratingovych ¢innosti, po-
kud jde o dodrzovani povinnosti, které pro ratingovou agenturu vyplyvaji z tohoto natizeni.

Aby mohl dtvar compliance f4dné a nezdvisle plnit své tikoly, zajisti ratingovd agentura splnéni téchto podminek:

a)  utvar compliance md nezbytné pravomoci, zdroje, odbornost a piistup ke viem potiebnym informacim;

b) je jmenovdna osoba povéfend vykonem cinnosti compliance, kterd odpovida za vykon této ¢innosti a za podé-
véani zprav o zajistovani souladu s pravnimi pfedpisy podle bodu 3;

¢)  vedouci pracovnici, ratingovi analytici, zaméstnanci a jiné fyzické osoby, které poskytuji sluzby pro ratingovou
agenturu nebo podle jejich pifkazd, nebo osoby s ni pfimo ¢i nepi{mo spojené prostiednictvim kontroly, ktef{
jsou zapojeni do vykonu ¢innosti compliance, se nesméji podilet na vykonu ratingovych ¢innosti, jez sleduji;

d) odména osoby povéfené vykonem ¢innosti compliance neni zdvisld na obchodnich vysledcich ratingové agentu-
ry a je sjedndna tak, aby byla zajisténa nestrannost tsudku této osoby.

Osoba povéfend vykonem ¢innosti compliance zajisti, aby byly fdné zjistény a odstranény stiety zdjmi v souvislosti
s osobami, které se podileji na vykonu ¢innosti compliance.

Osoba povérend vykonem ¢innosti compliance podévd vedouci osobé nebo osobdm a nezavislym ¢lentim spréavni nebo
dozor¢i rady pravidelné zprévy o plnéni svych tkold.

Ratingovd agentura zavede pfiméfend a i¢innd organizacni a administrativni opatfeni pro prevenci, zjistovani, odstra-
niovani nebo fizeni a uvefejiovani stietd zdjma podle oddilu B bodu 1. Zajisti vedeni evidence zdvaznych ohrozeni
nezdvislosti ratingovych ¢innosti, véetné ohrozeni pravidel tykajicich se ratingovych analytikd uvedenych v oddile C,
a bezpecnostni opatfeni pro zmirnéni téchto hrozeb.

Ratingovd agentura pouZivd vhodné systémy, zdroje a postupy pro zajisténi nepfretrzitého a Fadného vykonu svych ra-
tingovych ¢innosti.

Ratingovd agentura zF{d{ dtvar, ktery bude odpovédny za pravidelny pfezkum jejich metodik, modelt a klicovych pred-
pokladt pro vyddvani ratingti, jako jsou matematické a korela¢ni pfedpoklady, a jejich vyznamnych zmén nebo mo-
difikaci, jakoz i vhodnosti téchto metodik, model a klicovych predpokladi pro vydavani ratinga v ptipadé jejich
aktudlniho nebo zamysleného pouziti pro hodnoceni novych finan¢nich ndstrojti (ddle jen ,atvar pro prezkum®).

Utvar pro piezkum je nezavisly na obchodnich titvarech, které jsou odpovédné za vykon ratingovych cinnostf, a je pod-
fizen ¢lentim spravni nebo dozorci rady podle bodu 2 tohoto oddilu.

Ratingova agentura sleduje a hodnot{ pfiméfenost a G¢innost svych systémt, mechanismu vnitin{ kontroly a opatien{
zavedenych v souladu s timto nafizenim a piijimd vhodnd opatieni pro odstranéni veskerych nedostatk.
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1.

0Oddil B

Provozni pozadavky

Ratingovd agentura zji$tuje, odstrafiuje nebo fdi a jasné a zfetelné uvetejiiuje veskeré skute¢né nebo potencidlni stiety
zdjm, které by mohly ovlivnit analyzy a tsudky jejich ratingovych analytikdi, zaméstnancti nebo jinych fyzickych osob,
které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazi, kteif se pfimo podileji na vykonu ratingo-
vych ¢innosti, a osob, které ratingy schvaluji.

Ratingovd agentura uvefejn{ jména hodnocenych osob nebo spiiznénych tietich osob, od nichz ziskdvd vice nez 5 %
svych ro¢nich pijma.

Ratingovd agentura nevydd rating nebo, v piipadé¢ stavajictho ratingu, neprodlené¢ ozndmi, Ze rating mohl byt potenci-
alné ovlivnén, v nésledujicich ptipadech:

a) ratingova agentura nebo osoby uvedené v bodé 1 piimo nebo nepiimo vlastni finan¢ni ndstroje hodnocené osoby
nebo spiiznéné tieti osoby nebo mé jinou pfimou nebo nepfmou majetkovou ticast v téchto osobéch, s vyjimkou
podilt na osobach nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani, véetné spravovanych fond, jako jsou
penzijni fondy nebo Zivotni pojisténi;

b) rating se vyddva pro hodnocenou osobu nebo spiiznénou tfeti osobu, které jsou s ratingovou agenturou piimo ¢i
nepifmo propojené prostrednictvim kontroly;

¢) osoba uvedend v bodé 1 je ¢lenem spravnich nebo dozorcich organt hodnocené osoby nebo spfiznéné treti osoby
nebo

d) ratingovy analytik, ktery se podilel na stanoveni ratingu, nebo osoba, kterd rating schvlila, méla vztah k hodno-
cené osobé nebo spifznéné treti osobé, ktery mize zapficinit stfet z&jma.

Ratingovd agentura rovnéz ihned vyhodnoti, zda existuji diivody pro novy rating nebo pro stazeni stdvajictho ratingu.

Ratingovd agentura neposkytne hodnocené osobé ¢i spiiznéné tfeti osobé poradenské nebo konzulta¢ni sluzby ohledné
jejich organizacni nebo pravni struktury, aktiv, pasiv nebo ¢innosti.

Ratingovd agentura miZe poskytovat jiné sluzby nez vydavani ratingti (ddle jen ,dopliikové sluzby®). Doplitkové sluzby
nejsou soucdsti ratingové ¢innosti, tvoii je prognézy trhu, odhad hospodafského vyvoje, cenové analyzy a dalsi obecné
analyzy dajt a rovnéz souvisejici sluzby distribuce.

Ratingovd agentura zajisti, aby poskytovani doplikovych sluzeb neptedstavovalo stfet z&jmu s jejimi ratingovymi ¢in-
nostmi, a uvefejni ve zpravéch o ratinzich viechny dopliikové sluzby poskytnuté hodnocené osobé nebo spiiznéné tietf
0sobé.

Ratingovd agentura zajisti, aby ratingovi analytici nebo osoby, které schvaluji rating, neposkytovali ndvrhy ani doporu-
Ceni, a to formdln{ ani neformélni, tykajici se konstrukce strukturovanych finanénich ndstroju, o kterych se predpo-
kldda, Ze pro né ratingova agentura bude vydavat rating.

Ratingovd agentura vytvoii informac¢ni a komunikacni kandly tak, aby zajistila nezdvislost osob uvedenych v bod¢ 1 na
ostatnich ¢innostech ratingové agentury vykondvanych za Gcelem zisku.

Ratingovd agentura zajisti uchovani relevantnich zdznamu a piipadné piislusnych kontrolnich zdznama o ratingové ¢in-
nosti. Tyto zdznamy zahrnuji

a) ukazdého rozhodnuti o vyddni ratingu totoZnost ratingovych analytikd, ktef{ se podileli na vypracovéni ratingu,
totoznost osob, které rating schvilily, informace o tom, zda byl rating vyzddany ¢i nevyzddany, a datum, kdy byl
rating proveden;

b)  Gcetni zdznamy vztahujici se k poplatkéim obdrzenym od hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby nebo od
uzivatele ratingu;

¢)  ucetni zdznamy kazdého odbératele (pfedplatitele) ratingu ¢i souvisejicich sluzeb;
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d)  zdznamy dokladujici postupy a metodiky, jeZ ratingové agentura pro vypracovéni ratingu pouZila;

e)  vnitini zdznamy a dokumenty, vetné nevefejnych informaci a pracovnich dokumentt, které byly pouzity jako zd-
klad pro rozhodnuti o vydén{ ratingu;

f)  Gvérové analyzy, zprdvy o Givérovém hodnoceni a ratingové zprévy o soukromém ratingu a vnitin{ zdznamy, véetné
nevefejnych informaci a pracovnich dokumentd, které byly pouzity jako podklad pro stanoviska vyjadiend v téchto
zprévach;

g) zdznamy o postupech a opatfenich, kterd ratingova agentura pfijala pro zajisténi souladu s pozadavky tohoto na-
fizeni, a

h)  kopie vnitinich i vngjsich sdéleni, véetné elektronickych sdélent, kterd se tykaji ratingové ¢innosti a kterd ratingové
agentura a jeji zaméstnanci piijali ¢i odeslali.

Zéznamy a kontrolni zdznamy o ratingové ¢innosti podle bodu 7 jsou uchovdvany v prostordch registrované ratingové
agentury po dobu nejméné péti let a na pozdddni musi byt pfedlozeny pfislusnym orgdniim dotéenych ¢lenskych stdtd.

V piipadé zruSeni registrace ratingové agentury jsou zdznamy uchovavany po dobu dalsich nejméné ti let.

Zaznamy, které vymezuji piislusnd prdva a povinnosti ratingové agentury a hodnocené osoby nebo s ni spiiznénych
tietich osob na zdkladé dohody o poskytovani ratingovych sluzeb, jsou uchovaviny nejméné po dobu trvani vztahu
s touto hodnocenou osobu nebo s ni spiiznénymi tfetimi osobami.

0ddil C

Pravidla pro ratingové analytiky a dalsi osoby pfimo se podilejici na vykonu ratingovych ¢innosti

Ratingovi analytici, zaméstnanci ratingové agentury a jiné fyzické osoby, které poskytuji sluzby pro ratingovou agen-
turu nebo podle jejich piikaz a které se piimo podileji na vykonu ratingovych ¢innosti, jakoz i osoby s nimi tzce pro-
pojené ve smyslu ¢l. 1 bodu 2 smérnice 200472 [ES (), nesméji koupit ¢i prodat finan¢ni ndstroj vydany, zaruceny nebo
jinak podporovany jakoukoli hodnocenou osobou v rdmci jejich primarni analytické odpovédnosti, s vyjimkou podili
na osobdch nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani, véetné spravovanych fondd, jako jsou penzijni
fondy nebo Zivotni pojisténi, ani se nesméji podilet na jakékoli transakci s takovym finan¢nim ndstrojem spojené.

Osoby uvedené v bodé 1 se nesméji podilet na udélovani ratingu hodnocené osoby ani je jakkoli ovliviiovat, pokud

a)  vlastni finan¢ni ndstroje hodnocené osoby, s vyjimkou podili na osobach nebo fondech diverzifikovaného kolek-
tivniho investovani;

stfet zdjmt nebo mutiZe byt vieobecné vnimdno jako pfiina stfetu zajmu, s vyjimkou podilti na osobach nebo fon-
dech diverzifikovaného kolektivniho investovanf;

¢)  byly v posledni dobé s hodnocenou osobou v zaméstnaneckém, obchodnim nebo jiném vztahu, ktery mize za-
picinit stfet zdjma nebo muiZe byt v§eobecné vnimdn jako pficina stretu zdjma.

Ratingové agentury zajisti, aby osoby uvedené v bodé 1

a)  ptijaly veskerd pfiméfend opatieni na ochranu majetku a zdznamu v drZenf ratingové agentury pied podvodem,
kradezi nebo zneuzitim, s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jejich obchodnich ¢innosti a k povaze a roz-
sahu jejich ratingovych ¢innostf;

b) nezpiistupnovaly Zddné informace o ratingu nebo mozném budoucim ratingu ratingové agentury, s vyjimkou zpfi-
stupnéni hodnocené osobé nebo s ni spfiznéné tieti osobé;

Smérnice Komise 2004/72/[ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde

o uzndvané trzni postupy, definici diivérné informace ve vztahu ke komoditnim derivétiim, sestaveni seznam zasvécenych osob, ozna-
movani transakei osob s Fidici odpovédnosti a oznamovani podeztelych transakei (Uf. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).
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¢) neposkytovaly davérné informace svéfené ratingové agentufe ratingovym analytikiim ani zaméstnanctm osoby s ni
piimo ¢&i nepfimo spojené prostiednictvim kontroly ani jinym fyzickym osobdm, které poskytuji sluzby pro osobu
piimo ¢i nepiimo spojenou s ratingovou agenturou prostiednictvim kontroly nebo podle jejich piikazi a které se
piimo podileji na vykonu ratingovych ¢innosti;

d) nepouzivaly ani neposkytovaly diivérné informace pro tcely obchodovéni s finanénimi ndstroji ani pro jiny dcel
kromé vykonu ratingovych ¢innosti.

Osoby uvedené v bodé 1 nesméji vyzadovat ani pfijimat penize, ddrky nebo jiné vyhody od osob, se kterymi je ratin-
govd agentura v obchodnim vztahu.

Pokud se osoba uvedend v bodé 1 domnivd, Ze se kterdkoli jind takovd osoba dopustila jednani, které povazuje za pro-
tiprdvni, tuto informaci neprodlené sdéli osobé povéfené vykonem ¢innosti compliance; tento postup nesmi mit pro tuto
informujici osobu negativni disledky.

Pokud ratingovy analytik ukonéi sviij pracovni pomér a zacne pracovat pro hodnocenou osobu, na jejimz ratingu se
podilel, nebo pro finanéni spolecnost, s niz jednal v rdmci svych povinnosti v ratingové agentufe, ratingovéd agentura
provéif piislusnou praci tohoto ratingového analytika za obdobi dvou let pfed jeho odchodem.

Osoba uvedend v bodé 1 nesmi pfijmout klicovou vedouci pozici v hodnocené osobé nebo s ni spiiznéné tieti osobé
diive nez po uplynuti Sesti mésicti od vydani prislusného ratingu.

Pro acely ¢l. 7 odst. 4 ratingové agentury zajisti, aby

a)  vedouci ratingovi analytici nebyli po dobu delsf nez ¢tyfi roky zapojeni do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich
se téze hodnocené osoby nebo s ni spiiznénych tretich osob;

b)  ratingovi analytici nebyli po dobu delsi nez pét let zapojeni do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téze hod-
nocené osoby nebo s ni spiiznénych tietich osob;

¢)  osoby schvalujici ratingy nebyly po dobu deli nez sedm let zapojeny do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se
téze hodnocené osoby nebo s ni spfiznénych tietich osob.

Doba, po jejimz uplynuti mohou byt osoby uvedené v prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢) zapojeny do vykonu ratin-
govych ¢innosti tykajicich se téze hodnocené osoby nebo s ni spiiznénych tietich osob podle uvedenych pismen, nesmi
byt kratsi nez dva roky od konce obdobi stanovenych v téchto pismenech.

0ddil D

Pravidla pro prezentaci ratingii

VSseobecné povinnosti

1. Ratingovd agentura zajisti, aby v ratingu bylo jasné a vyrazné uvedeno jméno a pracovni zafazeni vedouciho ratin-
gového analytika v rdmci dané ratingové ¢innosti a jméno a postaveni osoby, kterd byla primdrné odpovédnd za
schvélen{ ratingu.

2. Ratingovd agentura zajist{ alespon, aby

a)  byly uvedeny vsechny dilezité zdroje pouzité pro piipravu ratingu, véetné hodnocené osoby nebo s ni spii-
znéné tieti osoby, spolu s tidajem, zda byl rating pied vyddnim zpfistupnén hodnocené osobé nebo s ni spii-
znéné tieti osobé a zda byl po tomto zpfistupnéni ndsledné pred vyddnim zménén;

b)  bylajasné uvedena hlavni metodika nebo verze metodiky, kterd byla pouzita pfi stanovent ratingu, s odkazem
na jeji podrobny popis; pokud je rating zalozen na vice nez jedné metodice nebo pokud by odkaz pouze na
hlavni metodiku mohl zpiisobit, Ze by investori prehlédli jiné diilezité aspekty ratingu vcetné diilezitych Gprav
a odchylek, ratingové agentura v ratingu tuto skutecnost vysvétli a uvede, jakym zptsobem jsou odlisné me-
todiky nebo tyto jiné aspekty v ratingu zohlednény;
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¢) byl vysvétlen vyznam kazdé ratingové kategorie, definice selhdni nebo vytéznosti a kazdého ptislusného upo-
zornéni na rizika, véetné analyzy citlivosti piislusnych klicovych pfedpokladti pro vydani ratingu, jako jsou
matematické nebo korela¢ni pfedpoklady, spolu s ratingy pro nejhorsi a nejlepsi varianty vyvoje rating;

d) bylo jasné a vyrazné uvedeno datum, kdy byl rating poprvé uvetejnén a kdy byl naposledy aktualizovén, a

¢)  byla uvedena informace o tom, zda se rating tykd nové vydaného finan¢niho néstroje a zda ratingova agentura
hodnoti tento finan¢ni ndstroj poprvé.

3. Ratingovd agentura informuje hodnocenou osobu alespon dvandct hodin pfed uvefejnénim o ratingu a o hlavnich
skute¢nostech, z nichZ pfi vydani ratingu vychdzela, aby hodnocend osoba méla pfed uvefejnénim ratingu moznost
ratingovou agenturu upozornit na vécné chyby.

4. Ratingovd agentura pfi uvefejiiovani ratingli jasné a vyrazné uvede vSechny znaky a v§echna omezeni daného ra-
tingu. Pfi uvefejiiovani kazdého ratingu ratingovéd agentura zejména vyrazné uvede, zda povazuje kvalitu dostup-
nych informaci o hodnocené osobé za uspokojivou a v jakém rozsahu provéfila informace, které ji byly poskytnuty
hodnocenou osobou nebo s ni spiiznénou tieti osobou. Jestlize rating zahrnuje typ osoby nebo finan¢niho néstroje,
pro ktery jsou historické tidaje omezené, ratingova agentura na viditelném misté jasné uvede omezeni tohoto ratingu.

Jestlize nedostatek spolehlivych dat, slozitost struktury nového typu finanéniho ndstroje nebo neuspokojiva kvalita
dostupnych informaci vede k vdznym pochybnostem, zda je ratingovd agentura schopna zpracovat davéryhodny
rating, ratingova agentura od vydani ratingu upusti nebo jiz vydany rating stahne.

5. PF ozndmeni ratingu ratingova agentura vysvétli v tiskovych nebo jinych zpravéch klicové prvky, na nichz je rating
postaven.

Pokud by informace uvedené v bodech 1, 2 a 4 byly nepfiméfené vzhledem k délce distribuované zprvy, postaci
uvést pifimo ve zpravé jasny a vyrazny odkaz na misto, kde jsou takovéto informace pfimo a snadno dostupné,
véetné ptimého internetového odkazu na tyto informace na pfislusnych internetovych strankéch ratingové agentury.

II.  Dalsi povinnosti souvisejici s ratingy strukturovanych financnich ndstrojii

1. Pokud ratingovd agentura hodnotf strukturovany finanéni ndstroj, poskytne v ratingu vSechny informace o analyze
ztrdt a financnich tokd, kterou provedla nebo o niZ se opird, a idaj o piipadné ocekdvané zméné ratingu.

2. Ratingovd agentura uvede, jakou troven hodnoceni vykonala, pokud jde o postupy hloubkové analyzy (due dili-
gence) provedené na trovni podkladovych finan¢nich néstroji nebo jinych aktiv strukturovanych finan¢nich né-
stroju. Ratingovd agentura uvefejni, zda provedla hodnoceni téchto postupt hloubkové analyzy nebo zda se spolehla
na hodnoceni provedené tieti osobou, a uvede, jak vysledek tohoto hodnoceni ovliviiuje rating.

3. Pokud ratingovd agentura vydavd ratingy strukturovanych finan¢nich ndstrojd, uvefejni spolu s metodikami, mo-
dely a klicovymi ptedpoklady pro vydavani ratingti i pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady, parametry, omezeni
a mozné nejasnosti tykajici se model a metodik pro vydévani ratingti pouzivanych pro tyto ratingy, véetné simu-
laci vyjimecnych zdtézovych situaci, které agentura pii stanovovani ratingt provadi. Toto pouceni musi byt jasné
a snadno srozumitelné.

4. Ratingovd agentura priibézné uvetejiiuje informace o vSech strukturovanych finan¢nich produktech, které byly pred-
lozeny k Gvodnimu pfezkoumdni nebo pfedbéznému ratingu. Toto uvefejnéni se uskute¢ni nezévisle na tom, zda
emitent s ratingovou agenturou uzavie smlouvu na kone¢ny rating.
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Oddil E
Uvefejiiovani informaci
. Uvefejiiovdni obecnyjch informaci
Ratingova agentura uvefejni skutecnost, Ze je registrovana v souladu s timto naf{zenim, a tyto informace:
1. jakékoli nastalé a potencidlni stiety zdjmu podle oddilu B bodu 1;
2. seznam poskytovanych doplitkovych sluzeb;
3. pravidla ratingové agentury pro uvefejiiovani ratingti a dalsich souvisejicich sdélent;
4. vieobecnou povahu systému odménovdni;

5. metodiky a popisy modelt a klicovych pfedpokladt pro vydavani ratingt, jako jsou matematické a korelacni pred-
poklady, které pouziva pfi ratingovych ¢innostech, a jejich zdsadni zmény;

6. vsechny zdsadni zmény svych systémd, zdrojii nebo postupt, a

7. piipadné sviij kodex jedndni.

Il Pravidelné uveiejfiovdni informaci
Ratingova agentura pravidelné uvefejiiuje tyto informace:

1. kazdych Sest mésicti idaje o historické mife selhdni u jednotlivych ratingovych kategorii s rozlisenim podle hlav-
nich zemépisnych oblasti emitentd a informace o tom, zda se mira selhdni u téchto kategorii postupem ¢asu ménila;

2. jednou ro¢né tyto informace:
a)  seznam 20 nejvétsich klientd ratingové agentury podle trzeb, které od nich ziskala, a

b) seznam Klientd ratingové agentury, jejichZ pfinos k tempu ristu trzeb ratingové agentury za piedeslé ticetn{
obdobfi piekrocil tempo riistu celkovych trzeb ratingové agentury za uvedeny rok vice nez 1,5krat. Kazdy ta-
kovy klient je do tohoto seznamu zahrnut pouze v piipadé, Ze v tomto obdobi ptedstavoval vice nez 0,25 %
celkovych celosvétovych trzeb ratingové agentury.

Pro tcely tohoto bodu se ,klientem*” rozumi osoba, jeji dcetiné podniky a pfidruzené osoby, v nichz tato osoba drzi
vice nez 20 % podil, jakoz i veskeré jiné osoby, které pro klienta vyjednaly strukturovani vydaného dluhového né-
stroje, pricemz byl ratingové agentufe p¥{mo ¢i nepfimo zaplacen honoréf za rating tohoto dluhového néstroje.

L. Zprdva o prithlednosti
Ratingova agentura kazdoro¢né uvefejni tyto informace:

1. podrobné informace o prévni struktufe a vlastnictvi ratingové agentury, véetné informaci o G¢astech ve smyslu ¢lan-
ki 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davk® na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu (1);

2. popis mechanismii vnitini kontroly, které zajistuji kvalitu ratingovych cinnosti;

3. statistiku pridéleni zaméstnanct ke zpracovani novych rating@i, piezkumy ratingd, hodnoceni metodik a modelt
a k vedouci osobé¢ nebo osobdm;

(1) U vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:CS:PDF
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4. popis pravidel pro uchovavani zdznamd;
5. vysledek ro¢ni vnitini provérky splnéni pozadavku na nezévislost ttvaru compliance;
6. popis pravidel pro pravidelné stiiddni vedoucich pracovnikdi a ratingovych analytikd;

7. financ¢ni informace o trzbach ratingové agentury v ¢lenéni na honoréfe za rating a za ¢innosti nesouvisejici s ra-
tingem, s podrobnym popisem obou skupin, a

8. vykaz o sprdvé a fzeni spolecnosti ve smyslu ¢l. 46a odst. 1 smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978
o ro¢nich acetnich zdvérkach nékterych forem spolecnosti (). Pro ticely tohoto vykazu ratingovd agentura poskyt-
ne informace podle ¢l. 46a odst. 1 pism. d) uvedené smérnice bez ohledu na to, zda se na ni vztahuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkdch pfevzeti ().

1) U vést. L 222, 14.8.1978, 5. 11.
2) U vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:CS:PDF
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PRILOHA II
INFORMACE, KTERE SE UVADEJ{ V ZADOSTI O REGISTRACI
1. Cely ndzev ratingové agentury, adresa sidla ve Spolecenstvi;
2. jméno a tdaje kontaktni osoby a osoby povéfené vykonem ¢innosti compliance;
3. prdvni forma;
4. typy ratingti, pro které se chce ratingovd agentura registrovat;
5. vlastnicka struktura;
6. organizacni struktura a spréva a fizeni podniku;
7. finanéni zdroje pro vykon ratingovych ¢innosti;
8. persondlni obsazen{ ratingové agentury a odbornost persondly;
9.  informace tykajici se dcefinych podniki ratingové agentury;
10. popis postupti a metodik pouzivanych pro vyddvani a prezkum ratingd;
11. pravidla a postupy identifikace, fizen{ a uvefejiiovani stfett z&jmd;
12. informace tykajici se ratingovych analytiku;
13. systém odménovéni a ohodnoceni vykonnosti;
14. jiné sluzby neZ ratingové ¢innosti, které ma ratingovd agentura v imyslu poskytovat;
15. plén obchodni ¢innosti véetné udaji o mistech, kde se pfedpoklddd vykon hlavnich podnikatelskych &innosti,
o pobockach, které maji byt zaloZeny, a vymezeni zamysleného druhu ¢innosti;
16. dokumenty a podrobné informace tykajici se o¢ekdvaného vyuzivani pfejimdni rating(;
17. dokumenty a podrobné informace tykajici se o¢ekdvanych ujedndni o outsourcingu, véetné informaci o osobach, které

budou vyuzivany v rdmci outsourcingu.



