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SMERNICE

SMERNICE KOMISE 2007/14/ES
ze dne 8. bfezna 2007

kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavka na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/109[ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZa-
davki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném
trthu, a 0 zméné smérnice 2001/34[ES ('), a zejména na ¢l. 2
odst. 3 pism. a), ¢l. 5 odst. 6 prvni pododstavec, ¢l. 5 odst. 6
pism. ¢), ¢l. 9 odst. 7, ¢l. 12. odst. 8 pism. b) az e), ¢l. 13 odst.
2, ¢l. 14 odst. 2, €. 21 odst. 4 pism. a), ¢l. 23 odst. 4 bod ii)
a ¢l. 23 odst. 7 této smérnice,

po konzultaci Evropského vyboru reguldtorti trhi s cennymi
papiry (CESR) (%) pro tcely technické pomoci,

vzhledem k témto ddvodim:

(1) Smérnice 2004/109/ES stanovi obecné zdsady harmoni-
zace pozadavkd na prithlednost ve vztahu k drZenf hlaso-
vacich prav nebo finan¢nich néstroji, ze kterych vyplyva
ndrok na pofizeni stdvajicich akcif s hlasovacimi pravy.
Tato smérnice se snazi zajistit budovani trvalé divéry
investorl  prostfednictvim  zvefejiiovani  pfesnych,
Gplnych a vcasnych informaci o emitentech cennych
papirti. Stejné tak pozaduje, aby byli emitenti informo-
vani o pohybech ovliviyjicich vyznamné ucasti ve
spole¢nostech, a tim se snaZi zajistit, aby byli schopni
pribézné informovat vefejnost.

@) S cilem zajistit vysokou troven ochrany investor(
a zvysit efektivitu trhu by rovnéz méla byt vypracovdna
pravidla upravujici poZadavky na prihlednost, kterd by
méla byt uplatiiovana jednotné.

(1) Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
(3 Vybor byl ziizen rozhodnutim Komise 2001/527[ES ze dne 6.
Cervna 2001 (Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 43).

(3)  Pokud jde o procesni tpravy, podle nichZz maji byt inve-
stofi informovani o emitentové volbé domovského ¢len-
ského stitu, je vhodné, aby tyto volby byly zvefejiiovany
v souladu se stejnym postupem jako regulované infor-
mace podle smérnice 2004/109]ES.

(4)  Pokud jde o minimdlni obsah zkrdceného souboru polo-
letni dcetni zdvérky v piipadé, Ze neni zpracovdna
v souladu s mezindrodnimi Gcetnimi standardy, mélo
by se predejit tomu, aby byl takto poddvany obraz
o stavu aktiv a pasiv, finan¢ni pozici a zisku nebo ztrité
emitenta zavadgjici. Obsah pololetnich zprdv by mél byt
takovy, aby zajistil vhodnou prihlednost ve vztahu
k investorim pomoci pravidelného toku informaci
o vysledku ¢innosti emitenta, a tyto informace by mély
byt ptedlozeny takovym zpiisobem, aby byly snadno
porovnatelné s informacemi uvedenymi ve vyro¢ni
zpravé za piedchdzejici rok.

(5)  Emitenti akcii, ktef{ zpracovévaji konsolidovanou téetni
zavérku v souladu s mezindrodnimi Géetnimi standardy
(IAS) a s mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
(IFRS), by méli pouzivat stejnou definici transakei se spii-
znénymi stranami ve vyro¢nich i pololetnich zpravich
podle smérnice 2004/109/ES. Emitenti akcif, kteff
nezpracovavaji konsolidovanou dcetni zavérku a nejsou
povinni fdit se IAS a IFRS, pouziji ve své pololetni
zpravé podle smérnice 2004/109/ES definici transakci
se  spfiznénymi stranami dle smérnice  Rady
78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 zaloZené na cl.
54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o ro¢nich dcetnich zavér-
kach nékterych forem spolecnosti (3).

(6)  Pro cely vyuzivani vyjimky z oznamovéani vyznamnych
ticasti podle smérnice 2004/109/ES v piipadé akcii naby-
vanych vyhradné pro Gclely zdctovani a vypofadani by
maximdlni délka ,kratkého vypofddactho cyklu® méla
byt co mozné nejkratsi.

() Ut. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménéna
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES (Uf. vést.
L 224, 16.8.2006, s. 1).
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Aby byl doty¢ny piislusny organ schopen sledovat, zda je
dodrzovéna odchylka pro tviirce trhu tykajici se oznamo-
vani informaci o vyznamnych dcastech, je tvirce trhu,
ktery hodld této odchylky vyuzit, povinen ozndmit, Ze
jednd nebo hodld jednat jako tviirce trhu, a specifikovat
ve vztahu k jakym akciim nebo finan¢énim ndstrojim.

Pii provadéni Cinnosti tvorby trhu je obzvlasté dilezitd
celkovd prihlednost. Tvirce trhu by tudiz mél byt
schopen na Zadost piislusného organu oznacit ¢innosti
provadéné ve vztahu k danému emitentovi, a zejména
identifikovat akcie nebo finan¢ni ndstroje drZené pro
tcely cinnosti tvorby trhu.

Pokud jde o kalendat obchodnich dng, je pro usnadnéni
provozu vhodné pocitat lhity podle obchodnich dni
v Clenském staté emitenta. Pro zvySeni prihlednosti je
viak vhodné stanovit, aby kazdy pfislusny orgdn infor-
moval investory a ucastniky trhu o kalendéfi obchodnich
dnti platném na rdznych regulovanych trzich umisténych
nebo provozovanych na jeho tzemi.

Pokud jde o okolnosti oznamovéni vyznamnych dcasti,
je vhodné stanovit, zda tato povinnost vznikd jednotlivé
nebo kolektivné a jak md byt plnéna v ptipadé zdstupcii
na zdkladé plné moci.

Lze divodné piedpoklddat, zZe fyzické nebo pravnické
osoby zachovavaji pfi nabyvani nebo pozbyvani vyznam-
nych Gcasti povinnost maximdlni péce. Z toho vyplyvd,
ze takové fyzické nebo pravnické osoby ziskaji informace
o nabyti nebo pozbyti téchto tcasti nebo o moznosti
vykondvat hlasovaci prava velmi rychle, a proto je
vhodné, aby obdobi, po jehoz uplynuti se pfedpokldda,
Ze tyto informace maji, bylo stanoveno jen jako velmi
kratké obdobi po pisluiné transakci.

Vyjimka z povinnosti s¢itat vyznamné Gcasti by se méla
tykat pouze matefskych podniki, které mohou dolozit,
ze jejich dcefiné spravcovské nebo investiéni spole¢nosti
spliyji piislusné podminky nezdvislosti. Pro zajisténi
celkové prihlednosti by mélo byt pfedem uskutenéno
doty¢nému piislusnému orgdnu ozndmeni ohledné této
skutecnosti. V tomto ohledu je nezbytné, aby ozndmeni
specifikovalo pfislusny orgdn vykondvajici dohled nad
Cinnosti  spravcovskych spolecnosti podle podminek
stanovenych ve smérnici Rady 85/611/EHS ze dne 20.
prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich pfed-

(13)

(14)

(15)

(16)

pistt tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (1), bez ohledu
na to, zda jim bylo udéleno povoleni v souladu s touto
smérnici, ¢i nikoli, v posledné jmenovaném piipadé za
pfedpokladu, Ze jsou pfedmétem dohledu podle vnitro-
statnich pravnich pfedpist.

Pro dGcely smérnice 2004/109/ES by mélo byt
v souvislosti s oznamovanim vyznamnych Gcasti pfihli-
Zeno k finanénim ndstrojim v takovém rozsahu, aby tyto
néstroje ddvaly svému drziteli nepodminéné pravo nabyt
piislusné akcie nebo prévo rozhodnout se, zda ke dni
splatnosti nabude tyto akcie nebo hotovost. Nemélo by
se proto vychdzet z pfedpokladu, Ze finan¢ni ndstroje
obsahuji ndstroje opraviujici drZitele ziskat akcie
v zdvislosti na cené piislusnych akcii, kterd dosdhne
urcité hodnoty k ur¢itému casovému bodu. Nemélo by
se ani vychdzet z pfedpokladu, Ze obsahuji ndstroje
umoziujici emitentovi daného néstroje nebo tieti strané
poskytnout drziteli ndstroje ke dni splatnosti akcie nebo
hotovost.

Finan¢ni néstroje v oddilu C pfilohy I smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES (3), které nejsou
uvedeny v ¢l. 11 odst. 1 této smérnice Komise, se nepo-
klddaji za finan¢ni ndstroje ve smyslu ¢l. 13 odst. 1
smérnice 2004/109/ES.

Smérnice 2004/109/ES stanovi vysoké poZadavky
v oblasti sifeni regulovanych informaci. Pouhd dostup-
nost informaci, kterd znamend, Ze investofi musi infor-
mace aktivné vyhledavat, proto neni pro tcely této smér-
nice dostacujici. Sifeni by tedy mélo zahrnovat aktivni
rozesilani{ informaci emitentd médiim s cilem poskytnout
tyto informace investoriim.

Aby i investofi, ktefi se nenachdzeji v ¢lenském stdté
emitenta, méli rovnocenny piistup k regulovanym infor-
macim, je nutno zajistit minimalni standardy kvality pro
Siteni regulovanych informaci. Emitenti by méli zajistit
splnéni téchto minimélnich standardé bud tim, Ze
budou regulované informace $ifit sami, nebo tak, Ze
timto Sifenim povéii tfeti stranu. V posledné jmeno-
vaném piipadé by dand tfeti strana méla byt schopna
§ifit piislusné informace v piiméfenych podminkdch
a mit zavedeny pfiméfené mechanismy zajistujici, Ze
regulované informace, které ziskavd, pochazeji od piislus-
ného emitenta a Ze neexistuje vyznamné riziko posko-
zeni  Gdaji nebo  neopravnéného  piistupu
k nezvefejnénym davérnym informacim. V piipadé, Ze

() Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES (Ut. vést. L 79,
24.3.2005, s. 9).

(3 Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. Smérnice ve znéni smérnice
2006/31/ES (Uf. vést. L 114, 27.4.2006, s. 60).
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dand tfeti strana poskytuje jiné sluzby nebo vykondvad
jiné funkce, jako média, pfislusné orgdny, burzy nebo
subjekty povéfené spravou oficidlné stanoveného archi-
vaéniho mechanismu, by tyto sluzby nebo funkce mély
byt zfetelné oddéleny od sluzeb a funkei tykajicich se
Sifeni regulovanych informaci. Pfi sdélovani informaci
médiim by emitenti nebo tfeti strany méli upfednost-
fiovat vyuziti elektronickych prosttedkd a formdtd stan-
dardnich pro dané odvétvi, aby se tak usnadnilo
a urychlilo zpracovani informaci.

(17)  Podle minimdlnich standardd by regulované informace
pfistup vefejnosti k informacim a v pfipadech, kdy je to
mozné, soulasné probihajici zvefejnéni informaci
v domovském clenském stdté emitenta i mimo négj. To
plati, aniZ je dotéeno pravo clenskych stitd poZadovat,
aby emitenti zvefejnili vSechny regulované informace
nebo jejich ¢dsti  prostfednictvim  denniho  tisku,
a moznost emitentd zpistupnit regulované informace
na vlastn{ internetové strdnce nebo na jinych interneto-
vych strankach, které jsou pfistupné investorim.

(18)  Meéla by existovat moznost vyhldsit rovnocennost infor-
maci v piipadé, Ze vSeobecné podminky ttetich zemi pro
zvefejiiovani poskytuji uZivatelim srozumitelné a v
zdsadé rovnocenné vyhodnoceni postaveni emitenta,
které jim umozni pfjimat obdobnd rozhodnuti, jako
kdyby méli k dispozici informace podle pozadavks smér-
nice 2004/109/ES, dokonce i v piipadé, Ze tyto poza-
davky nejsou totozné. Rovnocennost by viak méla byt
omezena na podstatu pfislusnych informaci a neméla by
byt akceptovdna 7ddnd vyjimka tykajici se lhat stanove-
nych ve smérnici 2004/109|ES.

(19) Aby bylo mozné stanovit, zda emitent ze tieti zemé
spliiuje pozadavky rovnocenné pozadavkim stanovenym
v ¢l. 4 odst. 3 smérnice 2004/109/ES, je nutno zajistit
soulad s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29.
dubna 2004, kterym se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsa-
zené v prospektech, tipravu prospektl, uvddéni Gdajii ve
formé odkazu, zvefejiiovani prospektli a Sifeni inze-
ratd ('), zejména historické finan¢ni ddaje, které maji
byt zaclenény do prospektu.

(20) Pokud jde o rovnocennost poZzadavkli na nezdvislost,
v piipadé matefského podniku spravcovské nebo inve-
stiéni spole¢nosti sidlici ve tfeti zemi by mélo byt
mozné vyuzit vyjimku podle ¢l. 12 odst. 4 nebo 5 smér-
nice 2004/109/ES nezavisle na tom, zda pravni pfedpisy
dané tieti zemé vyZzaduji povoleni pro to, aby ovlddand

() UF. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1. Nafizeni ve znéni nafizeni (ES) ¢.
1787/2006 (UF. vést. L 337, 5.12.2006, s. 17).

spravcovskd nebo investi¢ni spole¢nost mohla vykondvat
spravcovskou ¢innost nebo spravu portfolia, za pfedpo-
kladu, Ze jsou respektovany urcité podminky nezavislosti.

(21)  Opatfeni této smérnice jsou v souladu s ndzorem Evrop-
ského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Predmét

Tato smérnice stanovi provadéci pravidla k ¢l. 2 odst. 1 pism. i)
bodu ii), ¢l. 5 odst. 3 druhému pododstavci, ¢l. 5 odst. 4 druhé
vétg, ¢l. 9 odst. 1, 2 a 4, ¢lanku 10, ¢l. 12 odst. 1, 2, 4, 5 a 6,
¢l. 12 odst. 2 pism. a), ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 a ¢l. 23
odst. 1 a 6 smérnice 2004/109/ES.

Cldnek 2
Procesni dpravy volby domovského clenského stitu
(Cl. 2 odst. 1 pism. i) bod ii) smérnice 2004/109/ES)

Pokud emitent provede volbu domovského clenského stitu,
bude tato volba zvefejnéna v souladu se stejnym postupem
uplatiiovanym v pfipadé regulovanych informaci.

Cldnek 3
Minimdlni obsah pololetni nekonsolidované dcetni zavérky
(Cl. 5 odst. 3 druhy pododstavec smérnice 2004/109/ES)

1.V piipadé, Ze zkrdceny soubor pololetni tcetni zavérky
neni zpracovin v souladu s mezindrodnimi tcetnimi standardy
pfijatymi  postupem podle ¢ldnku 6 nafizeni (ES) ¢
1606/2002 (%), je jeho minimdlni obsah v souladu s odstavci
2 a 3 tohoto clanku.

2. Zkracend rozvaha a zkrdceny vykaz ziskll a ztrdt uvadéji
pfinejmensim polozky a mezisoucty obsazené v posledni roéni
Ucetni zdvérce emitenta. Dodate¢né polozky se zafazuji
v piipadé, Ze by jejich opomenuti zpisobilo, Ze by pololetni
ucetni zdvérka podavala zavadéjici obraz o stavu aktiv a pasiv,
finan¢ni pozici a zisku nebo ztrité emitenta.

() U vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.
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Zkrécend pololetni Gcetni zdvérka déle obsahuje tyto srovnavaci
informace:

a) rozvahu ke konci prvnich Sesti mésict bézného ucetniho
obdobi a srovndvaci rozvahu ke konci bezprostiedné pied-
chézejictho Gcetniho obdobi;

b) vykaz ziskt a ztrdt za prvnich Sest mésicti béZného tcetniho
obdobi a po uplynuti dvou let ode dne vstupu této smérnice
v platnost rovnéz srovndvaci informace za srovnatelné
obdobi ptedchézejictho tcetniho obdobi.

3. Vysvétlivky obsahujt:

a) informace dostaujici pro zaji§téni srovnatelnosti zkrdcené
pololetni Gcetni zavérky s ro¢ni Gcetni zdvérkou;

b) informace a vysvétleni dostacujici pro zaji§téni toho, aby
uZivatel fddné porozumél veskerym vyznamnym zméndm
v hodnotich a jakémukoli vyvoji v dotéeném pilroénim
obdobi, jez odrdzi rozvaha a vykaz ziskil a ztrat.

Cldnek 4
Hlavni transakce se spfiznénymi stranami
(Cl. 5 odst. 4 druhd véta smérnice 2004/109/ES)

1.V mezitimni zpravé o Cinnosti emitenti akcii zvefejiuji
jako hlavni transakce se spfiznénymi stranami nejméné:

a) transakce se spiiznénymi stranami, ke kterym doslo
v prvnich Sesti mésicich bézného tcetniho obdobi a které
mély vyznamny dopad na finan¢ni pozici nebo vysledky
¢innosti podniku v tomto obdobi;

b) jakékoli zmény transakci se spiiznénymi stranami popsané
v posledni vyro¢ni zpravé, které by mohly mit vyznamny
dopad na finanéni pozici nebo na vysledky ¢innosti podniku
v prvnich Sesti mésicich bézného tcéetntho obdobi.

2. Pokud emitent neni povinen zpracovat konsolidovanou
Ucetni zavérku, zvefejni nejméné transakce se spifznénymi stra-
nami podle ¢l. 43 odst. 1 bodu 7b smérnice 78/660/EHS.

Cldnek 5
Maximdlni délka obvyklého ,kritkého vypofidaciho cyklu“
(Cl. 9 odst. 4 smérnice 2004/109/ES)

Maximéln{ délka obvyklého ,kritkého vypotadactho cyklu® ¢ini
tfi obchodni dny po transakci.

Clinek 6

Kontrolni mechanismy p¥islusného orginu ve vztahu ke
tvircim trhu

(CL. 9 odst. 5 smérnice 2004/109/ES)

1. Tvarce trhu, ktery hodld vyuZit vjjimky stanovené v ¢l. 9
odst. 5 smérnice 2004/109/ES, ozndmi prislusnému orgdnu
domovského ¢lenského statu emitenta nejpozdéji ve lhité
uvedené v ¢l. 12 odst. 2 smérnice 2004/109[ES, Ze provadi
nebo hodld provddét cinnosti tvorby trhu s konkrétnim
emitentem.

V piipadé, Ze tvlrce trhu pfestavd provadét ¢innosti tvorby trhu
s piislusnym emitentem, ozndmi tuto skute¢nost piislusnému
organu.

2. Aniz je dotéeno pouzivini ¢{lanku 24 smérnice
2004/109[ES, se v piipadé, Ze piislusny orgdn emitenta poza-
duje po tvtirci trhu, ktery hodla vyuZit vyjimky stanovené v ¢l. 9
odst. 5 smérnice 2004/109/ES, aby identifikoval akcie nebo
finan¢ni ndstroje drzené pro ucely Cinnosti tvorby trhu, tomuto
tvirci povoluje takovou identifikaci provést jakymikoli ovéfitel-
nymi prostfedky. Pouze neni-li tvirce trhu schopen identifi-
kovat dot¢ené akcie nebo finan¢ni ndstroje, 1ze po ném poza-
dovat, aby je za ucelem této identifikace vedl na zvldstnim Gctu.

3. Aniz je dotleno pouzivani ¢l. 24 odst. 4 pism. a) smérnice
2004/109ES, pozaduje-li se podle vnitrostatnich pravnich pred-
pistt dohoda o tvorbé trhu mezi tvircem trhu a burzou cennych
papirti ajnebo emitentem, na zddost doty¢ného pfislusného
organu tvirce trhu tuto dohodu takovému orgdnu poskytne.

Clanek 7
Kalenddi obchodnich dni
(Cl. 12 odst. 2 a 6 a ¢l. 14 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

1. Pro dcely ¢l. 12 odst. 2 a 6 a ¢l. 14 odst. 1 smérnice
2004/109(ES se pouzije kalendaf obchodnich dniéi domovského
¢lenského stdtu emitenta.
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2. Kazdy piislusny orgdn zvefejiuje na své internetové
strance kalenddf obchodnich dnd riznych regulovanych trhi
umisténych nebo provozovanych na tzemi podléhajicim jeho
pravomoci.

Clinek 8

Akciondfi a fyzické ¢i pravnické osoby uvedené v ¢linku
10 smérnice o prithlednosti, ktefi jsou povinni oznamovat
vyznamné ucasti

(Cl. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES)

1. Pro Gcely ¢l. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES je ozna-
movaci povinnost vyvstavajici v okamziku, kdy pomér hlasova-
cich prév, kterd dany akciondt drzi, dosdhne pfislusné prahové
hodnoty, presdhne ji nebo klesne pod ni, po transakcich typu
uvedeného v clanku 10 smérnice 2004/109/ES, individualni
povinnosti, jez zavazuje kazdého akciondfe nebo kazdou
fyzickou ¢&i pravnickou osobu uvedenou v ¢lanku 10 uvedené
smérnice, nebo oba v pfipadé, Ze pomér hlasovacich prav, kterd
drzi kazda ze stran, dosdhne piislusné prahové hodnoty, pfes-
dhne ji nebo pod ni klesne.

Za okolnosti uvedenych v ¢. 10 pism. a) smérnice
2004/109[ES je oznamovaci povinnost kolektivni povinnosti,
jez sdileji vSechny strany dohody.

2. Pokud akciondf za okolnosti uvedenych v ¢l. 10 pism. h)
smérnice 2004/109/ES vystavi plnou moc pro jednu schizi
akciondftl, mize mit ozndmeni formu jednordzového ozndmeni
v okamziku poskytnuti této plné moci, pokud z tohoto ozna-
meni jasné vyplyvd, jakd bude vyslednd situace z hlediska hlaso-
vacich prdv v okamziku, kdy zmocnénec jiz nebude opravnén
vykonévat hlasovaci prava podle svého vlastniho uvazeni.

Pokud drzitel pIné moci obdrzi za okolnosti uvedenych v ¢l. 10
pism. h) smérnice 2004/109/ES jednu nebo vice plnych moci
pro jednu schtzi akcionaft, mize ozndmeni mit formu jedno-
razového ozndmeni v okamziku poskytnuti této plné moci
v piipadé, Ze z tohoto ozndmeni jasné vyplyvd, jakd bude
vyslednd situace z hlediska hlasovacich prév v okamziku, kdy
zmocnénec jiz nebude oprévnén vykondvat hlasovaci prava
podle svého vlastntho uvdzeni.

3.V pipadé, Ze se oznamovaci povinnost tykd vice neZ
jedné fyzické nebo pravnické osoby, lze ozndmeni provést
formou jednotného spole¢ného ozndmeni.

Uzitim jednotného spoletného ozndmeni se vSak Zddnd
z piislusnych fyzickych nebo pravnickych osob nezbavuje
odpovédnosti v souvislosti s oznamovéanim.

Clanek 9

Okolnosti, za nichZz oznamujici osoba méla zjistit nabyti,
pozbyti nebo moznost vykondvat hlasovaci prava

(CL. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES)

Pro tcely ¢l. 12 odst. 2) pism. a) smérnice 2004/109[ES se
piedpokladd, Ze akciondf nebo fyzickd ¢ pravnickd osoba
uvedend v ¢ldnku 10 uvedené smérnice jsou obezndmeni
o nabyti, pozbyti nebo moznosti vykondvat hlasovaci prava
nejpozdéji dva obchodni dny po transakci.

Clanek 10

Podminky nezdvislosti pro sprivcovské a investi¢ni
spolecnosti, které providéji individuilni spravu portfolia

(Cl. 12 odst. 4 prvni pododstavec a ¢l. 12 odst. 5 prvni
pododstavec smérnice 2004/109/ES)

1. Pro Geely vyjimky ze s¢itdn{ Gicasti stanovené v ¢l. 12 odst.
4 prvnim pododstavci a ¢l. 12 odst. 5 prvnim pododstavci
smérnice 2004/109/ES splni mateiské spolecnosti spravcov-
skych nebo investi¢nich spole¢nosti tyto podminky:

a) nesmi zasahovat do vykonu hlasovacich prév drzenych
danou sprdvcovskou nebo investi¢ni spolecnosti poskyto-
vanim pifimych ¢ nepfimych instrukci ani jakymkoli jinym
zptisobem;

b) sprévcovskd nebo investiéni spolecnost musi mit moznost
vykondvat hlasovaci prdva spojend s aktivy, kterd spravuje,
a to nezdvisle na svém matefském podniku.

2. Matefsky podnik, ktery hodld vyuzit této vyjimky, prislus-
nému organu domovského c¢lenského stitu emitentd, jejichz
hlasovaci prava jsou spojena s Gicastmi spravovanymi spravcov-
skymi nebo investi¢nimi spolecnostmi, neprodlené poskytne:

a) seznam ndzvl téchto spravcovskych a investicnich spole¢-
nosti, a to s uvedenim pfislusnych organd, které nad nimi
vykonavaji dohled, nebo skute¢nosti, Ze nad nimi dohled
7ddny pfislusny orgdn nevykondavd, avSak bez odkazu na
doty¢né emitenty;

b) prohldseni, ze matefskd spolecnost spliuje pro kazdou
takovou spravcovskou nebo investi¢ni spole¢nost podminky
uvedené v odstavci 1.
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Matefsky podnik seznam uvedeny v pismeni a) prubézné aktua-
lizuje.

3.V piipadé, Ze matefsky podnik hodld vyuzit vyjimek
pouze ve vztahu k finanénim ndstrojim uvedenym v ¢lanku
13 smérnice 2004/109/ES, poskytne piislusnému organu
domovského ¢lenského stitu emitenta pouze seznam uvedeny
v odst. 2 pism. a).

4. Aniz je dot¢eno pouzivini clanku 24 smérnice
2004/109]ES, je matefsky podnik spravcovské nebo investi¢ni
spole¢nosti schopen na pozadani pfislusnému organu domov-
ského ¢lenského stitu emitenta doloZit, Ze:

a) matefsky podnik a sprdvcovskd nebo investi¢ni spole¢nost
maji takovou organizaéni strukturu, Ze vykon hlasovaci prav
probihd nezdvisle na matefském podniku;

b) osoby, jez rozhoduji o tom, jak ma vykon hlasovacich prav
probihat, jednaji nezavisle;

¢) pokud je matefsky podnik klientem své spravcovské & inve-
sti¢ni spole¢nosti nebo ma wcast v aktivech spravovanych
spravcovskou nebo investiéni spolecnosti, existuje jasny
pisemné dany mandit k zdkaznickému vztahu s trznim
odstupem mezi matefskym podnikem a spravcovskou ¢i
investi¢ni spolecnosti.

Z pozadavku v pismeni a) pfinejmensim plyne, Ze matefsky
podnik a spravcovskd & investicni spole¢nost maji povinné
stanoveny pisemné zdsady a postupy, které jsou pifiméfené
zvoleny tak, aby ve vztahu k vykonu hlasovacich prav pted-
chazely Sifeni informaci mezi matefskym podnikem
a spravcovskou ¢i investi¢ni spole¢nosti.

5. Pro ucely odst. 1 pism. a) se ,pfimym piikazem“ rozumi
jakykoli piitkaz vydany matefskym podnikem nebo jinym ovld-
danym podnikem matefského podniku specifikujici zptsob
vykonu hlasovacich prav spravcovskou nebo investi¢ni spolec-
nosti v konkrétnich piipadech.

,Nepiimym pitkazem“ se rozumi jakykoli obecny nebo
konkrétni piikaz v jakékoli form¢, vydany matefskym podnikem
nebo jinym ovlddanym podnikem mateiského podniku, ktery
omezuje pravo dané spravcovské nebo investi¢ni spole¢nosti
vykondvat tato hlasovaci prava s cilem poslouzit konkrétnim
obchodnim zdjmiim matefského podniku nebo jiného ovldda-
ného podniku matefského podniku.

Cldnek 11

Druhy finan¢nich ndstrojd, ze kterych vyplyvd oprivnéni
nabyvat z iniciativy drZitele samotného akcie, s nimiZ jsou
spojena hlasovaci priva

(Cl. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

1.  Pro Glely ¢l. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES jsou
pfevoditelné cenné papiry a opce, futures, swapy a dohody
o budoucich trokovych sazbich a jakékoli jiné derivitové
smlouvy podle oddilu C pfilohy I smérnice 2004/39/ES pova-
zovéany za finan¢ni ndstroje, pokud z nich vyplyvd opravnéni
nabyvat z iniciativy drZitele samotného pomoci formadln{
dohody akeif jiz vydané akcie, s nimiz jsou spojena hlasovaci
prdva, emitenta, jehoZz akcie jsou pfijaty k obchodovdni na
regulovaném trhu.

Drzitel tohoto ndstroje musi mit ke dni splatnosti bud nepod-
minéné pravo nabyt pFisluiné akcie, nebo pravo rozhodnout se,
zda tyto akcie nabude, ¢i nikoli.

Formalni dohodou se rozumi dohoda zévazna podle pfislusnych
pravnich pfedpisti.

2. Pro tGcely ¢l. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES drzitel
sCitd a oznamuje viechny finan¢n{ ndstroje ve smyslu odstavce
1 vztahujici se k témuz podkladovému emitentovi.

3. Ozndmen{ poZzadované podle ¢l. 13 odst. 1 smérnice
2004/109/ES zahrnuje tyto informace:

a) vysledna situace, pokud jde o hlasovaci prava;

b) fetézec ovladanych podnikd, jejichZz prostiednictvim jsou
finan¢ni ndstroje skute¢né drzeny, pokud takové podniky
existuji;

¢) datum dosazeni nebo ptekroceni prahové hodnoty;

d) pro néstroje s dobou uplatnéni piipadné Gdaj o dni ¢&i lhitg,
v nichz akcie budou nebo mohou byt nabyty;

e) datum splatnosti nebo ukonceni platnosti néstroje;

f) totoznost drzitele;

g) ndzev podkladového emitenta.
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Pro Gclely pismene a) se procentni podil hlasovacich prav
vypocte podle celkového poctu hlasovacich prav a vyse kapitdlu
naposledy zvefejnénych emitentem v souladu s ¢lankem 15
smérnice 2004/109]ES.

4. Lhita pro oznamovini se shoduje s lhitou stanovenou
v ¢l. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES a v souvisejicich prova-
décich predpisech.

5. Ozndmeni se poskytne emitentovi piislusné akcie
a piislusnému orgdnu domovskych ¢lenskych stitti tohoto
emitenta.

Pokud se finanéni ndstroj vztahuje k vice neZ jedné piislusné
akcii, obdrzi kazdy emitent pfislusnych akcii samostatné ozna-
ment.

Cldnek 12
Minimélni standardy
(Cl. 21 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

1.  Sifeni regulovanych informaci pro dcely ¢l. 21 odst. 1
smérnice 2004/109[ES se provadi v souladu s minimdlnimi
standardy stanovenymi v odstavcich 2 az 5.

2. Regulované informace budou Sifeny zplisobem, jenz
zdroven co nejvice blizi $ifeni probihajicimu soucasné
v domovském clenském stité ¢ clenském stité uvedeném
v ¢l 21 odst. 3 smérnice 2004/109[ES a v clenskych stitech
ostatnich.

3. Regulované informace  budou médiim

v neupraveném plném znéni.

sdéleny

V piipadé zprav a prohldSeni podle odstavcti 4, 5 a 6 smérnice
2004/109/ES se vsak tento pozadavek bude povazovat za
splnény, pokud se ozndmeni tykajici se regulovanych informaci
sdéli médiim a pokud uvddi, na které internetové strdnce jsou
piislusné dokumenty dostupné, kromé tfedné uréeného mecha-
nismu centrdlntho ukldddni regulovanych informaci podle
¢lanku 21 uvedené smérnice.

4. Regulované informace se médiim sdéluji zptisobem, ktery
je  bezpetny, minimalizuje riziko  poskozeni  ddaju

a neopravnéného pfistupu a poskytuje jistotu, pokud jde
o zdroj regulovanych informaci.

Bezpecné obdrzeni je zaji§téno co nejrychlejsi ndpravou jakého-
koli selhdni nebo preruseni sdélovéani regulovanych informaci.

Emitent nebo osoba, kterd pozddala o pfijeti svych finan¢nich
nastroju k obchodovdni na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, neodpovidd za systémové chyby ani nedostatky
médii, jimZ byly regulované informace sdéleny.

5. Regulované informace se médiim sdéluji zptisobem, ktery
jasné specifikuje, ze se jednd o informace regulované, jasné
oznacuje pfislusného emitenta, pfedmét regulovanych informaci
a Cas a den, kdy emitent nebo osoba, kterd pozadala o pfijeti
svych finan¢nich ndstrojii k obchodovani na regulovaném trhu
bez souhlasu emitenta, tyto informace sdélili.

Ve vztahu k jakémukoli zvefejnéni regulovanych informaci jsou
emitent nebo osoba, kterd pozidala o pfijeti svych finan¢nich
néstrojii k obchodovdni na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, na pozadani pfislusnému orgdnu schopni sdélit:

a) jméno osoby, kterd informaci sdélila médiim;

b) podrobnosti o potvrzeni bezpe¢nosti;

¢) cas a den, kdy byly informace sdéleny médiim;

d) médium, v ném?z byly informace sdéleny;

¢) podrobnosti o piipadném embargu, které emitent uvalil na
regulované informace.

Cldnek 13

Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 2 pism. b) smérnice
2004/109[ES

(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tieti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢l. 4 odst. 2 pism. b) smérnice
2004/109ES, pokud se podle prava dané zemé pozaduje, aby
vyro¢ni zprdva o Cinnosti obsahovala nejméné tyto informace:
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a) vérny piehled vyvoje a vysledkii emitentovy ¢innosti a jeho
postaveni spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym
eli, tak aby tento piehled pfedstavoval vyvazenou
a komplexni analyzu vyvoje a vysledkd emitentovy cinnosti
a jeho postaveni podniku a postaveni emitenta v souladu
s rozsahem a slozitosti dané ¢innosti;

b) uvedeni veskerych dtlezitych uddlosti, ke kterym doslo od
konce ucetniho obdobf;

¢) uvedeni pravdépodobného budouciho vyvoje emitenta.

Analyza uvedend v pismeni a) zahrnuje v mife nezbytné pro
porozuméni vyvoji emitenta, jeho vysledkim nebo postaveni
finan¢ni a pi{padné nefinanc¢ni klicové ukazatele vysledki vzta-
hujici se ke konkrétni ¢innosti.

Cldnek 14
Pozadavky rovnocenné ¢l. 5 odst. 4 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé téeti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢l 5 odst. 4 smérnice
2004/109[ES, pokud se podle priva dané zemé kromé mezi-
timni zprdvy o C¢innosti pozaduje zkrdceny soubor dcetni
zavérky a pokud se pozaduje, aby mezitimni zpriva
o ¢innosti obsahovala nejméné tyto informace:

a) prehled pfislusného obdobf;

b) uvedeni pravdépodobného budouciho vyvoje emitenta pro
zbyvajicich Sest mésicti tcetniho obdobi;

¢) v piipadé emitentti akcii hlavni transakce se spfiznénymi
stranami, pokud nebyly prabézné zvefejiiovany.

Cldnek 15

Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 2 pism. c) a ¢l. 5 odst. 2
pism. c) smérnice 2004/109/ES

(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tietl zemé se md za to, Ze stanovi poZadavky rovno-
cenné pozadavkiim uvedenym v ¢l. 4 odst. 2 pism. ¢) a v ¢l. 5

odst. 2 pism. c) smérnice 2004/109/ES, pokud podle priva
dané zemé osoba nebo osoby v rdmci emitenta odpovidaji za
ro¢n{ a pololetni finan¢ni informace, a zejména za:

a) soulad Gcetni zavérky s piislusnym rdmcem vykaznictvi nebo
souborem tcetnich standardd;

b) vérnost prezkoumdni vedenim, které je soucdsti zprdvy
o cinnosti.

Cldnek 16
Pozadavky rovnocenné ¢linku 6 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tieti zemé se md za to, Ze stanovi poZadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢lanku 6 smérnice
2004/109]ES, pokud se podle priva dané zemé pozaduje, aby
emitent zvefejiioval Ctvrtletn{ finanéni zpravy.

Cldnek 17
Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 3 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tieti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v prvnim pododstavci ¢l. 4 odst.
3 smérnice 2004/109/ES, pokud se sice podle prava dané zemé
nepozaduje, aby mateiskd spolecnost poskytovala individudlni
ucty, pozaduje se vSak, aby emitent, jehoz sidlo je v dané
tfeti zemi, do konsolidované tcetni zdvérky pii jejim zpracova-
vani zahrnul tyto informace:

a) v piipadé emitentG akcii vypocet dividendy a schopnost
vyplacet dividendy;

b) v piipadé viech emitentti pifipadné minimdlni pozadavky na
kapital a vlastni jméni a otdzky likvidity.

Pro tcely rovnocennosti musi byt emitent rovnéz schopen
poskytnout piislusnému organu domovského clenského stitu
dal3i zvefejnéné auditované informace o individudlnich dctech
emitenta samostatné v souvislosti s ddaji uvedenymi
v pismenech a) a b). Tyto zvefejiiované informace lze zpracovat
podle tletnich standardi dané tieti zemé.
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Cldnek 18

Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 3 druhému pododstavci
smérnice 2004/109/ES

(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tfeti zemé se md za to, Ze stanovi poZadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢l 4 odst. 3 druhém
pododstavci smérnice 2004/109/ES ve vztahu k individudlnim
uctim, pokud se podle priva treti zemé nepoZzaduje, aby
emitent, jehoz sidlo je v dané tieti zemi, zpracovaval konsoli-
dovanou tucetni zdvérku, poZaduje se vsak, aby zpracovival
individudlni ¢ty v souladu s mezindrodnimi G¢etnimi stan-
dardy, které jsou podle ¢lanku 3 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 uzndny za pouZitelné
v rdmci Spolecenstvi, nebo s vnitrostitnimi tcetnimi standardy
teti zemé rovnocennymi témto standarddam.

Pokud nejsou tyto finan¢ni informace v souladu s uvedenymi
standardy, museji byt pro ucely rovnocennosti ptedlozeny ve
formé prepracované Gletni zdvérky.

Individudlni ¢ty navic museji projit nezévislym auditem.

Cldnek 19

Pozadavky rovnocenné &l. 12 odst. 6 smérnice
2004/109/ES

(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tfeti zemé se md za to, Ze stanovi poZadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢l 12 odst. 6 smérnice
2004/109/ES, pokud podle priva dané zemé lhita, v niz
musi byt emitent, jehoZ sidlo je v dané tfet{ zemi, vyrozumén
o vyznamnych tcastech a v niZ je povinen tyto vyznamné
Ucasti zvefejnit, celkové neptesdhne sedm obchodnich dnt.

Casové rdmce pro vyrozuméni emitenta a ndsledné zvefejnéni
z jeho strany se mohou lisit od téch, jez stanovi smérnice
2004/109/ES v ¢l. 12 odst. 2 a ¢l. 12 odst. 6.

Cldnek 20
Pozadavky rovnocenné ¢linku 14 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tieti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v clanku 14 smérnice

2004/109ES, pokud se podle prava dané zemé pozaduje, aby
emitent, jehoz sidlo je v dané tieti zemi, spliioval tyto
podminky:

a) emitent, ktery smi drzet nejvySe 5 % vlastnich akcii, s nimiz
jsou spojena hlasovaci préva, je povinen podat oznameni pii
kazdém dosazeni nebo prekroceni téchto prahovych hodnot;

b) emitent, ktery smi drZet nejvy$si procentni podil mezi 5 %
a 10 % vlastnich akcif, s nimiZ jsou spojena hlasovaci prava,
je povinen podat ozndmeni pfi kazdém dosazeni nebo
piekro¢eni prahové hodnoty 5% nebo maximalni prahové
hodnoty;

¢) emitent, ktery smi drzet vice nez 10 % vlastnich akcii,
s nimiZ jsou spojena hlasovaci préva, je povinen podat ozni-
meni pfi kazdém dosazeni nebo prekroceni prahové hodnoty
5 % nebo 10 %.

Pro ucely rovnocennosti neni nutno pozadovat ozndmeni tyka-
jici se prahovych hodnot nad 10 %.

Cldnek 21
Pozadavky rovnocenné &ldnku 15 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V ptipadé tieti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢ldnku 15 smérnice
2004/109ES, pokud se podle prava dané zemé pozaduje, aby
emitent, jehoz sidlo je v dané tieti zemi, zvefejioval celkovy
pocet hlasovacich prav a vysi kapitdlu do 30 kalenddinich dnti
poté, co dojde ke zvy3eni nebo snizeni tohoto celkového poctu.

Cldnek 22

Pozadavky rovnocenné ¢l 17 odst. 2 pism. a) a ¢l. 18 odst.
2 pism. a) smérnice 2004/109/ES

(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé teti zemé se mé za to, Ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkdm uvedenym v ¢l. 17 odst. 2 pism. a) a v ¢l.
18 odst. 2 pism. a) smérnice 2004/109/ES, co se tyce obsahu
informaci o schizich, pokud se pozaduje, aby emitent, jehoZz
sidlo je v dané tieti zemi, poskytoval alespont nejméné infor-
mace o misté, Casu a programu schuzi.
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Cldnek 23

Rovnocennost ve vztahu k testu nezdvislosti matefskych
podnikd spravcovskych a investi¢nich spolecnosti

(Cl. 23 odst. 6 smérnice 2004/109/ES)

1.V piipadé tfeti zemé se md za to, Ze stanovi pozadavky
rovnocenné pozadavkim uvedenym v ¢l. 12 odst. 4 a 5 smér-
nice 2004/109/ES, pokud se podle priva dané zemé pozaduje,
aby spravcovskd nebo investi¢ni spolecnost podle ¢l. 23 odst. 6
smérnice 2004/109/ES spliiovala tyto podminky:

a) spravcovskd nebo investi¢ni spole¢nost musi mit ve vSech
situacich moznost vykonavat hlasovaci préva spojend
s aktivy, kterd spravuje, nezdvisle na svém matefském

podniku;

b) sprévcovskd nebo investicni spolenost musi v piipadé
jakychkoli konfliktd zdjm® odhlédnout od zdjmt matetské
spole¢nosti nebo jakéhokoli jiného ovlddaného podniku
matefského podniku.

2. Matefsky podnik spliiuje pozadavky na ozndmeni stano-
vené v ¢l. 10 odst. 2 pism. a) a odst. 3 této smérnice.

Kromé toho vydd prohldSeni, Ze matefsky podnik spliuje
podminky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku pro kazdou
piislusnou spravcovskou nebo investi¢ni spolecnost.

3. Aniz je dotleno pouzivini c¢lanku 24 smérnice
2004/109]ES, je matetsky podnik schopen na pozidani pfislus-
nému orgdnu domovského clenského stitu emitenta dolozit, ze
se dodrzuji pozadavky stanovené v ¢l. 10 odst. 4 této smérnice.

Cldnek 24

Provedeni
1. Clenské stity uvedou v Gcinnost pravni a spravni piedpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdgji do

12 mésict po datu piijeti. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni
a srovndvaci tabulku mezi témito pfedpisy a touto smérnici.

Tato opatfeni pfijatd ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich
tfednim vyhldseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni
vnitrostdtnich prévnich pfedpist, které pfijmou v oblasti piisob-
nosti této smérnice.

Cldnek 25

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 26

Tato smérnice je urCena clenskym stattim.

V Bruselu dne 8. bfezna 2007.

Za Komisi
Charlie McCREEVY
clen Komise




