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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/71/ES
ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovini,
a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na clanky 44 a 95 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho vyboru (2,
s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (%),
vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980
o koordinaci pozadavki na sestaveni, kontrolu a $ifeni
prospektii cennych papird, které maji byt uvefejnény pro
piijeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych papi-
rf, (°) a smérnice 89/298/EHS ze dne 17. dubna 1989
o koordinaci pozadavkd na sestaveni, kontrolu a Sifen{
prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce
pievoditelnych cennych papird, (%) byly pfijaty pred néko-
lika lety a zavedly ¢aste¢ny a slozity mechanismus vzdjem-
ného uznavani, ktery neumoziuje jediné schvaleni jako
tato smérnice. Tyto smérnice by proto mély byt zdokona-
leny, aktualizovdny a slouceny do jediného textu.

(2)  Mezitim byla smérnice Rady 80/390/EHS zaclenéna do
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze
dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirti ke kotovani
na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji
byt zvefejnény (7), kterd kodifikuje nékolik smérnic
v oblasti kotovanych cennych papirti.

(") Uk vést. C 240 E, 28.8.2001, 5. 272 a

Uf. vést. C 20 E, 28.1.2003, s. 122.

Ur. vést. C 80, 3.4.2002, s. 52.

Ut vést. C 344, 6.12.2001, s. 4.

(¥ Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. bfezna 2002 (UF. vést.
C 47 E, 27.2.2003, s. 417), spole¢ny postoj Rady ze dne
24. bezna 2003 (Uf. vést. C 125 E, 27.5.2003, 5. 21) a postoj Evrop-
ského parlamentu ze dne 2. Cervence 2003 (dosud nezvefejnény
v Utednim véstniku). Rozhodnuti Rady ze dne 15. Cervence 2003.

() Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici Evropského parlamentu a Rady 94/18/ES (UF. vést. L 135,

31.5.1994, 5. 1).

Ut. vést. L 124, 5.5.1989, s. 8.

Ut. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.
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Z divodu soustavnosti v této oblasti je ale vhodné sesku-
pit ustanoveni smérnice 2001/34/ES, kterd pochazeji ze
smérnice  80/390/EHS, a smérnici 89/298/EHS
a odpovidajicim zptsobem zménit smérnici 2001/34/ES.

Tato smérnice predstavuje vyznamny ndstroj k dosazeni
vnitiniho trhu podle harmonogramu uvedeného ve sdéleni
Komise ,Akéni plan pro rizikovy kapitdl“ a ,Provadéni
ramce pro finan¢ni trhy: akéni plan®, umoznujici co nej-
$irsi piistup k investi¢nimu kapitalu v rdmci celého Spole-
Censtvi veetné piistupu pro malé a stiedni podniky a zaci-
najici podniky tim, Ze emitentovi bude udéleno jediné
schvéleni.

Dne 17. ¢ervence 2000 vytvofila Rada Vybor moudrych
pro regulaci evropskych trhii s cennymi papiry. Ve své
prvni zpravé ze dne 9. listopadu 2000 vybor vyjadiuje
politovani, ze chybi dohodnutd definice vefejné nabidky
cennych papirti a dasledkem toho je, Ze stejnd operace je
v nékterych stitech povazovana za soukromou investici
a v jinych nikoli; soucasny systém odrazuje podniky od
ziskdvani kapitalu na drovni Spolecenstvi a tim od skutec-
ného piistupu k velkému, likvidnimu a integrovanému
finan¢nimu trhu.

Ve své zavére¢né zpravé ze dne 15. dnora 2001 vybor
moudrych navrhl zavedeni novych legislativnich technik
vychdzejicich ze cCtyfaroviiového piistupu, jmenovité
z rdmcovych zdsad, provddécich opatfeni, spoluprdce
a prosazovani. Uroven 1, smérnice, by se méla omezit na
zjevné obecné zdsady, zatimco troven 2 by méla obsaho-
vat technickd provddéci opatfeni pfijimand Komisi za
pomoci vyboru.

Evropskd rada na zaseddni ve Stockholmu ve dnech 23.
a 24. bfezna 2001 podpofila zdvérecnou zpravu vyboru
moudrych a navrzeny (tyfuroviiovy piistup, aby byl
postup pfi vypracovani pravnich predpistt Spolecenstvi
v oblasti cennych papirii u¢inén G¢innéj$im a transparent-

v

néjsim.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. Ginora 2002
o provadéni pravnich pfedpist tykajicich se finan¢nich slu-
zeb rovnéz podpofilo zévére¢nou zprdvu vyboru moud-
rych na zakladé slavnostntho prohladseni, které stejného
dne ucinila Komise pfed Evropskym parlamentem,
a dopisu ze dne 2. fjna 2001 zaslaného komisafem pro
vnitini trth pfedsedovi parlamentniho vyboru pro
hospodatské a ménové zélezitosti o zdrukdch pro dlohu
Evropského parlamentu v tomto procesu.
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Podle vyjadteni Evropské rady ze zaseddni ve Stockholmu
by se provadéci opatfeni Grovné 2 méla pouzivat Castéji,
aby se zajistila aktualizace technickych ustanoveni odpo-
vidajici vyvoji trhu a postupti dohledu, a mély by se stano-
vit lhiity pro vSechny etapy praci patficich do tirovné 2.

Cilem této smérnice a provadécich opatfeni k ni je zajistit
ochranu investorii a efektivnost trhi v souladu s piisnymi
regulativnimi normami p¥ijatymi na piislusnych mezind-
rodnich forech.

Nekapitdlové cenné papiry emitované clenskym stitem
nebo organy regiondlni ¢i mistni samospravy ¢lenského
statu, mezindrodnimi subjekty vefejnopravni povahy, jichZ
jsou jeden ¢i vice ¢lenskych stati ¢leny, Evropskou cen-
tralni bankou nebo centrdlnimi bankami ¢lenskych statt
nespadaji do ptisobnosti této smérnice, a zUstdvaji tedy
touto smérnici nedotéeny; uvedeni emitenti téchto cen-
nych papirti vSak podle své Gvahy mohou vypracovat pro-
spekt v souladu s touto smérnici.

K zajisténi ochrany investort je rovnéz nutné plné zahr-
nout kapitalové a nekapitdlové cenné papiry nabizené
vefejné nebo ptijimané k obchodovdni na regulovanych
trzich definovanych smérnici Rady 93/22/EHS ze dne
10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbdch v oblasti cennych
papirti (1) a nikoli pouze cennych papirt, které byly prijaty
ke kotovani na burze cennych papird. Sirokd definice cen-
nych papirti v této smérnici, kterd zahrnuje opéni listy
a kryté opéni listy a certifikdty zastupujici akcie, plati
pouze pro tuto smérnici a tudiz nijak neovliviiuje rzné
definice finan¢nich ndstrojii pouzivané ve vnitrostdtnich
pravnich pfedpisech pro jiné tcely, napiiklad pro dcely
zdanéni. Nékteré z cennych papirti definovanych v této
smérnici opraviiuji drzitele k ziskdni pfevoditelnych cen-
nych papirt nebo ¢astky v hotovosti, kterd je urcena s ohle-
dem na jiné ndstroje, zejména pievoditelné cenné papiry,
mény, trokové sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné
indexy ¢i miry. Depozitni certifikdty a pfevoditelné cenné
papiry, napf. cenné papiry pievoditelné podle rozhodnuti
investora, spadaji do definice nekapitdlovych cennych
papirti stanovené v této smérnici.

Emitovani cennych papirti podobného druhu nebo tidy
v ptipadé nekapitalovych cennych papirti emitovanych na
zdkladé nabidkového programu, véetné opénich listd a cer-
tifikdtd v jakékoli formé, i v pfipadé cennych papirti emi-
tovanych pribézné nebo opakovang, by mélo byt chdpano
tak, Ze zahrnuje nejen identické cenné papiry, ale i cenné
papiry, které obecné piisluseji do jedné kategorie. Tyto
cenné papiry mohou zahrnovat riizné produkty, napiiklad

(1) Ui vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici Evropského parlamentu a Rady 200/64/ES (Ut. vést. L 290,
17.11.2000, s. 27).

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

dluhové cenné papiry, certifikdty a opéni listy,nebo stejny
produkt v ramci stejného programu,a mohou mit rizné
vlastnosti, zejména pokud jde o poradi, druhy poklado-
vych dokumentt nebo zdklad pro vypocet castky
umotovani nebo kupénové platby.

Udéleni jediného schvaleni platného v celém Spolecenstvi
emitentovi a uplatnéni zdsady zemé pivodu vyZzaduji
uréeni domovského ¢lenského statu jako statu s nejlepsi
moznosti regulovat emitenta pro téely této smérnice.

Pozadavky na zvefejnéni podle této smérnice nebréni ¢len-
skému stdtu nebo prislusnému orgdnu nebo burze cen-
nych papirt ulozit svymi pfedpisy dalsi zvldstni pozadavky
v souvislosti s pfijimdnim cennych papirti k obchodovéni
na regulovaném trhu (zejména pokud jde o podnikovou
spravu). Tyto pozadavky nesméji pfimo ani nepfimo ome-
zovat zpracovéni, obsah a sifeni prospektu schvéleného
piislusnym orgdnem.

Jednim z cildi této smérnice je ochrana investort. Proto je
vhodné prihlédnout k riiznym pozadavkim na ochranu
riaznych kategorii investorti, zejména podle jejich trovné
odbornych zkuSenosti. Zvefejnéni pomoci prospektu se
nevyzaduje pro nabidky omezené na kvalifikované inves-
tory. Naopak kazdy dalsi vefejny prodej nebo vefejné
obchodovani prostiednictvim pfijeti k obchodovadni na
regulovaném trhu zvefejnéni prospektu vyzaduje.

Emitenti, pfedkladatelé nabidek nebo osoby, jez zddaji
o piijeti k obchodovdn{ na regulovaném trhu cennych
papirt, které jsou osvobozeni od povinnosti zvefejiovat
prospekt, budou vyhod jediného schvaleni vyuzivat, pouze
pokud splni pozadavky této smérnice.

Poskytnuti dplnych informaci tykajicich se cennych papira
a emitentl téchto cennych papirti podporuje spolu s pra-
vidly pro chovéni podniku ochranu investorti. Kromé toho
jsou tyto tdaje u¢innym prostiedkem zvySovani davéry
v cenné papiry, a tim pfispivaji k fddnému fungovéni
a rozvoji trhii cennych papirt. Vhodnym zptisobem pro
zptistupnéni téchto Gdaji vefejnosti je zvefejnéni pro-
spektu.

Investice do cennych papirti, jako jakdkoli jind forma
investic, zahrnuji riziko. Ve v3ech ¢lenskych statech jsou
pozadovany zdruky pro ochranu zdjmd soucasnych
a potencidlnich investord, které jim maji umoznit spravné
posouzeni téchto rizik a tim investiéni rozhodovéni pfi
plné znalosti véci.
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(21)

(22)

(23)

(25)

V)

Tyto informace, které musi byt dostate¢né a co nejobjek-
tivnéj$i ve vztahu k finan¢ni situaci emitenta a pravim
spojenym s cennymi papiry, by mély byt poskytovany
zptsobem umoziujicim snadnou analyzu a uvedeny
srozumitelné. Harmonizace tidaji obsazenych v prospektu
by méla zajistit odpovidajici ochranu investort na trovni
Spolecenstvi.

Informace jsou klicovym prvkem ochrany investort; v pro-
spektu by mél byt obsazen souhrn uvadgjici zakladni vlast-
nosti a rizika spojend s danym emitentem, pifpadnym ruci-
telem a danymi cennymi papiry. Pro zajisténi snadnéjstho
piistupu k témto informacim by mél byt souhrn psan obe-
cné srozumitelnym jazykem a obvykle by nemél
piesahnout 2 500 slov v jazyce, ve kterém byl prospekt
ptvodné zpracovan.

Na mezindrodni Grovni byly pfijaty osvéd¢ené postupy,
které maji umoznit, aby byly pieshrani¢ni nabidky kapita-
lovych cennych papirtt provadény pomoci jednotného
souboru standardti pro zvefejiiovani, ktery zavedla Mezi-
ndrodni organizace komisi pro cenné papiry (MOKCP);
standardy MOKCP pro zvefejiiovani (') zlepsi dostupné
informace o trzich a investorech a soucasné zjednodusi
postup pro emitenty ze Spolecenstvi, ktefi chtéji ziskavat
kapitdl ve tietich zemich. Smérnice rovnéz pozaduje, aby
byly pro jiné druhy cennych papirti a emitent piijaty
piizptsobené standardy pro zvefejiiovani.

Postupy rychlého dohleddni pro emitenty pfipusténé
k obchodovéni na regulovaném trhu a ¢asto ziskavajici
kapitdl na téchto trzich vyZzaduji na Grovni Spolecenstvi
zavedeni nové Upravy prospektt pro nabidkové programy
nebo hypoteéni zdstavni listy a novy systém registra¢nich
formuldf. Emitenti se mohou rozhodnout, Ze tyto for-
maéty nepouZiji, a vypracovat prospekt jako jednotny doku-
ment.

Obsah zdakladniho prospektu by zejména mél piihlizet
k potiebé pruznosti ve vztahu k ddajim, které maji byt
o cennych papirech poskytovany.

Vynechdni citlivych informaci uvddénych v prospektu by
mélo byt povoleno formou vyjimky udélené za urcitych
okolnosti pfislusnym orgdnem, aby se pfedeslo situacim
poskozujicim emitenta.

International Disclosure Standards for cross-border offering and ini-
tial listings by foreign issuers, ¢dst 1, International Organisation of
Securities Commission, zaif 1998.

(26)

(27)

(28)

(30)

Aby se zabrdnilo $ifen{ zastaralych informaci, mélo by byt
jasné stanovena doba platnosti prospektu.

Investofi by méli byt chranéni tim, Ze bude zaji$téno
zvefejiiovani spolehlivych informaci. Emitenti, jejichz
cenné papiry jsou pfijimdny k obchodovéani na regulo-
vaném trhu, v soucasnosti podléhaji trvalé povinnosti
zvefejnéni, ale nejsou povinni pravidelné zvefejiiovat
aktualizované informace. Vedle této povinnosti by emitenti
méli nejméné jednou rocné zvefejnit vycet viech infor-
maci, které zvefejnili nebo dali k dispozici vefejnosti
v poslednich 12 mésicich, vetné informaci poskytovanych
podle raznych pozadavkd na vykaznictvi stanovenych
jinymi pravnimi ptedpisy Spolecenstvi. To by mélo umoz-
nit, aby bylo zajisténo pravidelné zvefejovani soustav-
nych a snadno srozumitelnych informaci. Aby se piedeslo
nadmérné zatézi urcitych emitentd, nemélo by se plnéni
této povinnosti vyzadovat od emitentti nekapitalovych
cennych papirii s vysokou minimalni jednotkovou jmeno-
vitou hodnotou.

Je nutné, aby ¢lenské stity vhodnym zptisobem sledovaly
ro¢ni informace poskytované emitenty, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
v souladu s jejich povinnostmi podle pravnich predpist
Spolecenstvi a vnitrostdtnich préavnich predpist upra-
vujicich regulaci cennych papird, emitentd cennych papir
a trhd cennych papiri.

Moznost povolit emitentim zaclenit tdaje ve formé
odkazi na dokumenty, které obsahuji tidaje, jez jsou v pro-
spektu pozadovany, za predpokladu, ze dotéené doku-
menty jiz diive byly uloZeny u pfislusného orgdnu nebo
byly timto orgdnem schvéleny, by méla usnadnit postup
sestavovani prospektu a snizit ndklady emitentti, aniz by
byla ohroZena ochrana investort.

Rozdily v G¢innosti, metodach a ¢asovém rozlozeni kon-
trol informaci uvedenych v prospektu nejen podnikiim
ztézuji ziskdvani kapitdlu nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu ve vice neZ jednom ¢lenském staté, ale
rovnéZ brani tomu, aby investofi usazeni v jednom ¢len-
ském staté kupovali cenné papiry nabizené emitentem usa-
zenym v jiném ¢lenském stdté nebo piijaté k obchodovani
v jiném ¢lenském staté. Tyto rozdily by mély byt odstra-
nény harmonizaci pravidel v zdjmu dosazeni pfiméfeného
stupné rovnocennosti zaruk vyzadovanych v kazdém ¢len-
ském stdté pro poskytovani dostatecnych a co nejobjektiv-
néjsich informaci pro skute¢né a potencidlni drzitele cen-
nych papiri.
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(31)
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Pro zjednoduseni sifend rtiznych dokumentt tvoficich
prospekt by mélo byt podporovano pouzivani elektronic-
kych komunikacnich prostiedkd, napiiklad internetu.
Prospekt by mél byt investorim na pozadani vzdy bez-
platné poskytnut v tisténé podobé.

Prospekt by mél byt evidovan u piislusného orgdnu a emi-
tent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zddd o prijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu, by jej méli dat k dis-
pozici vefejnosti pii zohlednéni predpistt Evropské unie
o ochrané tdajt.

Aby se predeslo mezerdm v pravnich predpisech Spolecen-
stvi, které by poskodily davéru vefejnosti, a tim narusily
fadné fungovani finan¢nich trhd, je nutné harmonizovat
rovnéz inzerci.

Investofi by méli mit moznost fddné zhodnotit kazdou
novou skute¢nost, kterd by mohla ovlivnit hodnoceni
investice a kterd vyvstala po zvefejnéni prospektu, ale pred
uzavtenim nabidky nebo zahdjenim obchodovani na regu-
lovaném trhu, a proto takové skutecnost vyzaduje schva-
leni a zvefejnéni dodatku k prospektu.

Povinnost emitenta prelozit cely prospekt do piislusnych
tfednich jazyka odrazuje od preshrani¢nich nabidek nebo
vicecetného obchodovani. Pro usnadnéni pfeshrani¢nich
nabidek v pfipadé, kdy je prospekt vypracovén v jazyce
obvyklém v oblasti mezindrodnich financi, by mél byt
hostitelsky ¢lensky stat nebo domovsky ¢lensky stdt oprav-
nén pozadovat pouze souhrn ve svém ufednim jazyce
nebo jazycich.

Prislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu by mél mit
pravo obdrzet osvédéeni od piislusného organu domov-
ského ¢lenského statu uvadéjici, ze prospekt byl sestaven
v souladu s touto smérnici. Aby se zajistilo plného dosa-
zeni uceld této smérnice, je rovnéz nutné rozsifit jeji
plisobnost na cenné papiry emitované emitenty, které se
Hdi pravem tfetich zemi.

Ruiznorodost piislusnych orgdnt v ¢lenskych statech, které
maji rizné pravomoci, mizZe vytvafet zbyte¢né ndklady
a vést k piekryvani pravomoci, aniz by pfindsela jakékoli
vyhody. V kazdém ¢lenském stdté by mél byt urcen jediny
organ piislusny ke schvalovani prospektii a pro dohled nad
plnénim této smérnice. Za piisnych podminek by ¢lensky
stat mél mit mozZnost urcit vice neZ jeden piislusny orgén,
ale pouze jeden orgdn bude piislusny pro mezindrodni
spolupréci. DotCeny orgdn nebo dotlené orgédny je tieba
zfizovat jako spravni orgdn nebo spravni organy a v takové
podobg, aby byly zarucena jejich nezdvislost na ekonomic-
kych vlivech a vyloudil se stiet zdjmd. Urceni organu

(38)

(40)

(41)

piislusného ke schvalovani prospektd by nemélo vyluco-
vat spoluprici mezi timto orgdnem a jinymi subjekty
v z&jmu zaruceni Gi¢inného posuzovani a schvalovéni pro-
spektd v zajmu emitentd, investord, tcastnika trhu a trhd.
Kazdé preneseni tikold tykajicich se povinnosti stano-
venych v této smérnici a jejich provadécich opatfenich,
s vyjimkou uvefejnéni schvalenych prospektt na internetu
a evidovédni prospektt podle ¢linku 14, by mélo byt
pfezkoumdno podle ¢lanku 31 pét let po dni vstupu této
smérnice v platnost a mélo by skon¢it osm let po vstupu
této smérnice v platnost.

Spole¢ny minimélni soubor pravomoci pro piisluiné
organy zarudi t¢innost jejich dohledu. Mél by byt zajistén
tok informaci na trhy pozadovany smérnici 2001/34/ES
a piislusné orgdny by mély pfijimat opatfeni proti proti-
pravnimu jedndni.

PEislusné organy clenskych sttt by mély pii plnéni svych
tkolt spolupracovat.

K zohlednéni vyvoje na finanénich trzich maze byt nékdy
nutné vydat technické pokyny nebo pfijmout provadéci
opatfeni. Komise by proto méla byt po konzultaci Evrop-
ského vyboru pro cenné papiry, ktery byl ziizen rozhod-
nutim Komise 2001/528/ES (1), opravnéna vydat prové-
déci opatieni za pfedpokladu, Ze nebudou ménit podstatné
prvky této smérnice a ze Komise bude jednat v souladu se
zdsadami stanovenymi v této smérnici.

Pti vykonu svych provadécich pravomoci v souladu s touto
smérnici by Komise méla brat v dvahu tyto potieby:

— na finan¢nich trzich je tfeba zajistit davéru mezi drob-
nymi investory a malymi a stfednimi podniky podpo-
rou vysokého standardu prihlednosti na financnich
trzich,

— investoriim je tfeba zajistit Sirokou $kdlu konkurenc-
nich investi¢nich pfilezitosti a trovenl uvefejiovani
a ochrany pfizptisobenou situaci kazdého z nich,

— je tieba zajistit, aby nezévislé regula¢ni orgdny sou-
stavné vyméhaly pravidla, zejména v oblasti boje
s hospodaiskou trestnou ¢innosti,

— je tieba zajistit vysokou trovei prithlednosti a vysokou
troven konzultaci se vSemi t¢astniky trhu a s Evrop-
skym parlamentem a Radou,

(") Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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(42)

(43)

(45)

— je tieba podporovat inovace na finan¢nich trzich, aby
byly dynamické a efektivni,

— je tieba zajistit systémovou stabilitu finanéni soustavy
peclivym a reakce schopnym sledovanim finan¢nich
inovaci,

— je tfeba snizovat ndklady na pfistup ke kapitdlu a posi-
lovat jej,

— je tfeba dlouhodobé vyvazit ndklady a pfinosy veske-
rych provadécich opatieni pro ucastniky trhu (véetné
malych a stfednich podniki a drobnych investort),

— je tfeba podporovat mezindrodni konkurenceschop-
nost finanénich trhii Spolecenstvi, aniz bude dotéeno
velmi nutné rozsifeni mezinarodni spoluprace,

— je tfeba dosdhnout vyrovnanych podminek pro vse-
chny ucastniky trhu piipadné pomoci pravnich
piedpist Spolecenstvi,

— je tieba respektovat zvlastni rysy vnitrostatnich finan¢-
nich trhtt v piipadech, kdy nemaji skodlivy vliv na celi-
stvost jednotného trhu,

— je tfeba zajistit soulad s ostatnimi pravnimi predpisy
Spolecenstvi v této oblasti, protoze nerovnoviha
v oblasti informaci a nedostatek prihlednosti by mohly
ohrozit fungovdni trhd, a pfedeviim poskodit
spotiebitele a drobné investory.

Evropsky parlament by mél mit lhitu tif mésicti od prv-
niho postoupeni navrhu provadécich opatieni, aby je mohl
posoudit a vyslovit své stanovisko. V naléhavych a odu-
vodnénych ptipadech vsak lze tuto lhutu zkratit. Pokud
v této lhité Evropsky parlament pfijme usneseni, méla by
Komise ndvrh opatfeni znovu posoudit.

Clenské stity by mély zavést systém sankci za poruseni
vnitrostatnich pfedpisti pfijatych na zdkladé této smérnice
a mély by pfijmout veskerd nezbytnd opatfeni, aby tyto
sankce byly uplatilovany. Takto stanovené sankce by mély
byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

Mélo by byt umoznéno predlozit rozhodnuti pfijatd
piislusnymi orgdny clenskych statd pii uplatiovani této
smérnice soudu.

V souladu se zdsadou proporcionality je pro dosaZeni
zéakladniho cile, kterym je zajistit dokonceni jednotného
trhu cennych papird, nutné a G¢elné stanovit pravidla pro
jediné schvaleni udélované emitentdm. Tato smérnice
nepiekracuje rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni
jejich cila, v souladu s ¢l. 5 tfetim pododstavcem Smlouvy.

(46)

(47)

(48)

(49)

Hodnoceni Komise tykajici se uplatiiovani této smérnice
by se mélo sousttedit na postup pii schvalovani prospektt
piislusnymi orgdny clenskych sttt a obecnéji na uplatiio-
vani zdsady domovského stdtu a na to, zda z tohoto uplat-
niovani mohou vzniknout problémy s ochranou investort
a vykonnosti trhu; Komise by méla rovnéz zkoumat fun-
govani ¢lanku 10.

Pfi budoucich tpravich této smérnice by mélo byt
zvézeno, jaky schvalovaci mechanismus by mél byt piijat
pro dalsi posileni jednotného uplatiiovani pravnich
piedpisti Spolecenstvi na prospekty, véetné ptipadného
ztizeni Evropské jednotky pro cenné papiry.

Tato smérnice cti zdkladnimi prava a dodrzuje zdsady
uzndvané zejména Listinou zdkladnich prav Evropské unie.

Opatfeni nezbytnd pro provedeni této smérnice by méla
byt pfijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468|ES ze
dne 28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon provadécich
pravomoci svéfenych Komisi (1),

PRIJALY TUTO SMERNICL:

KAPITOLA 1

OBECNA USTANOVEN{

Cldnek 1

Utel a oblast pisobnosti

1. Ucelem této smérnice je harmonizovat pozadavky na sestavo-

vy

vani, schvalovaleni a iteni prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfti
vefejné nabidce cennych papiri nebo pfijeti cennych papirti
k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozo-
vaném v Clenském stdté.

2. Tato smérnice se nevztahuje na

a) podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi
nez uzavieného typu;

b) nekapitdlové cenné papiry vydané clenskym stitem nebo
organy jeho regiondlni nebo mistni samospravy, organizacemi
mezindrodnimho prava vefejného, jichz jsou jeden ¢i vice
¢lenskych stata ¢leny, Evropskou centrdlni bankou nebo cen-
tralnimi bankami clenskych stdtd;

¢) podily na kapitdlu centralnich bank ¢lenskych stati;

Q)

Ut. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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d) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené clen- 3. Bez ohledu na odst. 2 pism. b), d), h), i) a j) jsou emitent,

skym stitem nebo orgdny jeho regiondlni nebo mistni
Samospravy;

cenné papiry emitované sdruzenimi s pravni subjektivitou
nebo neziskovymi organizacemi uznanymi ¢lenskym statem,
které byly vyddny za acelem ziskdni prostfedkdi nezbytnych
k dosazent jejich neziskovych cili;

nekapitdlové cenné papiry emitované priibézné ¢i opakované
uvérovymi institucemi za predpokladu, Ze tyto cenné papiry

i) nejsou podiizené, prevoditelné nebo vyménitelné;

ii) neddvaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych
papirti a nejsou spojeny s derivitovym néstrojem;

iii) pFedstavuji piijimani vymahatelnych vklada;

iv) jsou kryty systémem pojisténi vkladii podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne
30. kvétna 1994 o systémech pojisténi vklada (*);

nezastupitelné kapitdlové podily, jejichz hlavnim tdcelem je
zajistit drziteli pravo obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti
nebo jeho &st, u kterych nelze podily prodat, aniz by doslo
ke vzdéani se tohoto préva;

cenné papiry zahrnuté v nabidce s celkovou hodnotou proti-
plnéni niz3i nez 2 500 000 eur; tento limit se vypocitava za
obdobi 12 mésict;

,bostadsobligationer” emitované opakované Gvérovymi insti-
tucemi ve Svédsku, jejichZz hlavnim tcelem je poskytovani
hypotec¢nich tvérg, jestlize

i) emitované ,bostadsobligationer” maji stejnou sérii;

i) ,bostadsobligationer” jsou emitoviny k neomezenému
prodeji v prabéhu urcitého emisniho obdobf;

iii

=

podminky ,bostadsobligationer” se v prtibéhu emisniho
obdobi nezméni;

iv) &astky odvozené z emise uvedenych ,bostadsobligationer*
jsou v souladu se spoleenskou smlouvou emitenta
umistovany do aktiv zajitujicich dostate¢né kryti zavazka
vyplyvajici z cennych papirs;

nekapitalové cenné papiry emitované prabézné ¢i opakované
tvérovymi institucemi s celkovou hodnotou protiplnéni nizsi
nez 50 000 000 EUR — tento limit se vypocitava za obdobi 12
mésict — pokud tyto cenné papiry

i) nejsou podiizené, prevoditelné nebo vyménitelné;

ii) neddvaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych
papird a nejsou spojeny s derivatovym ndstrojem.

() Uk vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.

piedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zZadé o pfijeti k obchodo-
vani na regulovaném trhu, opravnéni pfi verejné nabidce nebo
piijeti cennych papirt k obchodovani sestavit prospekt v souladu
s touto smérnici.

Cldnek 2

Definice

1. Pro tcely této smérnice se rozumi:

a)

d)

,cennymi papiry“ pfevoditelné cenné papiry definované v ¢l. 1
odst. 4 smérnice 93/22/EHS s vyjimkou ndstroji penézniho
trhu definovanych v ¢l. 1 odst. 5 smérnice 93/22/EHS se
splatnosti dels{ nez 12 mésict. Na tyto ndstroje se mohou
pouzit vnitrostatni pravni piedpisy;

,kapitdlovymi cennymi papiry“ akcie a jiné pfevoditelné
cenné papiry rovnocenné akciim i jiné druhy pfevoditelnych
cennych papirti opraviujici k ziskani vyse uvedenych cen-
nych papirt v disledku jejich pfemény nebo vykonu prav
s nimi spojenych, pokud jsou cenné papiry druhého typue-
mitovany emitentem zdkladnich akcii nebo subjektem
piislusejicim ke skupiné uvedeného emitenta;

Jnekapitdlovymi cennymi papiry” vSechny cenné papiry, které
nejsou kapitdlovymi cennymi papiry;

o«

,vefejnou nabidkou cennych papirti“ sdéleni osobam v jaké-
koli podob¢ a jakymkoli zptisobem, které uvadi dostate¢né
informace o podminkdch nabidky a cennych papirech, které
jsou nabizeny, tak, aby byl investor schopen rozhodnout se
o koupi nebo upsani téchto cennych papirti. Tato definice se
pouzije i na umisténi cennych papird finanénimi
zprostiedkovateli;

,kvalifikovanymi investory*:

i) pravnické osoby, které na zakladé povoleni nebo regulace
provadéji operace na finan¢nich trzich, véetné tivérovych
instituci, investi¢nich firem, jinych povolenych nebo regu-
lovanych finan¢nich instituci, pojistoven, subjektt kolek-
tivaiho investovani a jejich spravcovskych spole¢nosti,
penzijnich fondd a jejich sprdvcovskych spole¢nosti,
komoditnich obchodniki i subjektt takto nepovolenych
nebo neregulovanych, jejichz vyhradnim tGcelem je inves-
tovan{ do cennych papird;

i) Gstfedni a regiondlni vlady, centrdlni banky, mezindrodni
a nadndrodn{ instituce jako Mezindrodn{ ménovy fond,
Evropska centralni banka, Evropskd investi¢ni banka a jiné
podobné mezindrodni organizace;

iii) jiné pravnické osoby, které nespliuji dvé ze tf kritérif
uvedenych v odstavci f);
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iv) urcité fyzické osoby: s vyhradou vzdjemného uznani se
Clensky stat mtize rozhodnout udélit povoleni fyzickym
osobdm, které maji bydlisté v tomto ¢lenském staté a které
vyslovné pozadaji o to, aby byly povazovany za kvalifi-
kované investory, pokud tyto osoby spliuji nejméné dvé
z kritérif uvedenych v odstavci 2;

v) urcité malé a stfedni podniky: s vyhradou vzdjemného
uzndni se ¢lensky stit mizZe rozhodnout udélit povoleni
malym a stfednim podniktim, které maji sidlo v tomto
¢lenském stdté a které vyslovné pozadaji o to, aby byly
povazovany za kvalifikované investory;

,malymi a stfednimi podniky* spole¢nosti, které podle své
posledni ro¢ni nebo konsolidované ticetni zdvérky spliuji
nejméné dvé z nasledujicich ti kritéril: primérny pocet
zaméstnancll v poslednim finanénim roce nizsi nez 250, cel-
kova bilan¢ni suma nepfesahujici 43 000 000 EUR a ro¢ni
Cisty obrat nepfesahujici 50 000 000 EUR;

Luvérovou instituci“ podnik definovany v ¢l. 1 bodé 1) pism.
a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze
dne 20. bfezna 2000 o piistupu k ¢innosti tvérovych insti-
tuci a o jejim vykonu (1);

Lemitentem” pravncka osoba, kterd emituje cenné papiry
nebo navrhuje emisi cennych papirt;

,osobou predklddajici nabidku“ (nebo ,ptedkladatelem
nabidky“) pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd vefejné nabizi
cenné papiry;

,regulovanym trhem* trh definovany v ¢l. 1 bodé 13 smér-
nice 93/22/EHS;

,nabidkovym programem* pldn, ktery by umoznil priibézné
nebo opakované emitovani nekapitalovych cennych papird,
véetné opcnich listd v jakékoli podobé, podobného druhu
nebo tf{dy, v urcitém emisnim obdobf;

,cennymi papiry emitovanymi pribézné nebo opakované”
emise k neomezenému prodeji nebo nejméné dvé samostatné
emise cennych papirti podobného druhu nebo tiidy v obdob{
12 mésicty;

,2domovskym ¢lenskym stdtem*:

i) u vSech emitentli cennych papirti ze SpolecCenstvi, kteff
nejsou uvedeni v bodé ii), ¢lensky stat, v némz ma emi-
tent sidlo;

ii) u vSech emisi nekapitalovych cennych papirt, jejichz jed-
notkovd jmenovitd hodnota ¢ini nejméné 1 000 EUR,
a u vsech emisi nekapitdlovych cennych papird, které
opraviuji k ziskani pfevoditelnych cennych papirti nebo
ziskani ¢astky v hotovosti v disledku jejich pfemény nebo

Uf. vést. L 126, 26.5.2000, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2000/28/ES (UF. vést. L 275, 27.10.2000, s. 37).

vykonu prav s nimi spojenych, jestlize emitent nekapitd-
lovych cennych papirt neni emitentem zakladnich cen-
nych papird nebo subjektem prislusejicim ke skupiné
posledné uvedeného emitenta, ¢lensky stit, v némz md
emitent sidlo nebo kde cenné papiry byly nebo jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo kde jsou
cenné papiry vefejné nabizeny, podle vybéru emitenta,
piedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zddd o prijeti
k obchodovani. Stejny rezim se pouZzije na nekapitdlové
cenné papiry v méné jiné nez euro za predpokladu, ze
minimdlni jednotkova jmenovitd hodnota je téméf rovno-
cenna 1 000 EUR;

iii) u vSech emitentti cennych papirt se sidlem ve tfeti zemi,
ktefi nejsou uvedeni v bodé ii), ¢lensky stat, v némz maji
byt cenné papiry poprvé vefejné nabidnuty po dni vstupu
této smérnice v platnost nebo v némz je poddna prvni
zadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
podle vybéru emitenta, predkladatele nabidky nebo
osoby, kterd zadd o pfijeti k obchodovani, s vyhradou
ndsledné volby ze strany emitentd se sidlem ve tfeti zemi,
pokud nebyl domovsky ¢lensky stat jejich vybérem urcen;

Jhostitelskym ¢lenskym stitem* stdt, v némZz se provadi
vefejnd nabidka nebo v némz se zada o prijeti k obchodovdni,
pokud se lisi od domovského ¢lenského statu;

,subjektem kolektivniho investovani jiného nez uzavieného
typu“ podilové fondy a investi¢ni spolecnosti,

i) jejichz cilem je kolektivni investovani kapitdlu ziskaného
od vefejnosti a které provozuji svou ¢innost na zdkladé
zdsady rozloZeni rizika a

i) jejichz podilové listy jsou na Zddost drZitelti pfimo nebo
neptimo odkoupeny nebo vyplaceny z majetku téchto
subjekt;

26

,podilovymi listy subjektd kolektivniho investovani“ cenné
papiry emitované subjektem kolektivniho investovani, které
pfedstavuji prava tGcastnikd na majetek tohoto subjektu;

,schvdlenim* kladny akt, ktery je vysledkem kontroly tiplnosti
prospektu piislusnym orgdnem domovského ¢lenského statu,
zahrnujici kontrolu soustavnosti a srozumitelnosti uvedenych
informact;

,zdkladnim prospektem” prospekt obsahujici viechny odpo-
vidajici informace uvedené v ¢lancich 5 a 7, a v pfipadé, ze
existuje dodatek, v ¢lanku 16, tykajici se emitenta a cennych
papirti, které maji byt verejné nabidnuty nebo piijaty k obcho-
dovéni, a podle rozhodnuti emitenta i zdvazné podminky
nabidky.

. Pro tcely odst. 1 pism. e) bodu iv) se pouZiji tato kritéria:

investor v uplynulych ¢tyfech Ctvrtletich provedl na trzich
cennych papird transakce zna¢né velikosti s priamérnou
frekvenci nejméné deset transakei za Ctvrtleti;

velikost portfolia cennych papird daného investora je vyssi
nez 500 000 EUR;
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¢) investor pracuje nebo nejméné jeden rok pracoval ve finan¢-
nim sektoru v odborné pozici vyzadujici znalost investovani
do cennych papirti.

3. Pro tcely odst. 1 pism. e) bod iv) a v) plati tato ustanoveni:

Kazdy piislusny orgdn zajisti, aby existovaly vhodné mechanismy
pro registraci fyzickych osob a malych a stfednich podnikd pova-
zovanych za kvalifikované investory s pfihlédnutim k potiebé
zajistit vhodnou droveni ochrany tdaji. Registr bude k dispozici
viem emitentum. Kazd4 fyzickd osoba nebo maly nebo stfedni
podnik, ktefi chtéji byt povazovani za kvalifikovaného investora,
se zaregistruji a kazdy registrovany investor se muze kdykoli roz-
hodnout, Ze z registru vystoupi.

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani této smérnice, pijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatien tykajici se defi-
nic uvedenych v odstavci 1, véetné tpravy hodnot pouzivanych
pro definovani malych a stfednich podnikti, s pfihlédnutim
k  préavnim pfedpisim a doporucenim  Spolecenstvi
i k hospodaiskému rozvoji a opatfenim tykajicim se zvefejiiovani
v souvislosti s registraci fyzickych osob jako kvalifikovanych
investord.

Cldnek 3
Povinnost zvefejnit prospekt

1. Clenské stity na svém tzemi nepovoli zddnou veiejnou
nabidku cennych papirt bez predchoziho zvefejnéni prospektu.

2. Povinnost zvefejnit prospekt se nevztahuje na tyto druhy
nabidek:

a) nabidka cennych papirtt uréend vyhradné kvalifikovanym
investortim; nebo

b) nabidka cennych papirti uréend méné nez 100 fyzickym nebo
pravnickym osobdm v jednom ¢lenském staté, jinym neZ kva-
liftkovanym investortm; nebo

¢) nabidka cennych papird urcend investorim nabyvajicim
cenné papiry za cenu nejméné 50 000 EUR na jednoho inves-
tora, pro kazdou jednotlivou nabidku; nebo

d) nabidka cennych papirti s jednotkovou jmenovitou hodnotou
ve vysi nejméné 50 000 EUR; nebo

e) nabidka cennych papirti s celkovou hodnotou protiplnéni

niz§i 100 000 nez EUR; tento limit se vypocitd za obdobi 12
mésici.

Kazdy pozdgjsi dalsi prodej cennych papirt, které byly pfedtim
pfedmétem jednoho nebo vice druhii nabidky uvedené v tomto
odstavci, se viak bude povazovat za samostatnou nabidku a pro
tcely rozhodovani o tom, zda je tento dalsi prodej vefejnou
nabidkou cennych papirt, se pouzije definice uvedend v ¢l. 2
odst. 1 pism. d). Umisténi cennych papirt pomoci finan¢nich

zprostiedkovatelt podléhd zvefejnéni prospektu, pokud pro
kone¢né umisténi neni splnéna 7ddnd z podminek a) az e).

3. Clenské staty zajisti, aby podminkou k pfijeti cennych papiri
k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozo-
vaném na jejich tizemi bylo zvefejnéni prospektu.

Cldnek 4
Vyjimky z povinnosti zvefejnit prospekt

1. Povinnost zvefejnit prospekt neplati v p¥ipadé vefejné nabidky
cennych papirt u téchto cennych papir:

a) akcii emitovanych ndhradou za jiz emitované akcie stejné
tiidy, pokud emise novych akcii neznamend zvyseni zdklad-
niho kapitdlu emitenta;

b) cennych papirti nabizenych v souvislosti s pfevzetim pomoci
vyménné nabidky, je-li k dispozici dokument obsahujici tidaje,
které ptislusny orgdn povazuje za rovnocenné tidajum v pro-
spektu, s piihlédnutim k pozadavkim prévnich piedpist Spo-
lecenstvi;

¢) cennych papirt, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt
piidéleny v souvislosti s fuzi, je-li k dispozici dokument obsa-
hujici tdaje, které pfislusny orgdn povaZuje za rovnocenné
tdajim v prospektu, s pfihlédnutim k pozadavkim pravnich
predpisti Spolecenstvi;

d) akcii, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pfidéleny
bezplatné stavajicim akciondiam, a dividendy vypldcené
v podobé akcif stejné tiidy jako akcie, z nichZ jsou tyto divi-
dendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument obsahujici tidaje
o poctu a povaze akcif a davody a podrobnosti nabidky;

e) cennych papirti, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt
pfidéleny stavajicim nebo byvalym vedoucim pracovnikiim
nebo zaméstnancim jejich zaméstnavatelem, jehoz akcie byly
jiz. pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, nebo
pfidruzenym podnikem, je-li k dispozici dokument obsahu-
jici tidaje o poctu a povaze cennych papirti a davody a pod-
robnosti nabidky.

2. Povinnost zvefejnit prospekt neplati v ptipadé pfijeti k obcho-
dovéni na regulovaném trhu u téchto cennych papirt:

a) akcii, které po dobu 12 mésict predstavuji méné nez 10 %
poctu akeif stejné t¥idy jiz ptijatych k obchodovani na stejném
regulovaném trhu;

b) akcif emitovanych ndhradou za akcie stejné tiidy jiz pfijaté
k obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud emise
téchto akcif neznamend zvyseni zdkladniho kapitalu emitenta;

¢) cennych papirti nabizenych v souvislosti s pfevzetim pomoci
vyménné nabidky je-li k dispozici dokument obsahujici adaje,
které piislusny organ povazuje za rovnocenné tidajum v pro-
spektu, s pithlédnutim k pozadavktim pravnich pfedpisti Spo-
lecenstvi;
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d) cennych papirt, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt
pfidéleny v souvislosti s fiizi, je-li k dispozici dokument obsa-
hujici tdaje, které piislusny orgdn povaZuje za rovnocenné
udajim v prospektu, s piihlédnutim k pozadavkiim pravnich
piedpist Spolecenstvi;

e) akcii, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt piidéleny
bezplatné stdvajicim akciondiim a dividendy vypldcené
v podobé akcif stejné tiidy jako akcie, z nichz jsou tyto divi-
dendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument obsahujici tidaje
o0 poctu a povaze akcif a divody a podrobnosti nabidky;

f) cennych papird, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt
pfidéleny stavajicim nebo byvalym vedoucim pracovnikim
nebo zaméstnanctim jejich zaméstnavatelem, jehoz akcie byly
jiz ptijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, nebo
pfidruzenym podnikem, je-li k dispozici dokument obsahu-
jici idaje o poctu a povaze cennych papirt a divody a pod-
robnosti nabidky;

g) akcif vyplyvajicich z pfemény nebo vymény jinych cennych
papirti nebo z vykonu prév z jinych cennych papird, jsou-li
uvedené akcie stejné t¥dy jako akcie jiz pfijaté k obchodovani
na stejném regulovaném trhu;

=

cennych papirt jiz pfijatych k obchodovani na jiném regulo-
vaném trhu za podminek,

i) Ze tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné tiidy byly
pfijaty k obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu
pied vice nez 18 mésici;

ii) Ze u cennych papirt poprvé ptijatych k obchodovani na
regulovaném trhu po dni vstupu této smérnice v platnost
bylo piijeti k obchodovani na tomto jiném regulovaném
trhu spojeno se schvdlenim prospektu, ktery byl uvetejnén
v souladu s ¢lankem 14;

iii) Ze vyjma piipadt, na které se pouzije bod ii), byly u cen-
nych papirt pfijatych k obchodovéni po 30. ¢ervnu 1983
prospekty schvéleny v souladu s pozadavky smérnice
80/390/EHS nebo smérnice 2001/34/ES;

iv) ze byly splnény stavajici povinnosti pro obchodovéni na
tomto jiném regulovaném trhu;

v) Ze osoba, kterd zadd o pfijeti cenného papiru k obchodo-
véani na regulovaném trhu podle této vyjimky, vypracuje
vefejné dostupny souhrn v jazyce pfijatelném pro
piislusny orgdn clenského stitu, v némz se nachdzi regu-
lovany trh, pro ktery se Zadd o pfijeti;

vi) Ze souhrn uvedeny v bodé v) je zvefejnén v ¢lenském
staté, v némz se nachdzi regulovany trh, pro ktery se zadd
o pfijeti, zptisobem uvedenym v ¢l. 14 odst. 2; a

vii) Ze obsah souhrnu odpovida ¢l. 5 odst. 2. Kromé toho
dokument uvadi, kde Ize ziskat posledni prospekt a kde
jsou k dispozici finan¢ni udaje zvefejnéné emitentem
podle pro néj platnych povinnosti zvefejiiovani.

3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finanénich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani této smérnice, piijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatieni k odst. 1 pism.
b) a ¢) a odst. 2 pism. ¢) a d), zejména ve vztahu k objasnéni
pojmu rovnocennosti.

KAPITOLA 1I

SESTAVENI PROSPEKTU

Cldnek 5

Prospekt

1. Aniz je dotcen ¢l. 8 odst. 2, obsahuje prospekt viechny tdaje,
které jsou podle konkrétni povahy emitenta a vefejné nabizenych
cennych papirti nebo cennych papira piijatych k obchodovani na
regulovaném trhu nutné k tomu, aby investofi mohli podlozené
zhodnotit majetek a zdvazky, finanéni situaci, zisky a ztraty
a finanéni vyhlidky emitenta a kteréhokoli rucitele a prava spo-
jend s danymi cennymi papiry. Tyto udaje musi byt uvedeny
srozumitelné a umoziovat snadnou analyzu.

2. Prospekt obsahuje idaje o emitentovi a o cennych papirech,
které maji byt vefejné nabizeny nebo ptijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Rovnéz obsahuje souhrn. Souhrn udavd
struéné a obecné srozumitelnym jazykem zdkladni vlastnosti
a rizika spojend s danym emitentem, kterymkoli rucitelem
a danymi cennymi papiry v jazyce, ve kterém byl prospekt
pavodné sestaven. Souhrn rovnéz obsahuje varovani, ze

a) by mél byt chdpdn jako dvod k prospektu;

b) jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papira by mélo byt
zaloZeno na tom, Ze investor zvazi prospekt jako celek;

) v piipadg, Ze jsou u soudu vzneseny ndroky na zdkladé adajt
uvedenych v prospektu, mize byt Zalujicimu investorovi
podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti ¢lenskych stitd ulo-
zeno nahradit ndklady na pieklad prospektu pfed zahdjenim
soudniho fizeni, a

d) osoby, které sestavily souhrn véetné jeho piekladu a pozadaly
o jeho ozndment, za néj nesou obcanskopravni odpovédnost,
aviak pouze v piipadg, Ze je souhrn zavadgjici, nepfesny nebo
v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu.
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Jestlize se prospekt tyka piijeti k obchodovani na regulovaném
trhu u nekapitdlovych cennych papirti s jednotkovou jmenovitou
hodnotou nejméné 50 000 EUR, neni nutné poskytnout souhrn
vyjma piipadd, kdy to clensky stit pozaduje, jak stanovi ¢l. 19
odst. 4.

3. S vyhradou odstavce 4 mtze emitent, pfedkladatel nabidky
nebo osoba, kterd zadd o piijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, sestavit prospekt jako jednotny dokument nebo jako samo-
statné dokumenty. Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentt
déli pozadované tdaje na registra¢ni formuldf, popis cennych
papirti a souhrn. Registra¢ni formuldf obsahuje tdaje tykajici se
emitenta. Popis cennych papirt obsahuje tidaje tykajici se cen-
nych papird, které jsou vefejné nabizeny nebo maji byt pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu.

4. U nésledujicich druht cennych papirt se maze podle rozhod-
nuti emitenta, pfedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada
o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, prospekt sklddat ze
zakladntho prospektu obsahujictho vSechny vyznamné udaje
o emitentovi a cennych papirech, které jsou vefejné nabizeny
nebo maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu:

a) nekapitdlové cenné papiry véetné opénich listd v jakékoli
podobé, emitované v ramci nabidkového programu;

b) nekapitdlové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované
tvérovymi institucemi, pokud

i) vytézky z emise uvedenych cennych papirti jsou podle
vnitrostatnich pravnich pfedpist vklddany do aktiv, kterd
zajistuji dostate¢né kryti zavazka vyplyvajicich z cennych
papirti do dne jejich splatnosti; a

i) pfi platebni neschopnosti piislusné avérové instituce jsou
uvedené vytézky v prvni fadé uréeny ke splaceni splatné
jistiny a trokt, aniZ je dot¢ena smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o restruk-
turalizaci a likvidaci tvérovych instituci. (1)

Udaje uvedené v zdkladnim prospektu budou v pifpadé
potieby doplnény v souladu s ¢ldnkem 16 aktualizovanymi
tdaji o emitentovi a cennych papirech, které jsou vefejné nabi-
zeny nebo maji byt pfijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu.

Pokud nejsou kone¢né podminky nabidky zahrnuty v zdklad-
nim prospektu nebo dodatku, budou kone¢né podminky sdé-
leny investortim a zapsany u ptislusného organu v okamziku

() Uk vést. L 125, 5.5.2001, s. 15.

provedeni vefejné nabidky, co nejdiive a pokud mozno pred
zapoCetim nabidky. V kazdém takovém piipadé se pouzije
¢l. 8 odst. 1 pism. a).

5. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani této smérnice, pfijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatfeni tykajici se
tpravy prospektu nebo zdkladniho prospektu a dodatka.

Cldnek 6

Odpovédnost spojend s prospektem

1. Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za tidaje uvedené v pro-
spektu nesl alesponl emitent nebo jeho spravni, Fdici ¢i dozorové
organy, predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zadd o pfijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu, nebo rucitel. Odpovédné
osoby jsou jasné ureny v prospektu jménem a funkci nebo
v piipadé pravnickych osob jménem a sidlem; prospekt musi rov-
néz obsahovat jejich prohldeni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi
jsou tdaje obsazené v prospektu jsou spravné a Ze v ném nebyly
zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam pro-
spektu.

2. Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni predpisy
tykajici se obc¢anskopravni odpovédnosti vztahovaly na osoby
odpovédné za tdaje uvedené v prospektu.

Clenské staty viak zajisti, aby obcanskopravni odpovédnost nene-
sla Zddnd osoba vyhradné na zdkladé souhrnu nebo jeho piekladd,
pokud tyto idaje nejsou zavadgjici, nepfesné ani nejsou v rozporu
s ostatnimi ¢dstmi prospektu.

Cldnek 7

Minimdlni ddaje

1. Komise postupem podle ¢l. 24 odst. 2 pfijme podrobnd pro-
vadéci opatteni tykajici se zvldstnich dajt, které musi byt uve-
deny v prospektu, aby se piedeslo opakovani tdaja v ptipadé, ze
je prospekt slozen ze samostatnych dokumentd. Prvni soubor
provadécich opatfeni bude piijat do 1. Cervence 2004.

2. Pfi zpracovani rtiznych vzora prospekttt budou brany v tivahu
zejména

a) rzné druhy daji, které investofi potiebuji, podle toho, zda
se jednd o kapitdlové nebo nekapitdlové cenné papiry; na adaje
pozadované v prospektu pro cenné papiry, které maji
podobny hospodatsky zaklad, zejména derivitové cenné

papiry, se uplatni shodny pistup;
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b) rtzné druhy a vlastnosti nabidek nekapitdlovych cennych b) bylo mozné odvolat ptijeti koupé nebo upisovani cennych

f)

3.

papirQ a jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
V ptipadé nekapitdlovych cennych papiri s jednotkovou jme-
novitou hodnotou nejméné 50 000 EUR jsou pozadované
udaje pfizptsobeny danym investoriim;

pouzitd dprava a udaje pozadované v prospektech pro neka-
pitalové cenné papiry véetné op¢nich lista v jakékoli formé,
emitované v ramci nabidkového programu;

pouzitd Gprava a Udaje poZadované v prospektech pro neka-
pitdlové cenné papiry, pokud tyto cenné papiry nejsou
podiizené, pfevoditelné, vyménitelné, s vyhradou upisovani
nebo nabyvacich prav nebo spojené s derivitovymi néstroji,
emitované pribézné ¢i opakované subjekty, které na zakladé
povoleni nebo regulace provddéji operace na finan¢nich trzich
v Evropském hospodaiském prostoru;

rizné Cinnosti a velikost emitenta, zejména poud se jednd
o malého nebo stfedniho podniku. U takovych spole¢nosti se
udaje pFizptsobi jejich velikosti a podle potieby jejich kratsi
existenci;

piipadné vefejnopravni povaha emitenta.

Provadéci opatieni uvedend v odstavci 1 vychdzeji ze stan-

dardt v oblasti finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi
mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry, zejména
MOKCP, a ze smérnych piiloh této smérnice.

1.

Cldnek 8

Neuvedeni ddaji

Clenské stdty zajisti, aby v piipadé, Ze do prospektu nelze

zahrnout kone¢nou cenu nabidky a pocet cennych papirt, které
budou vefejné nabidnuty,

a)

byla v prospektu uvedena kritéria nebo podminky, v souladu
s nimiz budou vyse uvedené hodnoty uréeny, nebo v piipadé
ceny maximalni cena; nebo

papirt nejméné dva pracovni dny po podani kone¢né ceny
nabidky a po¢tu cennych papird, které budou vefejné nabid-
nuty.

Kone¢nd cena nabidky a pocet cennych papirti se podavaji
u piislusného orgdnu domovského ¢lenského stitu a zvefejiuji
podle ¢l. 14 odst. 2.

2. Pfislusny organ domovského ¢lenského statu muze povolit
neuvedeni urcitych tdaja z prospektu stanovenych v této smér-
nici nebo v provadécich opatfenich uvedenych v ¢l. 7 odst. 1,
pokud se domnivd, ze

a)

3.

zvefejnéni téchto tdaji by bylo v rozporu s vefejnym zdjmem
nebo

zvefejnéni téchto Gdajli by emitenta vazné poskodilo, pokud
neuvedeni Gidaje neuvadi vetejnost v omyl ohledné skute¢nosti
a okolnosti, jejichz znalost je podstatnd k hodnoceni strany
emitenta, pfedkladatele nabidky nebo rucitele a prav spoje-
nych s cennymi papiry, jichz se prospekt tykd, nebo

tyto ddaje maji pro zvlastni nabidku nebo piijeti k obchodo-
vani na regulovaném trhu pouze nepodstatny vyznam a nej-
sou takové povahy, aby ovlivnily hodnoceni finanénf situace
a vyhlidek emitenta, pfedkladatele nabidky nebo rucitele.

Aniz jsou dotleny ptiméfené informace pro investory,

v piipadé, Ze urdité Gdaje, jejichz uvedeni v prospektu vyzaduji
provadéci opatfeni uvedend v ¢l. 7 odst. 1, vyjimecné nejsou
piiméfené oblasti ¢innosti emitenta nebo pravni formé emitenta
nebo cennym papirtim, kterych se prospekt tykd, obsahuje pro-
spekt tdaje rovnocenné pozadovanym tdajom. Pokud takové
Gdaje neexistuji, tento pozadavek se nepouzije.

4.

Aby byl zohlednén technicky vyvoj na financnich trzich a aby

bylo zajisténo jednotné uplatiovani této smérnice, piijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatieni k odstavci 2.
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Cldnek 9

Platnost prospektu, zdkladniho prospektu a registraéniho
formuldfe

1. Prospekt je platny po dobu 12 mésict po svém zvefejnéni
u vefejnych nabidek nebo pfijeti k obchodovéni na regulovaném
trthu, je-li prospekt doplnén dodatky pozadovanymi podle
¢lanku 16.

2. V piipadé nabidkového programu je pfedem uloZeny zékladni
prospekt platny po dobu nejvyse 12 mésica.

3. V piipadé nekapitdlovych cennych papirtt uvedenych v ¢l. 5
odst. 4 pism. b) je prospekt platny, dokud dotcené cenné papiry
nepfestanou byt priibézné ¢i opakované emitovany.

4. Drive uloZeny registra¢ni formuldf uvedeny v ¢l. 5 odst. 3 je
platny po dobu nejvyse 12 mésict, je-li aktualizovan v souladu
s ¢l. 10 odst. 1. Registra¢ni formuldf doprovdzeny popisem cen-
nych papirt, pipadné aktualizovanym v souladu s ¢lankem 12,
a souhrn jsou povazovdny za dokumenty tvorici platny prospekt.

Cldnek 10
Udaje

1. Emitenti, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nejméné jednou ro¢né poskytuji dokument,
ktery obsahuje viechny ddaje nebo odkazuje na vSechny tdaje,
které emitenti zvefejnili nebo vefejné zpfistupnili v pfedchozich
12 mésicich v jednom nebo vice ¢lenskych stétech a ve tietich
zemich pfi plnéni svych povinnosti podle pravnich pfedpisti Spo-
le¢enstvi a podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti upravujicich
regulaci cennych papird, emitentt cennych papirt a trhi cennych
papird. Emitenti uvedou alesponi tidaje poZadované podle smér-
nic o pravu obchodnich spolecnosti, smérnice 2001/34/ES
a nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze
dne 19. ervence 2002 o uplatnovani mezindrodnich dcetnich
standarddi. (1)

2. Dokument bude uloZen u piislusného organu domovského
¢lenského stitu po zvefejnéni ro¢ni Gcetni zavérky. V piipadé, ze
dokument odkazuje na ddaje, uvede se, kde lze tidaje ziskat.

3. Povinnost stanovend v odstavci 1 se nevztahuje na emitenty
nekapitdlovych cennych papird, jejichz jednotkovd jmenovitd
hodnota ¢ini nejméné 50 000 EUR.

() Uk vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani této smérnice, pijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatfeni tykajici se
odstavce 1. Tato opatfeni se budou tykat pouze zplsobu
zvefejnéni idaji uvedenych v odstavci 1 a nebudou uklddat nové
povinnosti tykajici se zvefejnéni. Prvni soubor provadécich
opatfeni bude pfijat do 1. ¢ervence 2004.

Cldnek 11

Udaje ve formé odkazu

1. Clenské stity povoli, aby byly tidaje do prospektu zaclenény
ve formé odkazu na jeden ¢i vice difive nebo soucasné
zvefejnénych dokumentd, které schvalil pFislusny orgdn domov-
ského ¢lenského stdtu nebo které byly u ngj ulozeny v souladu
s touto smérnici, zejména podle ¢lanku 10 nebo hlav IV a V smér-
nice 2001/34/ES. Tyto tidaje budou posledni idaje, které md emi-
tent k dispozici. Souhrn nesmi obsahovat zadné tdaje ve formé
odkazu.

2. Jestlize jsou tdaje zaclenény ve formé odkazu, musi byt uve-
den seznam kiZovych odkazt, aby mohli investofi snadno ur¢it
jednotlivé urcité udaje.

3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiovani této smérnice, piijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opattent tykajici se tidaji
zallenovanych ve formé odkazu. Prvni soubor provadécich
opatfeni bude pfijat do 1. ¢ervence 2004.

Cldnek 12

Prospekt tvofeny vice samostatnymi dokumenty

1. Emitent, jehoZ registra¢ni formuldf byl jiz schvalen pfislusnym
organem, musi pii vefejné nabidce cennych papirt nebo jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat pouze
popis cennych papirii a souhrn.

2. V takovém piipadé popis cennych papirti obsahuje tidaje, které
by obvykle byly uvedeny v registra¢nim formuldfi, pokud od
posledniho schvéleni aktualizovaného registra¢ntho formuldte
nebo dodatku podle ¢ldnku 16 doslo k podstatné zméné nebo
novému vyvoji, které by mohly ovlivnit hodnoceni investort.
Popis cennych papirti a souhrn vyzaduji samostatné schvaleni.

3. Jestlize emitent pouze ulozZil registra¢ni formulat bez schvé-
leni, vyzaduje schvéleni celd dokumentace vcetné aktualizo-
vanych tdaja.
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KAPITOLA III

PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI A ZVEREJNENf PROSPEKTU

Cldnek 13

Schvileni prospektu

1. Zadny prospekt nebude zvefejnén, dokud jej neschvali
piislusny orgdn domovského clenského statu.

2. Tento piislusny organ ozndmi emitentovi, predkladateli
nabidky nebo osobg, kterd zdda o pfijeti k obchodovani na regu-
lovaném trhu, své rozhodnuti tykajicim se schvéleni prospektu do
deseti pracovnich dnt po predlozeni navrhu prospektu.

Pokud piislusny orgdn nevydd rozhodnuti o prospektu ve lhtité
stanovené v tomto odstavci a odstavci 3, nepovaZzuje se toto
nevydani rozhodnuti za schvéleni prospektu.

3. Lhita uvedend v odstavci 2 se prodluzuje na 20 pracovnich
dnt, pokud se vefejnd nabidka tykd cennych papirti emitovanych
emitentem, ktery nemd dosud Zddné cenné papiry pfijaté k obcho-
dovani na regulovaném trhu a ktery dosud vefejné cenné papiry
nenabizel.

4. Pokud pfislusny organ dospéje k dostate¢né odtivodnénému
zdvéru, ze dokumenty, které mu byly predlozZeny, jsou netiplné
nebo Ze jsou nutné dodatecné tdaje, bézi lhity uvedené v odstav-
cich 2 a 3 az ode dne, kdy emitent, predkladatel nabidky nebo
osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
takové tdaje poskytne.

V piipadé uvedeném v odstavci 2 pFislusny orgdn uvédomi emi-
tenta, pokud jsou dokumenty netplné, do deseti pracovnich dni

s s~

od podani zddosti.

5. Prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu muze prenést
schvalovani prospektu na piislusny organ jiného ¢lenského statu,
pokud s tim tento orgdn souhlasi. Kromé toho bude toto
pfeneseni ozndmeno emitentovi, pfedkladateli nabidky nebo
osobé, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
do tif pracovnich dnt ode dne rozhodnuti, které pfijme pfislusny
organ domovského ¢lenského statu. Lhita uvedend v odstavci 2
zacne béZet od tohoto dne.

6. Tato smérnice neméni vécnou ptisobnost ptislusnych organd,
kterou nadéle upravuji vyhradné vnitrostdtni pravni pfedpisy.

Clenské staty zajisti, aby se jejich vnitrostétni piedpisy o piisob-
nosti pFislusnych orgdnt pouzily pouze na schvéleni prospektt
jejich pFislusnymi organy.

7. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finanénich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatnovani této smérnice, pfijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatteni tykajici se pod-
minek, za nichz lze lhity upravit.

Cldnek 14

Zvetejnéni prospektu

1. Jakmile je prospekt schvilen, uloZi jej emitent, pfedkladatel
nabidky nebo osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regu-
lovaném trhu, u pfislusného orgdnu domovského ¢lenského statu
a zvefejni jej co nejdiive, v kazdém piipadé pfiméfenou dobu
pted vefejnou nabidkou doty¢nych cennych papirtt nebo jejich
pfijetim k obchodovéni, nejpozdéji na pocitku této nabidky ¢i
obchodovani. Kromé toho v ptipadé pocatecni vefejné nabidky
tiidy akcif dosud nepifijaté k obchodovani na regulovaném trhu,
kterd ma byt poprvé ptijata k obchodovéni, bude prospekt k dis-
pozici nejméné Sest pracovnich dna pred koncem nabidky.

2. Prospekt se povazuje za zvefejnény, pokud je zvefejnén bud

a) v podobé inzerdtu v jednom nebo vice denicich 3ifenych celo-
statné nebo na zna¢ném dzemi ¢lenskych statt, ve kterych je
provadéna vefejnd nabidka nebo je zdddno o pfijeti cennych
papirt k obchodovani; nebo

b) v podobé brozury, kterd je zdarma dostupnd vefejnosti
v kanceldfich trhu, na kterém jsou cenné papiry pfijaty
k obchodovdni, nebo v sidle emitenta a v kanceldfich finan¢-
nich zprostiedkovateld, ktef{ cenné papiry umistuji nebo pro-
dévaji, véetné platebnich mist; nebo

¢) v elektronické podobé na internetové strince emitenta
a piipadné na internetové  strince  finanénich
zprosttedkovateltl, ktef{ cenné papiry umistuji nebo prodavaji,
véetné platebnich mist; nebo

d) v elektronické podobé na internetové strance regulovaného
trhu, na kterém je zdddno o pfijeti k obchodovani; nebo

e) v elektronické podobé na internetové strance piislusného
organu domovského ¢lenského statu, pokud se uvedeny organ
rozhodl tuto sluzbu nabizet.

Domovsky clensky stit muze pozadovat, aby emitenti, kteff
zvefejni svij prospekt podle pismen a) nebo b), rovnéz zvefejnili
sviij prospekt v elektronické podobé podle pismena c).

3. Kromé toho muze domovsky ¢lensky stdt pozadovat, aby bylo
zvefejnéno ozndmeni uvadgjici, jak byl prospekt zpfistupnén
a kde jej vefejnost muze ziskat.
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4. Piislusny organ domovského ¢lenského statu zvefejiiuje na své
internetové strance po dobu 12 mésict podle svého rozhodnuti
bud’ vSechny schvélené prospekty, nebo alesponi seznam pro-
spektt schvélenych v souladu s ¢ldnkem 13, pfipadné vetné
hypertextového odkazu na prospekt zvefejnény na internetové
strance emitenta nebo na internetové strance regulovaného trhu.

5. V piipadg, zZe se prospekt sklddd z nékolika dokumentd nebo
zallenuje tdaje ve formé odkazu, lze dokumenty a tdaje tvorici
prospekt zvefejnit a $ifit samostatné za predpokladu, Ze uvedené
dokumenty jsou zdarma k dispozici vefejnosti v souladu s rezi-
mem uvedenym v odstavci 2. Kazdy dokument uvadi, kde lze zis-
kat ostatni dokumenty tvofici Gplny prospekt.

6. Znéni a Gprava prospektu nebo dodatk prospektu zvetejnéné
nebo zpiistupnéné vefejnosti jsou vzdy totozné s ptvodnim
znénim, které schvilil pfislusny orgdn domovského ¢lenského
statu.

7. V piipadé, Ze je prospekt zpiistupnén zvefejnénim v elektro-
nické podobé, musi emitent, pfedkladatel nabidky, osoba, kterd
74da o prijeti k obchodovani, nebo finan¢ni zprostiedkovatelé,
kteff cenné papiry umistuji nebo prodavaji, na pozadani investo-
rovi bezplatné poskytnout vytisk prospektu.

8. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiovani této smérnice, piijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatieni k odstavetim 1,
2, 3 a 4. Prvni soubor provadécich opatfeni bude pfijat do 1. Cer-
vence 2004.

Cldnek 15

Inzerce

1. Kazdy druh inzerce tykajici se bud vefejné nabidky cennych
papirti, nebo prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, dodr-
Zuje zdsady obsazené v odstavcich 2 az 5. Odstavce 2 az 4 se pou-
Ziji pouze na piipady, kdy ma emitent, pfedkladatel nabidky nebo
osoba, kterd Zad4 o pfijeti k obchodovdni, povinnost sestavit pro-
spekt.

2. Vsechny inzerdty uvadgji, Ze prospekt byl nebo bude zvefejnén
a kde mohou nebo budou moci investofi prospekt ziskat.

3. Inzerdty jsou jasné rozpoznatelné jako inzerce. Udaje obsa-
zené v inzerdtu nesmi byt nepfesné nebo zavadéjici. Tyto adaje
musi byt rovnéz v souladu s idaji obsazenymi v prospektu, pokud
jiz byl zvetejnén, nebo s tdaji, které jsou pro prospekt pozado-
véany, pokud bude prospekt zverejnén pozdéji.

4. V kazdém piipadé viechny udaje o vefejné nabidce nebo pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu sdélené dstné ¢i pisemné,
i kdyZz neslouzi inzertnim tcelim, musi byt v souladu s tdaji
obsazenymi v prospektu.

5. Pokud se podle této smérnice zddny prospekt nevyZzaduje,
musi byt podstatné ddaje, které emitent nebo predkladatel
nabidky sdéluje a adresuje kvalifikovanym investortm nebo
zvlastnim kategoriim investort, véetné tidaji sdélovanych v rdmci
setkdni tykajicich se nabidek cennych papird, sdéleny vsem kva-
lifikovanym investortim nebo zvldstnim kategorifm investort,
kterym je nabidka vylu¢né urcena. Jestlize je zvefejnéni prospektu
povinné, zahrnou se tyto tidaje do prospektu nebo do dodatku
prospektu v souladu s ¢l. 16 odst. 1.

6. Prislusny organ domovského clenského stitu je oprdvnén
ovéfovat, zda je inzerce tykajici se vefejné nabidky nebo piijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu v souladu se zdsadami uve-
denymi v odstavcich 2 az 5.

7. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani této smérnice, pijme Komise
postupem podle ¢l. 24 odst. 2 provadéci opatfeni tykajici se sifeni
inzeratl oznamujicich zdmér vefejné nabidnout cenné papiry
nebo pfijeti k obchodovdni na regulovaném trhu, zejména
pfedtim, nezli byl prospekt zpFistupnén vefejnosti nebo zahdjeno
upisovani, a provadéci opatieni k odstavci 4. Komise pfijme prvni
soubor provddécich opatieni do 1. ervence 2004.

Cldnek 16

Dodatky k prospektu

1. Kazdd vyznamna novéd skute¢nost, podstatnd chyba nebo
nepfesnost tykajici se tdaji uvedenych v prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papiri a které vyvstaly nebo
byly zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvélen, do koneé-
ného uzavfeni vefejné nabidky nebo okamziku zahdjeni obcho-
dovéni na regulovaném trhu, se uvadgji v dodatku k prospektu.
Tento dodatek se schvaluje stejnym zptisobem do nejvyse sedmi
pracovnich dnd a zvefejiiuje se alespoil podle stejného rezimu,
jaky byl pouzit pii zvefejnéni puavodniho prospektu. Souhrn
a jakékoli jeho preklady se rovnéz doplni, pokud je nezbytné vzit
v Gvahu nové ddaje obsazené v dodatku.

2. Investofi, ktef{ jiz pfed zvefejnénim dodatku souhlasili s koupi
nebo upsanim cennych papirt, jsou opravnéni ve lhiité¢ nejméné
dvou pracovnich dnti po zvefejnéni dodatku sviij souhlas odvo-
lat.
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KAPITOLA IV

PRESHRANICNI NABIDKY A PRIJETI K OBCHODOVANI

Cldnek 17

Platnost schvdleni prospekti v rdmci Spolecenstvi

1. AniZ je dotéen ¢ldnek 23, jestlize se vefejnd nabidka nebo
piijeti k obchodovani na regulovaném trhu provadi v jednom
¢lenském staté nebo vice clenskych statech nebo v ¢lenském staté
jiném nezli domovském ¢lenském statu, je prospekt schvaleny
domovskym ¢lenskym stitem s veskerymi dodatky platny pro
vefejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani v jakémkoli poctu
hostitelskych ¢lenskych statii za predpokladu, Ze pfislusny organ
kazdého hostitelského ¢lenského stitu obdrzi ozndmeni v sou-
ladu s ¢lankem 18. Pfislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych stati
neprovadgji zadné schvalovaci nebo spravni fizeni tykajici se pro-
spekta.

2. Pokud existuji vyznamné nové skute¢nosti, podstatné chyby
nebo neptesnosti uvedené v ¢clanku 16, které vyvstaly po schva-
len{ prospektu, pozaduje piislusny orgdn domovského ¢lenského
statu zvefejnéni dodatku, ktery musi byt schvélen podle ¢l. 13
odst. 1. Prislusny orgdn hostitelského ¢lenského sttu muze
piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu upozornit na
potiebu novych tdaj.

Cldnek 18

Oznamovani

1. PFislusny orgdn domovského ¢lenského stitu na zddost emi-
tenta nebo osoby povéfené sestavenim prospektu a do tif pracov-
nich dnd po podani této zZadosti, nebo pokud je Zaddost poddna
spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po
schvaleni prospektu poskytne piislusnému organu hostitelského
¢lenského statu osvédcenti o schvéleni osvédcujici, Ze prospekt byl
sestaven v souladu s touto smérnici, a kopii uvedeného prospektu.
V piipadé potieby bude k ozndmeni ptilozen pteklad souhrnu
pofizeny emitentem nebo osobou povéfenou sestavenim pro-
spektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek k pro-
spektu.

2. Pfipadné pouziti ¢l. 8 odst. 2 a 3 se spolu s odGvodnénim
uvede v osvédceni.

KAPITOLA V

POUZITI JAZYKU A EMITENTI SE SIDLEM VE TRETICH ZEMICH

Cldnek 19
Pouziti jazykd

1. Jestlize se vefejnd nabidka provadi nebo se o pfijeti k obcho-
dovéni na regulovaném trhu zdda pouze v domovském ¢lenském
staté, sestavuje se prospekt v jazyce, ktery piijimd piislusny orgdn
domovského clenského statu.

2. JestliZe se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obcho-
dovéni na regulovaném trhu zdd4 v jednom nebo vice ¢lenskych
stitech kromé domovského ¢lenského statu, sestavuje se prospekt
podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby,
kterd zada o piijeti, bud v jazyce, ktery pfijimaji pfislusné organy
téchto ¢lenskych statti, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezina-
rodnich financi. Pislusné organy kazdého hostitelského clen-
ského stdatu mohou pouze pozadovat, aby byl souhrn prelozen do
jejich tfedniho jazyka nebo jazyka.

Pro ucely kontroly piislusnym orgdnem domovského ¢lenského
stitu se prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta,
piedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada o piijeti k obcho-
dovidni, bud v jazyce, ktery pfijima tento orgdn, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

3. Jestlize se vefejnd nabidka provadi nebo se o pfijeti k obcho-
doviani na regulovaném trhu zddd v jednom nebo vice ¢lenskych
statech véetné domovského ¢lenského statu, sestavuje se prospekt
v jazyce, ktery pfijimd piislusny orgdn domovského clenského
stdtu a je k dispozici podle rozhodnuti emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, kterd zada o piijeti k obchodovani, také bud
v jazyce, ktery pFijimaji pfislusné organy kazdého hostitelského
¢lenského statu, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich
financi. Piislusné orgdny kazdého hostitelského ¢lenského stitu
mohou pouze pozadovat, aby byl souhrn uvedeny v ¢l. 5 odst. 2
ptelozen do jejich dredniho jazyka nebo jazyki.

4. TJestlize se zadd o pFijeti nekapitdlovych cennych papirt, jejichz
jednotkova jmenovitd hodnota ¢ini nejméné 50 000 EUR,
k obchodovani na regulovaném trhu v jednom nebo vice ¢len-
skych stdtech, sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta,
predkladatele nabidky nebo osoby, kterd zadd o pfijeti k obcho-
dovini, bud v jazyce, ktery pfijimaji pfislusné organy domov-
ského c¢lenského stitu a hostitelskych ¢lenskych statti, nebo
v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi. Clenské staty
se ale mohou rozhodnout ve svych vnitrostitnich prdvnich
predpisech pozadovat, aby byl souhrn pielozen do jejich Gfedniho
jazyka nebo jazyka.

Cldnek 20

Emitenti se sidlem ve tfetich zemich

1. Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu emitenta se sid-
lem ve tieti zemi muZze schvalit prospekt vefejné nabidky nebo
piijeti k obchodovéni na regulovaném trhu sestaveny v souladu
s pravnimi predpisy tieti zemé za predpokladu, ze

a) prospekt byl sestaven v souladu s mezindrodnimi standardy,
které stanovily mezindrodni organizace komisi pro cenné
papiry, véetné standardid MOKCP pro zvefejiiovani, a
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b) pozadavky na tidaje v¢etné na tdaje finan¢ni povahy jsou rov-
nocenné pozadavkim podle této smérnice.

2. V ptipadé vefejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regu-
lovaném trhu pro cenné papiry, které emituje emitent se sidlem
ve treti zemi, v ¢lenském stdté jiném nezli domovském ¢lenském
stté, se pouziji pozadavky uvedené v ¢ldncich 17, 18 a 19.

3. Pro zajisténi jednotného uplatiovédni této smérnice miize
Komise pfijmout provadéci opatieni postupem podle ¢l. 24
odst. 2 stanovici, ze tfeti zemé na zdkladé svych vnitrostdtnich
pravnich pfedpisti nebo zvyklosti nebo postupti zaloZenych na
mezindrodnich standardech, které stanovily mezindrodni organi-
zace komisi pro cenné papiry, vCetné standarda MOKCP pro
zvefejilovani, zajistuje, Ze prospekty sestavené v tomto staté
odpovidaji pozadavkiim této smérnice.

KAPITOLA VI

PRISLUSNE ORGANY

Cldnek 21

Pravomoci

1. Kazdy ¢lensky stat ur¢i Gstfedni piislusny spravni orgdn, ktery
plni povinnosti stanovené v této smérnici a zajistuje uplatiovani
piedpist pfijatych na jejim zdkladeé.

Pokud to v3ak pozaduji vnitrostatni pravni predpisy, muize clen-
sky stét k uplatiovani kapitoly IIT ur¢it jiné spravni organy.

Tyto piislusné orgdny jsou zcela nezdvislé na vSech ucastnicich
trhu.

Pokud se vefejnd nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodo-
vani na regulovaném trhu zdda v clenském stdté jiném nezli
domovském ¢lenském staté, je ke schvaleni prospektu opravnén
pouze ustfedni piislusny spravni orgdn urceny kazdym clenskym
statem.

2. Clenské stity mohou svému piislusnému orgédnu nebo svym
piislusnym organtim povolit pfeneseni kol Vyjma preneseni
zvefejiovani schvdlenych prospektt na internetu a uklddani pro-
spektil podle ¢lanku 14 bude kazdé pfenesent tikolii tykajicich se
povinnosti stanovenych v této smérnici a v jejich provadécich
opatfenich pfezkoumdno v souladu s ¢lankem 31 do 31. pro-
since 2008 a skon¢i 31. prosince 2011. Pfi pfendseni tkold na
jiné subjekty nez na orgdny uvedené v odstavci 1 bude pfesné
uvedeno, jaké tkoly se pfendseji a za jakych podminek maji byt
plnény.

Tyto podminky zahrnuji dolozku zavazujici doteny subjekt
k tomu, aby jednal a byl organizovan tak, aby se ptedeslo stfetu

zajmu a aby udaje ziskané pfi plnéni ptrenesenych tkolt nebyly
zneuzity nebo v rozporu s hospodafskou soutézi. V kazdém
pifpadé konecnd odpovédnost za dohled nad plnénim této smér-
nice a provadécich opatfeni k nim a za schvalovani prospektu
spocivé na pFislusném organu nebo orgdnech uréenych v souladu
s odstavcem 1.

Clenské staty uvédomi Komisi a pfisluiné orgdny jinych ¢len-
skych stdtd o kazdé dpravé pfendseni tikolli, vCetné presnych
podminek upravujicich toto pfenesen.

3. Kazdy piislusny organ musi mit veskeré pravomoci nutné
k plnéni svych funkci. Pislusny orgdn, ktery obdrzel Zadost
o schvéleni prospektu, je pfinejmensim oprdvnén

a) pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
zahrnuli do prospektu dodate¢né ddaje, pokud to vyzaduje
ochrana investord;

b) pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
a osoby, které je ¥di nebo jsou jimi fizeny, poskytovali adaje
a dokumenty;

¢) pozadovat, aby auditofi a vedouci pracovnici emitenta,
ptedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zddd o pfijeti
k obchodovini na regulovaném trhu, jakoz i finan¢ni
prostfednici zmocnéni k provedeni vefejné nabidky nebo
zadosti o pfijeti k obchodovani poskytovali Gdaje;

d) pozastavit vefejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovéani po
dobu nejvyse deseti po sobé nésledujicich pracovnich dnd,
pokud mé dostate¢né diivody k podezfeni, Ze byla porusena
tato smérnice;

e) zakdzat nebo pozastavit inzerdty po dobu nejvyse deseti po
sobé nasledujicich pracovnich dnti, pokud md dostatecné
dtvody k podezfeni, Ze byla porusena tato smérnice;

f) zakdzat vefejnou nabidku, pokud zjisti nebo pokud md dosta-
te¢né davody k podezieni, Ze byla porusena tato smérnice;

g) pozastavit nebo pozadat piislusné regulované trhy o pozasta-
veni obchodovani na regulovaném trhu po dobu nejvyse
deseti po sobé¢ nésledujicich pracovnich dnt, pokud mé dosta-
te¢né davody k podezieni, Ze byla porusena tato smérnice;

h) zakdzat obchodovani na regulovaném trhu, pokud zjisti, Ze
tato smérnice byla porusena;

i) zvefejnit skutecnost, Ze emitent neplni své povinnosti.

Pokud to vyzaduji vnitrostatni pravni predpisy, mtze se piislusny
organ obrdtit na piislusny soudni orgédn, aby rozhodl o vykonu
pravomoci uvedenych v pismenech d) az h).
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4. Jakmile jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu, je kazdy pfislusny organ také opravnén

a) pozadovat, aby emitent zvefejnil v§echny podstatné tdaje,
které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt pfijatych
k obchodovéni na regulovanych trzich, v zdjmu zajisténi
ochrany investort nebo hladkého fungovani trhy;

b) pozastavit nebo pozadat piislusny regulovany trh o pozasta-
veni obchodovani danych cennych papirii, pokud je podle
jeho ndzoru situace emitenta takovd, Ze by obchodovani
poskodilo zdjmy investort;

c) zajistit, aby emitenti, jejichz cenné papiry jsou obchodovany
na regulovanych trzich, plnili povinnosti stanovené v ¢lancich
102 a 103 smérnice 2001/34/ES a aby vSichni emitenti posky-
tovali investorim stejné tdaje a zachdzeli rovnocenné se
viemi drziteli cennych papird, kteff jsou ve stejném postavent,
ve viech ¢lenskych statech, kde se provadi vefejnd nabidka
nebo jsou cenné papiry piijaty k obchodovani;

d) provadét kontroly na misté na svém tzemi v souladu s vni-
trostatnimi pravnimi pfedpisy, aby ovéfil, zda je dodrzovana
tato smérnice a provadéci opatieni k ni. Pokud to vnitrostatni
pravni piedpisy vyzaduji, mtze piislusny orgdn nebo organy
této pravomoci vyuZit tim, Ze se obrdti na pislusny soudni
organ, nebo ve spolupraci s jinymi organy.

5. Odstavci 1 az 4 neni dotéena moznost ¢lenského statu stano-
vit zvldstni pravni a spravni predpisy pro zdmorskd evropskd
tzemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany ¢lensky stat odpovida.

Cldnek 22

Profesni tajemstvi a spoluprice mezi orginy

1. Povinnost zachovat profesni tajemstvi plati pro viechny
osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piislusny orgdn a pro
subjekty, na které pfislusné orgny ptipadné pfenesly urcité tikoly.
Udaje, které jsou predmétem profesniho tajemstvi, nesméji byt
sdéleny jiné osobé nebo orgdnu, pokud pravni predpisy nestanovi
jinak.

2. Piislusné organy clenskych statd vzdjemné spolupracuji, kdy-
koli je to nutné k plnéni jejich povinnosti a vykonu jejich pravo-
moci. Piislu§né organy poskytuji pomoc piislusnym orgdntim
jinych ¢lenskych stattl. Zejména si vyménuji informace a spolu-
pracuji v piipadé, Ze emitent ma vice nez jeden piislusny organ
domovského ¢lenského stitu, protoze vydavd rizné tridy cen-
nych papir, nebo v piipadé, Ze bylo schvéleni prospektu
pfeneseno na piislusny organ jiného ¢lenského statu podle ¢l. 13
odst. 5. Rovnéz uzce spolupracuji pii pozadavku na pozastaveni
nebo zdkaz obchodovani pro cenné papiry obchodované v riiz-
nych ¢lenskych stitech, aby zajistily vyrovnané podminky sou-
téZe pro jednotlivd mista obchodovéni a ochranu investort.

V piipadé potieby mize pfislusny organ hostitelského ¢lenského
statu pozadat o pomoc piislusny orgdn domovského ¢lenského
statu od chvile, kdy je pfipad zkoumdn, zejména pokud jde o novy
druh nebo vzacné tfidy cennych papirt. Pfislusny organ domov-
ského clenského stitu muze pozddat pFislusny organ hostitel-
ského ¢lenského statu o informace tykajici se jakychkoli hledisek
specifickych pro dany trh.

Aniz je doten ¢lanek 21, mohou piisluiné organy clenskych
statd konzultovat podle potieby provozovatele regulovanych
trhd, zejména pii rozhodovéni o pozastaveni obchodovani nebo
o Zadosti o to, aby regulovany trh pozastavil nebo zakazal obcho-
dovéni.

3. Odstavec 1 nebrdni piislusnym orgdntim ve vyméné duvér-
nych informaci. Takto vyménéné informace podléhaji povinnosti
zachovdni profesniho tajemstvi, kterd plati pro osoby zaméstnané
nebo difve zaméstnané u p¥islusnych organd, které informace zis-
kaji.

Cldnek 23

Bezpecnostni opatfreni

1. Jestlize pFislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu zjisti, ze
emitent nebo finan¢ni instituce povéfené vefejnou nabidkou se
dopustili nesrovnalosti nebo Ze doslo k poruseni povinnosti emi-
tenta vyplyvajicim z toho, Ze cenné papiry jsou piijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu, sdéli tato zjisténi piislusnému
organu domovského clenského statu.

2. Pokud i pres opatfeni pfijatd pislusnym orgdnem domov-
ského c¢lenského statu nebo z divodu toho, Ze se tato opatfeni
projevi jako nedostate¢nd, emitent nebo finan¢ni instituce
povéfend vefejnou nabidkou nadale porusuji pouzitelnd pravni
nebo spravni predpisy, ptijme piislusny organ hostitelského ¢len-
ského stitu po informovdani pFislusného organu domovského
¢lenského statu veskerd vhodnd opatfeni k ochrané investord.
Komise je o takovych opatfenich co nejdfive informovéna.

KAPITOLA VII

PROVADECI OPATRENT

Cldnek 24

Vybor

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry
zi{zeny rozhodnutim 2001/528/ES (dale jen ,vybor*).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se clanky 5 a 7 roz-
hodnuti 1999/468|ES s ohledem na ¢ldnek 8 zminéného rozhod-
nuti s tim, Ze provadéci opatfeni pfijatd timto postupem nezméni
podstatnd ustanoven{ této smérnice.
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Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468ES je tii
mésice.

3. Vybor pfijme svijj jednaci fad.

4. Aniz jsou dotcena jiz ptijatd provadéci opatieni, bude po uply-
nuti ¢tyfletého obdobi po vstupu této smérnice v platnost uplat-
novani téch ustanoveni, kterd stanovi pfijeti technickych pravidel
a rozhodnuti postupem podle odstavce 2, pozastaveno. Na navrh
Komise mohou Evropsky parlament a Rada prodlouzit uplatrio-
vani dotéenych ustanoveni postupem stanovenym v ¢lanku 251
Smlouvy, a proto je pfed uplynutim C¢tyfletého obdobi
piezkoumaji.

Clanek 25

Sankce

1. Aniz je dotéeno pravo ¢lenskych statd uklddat trestni sankce
a aniz je dotlen jejich systém obcanskoprdvni odpovédnosti,
zajisti Clenské staty v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi
pedpisy, aby bylo mozné pfijmout vhodnd spravni opatfeni nebo
uplatnit spravni sankce vi¢i odpovédnym osobam v piipadé, ze
nebudou dodrzeny predpisy pfijaté k provedeni této smérnice.
Clenské stity zajisti, aby tato opatieni byla G¢innd, pfiméfend
a odrazujici.

2. Clenské staty zajisti, aby ptislusny orgdn mohl zveiejnit kazdé
opatfeni nebo sankci ulozené za poruseni predpisti pfijatych na
zakladé této smérnice, pokud zvefejnéni vazné neohrozi finanéni
trhy nebo nezptisobi ziicastnénym osobdm netimérnou $kodu.

Cldnek 26

Soudni pfezkum

Clenské stity zajisti, aby rozhodnuti ucinénd podle pravnich
a spravnich predpist piijatych v souladu s touto smérnici bylo
mozné predlozit soudu.

KAPITOLA VIII

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 27

Zmény

Ode dne uvedeného v ¢ldnku 29 se smérnice 2001/34/ES méni
takto:

1. clanky 3, 20 az 41, 98 az 101, 104 a ¢l. 108 odst. 2 pism. c)
bod ii) se zrusuji;

2. v ¢l 107 odst. 3 se zruSuje prvni pododstavec;

3. vl 108 odst. 2 pism. a) se zruduji slova ,podminky pro sesta-
vovani, kontrolu a $ifeni prospektti, které maji byt zvefejnény
pii pfijeti ke kotovani,*;

4. piiloha I se zrusuje.

Cldnek 28

ZruSeni

Ode dne uvedeného v ¢lanku 29 se zrusuje smérnice 89/298/EHS.
Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto
smérnici.

Cldnek 29

Provedeni

Clenské stity uvedou v Géinnost pravni a sprdvni piedpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do
1. Cervence 2005. Neprodlené o nich uvédomi Komisi. Tato
opatfeni pfijatd ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pii jejich Gfednim
vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

Cldnek 30

Pfechodnd ustanoveni

1. Emitenti se sidlem ve tfet{ zemi, jejichZ cenné papiry jiz byly
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, si mohou svij
piisludny orgdn vybrat v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. m) bodem
iii) a ozndmit své rozhodnuti piislusnému orgdnu jejich zvo-
leného domovského ¢lenského stitu do 31. prosince 2005.

2. Odchylné od ¢lanku 3 mohou clenské staty, které vyuzily
vynéti z povinnosti podle ¢l. 5 pism. a) smérnice 89/298/EHS,
nadile povolovat Gvérovym institucim nebo jinym finanénim
institucim rovnocennym tvérovym institucim, které nespadaji do
ptisobnosti ¢l. 1 odst. 2 pism. j) této smérnice, aby na jejich Gzemi
nabizely prubézné nebo opakované emitované dluhové cenné
papiry nebo jiné pievoditelné cenné papiry po dobu péti let po
dni vstupu této smérnice v platnost.

3. Odchylné od ¢lanku 29 dosdhne Spolkova republika Némecko
souladu s ¢l. 21 odst. 1 do 31. prosince 2008.

Cldnek 31

Prezkum

Pét let po dni vstupu této smérnice v platnost Komise vyhodnoti
uplatiiovani této smérnice a predlozi zprdvu Evropskému
parlamentu a Radé, pfipadné s ndvrhy na jeji revizi.
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Cldnek 32

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 33
Urceni
Tato smérnice je urCena clenskym statGm.
V Bruselu dne 4. listopadu 2003.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

p. COX G. ALEMANNO
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PRILOHA I

PROSPEKT

Souhrn

Souhrn na nékolika strankdch uvadi nejdalezitéjsi tidaje obsazené v prospektu a zahrnuje nejméné tyto polozky:
A. totoznost fediteld, vedoucich pracovnikdi, poradcti a auditort

B. statistické idaje o nabidce a o¢ekdvany harmonogram

C. hlavni tdaje o vybranych finan¢nich ukazatelich; kapitalizace a zadluzenost; divody nabidky a pouziti
vynost; rizikové faktory

D. ddaje o emitentovi
— historie a vyvoj spolecnosti
— prehled podnikani
E. provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spolecnosti
— vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
— trendy
F. feditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci
G. hlavni akciondfi a transakce se spifznénymi osobami
H. finan¢ni informace
— konsolidovana tcetni zdvérka a jiné finan¢ni informace
— podstatné zmény
. podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani
— nabidka a pfijeti k obchodovan{
— plan rozdéleni cennych papirt
— trhy
— prodévajici vlastnici cennych papirt
— zfedéni (pouze kapitdlové cenné papiry)
— emisni vydaje
J.  doplaujici tdaje
— zédkladn{ kapital
— spolecenskd smlouva a stanovy

— zvefejnéné dokumenty

TotoZnost fediteli, vedoucich pracovniki, poradcii a auditori
Ucelem je urcit zdstupce spolecnosti a dalsi osoby ticastnici se nabidky spole¢nosti nebo piijeti k obchodovéni;

jednd se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu podle ¢lanku 5 smérnice a osoby odpovédné za ovéreni
roéni tcetni zavérky.

Statistické ddaje o nabidce a ofekdvany harmonogram
Ucelem je uvést hlavni tidaje o provadeéni nabidky a uréeni dtlezitych Gdajt tykajicich se dané nabidky.
A. Statistické tdaje o nabidce

B. Metoda a o¢ekdvany harmonogram
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V.

VI

VIL

VIIL

Hlavni ddaje

Ucelem je poskytnout stru¢ny piehled o finanéni situaci spole¢nosti, kapitalizaci a rizikovych faktorech. Pokud
jsou ucetni zdvérky obsazené v dokumentu revidovany, aby odrdzely podstatné zmeény ve struktufe skupiny
spolecnosti nebo v tcetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni tdaje.

A. Vybrané finan¢ni Gdaje

B. Kapitalizace a zadluZenost

C. Duavody nabidky a pouziti vynost

D. Rizikové faktory

Informace o spole¢nosti

Ucelem je poskytnout tidaje o podnikéni spolecnosti, virobcich nebo sluzbach, které poskytuje, a o faktorech,
které ovliviiuji podnikdni. Tato ¢dst md rovnéz poskytnout ddaje o pfiméfenosti a vhodnosti nemovitosti,
strojii a zafizeni spole¢nosti i o jejich planech budouciho zvySovani nebo snizovéni kapacity.

A. Historie a vyvoj spole¢nosti

B. Piehled podnikdni

C. Organizacni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zafizeni

Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spole¢nosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finan¢ni situaci spolecnosti a hospodaiské vysledky
v historickych obdobich zahrnutych do tcetni zdvérky, a zhodnotit faktory a trendy, které budou mit podstatny
vliv na finan¢nf situaci spole¢nosti a jeji hospodarské vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitdlu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

D. Trendy

Reditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

Ucelem je poskytnout tdaje o dozordi radé popf. o spravni radé a o vedeni spolecnosti, které investortim
umozni vyhodnotit jejich zkusenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz i jejich vztah ke spole¢nosti.

A. Reditelé a vedouci pracovnici

B. Odmeénovani

C. Postupy dozorci popt. spravni rady
D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcif

Hlavni akciondfi a transakce se spfiznénymi osobami

Ucelem je poskytnout tdaje o hlavnich akcionafich a dalsich osobéch, které mohou fidit spolecnost nebo na
ni maji vliv. Tato ¢ast rovnéZ poskytuje Gdaje o transakcich, které spole¢nost uzaviela s osobami blizkymi
spolecnosti a o tom, zda byly podminky téchto transakei pro spole¢nost spravedlivé.

A. Hlavni akciondii

B. Transakce se spiznénymi osobami

C. Zajmy znalct a poradct
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IX.  Finan¢ni informace
Ucelem je urcit, které cetni zavérky musi byt zafazeny do dokumentu, i obdobf, kterd maji byt vykdzana, staif
ucetnich zdvérek a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a auditorské zdsady, které budou pouzity pfi
piipravé a ovéfeni finan¢ni zavérky, jsou urceny v souladu s mezindrodnimi dcetnimi a auditorskymi

standardy.
A. Konsolidované tcetni zdvérky a jiné financni informace

B. Vyznamné zmény

X.  Podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout tidaje o nabidce a piijeti cennych papiri k obchodovani, planu rozdéleni cennych papirt
a souvisejicich otdzkéch.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovén{
Plan rozdéleni cennych papiri

Trhy

o N ¥

. Prodavajici vlastnici cennych papirii
E. Zfedéni (pouze pro kapitdlové cenné papiry)
F. Emisni vydaje

XI.  Dopliujici ddaje

Ucelem je poskytnout tdaje, z nichZ vétsina je predepsina pravnimi piedpisy a které nejsou zahrnuty jinde
v prospektu.

A. Zakladni kapital

B. Spolecenskd smlouva a stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D. Ménové kontroly

E. Zdanéni

F. Dividendy a platebni mista

. Prohldseni znalct

G
H. Zvefejnéné dokumenty

—

Dopliujici informace
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IV.

PRILOHA Il

REGISTRACNf FORMULAR

Totoznost feditelt, vedoucich pracovnikd, poradcis a auditort

Ucelem je urcit zéstupce spolecnosti a dalsf osoby Géastnici se nabidky cennych papiri spolecnosti nebo piijeti
cennych papirti k obchodovéni; jednd se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu podle ¢lanku 5 smérnice
a osoby odpovédné za ovéfeni ro¢ni Gcetni zdvérky.

Hlavni ddaje o emitentovi

Ucelem je poskytnout struény prehled o finanéni situaci spolecnosti, kapitalizaci a rizikovych faktorech. Pokud
jsou ro¢ni Gcetni zdvérky obsazend v dokumentu revidovany, aby odrdzely podstatné zmény ve struktufe
skupiny spole¢nosti nebo v téetnich postupech spole¢nosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni Gdaje.

A. Vybrané finan¢ni Gdaje

B. Kapitalizace a zadluzenost

C. Rizikové faktory

Informace o spolecnosti

Ucelem je poskytnout tidaje o podnikani spolecnosti, virobcich, nebo sluzbéch, které poskytuje, a o faktorech,
které ovliviiuji podnikdni. Tato ¢dst md rovnéZ poskytnout Gdaje o pfiméfenosti a vhodnosti nemovitosti,
strojii a zaFzeni spolecnosti i o jejich planech budouciho zvySovéani nebo snizovéni kapacity.

A. Historie a vjvoj spole¢nosti

B. Piehled podnikdni

C. Organizacni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zafizen{

Provozni vysledky, finané¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finanéni situaci spolecnosti a hospodaiské vysledky
v historickych obdobich zahrnutych do finan¢nich vykazi, a zhodnotit faktory a trendy, které budou mit
podstatny vliv na finanén{ situaci spole¢nosti a jeji hospodatské vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitdlu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

D. Trendy

Reditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

Ucelem je poskytnout tidaje dozoréi radé popi. o spravni radé a o vedenf spolecnosti, které investortim umozni
vyhodnotit jejich zkuSenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz i jejich vztah ke spolecnosti.

A. feditelé a vedouci pracovnici

B. Odménovén{

C. Postupy dozorci popt. spravni rady
D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcii
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VL

VIL

VIIL

Hlavni akciondfi a transakce se spfiznénymi osobami

Ucelem je poskytnout tdaje o hlavnich akcionéfich a dalsich osobach, které mohou fidit spolecnost nebo na
ni maji vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje idaje o transakcich, které spolecnost uzaviela s osobami blizkymi
spole¢nosti a o tom, zda byly podminky téchto transakei pro spolecnost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi
B. Transakce se spiznénymi osobami

C. Zdjmy znalct a poradcti

Finan¢ni informace

Ucelem je urcit, které Gcetni zavérky musi byt zafazeny do dokumentu, i obdobf, kterd maji byt vykdzana, staif
Ucetnich zévérek a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a auditorské zdsady, které budou pouzity pii
piipravé a ovéfeni finan¢ni zdvérky, jsou urceny v souladu s mezindrodnimi Gcetnimi a auditorskymi
standardy.

A. Konsolidované ticetn{ zdvérky a jiné finan¢ni informace

B. Vyznamné zmény

Dopliiujici ddaje

Ucelem je poskytnout tdaje, z nichZ vétsina piedepsdna prévnimi piedpisy, a které nejsou zahrnuty jinde
v prospektu.

A. Zakladni kapital

B. Spolecenskd smlouva a stanovy

C. Vyznamné smlouvy
D. Prohldseni znalcti

E. Zvefejnéné dokumenty
F. Dopliujici informace
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PRILOHA III

POPIS CENNYCH PAPIRU

Totoznost feditelds, vedoucich pracovnikd, poradci a auditord

Ucelem je urcit zdstupce spolecnosti a dali osoby téastnici se nabidky spolecnosti nebo prijeti k obchodovani;
jednd se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu a osoby odpovédné za ovéfeni ro¢ni Géetni zdvérky.

Statistické ddaje o nabidce a ofekdvany harmonogram
Ucelem je uvést hlavni tidaje o provadéni nabidky a urceni dtlezitych ddaji tykajicich se dané nabidky.
A. Statistické tidaje o nabidce

B. Metoda a ocekdvany harmonogram

Hlavni ddaje o emitentovi

Ucelem je poskytnout struény prehled o finanéni situaci spolecnosti, kapitalizaci a rizikovych faktorech. Pokud
je ro¢ni ticetni zdvérka obsazend v dokumentu revidovana, aby odrdzela podstatné zmény ve struktufe skupiny
spole¢nosti nebo v tcetnich postupech spole¢nosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni adaje.

A. Kapitalizace a zadluZenost
B. Duvody nabidky a pouZiti vynost
C. Rizikové faktory

Zajmy znalcii

Ucelem je poskytnout informace o transakcich, které spolecnost uzaviela se znalci nebo poradci pracujicimi za
odménu zédvisejici na tspésnosti.

Podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout tidaje o nabidce a piijeti cennych papir k obchodovani, planu rozdéleni cennych papirt
a souvisejicich otdzkach.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B. Plidn rozdéleni cennych papirt

C. Trhy

D. Prodavajici vlastnici cennych papirt

E. Zfedéni (pouze pro kapitdlové cenné papiry)
F. Emisni vydaje

Dopliujici adaje

Ucelem je poskytnout tdaje, z nichZ vétsina je piedepsdna pravnimi predpisy a které nejsou zahrnuty jinde
v prospektu.

A. Meénové kontroly
Zdanén{

Dividendy a platebni mista

O N =

Prohldseni znalct

E. Zvefejnéné dokumenty
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PRILOHA IV

SOUHRN

Souhrn na nékolika strandch poskytuje nejdalezitéjsi informace uvedené v prospektu, zahrnujici nejméné tyto
polozky:

totoznost Fediteld, vedoucich pracovniki, poradct a auditort
statistické tidaje o nabidce a ocekdvany harmonogram

hlavni ddaje k vybranym finanénim ukazatelim; kapitalizace a zadluzZenost; divody nabidky a vyuziti vynosd;
rizikové faktory

informace o emitentovi

— historie a vyvoj emitenta

— prehled podnikani

provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti
— vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

— trendy

feditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

hlavni akciondfi a transakce se spfiznénymi osobami
finan¢ni informace

— konsolidovand ticetni zdvérka a jiné finanéni informace
— vyznamné zmény

podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

— nabidka a pfijeti k obchodovéni

— plan rozdéleni cennych papirt

— trhy

— prodavajici vlastnici cennych papir

— zfedéni (pouze pro kapitdlové cenné papiry)

— emisni vydaje

doplnujici tdaje

— zdkladni kapitdl

— spolecenskd smlouva nebo zaklddaci listina a stanovy

— uvefejnéné dokumenty



