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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/6/ES
ze dne 28. ledna 2003
o obchodovini zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, (5)  Usneseni pfijaté Evropskou radou na zaseddni ve Stoc-

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na clanek 95 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),
s ohledem na stanovisko Hospodéiského a socidlniho vyboru (2), (6)
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (¥),

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Skute¢ny jednotny trh finan¢nich sluzeb je rozhodujici pro
hospodéfsky rast a vytvdfeni pracovnich piilezitosti 7)
ve Spolecenstvi.

(2)  Integrovany a tcinny finanéni trh vyZzaduje integritu trhu.
R4dné fungovani trhii s cennymi papiry a diivéra vefejnosti
v tyto trhy jsou nezbytnymi predpoklady hospodafského
rastu a blahobytu. Zneuzivani trhu naruuje integritu 8)
finan¢nich trha a davéru vefejnosti v cenné papiry
a derivaty.

(3)  Sdéleni Komise ze dne 11. kvétna 1999 s ndzvem ,Prové-
déni rdmce pro finanéni trhy: akéni plan“ stanovi fadu
krokd, které jsou potiebné pro dokonéeni jednotného trhu
finan¢nich sluzeb. Evropska rada na zaseddni v Lisabonu (9)
v dubnu 2000 vyzvala k vytvoreni tohoto akéniho planu
do roku 2005. Tento akéni pldn zdtraziuje potfebu vypra-
covat smérnici tykajici se boje proti manipulaci s tthem.

(4)  Rada na zasedani dne 17. cervence 2000 vytvorila Vybor
moudrych pro regulaci evropskych trhti s cennymi papiry.
Tento vybor ve své zdvérecné zpravé navrhl zavedeni
novych legislativnich technik vychdzejicich
z Ctyfuroviiového pistupu, jmenovité z rimcovych zdsad, (10)
provadécich opatfent, spoluprice a vymédhani. Uroven 1,
smérnice, by se méla omezit na stanoveni obecnych ,rdm-
covych® zdsad, zatimco droveni 2 by méla obsahovat tech-
nickd provadéci opatieni pfijimand Komisi za pomoci
vyboru. (11)

(1) Uf. vést. C 240 E, 28.8.2001, s. 265.

@) Uf. vést. C 80, 3.4.2002, s. 61.

() Uf. vést. C 24, 26.1.2002, s. 8.

(4) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. bfezna 2002 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku), Spole¢ny postoj Rady ze dne
19. Cervence 2002 (Uf. vést. C 228 E, 25.9.2002, s. 19) a rozhodnuti
Evropského parlamentu ze dne 24. ffjna 2002 (dosud nezvefejnéné

kholmu v bfeznu 2001 podpofilo zavére¢nou zpravu
Vyboru moudrych a navrzeny ¢tyFaroviiovy piistup, aby
ucinilo postup pii vypracovani legislativy Spolecenstvi
v oblasti cennych papirti Gi¢inngjsim a priihledngjsim.

Usnesen{ Evropského parlamentu ze dne 5. tinora 2002
o provadéni pravnich predpist tykajicich se finanénich slu-
zeb rovnéz podpofilo zprivu Vyboru moudrych na
zakladé slavnostniho prohlasent, které stejného dne ucinila
Komise pfed Parlamentem, a dopisu ze dne 2. fijna 2001
zaslaného komisafem pro vnitin{ trh predsedovi parla-
mentniho vyboru pro hospodaiské a ménové zalezitosti,
o zédrukich pro tlohu Evropského parlamentu v tomto
procesu.

Opatieni nezbytnd k provedeni této smérnice by méla byt
piijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468ES ze dne
28. cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pra-
vomoci svétenych Komisi (°).

Podle stockholmského zasedani Evropské rady by se pro-
vadéci opatfeni drovné 2 méla pouzivat Castéji, aby se
zajistilo udrzeni technickych ustanoveni v aktudlnim stavu
odpovidajicim vyvoji tthu a dohledu, a mély by se stanovit
lhaty pro viechny etapy praci patficich do tirovné 2.

Evropsky parlament by mél mit lhatu tif mésica od prv-
niho pteddni ndvrhu provddécich opatteni, kterd by mu
umoznila jej prozkoumat a vydat k nému stanovisko.
Avsak v naléhavych a fddné¢ odivodnénych pfipadech je
mozné tuto lhiitu zkrtit. Jestlize v této lhité Evropsky par-
lament pfijme usneseni, Komise by méla znovu prozkou-
mat névrh opatfent.

Finanéni a technické inovace (nové produkty, nové tech-
nologie, rozvoj pieshrani¢nich aktivit, internet) posiluji
podnéty, prostiedky a piilezitosti pro zneuzivani trhu.

Stavajici pravni rdmec Spolecenstvi zaméfeny na ochranu
integrity trhu nenf Gplny. Zdkonné pozadavky se od jed-
noho ¢lenského statu ke druhému lisi, coz ponechava
hospodaiské subjekty casto v nejistoté, pokud jde o pojeti,
definice a jejich uplatnovani. V nékterych clenskych statech
neexistuje pravni Gprava fesici problémy manipulace
s cenou a §ifeni zavadgjicich informaci.

v Utednim véstniku). () UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(12)

(15)

(16)

(18)

Pojem zneuzivani trhu zahrnuje obchodovéni zasvécenych
osob a manipulaci s trhem. Cil prdvnich pfepisti proti
obchodovani zasvécenych osob je stejny jako pravnich
pfedpisti proti manipulaci s trhem: zajistit integritu finan¢-
nich trht Spoledenstvi a zvysit divéru investorti v tyto
trhy. Je proto vhodné pfijmout soubor spole¢nych pravi-
del pro boj proti obchodovéni zasvécenych osob a proti
manipulaci s tthem. Jednotnd smérnice zajisti v celém Spo-
leCenstvi stejny rdmec pro rozdéleni odpovédnosti, uplat-
fiovani pravidel a spolupraci.

Vzhledem ke zméndm na finanénim trhu a v pravnich
pfedpisech  SpoleCenstvi po pfijeti smérnice Rady
89/592[EHS ze dne 13. listopadu 1989 o koordinaci
pfedpist o obchodovéni zasvécenych osob (1) by tato
smérnice méla byt nyni nahrazena, aby se zajistil soulad
s pravnimi pfedpisy proti manipulaci s tthem. Novd smér-
nice je rovnéz potiebnd pro odstranéni mezer v pravnich
pfedpisech Spolecenstvi, které by mohly byt vyuzity pro
nezdkonné chovani a které by podkopdvaly duvéru
vefejnosti, a tim branily fddnému fungovéni trha.

Tato smérnice reaguje na obavy vyjadiené ¢lenskymi staty
po teroristickych dtocich dne 11. zadfi 2001, pokud jde
0 boj proti financovéni teroristickych ¢innosti.

Obchodoviani zasvécenych osob a manipulace s trhem
bran{ dplné a fddné prihlednosti trhu, kterd je nezbytnym
pfedpokladem pro operace vsech hospodaiskych subjekta
na integrovanych financnich trzich.

Duvérné informace jsou jakékoli informace ptesné povahy,
které nebyly uvefejnény a které se pifmo nebo nepfimo
tykaji jednoho nebo vice emitentti finan¢nich ndstroji
nebo jednoho nebo vice finan¢nich ndstroji. Informace,
které by mohly mit vyznamny dopad na vyvoj a tvorbu
cen na regulovaném trhu, by jako takové mohly byt pova-
7ovany za informace, které se nepfimo tykaji jednoho
nebo vice emitentti finan¢nich ndstroji nebo jednoho nebo
vice s nimi souvisejicich finan¢nich derivati.

Pokud jde o obchodovani zasvécenych osob, je tieba véno-
vat pozornost pfipadim, kdy divérné informace nepo-
chazeji z vykonu povolani nebo funkce ale z trestné &in-
nosti, jejiz piiprava nebo provddéni by mohlo mit
vyznamny dopad na ceny jednoho nebo vice finan¢nich
ndstroji nebo na tvorbu cen na regulovaném trhu jako
takovém.

Pouziti davérnych informaci se miize sklddat z nabyti nebo
zcizeni finan¢nich néstroja osobou, kterd vi nebo by méla

() Ui vést. L 334, 18.11.1989, s. 30.

(20)

(21)

(22)

védét, Ze informace, které drzi, jsou davérnymi informa-
cemi. V tomto ohledu by pfisluiné organy mély posoudit,
co by béznd a rozumnd osoba za danych okolnosti védéla
nebo méla védét. Kromé toho pouhd skutecnost, ze
makléfi, subjekty opravnéné jednat jako protistrany nebo
osoby oprdavnéné plnit piikazy jménem tietich stran,
disponujici divérnymi informacemi, se v prvnich dvou
piipadech sami omezuji na své opravnéné ¢innosti nakupu
¢i prodeje finanénich ndstroji nebo v poslednim pifpadé
na svédomité plnéni pitkazu, by sama o sobé neméla byt
povazovéna za pouzivdni téchto divérnych informaci.

Clenské stity by se mély vypofddat s metodou zndmou
jako ,front running®, v¢etné ,front runningu” v oblasti
komoditnich derivatd, pokud predstavuje zneuziti trhu
podle definice obsazené v této smérnici.

Osoba, kterd provadi operace nebo vydava piikazy, které
jsou soucdsti manipulace s trhem, muZze byt schopna pro-
kdzat, Ze jeji diivody pro toto jedndni byly oprdvnéné a Ze
jeji operace a piikazy byly v souladu s uznavanou praxi na
doty¢ném regulovaném trhu. Jestlize p¥islusny orgdn pro-
kéze, ze v pozadi téchto transakci nebo piikazil existoval
jiny, neopravnény divod, je stdle mozné ulozit sankci.

Prislusny orgdn muze vydat pokyny ohledné zdlezitosti, na
které se vztahuje tato smérnice, napf. definici divérnych
informaci ve vztahu ke komoditnim derivattim nebo pro-
vadéci definici uznavanych trznich postupti v rdamci defi-
nice manipulace s trhem. Tyto pokyny by mély byt v sou-
ladu se smérnici a provadécimi opatfenimi pfijatymi
postupem projedndvani ve vyborech.

Clenské staty by mély byt schopny si vybrat nejvhodnéjsi
zpusob regulace pro osoby uskuteciiujici nebo rozsifujic
vysledky vyzkumu finanénich néstroji nebo emitenty
finan¢nich néstroji nebo pro osoby produkujici nebo
rozsitujici jiné informace, které doporucuji nebo navrhuji
investi¢ni strategii, v¢etné vhodnych mechanisma samore-
gulace, které by mély byt ozndmeny Komisi.

Umistovan{ davérnych informaci emitenty na jejich inter-
netové stranky by mélo byt v souladu s pravidly pro
piedavani osobnich tdaji do tietich zemi, jak je stanoveno
ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze
dne 24. fjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich tidaja a o volném pohybu téchto
udaji (2).

() Ut vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(24) Pohotové a pfiméfené sdélovani informaci vefejnosti posi- (29) Pouhy piistup k davérné informaci o jiné spole¢nosti a jeji

(25)

(26)

(27)

(28)

luje integritu trhu, zatimco vybérové sdélovani emitenty
mitiZe vést ke ztraté davéry investort v integritu finan¢nich
trhti. Profesionaln{ hospodafské subjekty by mély riznymi
prostiedky pfispivat k integrité trhu. Takové prostiedky by
mohly zahrnovat napiiklad vytvoreni ,$edych seznamu®,
pouziti vykladnich skiini (,window trading®) na citlivé sku-
piny persondlu, pouziti internich koédt a provoz
a zfizovani ,¢inskych zdi“. Takovd preventivni opatfeni
mohou pfispét k boji proti zneuzivani trhu jediné tehdy,
jsou-li uplatnovéna s rozhodnosti a jsou-li fddné kontro-
lovdna. Kontrola pfiméfeného uplatiiovdni by napiiklad
znamenala jmenovat v doty¢nych subjektech osoby odpo-
védné za dodrzovéni pravidel a pravidelné kontroly pro-
vadéné nezavislymi auditory.

Moderni komunika¢ni metody umoziiuji profesiondlim
ptsobicim na finanénim trhu a soukromym investorim
disponovat rovnocenngj$im pfistupem k finanénim infor-
macim, ale téZ zvysuji riziko $ifeni nepravdivych nebo
zavadgjicich informaci.

Vétsi prithlednost operaci provddénych osobami s Fidici
odpovédnosti v ramci emitentil a pi{padné osobami s nimi
tizce propojenymi pfedstavuje preventivni opatfeni proti
zneuzivani trhu. Rovnéz uvefejilovani téchto transakci,
pfinejmensim jednotlivé, mtze byt vysoce hodnotnym
zdrojem informaci pro investory.

Trzni subjekty by mély pfispivat k pfedchdzeni zneuzivani
trhu a pfijmout strukturdlni opatfeni s cilem branit prak-
tikdm manipulace s trhem a odhalovat je. Tato opatfeni
mohou zahrnovat pozadavky na prihlednost provedenych
operaci, tiplné uvefejiiovani dohod o regulaci cen, spraved-
livy systém pérovani pitkazd, zavedeni G¢inného systému
pro odhalovani neobvyklych piikazt a dostate¢né robust-
nich systému pro stanovovani referen¢nich cen finan¢nich
ndstroj a vyjasnéni pravidel o pozastavovani operaci.

Tuto smérnici by mély ¢lenské stity vykladat a provadét
zpusobem slucitelnym s pozadavky i¢inné regulace, aby
chrénily drzitele pfevoditelnych cennych papirti spojenych
s hlasovacimi pravy ve spole¢nosti (nebo ktef{ mohou byt
nositeli takovych prav v dasledku vykonu prav nebo kon-
verze), je-li spolecnost pfedmétem vefejné nabidky
pfevzeti nebo jiné navrhované zmény kontroly. Tato smér-
nice zejména nijak nebrdni ¢lenskému statu zavést nebo si
ponechat takova opatteni, kterd povazuje za vhodna pro
tyto tcely.

(30)

(32)

(33)

(35)

pouziti v souvislosti s vefejnou nabidkou prevzeti za tice-
lem ziskani kontroly nad touto spole¢nosti nebo v souvis-
losti s ndvrhem na fazi s touto spolecnosti by nemélo byt
samo o sobé povaZovano za obchodovani zasvécenych
osob.

ProtoZe nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstrojli nezbytné
zahrnuje pfedchozi rozhodnuti nabyt nebo zcizit u¢inéné
osobou, kterd ¢ini nékterou z téchto operaci, pouhé pro-
vedeni tohoto nabyti nebo zcizeni by nemélo byt samo
0 sobé povazovéno za pouziti divérnych informaci.

Vyzkum a odhady odvozené z vefejné dostupnych tidaji
by nemély byt povazovany za duvérné informace, a proto
jakakoli operace provedend na zakladé takového vyzkumu
nebo odhadii by sama o sobé neméla byt povazovana za
obchodovani zasvécenych osob ve smyslu této smérnice.

Clenské staty a Evropsky systém centralnich bank, ndrodnf
centrdlni banky nebo jakykoli jiny Gfedné urceny subjekt
nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem by nemély byt
omezovany v provadéni ménové politiky, devizové poli-
tiky nebo spravy vefejného dluhu.

Stabilizace finan¢nich ndstrojii nebo operace s vlastnimi
akciemi v rdmci programt vykupu mohou byt za urcitych
okolnosti ospravedlnény hospodafskymi divody, a proto
by samy o sobé nemély byt povaZovany za zneuZzivani
trhu. Mély by se vypracovat spolecné normy, které by
poskytly konkrétni pokyny.

Vyvoj finan¢nich trhd, rychld zména a fada novych pro-
duktt a inovaci vyzaduji rozsdhlé pouzivani této smérnice
na finan¢ni ndstroje a doty¢né techniky, aby byla zarucena
integrita finan¢nich trhtt Spolecenstvi.

Vytvoteni stejnych pravidel pro vSechny na finan¢nich
trzich Spolecenstvi vyzaduje Sirokou zemépisnou pusob-
nost této smérnice. Pokud jde o derivatové ndstroje
nepfijaté k obchodovani, ale spadajici do oblasti ptsob-
nosti této smérnice, mél by byt kazdy clensky stdt schopen
ukladat sankce za ¢iny provedené na vlastnim tGzemi nebo
v zahrani¢i, které se tykaji podkladovych finan¢nich
nastroji pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo pusobicim na jeho Gzemi, nebo v jejichz
piipadé byla poddna zddost o pfijeti k obchodovani na
takovém regulovaném trhu. Kazdy ¢lensky stat by mél byt
rovnéz schopen uklddat sankce za ¢iny provedené na vlast-
nim tzemi, které se tykaji podkladovych finan¢nich
nastroju piijatych k obchodovani na regulovaném trhu
v ¢lenském stdté, nebo v jejichz piipadé byla podana Zadost
o piijeti k obchodovani na takovém regulovaném trhu.
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Prilis mnoho pfislusnych organd v ¢lenskych sttech s riiz-
nymi odpovédnostmi muize mdst hospoddfské subjekty.
V kazdém ¢lenském staté by mél byt urcen jediny piislusny
organ majici pfinejmensim vrchni odpovédnost za dozor
nad dodrzovanim ptedpisti ptijatych na zdkladé této smér-
nice a za mezindrodn{ spolupréci. Tento orgdn by mél mit
spravni  povahu  zarucujici jeho nezdvislost na
hospodatskych subjektech a zabrafujici stfetu zdjmd.
Clenské stity by mély zajistit vhodné financovéni
piislusného orgdnu v souladu s vnitrostatnimi pravnimi
piedpisy. Tento orgdn by mél mit odpovidajici mecha-
nismy pro konzultace ohledné moznych zmén vnitrostat-
nich pravnich predpist, jako je poradni vybor slozeny ze
zdstupcll  emitentd, poskytovateld finanénich sluzeb
a spotfebitelti, aby byl zcela informovén o jejich ndzorech
a zdjmech.

Utinnost dozoru zaru&i spole¢ny minimalni soubor
ndstroju a pravomoci pfislusnych organa kazdého clen-
ského statu. K integrité trhu by mély na své trovni téz
piispét trzni podniky a hospodéiské subjekty. V tomto
smyslu nevylu€uje uréeni jediného pfislusného organu pro
zneuzivani trhu vztahy spoluprdce nebo rozdéleni pravo-
moci pFislu§ného orgdnu mezi tento orgén a trzni podniky
za Gcelem zajisténi Gc¢inné kontroly dodrzovani predpist
pfijatych na zdkladé této smérnice.

Aby bylo zajisténo, ze ramec Spolecenstvi proti zneuZivani
trthu je dostate¢ny, mélo by byt kazdé poruseni zdkaza
nebo povinnosti stanovenych podle této smérnice odha-
leno a postihnuto. Za timto ticelem by mély byt sankce
dostate¢né odrazujici a pfiméfené zdvaznosti protiprav-
niho jedndn{ a dosazenému zisku a mély by se pouzivat
dasledné.

Clenské stity by nemély pfi urcovén{ spravnich opatieni
a sankci zapomenout na potfebu zajistit ur¢ity stupen
stejnorodosti regulace od jednoho ¢lenského statu ke
druhému.

Nartstajici pfeshrani¢ni aktivity vyzaduji lepsi spolupraci
mezi pfislu§nymi vnitrostdtnimi orgdny a obsahly soubor
pravidel pro vyménu informaci mezi nimi. Organizace
dozoru a vysetfovacich pravomoci v kazdém c¢lenském
staté by nemély branit spoluprdci mezi piislusnymi vnitro-
statnimi organy.

Protoze cilti navrhované akce, jmenovité zabranéni zneu-
zivan{ trhu v podobé obchodovini zasvécenych osob
a manipulace s tthem, nemuze byt dosazeno uspokojivé na
arovni ¢lenskych statd, a proto, z diivodu rozsahu a G¢inka

(42)

(43)

opatfent, jich mize byt 1épe dosazeno na Grovni Spolecen-
stvi, mizZe SpoleCenstvi pfijmout opatfeni v souladu se
zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy.
V souladu se zdsadou proporcionality, jak je stanovena
v uvedeném ¢lanku, tato smérnice neptekracuje ramec
toho, co je pro dosazeni téchto ciltt nezbytné.

Aby se vzal v tivahu posledni vyvoj na finan¢nich trzich,
mohou byt ¢as od ¢asu nezbytné technické pokyny a pro-
vadéci opatfeni k pravidlim stanovenym v této smérnici.
Komise by proto méla byt zmocnéna pfijimat provadéci
opatfeni za predpokladu, Ze nepozménuji zékladni prvky
této smérnice a Ze Komise jednd v souladu se zdsadami sta-
novenymi v této smérnici, po konzultaci Evropského
vyboru pro cenné papiry, ziizeného rozhodnutim Komise
2001/528ES ().

Pti vykonu svych provaddécich pravomoci v souladu s touto
smérnici by Komise méla dodrzovat tyto zdsady:

— potiebu zajistit duvéru ve finanéni trhy mezi investory
prostiednictvim prosazovéni piisnych norem pro pri-
hlednost finan¢nich trha,

— potiebu nabidnout investortim $iroké spektrum kon-
kurenc¢nich ndstrojii a rozsah informaci a ochrany
piizptsobeny jejich poméram,

— potiebu zajistit, aby nezdvislé regulaéni orginy
uplatiiovaly pravidla dasledné, zejména pokud jde
o0 boj proti hospodarské kriminalité,

— potiebu vysokého stupné prithlednosti a konzultace se
vSemi ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem
a Radou,

— potiebu podporovat inovaci finan¢nich trhi, maji-li
byt dynamické a vykonné,

— potiebu zajistit integritu trhu pozornym a aktivnim sle-
dovanim finan¢nich inovaci,

— vyznam snizovani ndkladd kapitdlu a rostouciho
piistupu ke nému,

— dlouhodobou rovnovéhu nédkladii a vyhod pro tcast-
niky trhu (véetné malych a stfednich podnika a drob-
nych investortl) v rdmci provadécich opatieni,

— potiebu podporovat mezinarodni konkurenceschop-
nost finan¢nich trhi Evropské unie, aniz je dotceno
velmi zddouci rozsifeni mezindrodni spoluprace,

() Uk vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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— potiebu dosdhnout stejnych pravidel pro vSechny
tcastniky trhu prostfednictvim vytvoreni pravidel Spo-
le¢enstvi vzdy, kdyz je to na mistg,

— potiebu respektovat rozdily vnitrostatnich trht, pokud
nepatfi¢né nenarusuji soudrznost jednotného trhu,

— potfebu zajistit soudrznost s ostatnimi prdvnimi
piedpisy Spolecenstvi v této oblasti, protoZe nevyvaze-
nost informaci a nedostatek prithlednosti mohou ohro-
zit fungovani trhii a pfedevsim poskodit spotiebitele
a drobné investory.

(44) Tato smérnice bere ohled na zdkladni prdva a fidi se zdsa-

dami uzndvanymi zejména Listinou zdkladnich prav
Evropské unie, a zejména ¢lankem 11 uvedené listiny,
a c¢lankem 10 Evropské tmluvy o lidskych prévech.
V tomto ohledu tato smérnice nijak nebrani ¢lenskym sté-
tim pouzivat svd Gstavni pravidla vztahujici se ke svobodé
tisku a svobodé projevu ve sdélovacich prostiedcich,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Pro tcely této smérnice se rozumt:

1. ,dvérnou informaci“ informace ptesné povahy, kterd nebyla

uvefejnéna, tykajici se pfimo nebo nepfimo jednoho nebo vice
emitentd finan¢nich ndstroji nebo jednoho nebo vice finan¢-
nich nastrojti a kterd, kdyby byla uvefejnéna, by pravdépo-
dobné méla vyznamny dopad na ceny téchto finan¢nich
nastroji nebo na ceny odvozenych finané¢nich derivatt.

Ve vztahu ke komoditnim derivatam se ,dvérnou informaci
rozumi informace pfesné povahy, kterd nebyla uvefejnéna,
kterd se tykd pfimo nebo nepiimo jednoho nebo vice tako-
vych derivatd a jejiz obdrzeni by olekévali uzivatelé trha, na
nichz se s takovymi derivity obchoduje, v souladu s postupy
uzndvanymi na téchto trzich.

Pro osoby povéfené provadénim pitkazi tykajicich se financ-
nich néstrojt se ,divérnou informaci“ rozumi téz informace
dodand klientem a tykajici se dosud nevyfizenych piikazti kli-
enta, kterd je pfesné povahy, kterd se pfimo nebo nepfimo
tykd jednoho nebo vice emitentt finan¢nich ndstrojii nebo
jednoho nebo vice finan¢nich ndstroju a kterd, kdyby byla
uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny
téchto finan¢nich néstrojt nebo na cenu odvozenych financ-
nich derivata;

2. ,manipulaci s trhem*:

a) provedeni operace nebo vydani piikazu k obchodovant:

— které vydavaji nebo jsou zptisobilé vyddvat nespravné
nebo zavddgjici signdly, pokud jde o nabidku,
poptavku nebo cenu finan¢nich néstrojt

— které zajisti, prostfednictvim osoby nebo osob jed-
najicich ve shodé, cenu jednoho nebo vice finan¢nich
ndstrojli na abnormalni nebo umélé Grovni,

pokud osoba, kterd provedla operaci nebo vydala piikaz
k obchodovini, neprokdze, Ze jeji divody pro toto jednan{
jsou opravnéné a Ze tyto operace nebo piikazy k obcho-
dovani odpovidaji uzndvanym trznim postuptim na doty¢-
ném regulovaném trhu;

b) transakce nebo piikazy k obchodovéni, které vyuzivaji
smySlené prostiedky nebo jakoukoli jinou formu klamani
nebo Isti;

¢) Sifeni prostfednictvim sdélovacich prostredkti, vcetné
internetu, nebo jakymikoli jinymi prostfedky informaci,
které vydavaji nebo jsou zpisobilé vydavat nespravné
nebo zavadgjici signdly tykajici se financnich ndstroja,
vletné Sifeni povésti a nepravdivych nebo zavadéjicich
informaci, pokud osoba, kterd tyto informace §if, vi nebo
by méla védét, Ze tyto informace jsou nepravdivé nebo
zavadgjici. Pokud jde o novindfe jednajici v rimci vykonu
povolani, mélo by se toto Sifeni informaci hodnotit, aniz
je dot¢en ¢lanek 11, s piihlédnutim k pravidlm, jimiZ se
Hdi jejich povoldni, pokud tyto osoby neziskdvaji pfimo
ani nepiimo vyhodu nebo zisk ze $ifeni doty¢nych infor-
maci.

Ze zdkladni definice podané ve vyse uvedenych pismenech
a), b) a ¢) vyplyvaji zejména tyto piiklady:

— chovani osoby nebo osob jednajicich ve shodé za tice-
lem =ziskdni dominantniho postaveni, pokud jde
o nabidku finan¢niho ndstroje nebo poptavku po ném,
s disledkem piimého nebo nepiimého stanoveni
nakupni nebo prodejni ceny nebo vytvofeni jinych
nespravedlivych obchodnich podminek,

— ndakup nebo prodej finan¢nich nastrojti v dobé uzavi-
rani trhu, jehoz disledkem je oklamdni investort jed-
najicich na zdkladé zavére¢nych cen,

— vyuziti piilezitostného nebo pravidelného pfistupu
k tradicnim nebo elektronickym  sdélovacim
prostiedktim k vysloveni ndzoru na finan¢ni nastroj
(nebo neptimo na jeho emitenta) po predchozim zauj-
muti postoje k tomuto finanénimu ndstroji a s nasled-
nym tézenim z dopadu vysloveného ndzoru na cenu
tohoto ndstroje, aniz by byl tento stiet zjm@ soucasné
odpovidajicim a G¢innym zptsobem uvefejnén.

Definice manipulace s trhem jsou pfizpusobeny tak,
aby mohly zahrnout nové jednani, kterd predstavuji
manipulaci s trhem;
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3. finan¢nim ndstrojem*:

— prevoditelné cenné papiry, jak jsou definovany v nafizeni
Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich
sluzbach v oblasti cennych papirt (1),

— podilové jednotky subjektt kolektivniho investovéni,
— néstroje penéZzniho trhu,

— finan¢ni terminové smlouvy (futures), véetné rovnocen-
nych ndstroji, z nichz vyplyvd ndrok na vypofadani
v penézich

— terminové trokové smlouvy,

— trokové a ménové swapy a swapy na akcie a na akciové
indexy,

— nakupni a prodejni opce tykajici se ndstroje patfictho do
téchto skupin, v¢etné rovnocennych ndstrojti, ze kterych
vyplyvé pravo na vypofdddni v penézich. Do této katego-
rie patfi zejména ménové a Grokové opce,

— komoditni derivaty,

— jakykoli jiny ndstroj pfijaty k obchodovdni na regulo-
vaném trhu v clenském stdté nebo néstroj, v jehoz piipadé
byla poddna zadost o pfijeti k obchodovéni na takovém
trhu;

4. ,regulovanym trhem® trh definovany v ¢l. 1 odst. 13 smérnice
93/22[EHS;

5. ,uzndvanymi trznimi postupy“ postupy, které se rozumné
ocekavaji na jednom nebo vice finan¢nich trzich a jsou uznany
piislusnym orgdnem podle obecnych zdsad pfijatych Komisi
postupem podle ¢l. 17 odst. 2;

6. ,osobou* jakdkoli fyzickd nebo pravnicka osoba;

7. piislusnym orgdnem® spravni orgdn uréeny v souladu s ¢lan-
kem 11.

Aby se vzal v tivahu vyvoj finan¢nich trha a zajistilo jednotné
pouzivani této smérnice ve Spoleenstvi, pfijme Komise postu-
pem podle ¢l. 17 odst. 2 provadéci opatieni k bodtim 1, 2 a 3
tohoto ¢lanku.

Cldnek 2

1. Clenské staty zakdzi kazdé osobé uvedené v druhém podod-
stavci, kterd drzi davérnou informaci, pouzivat takovou informaci
pii nabyvéni nebo zcizovani nebo p#i pokusech o nabyti nebo
zcizeni, na vlastni d¢et nebo na Gclet tieti strany piimo nebo
nepfimo finan¢nich néstroj, jichz se tyka tato informace.

Prvni pododstavec se vztahuje na kazdou osobu, kter tuto infor-
maci drzi:

a) z divodu svého ¢lenstvi ve spravnim, fidicim nebo dozor¢im
organu emitenta nebo

") UF. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2000/64/ES (Ut vést. L 290,
17.11.2000, s. 27).

b) z dvodu svého podilu na zdkladnim kapitdlu emitenta nebo

¢) z dtvodu pfistupu k informacim pii vykonu svého zamést-
néni, povoldni nebo v souvislosti s plnénim svych povinnost{
nebo

d) na zdkladé své trestné Cinnosti.

2. Je-li osoba uvedend v odstavci 1 pravnickou osobou, pouzZije
se zdkaz stanoveny v uvedeném odstavci rovnéz na fyzické osoby,
které se icastni rozhodovani o provedeni operace na tcet doty¢né
préavnické osoby.

3. Tento ¢ldnek se nevztahuje na operace provedené za ticelem
splnéni povinnosti nabyt nebo zcizit finan¢ni ndstroje, kterd
vyplyvé z dohody uzaviené predtim, nez doty¢nd osoba ziskala
davérnou informaci.

Cldnek 3

Clenské stity zakdzi kazdé osobé podléhajici zdkazu stanove-
nému v ¢lanku 2 toto:

a) sdélovat davérnou informaci jiné osobé, pokud k tomuto sdé-
lovani nedochdzi pfi bézném vykonu jejtho zaméstnani, povo-
ldni nebo v souvislosti s plnénim povinnosti;

b) na zdkladé davérné informace doporucovat jiné osobé nabyti
nebo zcizeni, a to i prostfednictvim jiné osoby, finan¢nich
ndstroju, jichZ se tato informace tyka.

Cldnek 4

Clenské stéty zajisti, aby se ¢lanky 2 a 3 pouzily té7 na jakoukoli
osobu odlisnou od osob uvedenych v téchto ¢lancich, kterd drzi
davérnou informaci a pfitom vi, nebo by méla védét, ze jde
o dtvérnou informaci.

Cldnek 5

Clenské staty zakadzi vsem provadét manipulace s trhem.

Cldnek 6

1. Clenské stdty zajistuji, aby emitenti finan¢nich ndstrojt co
nejdiive uvetejnili diivérné informace, které se p¥imo tykaji uve-
denych emitentd.

Aniz jsou dot¢ena opatfeni piijatd pro dosazeni souladu s prvnim
pododstavcem, zajisti ¢lenské stity, aby emitenti na pfiméfenou
dobu umistili na své internetové stranky kazdou davérnou infor-
maci, kterou maji povinnost uvefejnit.

2. Emitent mtzZe na vlastni odpovédnost pozdrzet uvefejnéni
davérné informace uvedené v odstavci 1, aby neposkodil své
opravnéné zdjmy, pokud toto opomenuti nen{ zptsobilé uvést
vefejnost v omyl a pokud je emitent schopen zajistit diivérnost
této informace. Clenské stity mohou pozadovat, aby emitent
neprodlené informoval piislusny orgdn o rozhodnuti pozdrzet
uvefejnéni davérné informace.
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3. Pokud emitent nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho
ucet sdéli divérnou informaci tieti osobé pii bézném vykonu
svého zaméstnani, povolani nebo v souvislosti s plnénim svych
povinnosti ve smyslu ¢l. 3 pism. a), poZaduji po ném ¢lenské stity
tiplné a Gi¢inné uvefejnéni této informace, bud soucasné v piipadé
umyslného sdéleni, nebo urychlené v pripadé nedmyslného sdé-
leni.

Prvni pododstavec se nepouzije, je-li osoba, kterd piijimd infor-
maci, povinna zachovévat davérnost, bez ohledu na to, zda tato
povinnost vyplyva ze zdkona, predpisti, ze zakladatelské smlouvy
nebo stanov nebo z jiné smlouvy.

Clenské stity vyzaduji, aby emitenti nebo osoby jednajici jejich
jménem nebo na jejich Gcet vypracovali seznam osob, které pro
né pracuji, at uz na zdkladé pracovni smlouvy nebo ne, a které
maji piistup k divérnym informacim. Emitenti a osoby jednajici
jejich jménem nebo na jejich et tento seznam pravidelné aktua-
lizuji a predavaji piislusnému orgdnu, kdykoli si jej vyzada.

4. Osoby s fidici odpovédnosti v rdmci emitenta finan¢nich
nastroju a pifpadné osoby s nimi tizce propojené, sdéli alespon
piislusnému orgdnu existenci operaci uskute¢nénych na vlastni
tcet a spojenych s akciemi uvedeného emitenta nebo s finan¢nimi
derivéty nebo s jinymi finanénimi ndstroji s nimi spojenymi. Clen-
ské staty zajistuji, aby vefejny piistup k alespont jednotlivym infor-
macim o takovych operacich byl co nejdfive snadno dosazitelny.

5. Clenské stity zajisti, aby existovala vhodnd prévni Gprava
zajistujici, aby osoby, které uskute¢niuji nebo rozsituji vyzkumné
préce tykajici se finan¢nich néstroji nebo emitentt finan¢nich
ndstrojii, nebo osoby, které vydavaji nebo rozsifuji jiné informace
doporucujici nebo navrhujici investi¢ni strategii urcené pro dis-
tribu¢ni kanaly nebo vefejnost, vénovaly pfiméfenou pozornost
zajisténi spravedlivého uvedeni takovych informaci a aby infor-
movaly o svych zdjmech nebo upozornily na stfet zdjmi v sou-
vislosti s finan¢nimi ndstroji, k nimz se tyto informace vztahuji.
O této pravni Gpravé uvédomi Komisi.

6. Clenské stity zajistuji, aby trzni subjekty pfijaly strukturdlni
opatfeni zaméfend na branéni praktikim manipulace s trhem a na
jejich odhalovéni.

7. Aby bylo zajisténo dodrzovani odstavcii 1 az 5, muze
piislusny organ pfijmout veskerd opatfeni nezbytnd k zajisténi
spravného informovani vefejnosti.

8. Vefejné instituce, které rozsifuji statistiky, jez mohou mit
vyznamny vliv na finanéni trhy, tyto statistiky rozsifuji spraved-
livé a priihledné.

9. Clenské stéty vyzaduji, aby kazd4 osoba, kterd profesiondlné
uskuteciiuje operace s finan¢nimi ndstroji a ma davody se

domnivat, Ze by ur¢itd operace mohla byt obchodovinim zasvé-
cenych osob nebo manipulaci s trhem, bezodkladné vyrozuméla
piislusny orgén.

10. Aby se vzal v Givahu technicky pokrok na finan¢nich trzich
a zajistilo jednotné uplatiovani této smérnice, ptijme Komise
postupem podle ¢l. 17 odst. 2 provadéci opatieni tykajici se

— technickych tprav pro vhodné uvetejnéni divérnych infor-
maciv souladu s odstavci 1 a 3,

— technickych tGprav pro pozdrzeni uvefejnéni davérnych infor-
maci v souladu s odstavcem 2,

— technickych dprav umoziujicich usnadnit spole¢ny piistup
k pouziti druhé véty odstavce 2,

— podminek, za kterych emitenti nebo subjekty jednajici jejich
jménem vypracovavaji seznam osob, které pro né pracuji
a maji piistup k davérnym informacim, v souladu s odstav-
cem 3, spolu s podminkami, za kterych jsou tyto seznamy
aktualizovany,

— skupin osob, které podléhaji sdélovaci povinnosti uvedené
v odstavci 4, vlastnosti operaci, véetné jejich velikosti, které
vyvoldvaji tuto povinnost, a technickych tprav sdéleni
piislusnému organu,

— technickych dprav umoziujicich zajistit pro razné skupiny
osob uvedené v odstavci 5 spravedlivé predkladani vysledka
vyzkumu a jinych informaci doporucujicich investi¢ni strate-
gii a uvefejiiovani osobnich zdjma nebo stietu zgjmd, jak je
uvedeno v odstavci 5. Tyto Upravy berou v tvahu pravidla,
kterymi se fidi povoldni novindfe, véetné samoregulace,

— technické Gpravy, kterymi se fidi sdélovani piislusnym orga-
ntim osobami uvedenymi v odstavci 9.

Cldnek 7

Tato smérnice se nepouZije na operace provadéné v rdmci ménové
nebo kurzové politiky nebo spravu vefejného dluhu provadéné
Clenskym stdtem, Evropskym systémem centrdlnich bank,
ndrodni centrdlni bankou nebo jinym dfedné uréenym subjektem
nebo kazdou osobou jednajici jejich jménem. Clenské stty
mohou toto osvobozeni rozsifit na své federované stity nebo
srovnatelné mistn{ orgdny, pokud jde o spravu jejich vefejného
dluhu.
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Cldnek 8

Zédkazy stanovené v této smérnici se nevztahuji na obchodovani
s vlastnimi akciemi v rdmci programit ,zpétného odkupu* nebo za
tcelem stabilizace finan¢niho néstroje, pokud toto obchodovani
probihd v souladu s provadécimi opatfenimi pfijatymi postupem
podle ¢l. 17 odst. 2.

Cldnek 9

Tato smérnice se vztahuje na kazdy financni ndstroj pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu v alespon jednom ¢lenském
stdté, nebo v jehoz piipadé byla poddna zddost o pfijeti
k obchodovini na takovém trhu, bez ohledu na to, zda se na
tomto trhu uskute¢nila nebo neuskute¢nila samotna transakee.

Clanky 2, 3 a 4 se rovné# vztahuji na kazdy finan¢ni néstroj
nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté,
jehoz hodnota vSak zdvisi na finanénim ndstroji uvedeném
v odstavci 1.

Cl 6 odst. 1 az 3 se nevztahuji na emitenty, kteii nepozdali
o pfijeti svych finan¢nich ndstroji k obchodovani na regulovaném
trhu v ¢lenském stdté nebo toto prijet! neschvalili.

Cldnek 10

Kazdy ¢lensky stdt uplatiiuje zdkazy a povinnosti stanovené v této
smérnici na

a) Ciny provedené na vlastnim tzemi nebo v zahranici, které se
tykaji finan¢nich ndstroju pfijatych k obchodovéni na regulo-
vaném trhu umisténém nebo ptsobicim na jeho tGizemdi, nebo
v jejichz piipadé byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani
na tomto regulovaném trhu;

b) ¢iny provedené na vlastnim tzemi, které se tykaji finan¢nich
ndstroju piijatych k obchodovani na regulovaném trhu v ¢len-
ském stété, nebo v jejichz piipadé byla poddna zddost o pfijeti
k obchodovani na takovém regulovaném trhu.

Cldnek 11

Aniz jsou dotleny pravomoci justi¢nich orgdnt, urci kazdy
¢lensky stdt jediny spravni orgdn pfislusny zajistovat, aby byla
uplatfiovdna opatfeni pfijatd na zdkladé této smérnice.

Clenské staty vytvéteji (cinné mechanismy a postupy konzultaci
s ucastniky trhu tykajici se moznych zmén vnitrostdtnich
pravnich predpisti. Tyto mechanismy mohou zahrnovat poradni
vybory v rdmci kazdého ptislusného orgdnu, jejichz slozeni by
mélo co nejvice odrdzet ruznost Ucastnikd trhu, at jiz jde
o emitenty, poskytovatele finan¢nich sluzeb nebo spotiebitele.

Cldnek 12

1. Piislusny organ musi mit veskeré dohlizeci a vySetfovaci pra-
vomoci, které jsou nezbytné pro vykon jeho funkei. Tyto pravo-
moci vykondvé

a) ptimo nebo
b) ve spoluprici s jinymi orgdny nebo trznimi podniky nebo

¢) v ramci své odpovédnosti prostfednictvim preneseni pravo-
moci na jiné orgdny nebo trzni podniky nebo

d) prostfednictvim ndvrhu podaného piislusnym justiénim orga-
nim.

2. Aniz je dotcen ¢l. 6 odst. 7, jsou pravomoci uvedené v odstavci
1 tohoto ¢lanku vykondvany v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi
piedpisy a zahrnuji pfinejmensim prévo

a) mit piistup ke kazdému dokumentu v jakékoli formé a obdr-
zet jeho kopii;

b) pozadovat informace od kazdé osoby, vetné téch, které se
postupné zapojily do pfedévani piikazti nebo provadéni
doty¢nych operaci, jakoZ i jejich zmocniteld, a je-li téeba,
piedvolat a vyslechnout kazdou takovou osobu;

¢) provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonn{ zdznamy a existujici zdznamy
o datovém provozu;

e) vyzadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je v rozporu
s opatfenimi pfijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozastavit obchodovani s doty¢nymi finanénimi nastroji;
g) pozddat o zmrazeni anebo obstaveni aktiv;
h) pozadat o docasny zdkaz profesionalni ¢innosti.

3. Tento cldnek se pouzije, aniz jsou dotéeny vnitrostatni pravni
piedpisy o profesnim tajemstvi.

Cldnek 13

Povinnost dodrzovat profesni tajemstvi se vztahuje na vSechny
osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piislusny orgdn nebo
jakykoli orgdn nebo trzni podnik, na néjz piislusny orgdn pfenesl
své pravomoci, vcetné auditord a odbornikii zmocnénych
piislusnym orgdnem. Informace, na které se vztahuje profesni
tajemstvi, mohou byt sdéleny jiné osobé nebo orgdnu pouze na
zakladé zdkona.

Cldnek 14

1. Aniz je dotéeno pravo ¢lenského statu uklddat tresty, zajistuji
¢lenské staty v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy,
aby mohla byt pfijata vhodnd spravni opatieni nebo uklddany
spravni sankce proti osobdm odpovédnym za poruseni opatieni
ptijatych k provedent této smérnice. Clenské stéty zajisti, aby tato
opatteni byla G¢innd, pfiméfend a odrazujici.
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2. Postupem podle ¢l. 17 odst. 2 vypracuje Komise pro informaci
seznam spravnich opatfeni a sankci uvedenych v odstavci 1.

3. Clenské staty stanovi sankce, které majf byt uvaleny za nepo-
skytnuti spoluprace pii vySetfovani podle ¢lanku 12.

4. Clenské staty zajisti, aby piislusny orgdn mohl sdélit vefejnosti
kazdé opatieni nebo sankci, kterd bude uvalena za nedodrzeni
opatteni piijatych pii provadéni této smérnice, ledaze by toto sdé-
leni vdzné ohrozilo finanéni trhy nebo zptsobilo nepfiméfenou
skodu zicastnénym osobdm.

Cldnek 15

Clenskd stéty zajistuji, aby se bylo mozné proti rozhodnutim
piijatym pfislusnym orgdnem obratit na soud.

Cldnek 16

1. Pfislusné orgdny navzdjem spolupracuji, kdykoli je to
nezbytné pro plnéni jejich tikold, pfi¢emz vyuZivaji své pravo-
moci stanovené touto smérnici nebo vnitrostatnimi pravnimi
pfedpisy. Prislusné orgdny poskytuji pomoc pfislusnym organim
jinych ¢lenskych stat. Zejména si vyménuji informace a spolu-
pracuji pfi vySetiovani.

2. Prislusné orgdny na vyzddani neprodlené poskytuji veskeré
informace nutné pro ucel uvedeny v odstavci 1. Pfislusny orgén,
ktery obdrzi takovou zddost, v ptipadé potieby neprodlené pfijme
opatteni nezbytna ke shromdzdéni pozadovanych informaci. Jest-
lize neni schopen neprodlené poskytnout pozadované informace,
sdéli dozadujicimu piislusnému orgdnu diivody. Na takto dodané
informace se vztahuje povinnost zachovavat profesni tajemstvi,
které podléhaji osoby zaméstnané nebo diive zaméstnané
piislusnym organem pfijimajicim informace.

Prislusné orgdny mohou odmitnout vyhovét zddosti o informace,
jestlize

— sdéleni mtize mit nepfiznivy vliv na nezdvislost, bezpecnost
nebo vefejny pofddek dozddaného ¢lenského statu,

— jiz bylo zahdjeno soudn( f{zeni ohledné stejnych ¢int a proti
stejnym osobdm pied orgdny dozddaného clenského stitu
nebo

— jiz bylo vydano pravomocné rozhodnuti ve vztahu k témto
osobdm za stejné ¢iny v dozadaném clenském staté.

V kazdém takovém piipadé podle toho informuji dozadujici
piislusny orgdn, pticemz poskytuji co nejpodrobngjsi informace
o tomto Fzeni nebo rozhodnuti.

Aniz je dotcen ¢ldnek 226 Smlouvy, miiZe pfislusny orgdn, jehoz
zadosti o informace nebylo v pfiméfené lhiité vyhovéno nebo
jehoz zadost o informace byla zamitnuta, na toto nevyhovéni
upozornit Evropsky vybor reguldtort trhi s cennymi papiry, kde
probéhne diskuse za ticelem dosazeni rychlého a Gi¢inného feseni.

Aniz jsou dotceny jejich povinnosti v trestnim fizeni, piislusné
orgdny, které pfijimaji informace podle ¢lanku 1, je mohou pou-
Zivat jen pro vykon svych funkci, jak jsou definovany touto smér-
nici, a v rdmci spravniho nebo soudniho Fizeni, jez konkrétné
souvisi s vykondvanim téchto funkci. Pokud s tim vsak p¥islusny
organ sdélujici informace souhlasi, maze je orgdn pfijimajici
informace pouzit k jinym ticeliim nebo je predat jinym p¥islusnym
orgdntim sttu.

3. Je-li pfislusny orgdn pfesvédcen o tom, Ze na tizemi jiného
¢lenského statu dochdzi nebo doslo k ¢intim, které odporuji této
smérnici, nebo Ze tyto ¢iny maji vliv na finan¢ni ndstroje, s nimiz
se obchoduje na regulovanych trzich umisténych v jiném ¢len-
ském stdté, informuje o tom co nejpodrobnéji pFislusny orgin
doty¢ného c¢lenského stdtu. Piislusny orgdn tohoto jiného ¢len-
ského statu ptijme piislu§na opatieni. Sdéli piislusnému orgdnu,
ktery jej informoval, vysledky svého zdkroku a v mozné mife jej
informuje o dtilezitém prozatimnim vyvoji. Tento odstavec se
nedotykd pravomoci pfislusného orgdnu, ktery postoupil infor-
mace. Pfislusné orgdny rtznych clenskych stdtd, které jsou
piislusné podle ¢lanku 10, vzdjemné konzultuji navrhovany dalsi
postup své ¢innosti.

4. Piislu$ny organ jednoho ¢lenského statu miiZze poZadovat, aby
piislusny orgdn jiného ¢lenského stitu proved! vySetfovani na
tzemi svého clenského statu.

Déle muze pozadovat, aby jeho vlastnim zaméstnancim bylo
dovoleno doprovazet persondl piislusného orgdnu uvedeného
druhého ¢lenského statu v priibéhu vysetfovani.

Vysetfovani vsak po celou dobu podléhd celkové kontrole ¢len-
ského statu, na jehoz tizemi probihd.

Prislu§né orgdny mohou odmitnout vyhovét Zadosti o provedeni
vySetfovani, jak je uvedeno v prvnim pododstavci, nebo zadosti
o to, aby jejich persondl byl doprovézen zaméstnanci ptislusného
orgdnu jiného ¢lenského stitu, jak je uvedeno v druhém podod-
stavci, jestlize by toto vySetfovani mohlo mit neptiznivy vliv na
svrchovanost, bezpecnost nebo vefejny porddek dozddaného
statu nebo jiz bylo zahdjeno soudni fizeni ohledné stejnych ¢inti
a proti stejnym osobdm pted orgdny dozddaného clenského statu
nebo jiz bylo vyddno pravomocné rozhodnuti ve vztahu k témto
osobdm za stejné ¢iny v dozddaném ¢lenském stdté. V takovém
piipadé podle toho informuji pfisluiny doZadujici orgén, pficemz
poskytuji co nejpodrobnéjsi informace o tomto fizeni nebo roz-
hodnuti.



376

Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Aniz je dotcen ¢lanek 226 Smlouvy, miiZe p¥islusny organ, jehoz
zadosti o zahdjeni vySetfovani nebo zddosti o povoleni pro jeho
zaméstnance, aby mohli doprovazet své protéjsky v piislusnych
organech jiného ¢lenského statu, neni vyhovéno v pfiméfené
lhaté nebo jehoz zddost je zamitnuta, na toto nevyhovéni upo-
zornit Evropsky vybor reguldtort trht s cennymi papiry, kde pro-
béhne diskuse za ticelem dosaZeni rychlého a tc¢inného feseni.

5. Postupem podle ¢l. 17 odst. 2 ptijme Komise provadéci
opatfeni  ohledné postuptit pro vyménu informaci
a preshrani¢nich kontrol uvedenych v tomto ¢lanku.

Cldnek 17

1. Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
zfizeny rozhodnutim 2001/528/ES (déle jen ,vybor®).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se ¢lanky 5 a 7 roz-
hodnuti 1999/468/ES, s ohledem na ¢ldnek 8 zminéného rozhod-
nuti, pokud provadéci opatfeni pfijatd podle tohoto postupu
neméni podstatnd ustanoveni této smérnice.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468[ES je tii
mésice.

3. Vybor pfijme svij jednaci fad.

4. Aniz jsou dotlena jiZ pfijatd provadéci opatfeni, pozastavuje
se po uplynuti ¢tyt let od vstupu této smérnice v platnost uplat-
novéni jejich ustanoveni, kterd vyzaduji pfijeti technickych pra-
videl a rozhodnuti uvedenych v odstavci 2. Na ndvrh Komise
muze Evropsky parlament a Rada obnovit doty¢nd ustanoveni
postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy, a za timto téelem
je prezkoumaji pfed uplynutim vyse uvedené lhity.

Cldnek 18

Clenské stity pfijmou prévni a spravni piedpisy nezbytné pro
dosazen{ souladu s touto smérnici nejpozdéji do 12. fijna 2004.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatien{ pfijatd ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhlaseni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

Cldnek 19

Clanek 11 se nedotykd moznosti ¢lenského stdtu vytvoiit
samostatné pravni a spravni mechanismy pro evropskd zdmotskd
uzemi, za jejichz vngjsi vztahy tento ¢lensky stit odpovida.

Cldnek 20

Smérnice 89/592/EHS a ¢l. 68 odst. 1 a ¢l. 81 odst. 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne
28. kvétna 2001 o prijeti cennych papirti ke kotovdni na burze
cennych papird a o informacich, které k nim maji byt
uzvetejnény () se zrusuji ode dne vstupu této smérnice v platnost.

Cldnek 21

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhldseni v Ufednim
véstniku Evropské unie.

Cldnek 22

Tato smérnice je urCena clenskym stdtim.

V Bruselu dne 28. ledna 2003.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
P. COX G. PAPANDREOU

(1) UK vést. L 184, 6.7.2001, s. 1



