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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
& 1095/2010

ze dne 24. listopadu 2010

o ziizeni Evropského orgianu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢ 716/2009/ES a o
zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na
Clanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodarského a socidlniho
vyboru (),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto davodum:

(1)  Finan¢ni krize v letech 2007 a 2008 odhalila zdvazné nedostatky
v dohledu nad finanénim trhem jak v konkrétnich pfipadech, tak
ve vztahu k finan¢nimu systému jako celku. Modely dohledu na
urovni jednotlivych ¢lenskych statd pokulhdvaji za finanéni
globalizaci a realitou integrovanych a vzajemné propojenych
evropskych finan¢nich trhd, na kterych mnoho finan¢nich
instituci  plsobi pfeshrani¢né. Krize odhalila nedostatky
v oblasti spoluprace, koordinace, jednotného uplatiiovani prava
Unie a diveéry mezi vnitrostatnimi organy dohledu.

(2)  Evropsky parlament vyzyval pied finan¢ni krizi i v jejim prib&hu
k prechodu k integrovanéj§imu evropskému dohledu, aby byly
zajistény skuteéné rovné podminky pro vSechny zucastnéné
subjekty na urovni Unie a zohlednila se rostouci integrace
finan¢nich trhtt v Unii (a to v usneseni ze dne 13. dubna 2000
o sdéleni Komise o provadéni rdmce pro financni trhy: akcni
plan (*); usneseni ze dne 21. listopadu 2002 o pravidlech obeziet-
nostniho dohledu v Evropské wunii (°); usneseni ze dne
11. cervence 2007 o politice financnich sluzeb (2005-2010) —
bila kniha (°); usneseni ze dne 23. zafi 2008 obsahujici dopo-
rueni Komisi o zajiStovacich fondech a soukromych kapitd-
lovych fondech (7) a usneseni ze dne 9. fijna 2008
s doporuc¢enimi Komisi ohledné opatfeni navazujicich na Lamfa-
lussyho proces: budouci struktura dohledu (®), a v postoji ze dne
22. dubna 2009 k pozménénému navrhu smérnice Evropského

(") Ut vést. C 13, 20.1.2010, s. 1.

(®) Stanovisko ze dne 22. ledna 2010 (dosud nezvefejndno v Utednim vé&stniku).
(®) Postoj Evropského parlamentu ze dne 22. zai 2010 (dosud nezveiejnény
v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 17. listopadu 2010.

() Ut. vést. C 40, 7.2.2001, s. 453.

() Ut. vést. C 25 E, 29.1.2004, s. 394.

(®) Ut. vést. C 175 E, 10.7.2008, s. 392.

Q) UF vést. C 8 E, 14.1.2010, s. 26.

(®) Utk vést. C 9 E, 15.1.2010, s. 48.
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parlamentu a Rady o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
a jejimu vykonu (Solventnost II) () a postoji ze dne 23.dubna
2009 k navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady
o ratingovych agenturach (?)).

3) 'V listopadu 2008 Komise zmocnila skupinu odbornikii na vysoké
urovni vedenou Jacquesem de Larosierem, aby ucinila dopo-
ruceni, jakym zpisobem maji byt posileny pozadavky na
dohled za celem lepsi ochrany obCani a obnoveni diuvéry ve
finanni systém. Ve své zavérecné zpravé zvefejnéné dne
25. tnora 2009 (dale jen ,,de Larosiérova zprava“) doporucila
skupina odbornikii na vysoké urovni posilit ramec dohledu, aby
se snizilo riziko a zévaznost budoucich finanénich krizi. Skupina
odbornikli na vysoké urovni doporucila reformy struktury
dohledu nad finanénim odvétvim v Unii. Dale uvedla, ze by
mél byt vytvofen Evropsky systém organti dohledu nad
finan¢nim trhem, ktery by se skladal ze tii evropskych organd
dohledu, jednoho pro bankovnictvi, jednoho pro cenné papiry
a jednoho pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi,
a doporucila zfidit Evropskou radu pro systémova rizika. Zprava
pfedstavila reformy, které odbornici povazovali za nezbytné a na
nichz se mé¢lo zacit ihned pracovat.

4  Komise ve svém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009 nazvaném
,Urychlit oziveni evropské ekonomiky* navrhla pfedlozeni legis-
lativnich navrht tykajicich se ztizeni Evropského systému organt
finanéniho dohledu a Evropské rady pro systémova rizika. Ve
sdéleni ze dne 27. kvétna 2009 nazvaném ,Evropsky dohled
nad finan¢nim trhem* uvedla podrobnéjsi informace o pifipadné
architektufe tohoto nového ramce dohledu, pficemz zohlednila
podstatu de Larosiérovy zpravy.

(5)  Evropska rada v zavérech ze dne 19. ¢ervna 2009 potvrdila, ze by
mél byt zfizen Evropsky systém organti dohledu nad finan¢nim
trhem, ktery by se mél skladat ze tfi novych evropskych organt
dohledu. Systém by se mél zamé¥it na zvysSeni kvality a jednotnosti
vnitrostatniho dohledu, posileni kontroly nad skupinami pisobicimi
preshrani¢né a vytvoreni jednotného evropského souboru pravidel,
ktera by se vztahovala na vSechny ucastniky finan¢niho trhu na
vnitinim trhu. Evropska rada zddraznila, Ze evropské organy
dohledu by také mély mit pravomoc dohledu nad ratingovymi agen-
turami, a vyzvala Komisi, aby pfipravila konkrétni navrhy pro
zajisténi stézejni ulohy Evropského systému organi dohledu nad
finan¢nim trhem v krizovych situacich, a soucasné zduraznila, Ze
rozhodnuti pfijatd evropskymi organy ohledu by neméla nijak
zasahovat do fiskalnich pravomoci ¢lenskych statti. Komise pred-
lozila navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009
o ratingovych agenturach (°). Evropsky parlament a Rada by

() Uk vést. C 184 E, 8.7.2010, 5. 214.
() Uk vést. C 184 E, 8.7.2010, s. 292.
¢) UK vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
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mély tento ndvrh zvazit s cilem zajistit, aby Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) (dale jen
,0rgan pro cenné papiry a trhy*) disponoval dostatecnymi pravo-
mocemi dohledu nad ratingovymi agenturami, pti zohlednéni toho,
Ze by organ pro cenné papiry a trhy mél mit vyluénou pravomoc
dohlizet nad ratingovymi agenturami, kterd mu je svéfena
natizenim (ES) ¢. 1060/2009. Za timto ucelem by mél mit organ
pro cenné papiry a trhy dostatecné pravomoci k vySetfovani
a vymahani, jak stanovi pfislusné pravni predpisy, jakoz
i moznost vybirat poplatky.

Evropska rada se dne 17. ¢ervna 2010 dohodla, Ze ,,Clenské staty
by mély zavést systémy odvodli a dani pro finan¢ni instituce
s cilem zajistit spravedlivé sdileni zatéze a motivovat
k omezovani systémového rizika. Tyto odvody nebo dané by
mély byt soucasti davéryhodného ramce pro feseni upadkl
finanénich instituci. Je nanejvys dilezité dale pracovat na jejich
hlavnich rysech a peclivé zvazit otazky rovnych podminek
a kumulativni dopad riiznych regulatornich opatieni®.

V dusledku finanéni a hospodarské krize vznikla realnd a vazna
rizika pro stabilitu finan¢niho systému a fungovani vnitiniho trhu.
Obnoveni a udrzeni stabilniho a spolehlivého finan¢niho systému
je absolutné¢ nezbytnym ptedpokladem pro zachovani divéry
a soudrznosti na vnitfnim trhu, a tedy pro zachovani a zlepSeni
podminek pro vytvofeni pIné integrovaného a fungujiciho
vnitiniho trhu v oblasti finanénich sluzeb. Kromé toho hloubéji
a §ifeji integrované financni trhy nabizeji lepSi moznosti finan-
covani a diverzifikace rizika, ¢imz prispivaji ke zlepSeni
schopnosti ekonomik absorbovat Soky.

Unie se dostala na hranice svych moznosti ohledné toho, ¢eho 1ze
dosahnout na zakladé soucasného postaveni evropskych vybort
organil dohledu. Unie nemuze zlstat v situaci, kdy neexistuje
zadny mechanismus, ktery by zajistil, Ze vnitrostatni organy
dohledu pfijmou nejlep§i moznd rozhodnuti ohledn¢ dohledu
nad ucastniky finan¢niho trhu, ktefi plsobi preshrani¢né,
nemize zdstat v situaci, kdy je nedostate¢nd spoluprace
a vyména informaci mezi vnitrostatnimi organy dohledu, kdy
spole¢né opatfeni vnitrostatnich organti dohledu vyzaduje slozité
pripravy, aby se zohlednily nejriznéjsi pozadavky na regulaci
a dohled, kdy feSeni na wvnitrostatni wrovni jsou nejcastéji
jedinou proveditelnou moznosti reakce na evropské problémy
na urovni Unie a kdy existuji rizné vyklady stejného pravniho
textu. Evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem (déle jen
»ESFS“) by mél byt navrzen tak, aby uvedené nedostatky
ptekonal a pfedstavoval systém, ktery je v souladu s cilem
stabilniho a jednotného trhu financnich sluzeb Unie a ktery
spojuje vnitrostatni organy dohledu v silné siti v ramci Unie.



2010R1095 — CS —23.05.2014 — 002.001 —5

(©)

(10)

(11

ESFS by mél pfedstavovat integrovanou sit’ vnitrostatnich organt
dohledu a organt dohledu Unie, ktera ponechd kazdodenni
dohled na wvnitrostatni urovni. Kromé¢ toho by mélo byt
dosazeno vétsi harmonizace a jednotného uplatnovani pravidel
pro ucastniky finanéniho trhu v celé Unii. Kromé& organu pro
cenné papiry a trhy by mély byt dale ziizeny Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi), Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) a Spoleény vybor evropskych organt
dohledu (dale jen ,spoleény vybor®). Evropska rada pro
systémova rizika (dale jen ,,ESRB*) by za ucelem plnéni tikolt
stanovenych v tomto nafizeni a v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 1092/2010 (') (ESRB) méla byt soucasti ESFS.

Evropské organy dohledu by mély nahradit Evropsky vybor
orgdnti bankovniho dohledu ziizeny rozhodnutim Komise
2009/78/ES (?) 1, Evropsky vybor organt dozoru nad pojistov-
nictvim a zaméstnaneckym penzijnim pojiSt€énim zfizeny
rozhodnutim Komise 2009/79/ES (®) 2 a Evropsky vybor regu-
lator trhd s cennymi papiry zfizeny rozhodnutim Komise
2009/77/ES (*) 3 a mély by ptevzit vSechny tkoly a pravomoci
téchto vybort, véetné piipadného pokracovani probihajici prace
a projektt. Pusobnost kazdého evropského organu dohledu by
méla byt jasné vymezena. Evropské organy dohledu by mély
byt odpovédné Evropskému parlamentu a Radé. V pfipadé, ze
se tato odpovédnost tyka meziodvétvovych otazek koordi-
novanych spolenym vyborem, mély by nést odpové&dnost za
takovou koordinaci evropské organy dohledu prostfednictvim
spole¢ného vyboru.

Organ pro cenné papiry a trhy by se mél zasazovat o zlepSeni
fungovani vnitfniho trhu, pfedevSim zajist€énim vysoké, ucinné
a jednotné urovné regulace a dohledu s ohledem na rdzné
zajmy vSech Clenskych stati a na rozdilnou povahu ucastnikd
finan¢niho trhu. Organ pro cenné papiry a trhy by mél chranit
vefejné hodnoty, jako je integrita a stabilita finan¢niho systému,
prihlednost trhii a financnich produktii a ochrana investort.
Orgéan pro cenné papiry a trhy by mél rovnéz pfedchazet regu-
latorni arbitrazi, zajistit rovné podminky a posilit koordinaci
dohledu na mezinarodni urovni, a to ve prospéch hospodafstvi
jako celku, vcetné financnich instituci a dalSich zucastnénych
subjekttl, spotiebitell a zaméstnancti. Mezi jeho ukoly by méla
rovnéZ patfit podpora sblizovani dohledu a poskytovani pora-
denstvi organim Unie v oblastech jeho pusobnosti. Organu pro
cenné papiry a trhy by také mély byt svéfeny urcité pravomoci
v oblasti stavajicich i novych finan¢nich ¢innosti.

(*) Viz strana 1 v tomto Cisle Utedniho véstniku.

() 1. UK. vést. L 25, 29.1.2009, s. 23.
() 2. Uk vést. L 25, 29.1.2000, s. 28.
) 3. Ut. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.
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(16)

amn

Organ pro cenné papiry a trhy by meél mit rovnéZ moznost
doCasné zakazat nebo omezit nékteré financni Cinnosti, které
ohrozuji fadné fungovani a integritu financnich trhi nebo
stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo jeho casti,
v piipadech a za podminek stanovenych v legislativnich aktech
uvedenych v tomto nafizeni. Bude-li takovy docasny zakaz nutny
v ptipadé mimoiadné situace, mél by jej organ pro cenné papiry
a trhy vydat v souladu s timto nafizenim a za podminek v ném
stanovenych. V pfipadech, v nichz ma docasny zdkaz nebo
omezeni nekterych financénich cinnosti dopad na vice odvétvi,
by mély odvétvové pravni predpisy stanovit, Ze organ pro
cenné papiry a trhy by mél svou cCinnost v pfipad€ potieby
konzultovat a koordinovat s Evropskym organem dohledu
(Evropskym orgdnem pro bankovnictvi) a s Evropskym
orgdnem dohledu (Evropskym organem pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) prostfednictvim spole¢ného
vyboru.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél brat nalezit¢ v uvahu
dopad svych Ccinnosti na hospodarskou soutéz a inovace
v ramci  vnitintho  trhu,  konkurenceschopnost  Unie
v celosvétovém méfitku, finanéni zaclenéni a novou strategii
Unie pro rist a zaméestnanost.

Aby mohl organ pro cenné papiry a trhy plnit své cile, mél by
mit pradvni subjektivitu a byt administrativn€ a finanéné
autonomni.

Na zékladé¢ prace mezinarodnich organizaci a skupin by
systétmové riziko mélo byt definovano jako riziko naruseni
kontinuity finanéniho systému, které midze mit zavazné
negativni dopady na vnitfni trh a redlnou ekonomiku. Urcity
stupeni systémové diilezitosti mohou mit potencialné vsSechny
typy finan¢nich zprostiedkovateld, trhy a infrastruktury.

Preshrani¢nim rizikem se rozumi veskera rizika zpisobend hospo-
dafskou nerovnovahou nebo finanénimi selhanimi v celé Unii
nebo v jejich cCéstech, které mohou mit vyrazné¢ negativni
dopady na transakce mezi hospodatrskymi subjekty dvou nebo
vice clenskych statd, na fungovani vnitiniho trhu nebo na
vetejné finance Unie nebo jakéhokoli z jejich ¢lenskych stati.

Soudni dvir Evropské unie ve svém rozsudku ze dne 2. kvétna
2006 ve véci C-217/04 (Spojené kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska v. Evropsky parlament a Rada Evropské
unie) konstatoval, ze: ,nic ve znéni Clanku 95 Smlouvy o ES
[nyni ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen
,Smlouva o fungovani EU‘)] neumoziuje dojit k zavéru, Zze
opatfeni pfijata zakonodarcem SpoleCenstvi na zakladé tohoto
ustanoveni jsou ur¢ena pouze Clenskym statim. Podle uvazeni
uvedeného zidkonodarce se totiz mize ukdzat nezbytné stanovit
ziizeni subjektu Spolecenstvi povéreného prispivat k uskuteénéni
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procesu harmonizace v situacich, kdy se zdd vhodné pfijmout
nezavazna doprovodna a usmériiujici opatfeni pro usnadnéni
jednotného provadéni a uplatnovani aktli zalozenych na
uvedeném ustanoveni® (!). Ugel a tkol organu pro cenné papiry
a trhy, totiz podporovat piislusné vnitrostatni organy dohledu pifi
jednotném vykladu a uplatnovani predpist Unie a pfispivat
k finan¢ni stabilit¢ nezbytné pro financni integraci, - uzce
souviseji s cili acquis Unie v oblasti vnitiniho trhu financnich
sluzeb. Proto by mél byt organ pro cenné papiry a trhy zfizen
na zakladé ¢lanku 114 Smlouvy o fungovéani EU.

(18) Témito legislativnimi akty, které stanovi ukoly pfislusnych
organl  Clenskych  statd, vcetné vzajemné  spoluprace
a spoluprace s Komisi, jsou: smérnice Evropského parlamentu
a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investorti (), smérnice Evropského parlamentu
a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodii s cennymi papiry (*), smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych
papird ke kotovani na burze cennych papiri a o informacich,
které k nim maji byt zvefejnény (*), smérmice Evropského
parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. cervna 2002
o dohodach o finanénim zaji$téni (°), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003
o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneu-
zivani trhu) (°), smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papird
k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES (7), smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finanénich nastroji (!), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu (°), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006
o kapitalové piimétfenosti investiCnich podnikti a uvérovych
instituci (1%), aniZz jsou dotéeny pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), pokud jde
o obezfetnostni dohled, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektli kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papira(SKIPCP) (1),
jakékoliv pravni predpisy o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd pfijaté v budoucnu a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(1) Sb. rozh. 2006, s. 1-03771, bod 44.
() UF vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
() UF vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
() UF vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.

() UF. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
() UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
() UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
() UF vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
©) UK. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
(19) UK. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
(') UK. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
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(19) Mezi stavajici pravni piedpisy Unie upravujici oblast, na niz se
vztahuje toto nafizeni, dale patfi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplnkovém
dozoru nad uvérovymi institucemi, pojistovnami a investicnimi
podniky ve finanénim konglomeratu ('), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 98/78/ES o dopliitkovém dozoru nad pojis-
tovnami v pojistovaci skupiné (?), nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1781/2006 ze dne 15. listopadu
2006 o informacich o platci doprovazejicich pfevody penéznich
prostiedki (%) a pfislusné ¢asti smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovani terorismu (%)
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne
23. zati 2002 o uvadéni financnich sluzeb pro spotiebitele na trh
na dalku (°).

(20) Je zéadouci, aby organ pro cenné papiry a trhy podporoval
jednotny piistup v oblasti systéml odskodnéni investor s cilem
zajistit stejné podminky a rovny piistup k investorim v rdmci
celé Unie. Jelikoz systémy odSkodnéni investorti v c¢lenskych
statech nepodléhaji regulatornimu dohledu, ale spiSe spravni
kontrole mél by byt organ pro cenné papiry a trhy schopen
uplatiovat své pravomoci podle tohoto nafizeni ve vztahu
k samotnému systému odskodnéni investorti a jeho poskytovateli.

(21)  Prohlasenim (€. 39) k ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie pfipojenym k zavérecnému aktu mezivladni konference,
ktera pfijala Lisabonskou smlouvu, je k vypracovani regulacnich
technickych norem zapotiebi odbornych znalosti v podobé, ktera
je specificka pro oblast financnich sluzeb. Je nezbytné umoznit
organu pro cenné papiry a trhy, aby takovéto odborné znalosti
poskytl rovnéz, pokud jde o normy nebo ¢asti norem, které
nejsou zalozeny na navrhu regula¢ni technické normy, ktery
vypracoval.

(22) Je nutné zavést efektivni nastroj pro piipravu harmonizovanych
regulaénich technickych norem ve financnich sluzbach, aby byly
rovnéZ prostiednictvim jednotného souboru pravidel zajiStény
rovné podminky na trhu a dostatecnd ochrana investorl
a spotiebiteld v celé Unii. V oblastech vymezenych pravem
Unie je vhodné a smysluplné povéfit organ pro cenné papiry
a trhy jako subjekt s wvysoce specializovanymi odbornymi
znalostmi vypracovanim navrhti regulacnich technickych norem,
které nejsou politické povahy.

Ut. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1.
Ut. vést. L 330, 5.12.1998, s. 1.
() Ut. vést. L 345, 8.12.2006, s. 1.
Ut. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
Ut. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16.
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(23)

24

(25)

(26)

Komise by méla schvalovat tyto navrhy regulacnich technickych
norem v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, aby
jim dala zavazny pravni ucinek. Mély by byt ménény jen za
velmi omezenych a mimotadnych okolnosti, jelikoZ organ pro
cenné papiry a trhy je tim, kdo je v Uzkém kontaktu
s finanénimi trhy a znd jejich kazdodenni fungovani nejlépe.
Navrhy regulaénich technickych norem by mély byt zménény,
pokud by nebyly v souladu s pravem Unie, neodpovidaly
zasad¢ proporcionality nebo by odporovaly zakladnim zasadam
vnitiniho trhu finan¢nich sluzeb odrazejicim se v acquis Unie pro
oblast finanénich sluzeb. Komise by neméla ménit obsah
navrzenych regulacnich technickych norem vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy bez predchozi koordinace
s timto organem. Pro zajisténi bezproblémového a urychleného
procesu pfijimani téchto norem by méla byt Komisi pro piijeti
rozhodnuti o jejich schvaleni stanovena lhita.

S ohledem na odborné znalosti organu pro cenné papiry a trhy
v oblastech, v nichz by mély byt regulacni technické normy
vypracovany, je tieba vzit v Gvahu deklarovany zamér Komise
vychazet pfi pfijimani odpovidajicich aktli v pfenesené pravomoci
zpravidla z navrht regulacnich technickych norem, které ji organ
pro cenné papiry a trhy ptedlozi. V pfipadé€, Ze organ pro cenné
papiry a trhy navrh regulacnich technickych norem ve lhdtach
stanovenych v pfislusném pravnim pfedpise nepfedlozi, by vSak
mélo byt zajisténo, ze cile pfeneseni pravomoci bude skuteéné
dosazeno a Ze bude zachovéna efektivnost rozhodovaciho
procesu. Proto by Komise méla byt v téchto piipadech
zmocnéna k piijeti regulacnich technickych norem i pfi neex-
istenci navrhu ze strany organu pro cenné papiry a trhy.

Komise by méla byt rovnéz zmocnéna k pfijimani provadécich
technickych norem prostfednictvim provadécich akti podle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU.

V oblastech, na které se regulacni technické normy nebo
provadéci technické normy nevztahuji, by mél mit organ pro
cenné papiry a trhy pravomoc vydavat obecné pokyny
a doporuceni pro uplatiovani prava Unie. Pro zajisténi transpar-
entnosti a zlepSeni dodrZzovani téchto obecnych pokyni
a doporuceni vnitrostatnimi organy dohledu by mélo byt organu
pro cenné papiry a trhy umoznéno, aby zvetejnil divody, pro¢ se
organy dohledu nefidi témito obecnymi pokyny nebo dopo-
rucenimi.
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(28)

29

(30)

(€1))

Zajisténi spravného a uplného uplatnovani prava Unie je
zakladnim ptedpokladem pro dosaZzeni integrity, pruhlednosti,
ucinnosti a faddného fungovani finanCnich trhli, stability
finan¢niho systému a neutralnich podminek pro hospodarskou
soutéz mezi ucastniky finan¢niho trhu v Unii. M¢l by byt tedy
vytvofen mechanismus, na jehoz zakladé¢ by organ pro cenné
papiry a trhy fesil pfipady neuplatiiovani nebo nespravného upla-
tiiovani prava Unie, které 1ze povazovat za jeho poruseni. Tento
mechanismus by se mél uplatiiovat v oblastech, ve kterych pravni
predpisy Unie stanovuji jednoznacné a nepodminéné povinnosti.

Pro pfiméfenou reakci na piipady nespravného ¢i nedostate¢ného
uplatiovani prava Unie by mél byt zaveden tfistupiiovy mech-
anismus. Za prvé by mél byt organ pro cenné papiry a trhy
opravnén vySetfovat udajné nespravné C¢i nedostatecné plnéni
povinnosti vyplyvajicich z prava Unie ze strany vnitrostatnich
orgdnli pfi provadéni dohledu a vydat k tomu doporuceni. Za
druhé, pokud se ptislusny vnitrostatni organ nefidi doporucenim,
Komise by méla byt zmocnéna k vydani formalniho stanoviska
zohlednujiciho doporuceni orgénu pro cenné papiry a trhy poza-
dujiciho po pfislusném organu, aby pfijal nezbytna opatieni pro
zajisténi souladu s pravem Unie.

Za tieti, ve vyjimecnych pfipadech, v nichz dojde k trvalé
necinnosti  dotéeného prislusného organu a situaci nebude
mozné feSit jinym zplsobem, by mél byt organ pro cenné
papiry a trhy opravnén v krajnich ptipadech pfijimat rozhodnuti
urcend jednotlivym ucastnikim finanéniho trhu. Toto opravnéni
by mélo byt omezeno na vyjime¢né situace, kdy piisluSny organ
nedodrzuje jemu uréené formalni stanovisko a kdy se pravo Unie
pfimo vztahuje na ucastniky finan¢niho trhu prostfednictvim
soucasnych nebo budoucich natizeni Unie.

Vazné ohrozeni fadného fungovani a integrity financnich trhi
nebo stability finan¢niho systému v Unii vyzaduje urychlenou
a spole¢nou reakci na trovni Unie. Organ pro cenné papiry
a trhy by tedy mél mit moznost pozadovat po vnitrostatnich
orgdnech dohledu pfijeti konkrétnich opatfeni k néapravé
mimoifadné  situace. Pravomoc rozhodnout, Ze nastala
mimoifadnd situace, by méla byt svéfena Rad€ v ndvaznosti na
zadost kteréhokoli evropského organu dohledu, Komise nebo
ESRB.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél mit moznost pozadovat po
vnitrostatnich organech dohledu pfijeti konkrétnich opatieni
k napravé mimoradné situace. Cinnosti provadénou organem
pro cenné papiry a trhy v tomto ohledu by nemély byt dotéeny
pravomoci Komise podle ¢lanku 258 Smlouvy o fungovani EU
zahdjit fizeni o nesplnéni povinnosti vi¢i clenskému statu
dotyéného organu dohledu z divodu nepfijeti danych opatieni
timto organem, ani opravnéni Komise pozadovat za téchto
okolnosti pfijeti predbéznych opatieni v souladu s jednacim
fadem Soudniho dvora Evropské unie. Dale by nemély byt
touto Cinnosti dotCeny zadné zéavazky, které by doty¢nému
Clenskému statu mohly vzniknout v souladu s judikaturou
Soudniho dvora Evropské unie, pokud organy dohledu tohoto
Clenského statu nepfijmou opatfeni pozadovanad organem pro
cenné papiry a trhy.
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(33)

(34
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Pro zajisténi UCinného a efektivniho dohledu a vyvazeného
posouzeni stanovisek prislusnych organi v riznych c¢lenskych
statech je zapotiebi, aby organ pro cenné papiry a trhy mohl
zavazné urovnavat spory tykajici se preshranicnich situaci mezi
piislusnymi vnitrostatnimi organy, a to i v ramci kolegii organi
dohledu. Méla by byt stanovena lhiita pro smirné urovnani sporu,
v niz by, kdy by mohly pfislusné vnitrostatni organy dosahnout
dohody. Plsobnost organu pro cenné papiry a trhy by se méla
vztahovat na spory ohledné postupu nebo obsahu opatieni nebo
ne€innosti ze strany piislusSného orgénu clenského statu
v pripadech stanovenych v pravné zavaznych aktech Unie
uvedenych v tomto natfizeni. V takové situaci by mél byt
nektery z dotCenych organd dohledu opravnén predlozit otazku
organu pro cenné papiry a trhy, ktery by mél jednat v souladu
s timto nafizenim. Organ pro cenné papiry a trhy by mél mit
pravomoc od dotéenych pfislusnych organt vyzadovat pfijeti
konkrétniho opatfeni nebo zdrzeni se urcit¢ho jednani, s cilem
urovnat celou zalezitost a zajistit tak soulad s pravem Unie, se
zavaznymi ucinky pro doty¢né pfislusné organy. Pokud pfislusny
orgén nevyhovi rozhodnuti umoziujicimu urovnani sporu, které
mu je uréeno, mél by mit orgdn pro cenné papiry a trhy
pravomoc pfijimat rozhodnuti urcend pifimo ucastnikim
finan¢niho trhu, a to v oblastech prava Unie, které se na tyto
instituce pfimo vztahuji. Pravomoc pfijmout takové rozhodnuti by
se méla uplatnit pouze v krajnim piipadé a vyhradné pro zajisténi
fadného a jednotného uplatiovani pradva Unie. V piipade, Ze
prislusné pravni predpisy Unie davaji pfislusSnym orgéanim
Clenskych stath moznost jednat podle vlastniho uvéazeni,
rozhodnuti pfijatd orgdnem pro cenné papiry a trhy nemohou
nahradit toto jednani podle prava Unie.

Krize ukdzala, ze stdvajici systém spoluprdce mezi vnitrostdtnimi
organy, jejichz pravomoci jsou omezeny na jednotlivé clenské
staty, je nedostate¢ny, pokud jde o financni instituce pisobici
pfeshranicné.

Skupina odbornikt zfizena Clenskymi staty za ucelem posouzeni
pficin krize a vypracovani navrhi na zlepSeni regulace finan¢niho
odvétvi a dohledu nad nim potvrdila, Ze stavajici mechanismy
nejsou dobrym zdkladem pro budouci regulaci finan¢nich
instituci pasobicich pfeshranicné a dohled nad nimi v celé Unii.

Jak se uvadi v de Larosiérové zpraveé: ,,v zasadé mamé dvé
moznosti: prvni z nich je pfistup ,kazdy sdm za sebe‘ na ukor
druhych; druhou moznosti je posilena, pragmatickd a rozumna
spoluprace na evropské trovni prospé$na pro vSechny v zajmu
zachovani oteviené svétové ekonomiky. Takova spoluprace bude
znamenat nezpochybnitelny ekonomicky piinos.*
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(37
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Dulezitou ulohu pfi ucinném, efektivnim a jednotném dohledu
nad Wucastniky finanéniho trhu pusobicimi pieshrani¢né hraji
kolegia orgdnti dohledu. Orgén pro cenné papiry a trhy by mél
prispivat k podpofe a sledovani ucinného, efektivniho
a jednotného fungovani kolegii organti dohledu a v tomto
ohledu by mél mit vedouci postaveni pii zaji§tovani jednotného
a soudrzného fungovani kolegii organt dohledu, jez dohlizeji nad
institucemi pisobicimi pfeshrani¢né v rdmci celé Unie. Orgén pro
cenné papiry a trhy by proto mél mit plné pravo ucasti
v kolegiich organti dohledu, aby mohl optimalizovat fungovani
téchto kolegii a proces vymény informaci v nich a aby mohl
podporovat sbliZovani a jednotnost mezi kolegii pfi uplatiovani
prava Unie. Jak se uvadi v de Larosiérové zprave, ,je tieba se
vyvarovat naruSovani hospodaiské soutéze a regulatorni arbitrazi
v disledku odlisnych postupti dohledu, jelikoz mohou ohrozit
finanéni stabilitu, mimo jiné tim, Ze podporuji pfesun do zemi,
v nichz je dohled méné pfisny. Je tfeba, aby byl systém dohledu
vniman jako spravedlivy a vyvazeny*.

V ramci své pusobnosti by mél organ pro cenné papiry a trhy
pfispivat k vytvafeni a koordinaci U€innych a soudrznych
ozdravnych pland a planG feSeni problému, postupl pro
mimotadné situace a preventivnich opatfeni k zajiSténi inter-
nalizace nakladd finannim systémem a aktivné se na vytvareni
téchto nastroju podilet, minimalizovat systémovy dopad pfip-
adnych Upadk a zavislost na vyuzivani prostiedkl danovych
poplatnik@i k zachrané ucastnikti finanéniho trhu. Mél by
rozvijet takové metody feSeni upadki kliovych tucastnikl
finan¢niho trhu, jez zabrani Sifeni ndkazy a jez jim umozni
fadné a vcéasné ukonceni Cinnosti a je-li to vhodné, budou
zahrnovat soudrzné a vérohodné mechanismy financovani.

V ramci probihajictho pfezkumu smérmice Evropského
parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994
o systémech pojisténi vklada (') a smérnice 97/9/ES je patrny
zamér Komise veénovat zvlastni pozornost potiebé zajistit dalsi
harmonizaci v celé Unii. V oblasti pojistovnictvi je rovnéz
patrny zamér Komise posoudit moznost zavedeni pravidel Unie
na ochranu pojistnikti v ptipadé upadku pojistovny. Evropské
organy dohledu by v téchto oblastech mély mit vyznamnou
ulohu a mély by jim byt svéfeny vhodné pravomoci ve vztahu
k evropskym soustavam garancnich systémi.

(1) UF. vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.
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Delegovani ukold a povinnosti mtize byt uziteCnym nastrojem pro
fungovani sité¢ organti dohledu, aby se ptedeslo zdvojovani ukold
v oblasti dohledu, podporovala se spoluprace, a tim se optimal-
izoval proces dohledu a snizila se zatéz ucastnikd finanéniho trhu.
Toto nafizeni by tedy mélo pro toto delegovani stanovit jasny
pravni zaklad. Pfi respektovani obecného pravidla, ze delegovani
by mélo byt povoleno, by clenské stity mély mit soucasné
moznost zavést zvlastni podminky pro delegovani povinnosti,
napiiklad pokud jde o informovani a oznamovani postupl
delegovani. Delegovani ukolli znamena, Ze Ukoly provadi organ
pro cenné papiry a trhy nebo jiny nez ptislusny organ dohledu,
zatimco odpovédnost za rozhodnuti v rdmci dohledu ziistava
organu, ktery ukol delegoval. Na zaklad¢ delegovani povinnosti
by mél mit organ pro cenné papiry a trhy nebo vnitrostatni organ
dohledu (déale jen ,povéfeny organ“), moznost rozhodnout
o urCité zalezitosti dohledu svym jménem misto povétujiciho
organu dohledu. Delegovani by se mélo fidit zasadou, podle
niz je dohledem povéfen ten organ dohledu, ktery mize v dané
véci nejsnadngji pfijmout pfislusné opatieni. Delegovani
povinnosti by bylo vhodné naptiklad z divodu uspor z rozsahu,
jednotnosti pti dohledu nad skupinami a optimalniho vyuziti
odbornych znalosti vnitrostatnich organtt dohledu. Povétujici
organ a ostatni pfislusné organy by mély rozhodnuti povéreného
organu uznat jako zavazné, pokud povéfeny organ nepiekrocil
v rozhodnuti ramec svého povéteni. Pfislusné pravni predpisy
Unie by mohly dale stanovit zésady, jak 1ze delegovat povinnosti
na zéklad¢ dohody. Organ pro cenné papiry a trhy by mél vSemi
moznymi prostiedky podporovat a monitorovat uzavirani dohod
o delegovani mezi vnitrostatnimi organy dohledu. Pfedem by mél
byt informovan o planovanych dohodach o delegovani, aby mohl
piipadné vyjadiit své stanovisko.

Kromé toho by mél centralizovat zvetejiovani téchto dohod, aby
se zajistila vCasnost, transparentnost a dobra dostupnost informaci
o dohodach vSem dotCenym strandm. Organ pro cenné papiry
a trhy by také mél urCovat a zvefejnovat osvédcené postupy
tykajici se delegovani a dohod o delegovani.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél aktivné podporovat sbli-
zovani dohledu v ramci celé Unie s cilem zavedeni spolecné
kultury dohledu.

Uinnym a efektivnim nastrojem pro podporu jednoty v ramci
sit¢ organi dohledu nad finan¢nim trhem je srovnavaci
hodnoceni. Organ pro cenné papiry a trhy by mél tedy vytvofit
metodicky ramec pro toto hodnoceni a zajistit jeho pravidelné
provadéni. Hodnoceni by se mélo zaméfit nejen na sblizovani
postupit dohledu, ale i na posouzeni schopnosti organti dohledu
dosahovat pfi dohledu vysoce kvalitnich vysledkii a na neza-
vislost téchto piislusnych organti. Se souhlasem pfislusného
organu, ktery je pfedmétem hodnoceni, by vysledky srovnavacich
hodnoceni mély byt zvefejnény. Osvédcené postupy by rovnéz
mély byt uréeny a zvetejnény.
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(42) Organ pro cenné papiry a trhy by mél aktivné podporovat koor-
dinovanou reakci Unie v oblasti dohledu, zejména zajistit fadné
fungovani a integritu financ¢nich trhi a stabilitu finan¢niho
systtmu v Unii. Kromé pravomoci piijimat opatieni
v mimofadnych situacich by organu pro cenné papiry a trhy
tedy méla byt svéfena i funkce obecné koordinace v ramci
ESFS. Cinnost organu pro cenné papiry a trhy by se méla
pfedevSim zaméfit na bezproblémovy tok vSech dulezitych
informaci mezi pfislusSnymi organy.

(43) Pro zajisténi finan¢ni stability je nutné vcas identifikovat trendy,
mozna rizika a slaba mista vyplyvajici z mikroobezietnostni
urovné v mezindrodnim méfitku a napfi¢ odvétvimi. Organ pro
cenné papiry a trhy by mél sledovat a hodnotit tento vyvoj
v oblasti své pusobnosti a pravidelné a v pfipad€ nutnosti i v
jednotlivych  konkrétnich  pfipadech informovat Evropsky
parlament, Radu, Komisi, ostatni evropské organy dohledu
a ESRB. Dale by mél organ pro cenné papiry a trhy ve spolupraci
s ESRB iniciovat a koordinovat v ramci celé Unie zatézové testy,
jejichz cilem je vyhodnotit odolnost ucastnikti finan¢niho trhu
vuéi nepfiznivému trznimu vyvoji, a zajistit co nejjednotnéjsi
metodiku provadéni téchto testd na wvnitrostatni Grovni. Ma-li
organ pro cenné papiry a trhy fadné plnit své funkce, mél by
provadét ekonomické analyzy trhi a a dopadd potencidlniho
vyvoje trhu.

(44) Vzhledem ke globalizaci financnich sluzeb a rostoucimu
vyznamu mezinarodnich norem by mél organ pro cenné papiry
a trhy podporovat dialog a spolupraci s organy dohledu mimo
Unii. V jeho pravomoci by meélo byt navazovani kontaktd
a uzavirani spravnich dohod s organy dohledu a spravnimi
organy tretich zemi a s mezinarodnimi organizacemi za
soucasného plného respektovani stavajicich tloh a piislusnych
pravomoci ¢lenskych stat a organti Unie. Zemé, které uzaviely
dohody s Unii, v jejichz dusledku pfiijaly a uplatiuji pravo Unie,
by mély mit moznost ucastnit se ¢innosti organu pro cenné papiry
a trhy a organ pro cenné papiry a trhy by mél mit moznost
spolupracovat se tfetimi zemémi, které uplatiuji pravni
predpisy, jez byly uznany jako rovnocenné pravnim piedpisim
Unie.

(45) Organ pro cenné papiry a trhy by mél v ramci své plisobnosti
nezavislym poradnim organem Evropského parlamentu, Rady
a Komise. Aniz jsou dotéeny pravomoci dotyénych piislusnych
organl, mélo by byt organu organ pro cenné papiry a trhy
umoznéno predkladat stanoviska k obezfetnostnimu posuzovani
fazi a nabyvani ucasti podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich
nastrojii ('), ve znéni smérnice 2007/44/ES (?), v ptipadé, zZe
uvedena smérnice vyzaduje konzultaci mezi ptislusSnymi organy
dvou nebo vice ¢lenskych stata.

(') Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(®*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007,
kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla
a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani
tgasti ve finanénim sektoru (Ut. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1).
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Aby mohl orgén pro cenné papiry a trhy efektivn¢ vykondvat své
povinnosti, mél by byt opravnén vyzadovat veskeré nezbytné
informace. Aby se zabranilo zdvojovani oznamovaci povinnosti
ucastnikit finanéniho trhu, mély by byt tyto informace bézné
predkladany vnitrostatnimi organy dohledu, které jsou nejblize
finanénim trhim a WUcCastnikim finan¢niho trhu, a mély by
zohlednit jiz existujici statistické tidaje. Organ pro cenné papiry
a trhy by vSak mél mit v krajnim pfipadé moznost podat fadné
odtivodnénou Zadost o informace ptimo u tucastnika finan¢niho
trhu, jestlize pfisluSny vnitrostdtni organ tyto informace
neposkytne nebo nemuze poskytnout véas. Organy cElenskych
stath by mély byt povinny pomahat organu pro cenné papiry
a trhy pfi uplatinovani téchto pfimych zadosti. V této souvislosti
je naprosto zésadni pracovat na spoleénych formatech vykaz-
nictvi. Opatfenimi pro shromazd’ovani informaci by nemél byt
dot€en pravni ramec Evropského statistického systému
a Evropského systému centralnich bank v oblasti statistiky.
Timto nafizenim by proto nemélo byt dotéeno nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 223/2009 ze dne
11. biezna 2009 o evropské statistice (') ani nafizeni Rady (ES)
¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovani statis-
tickych informaci Evropskou centralni bankou ().

Pro zajisténi plné efektivity fungovani ESRB a nasledné reakce
na jej varovani a doporuceni je podstatna izka spoluprace mezi
organem pro cenné papiry a trhy a ESRB. Organ pro cenné
papiry a trhy a ESRB by mély vzijemné sdilet vSechny
piislusné informace. Udaje tykajici se jednotlivich podnikt by
mély byt ptredkladany pouze na zékladé odivodnéné zadosti.
Jakmile organ pro cenné papiry a trhy nebo vnitrostatni organ
dohledu od ESRB obdrzi varovani ¢i doporuceni, mél by organ
pro cenné papiry a trhy zajistit vhodna nésledna opatteni.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél vést konzultace
o regulacnich technickych normach nebo provadécich tech-
nickych normach, obecnych pokynech a doporuéenich se zainte-
resovanymi subjekty a mél by jim dat pfiméfenou moznost
predlozit pfipominky k navrhovanym opatfenim. Pred pfijetim
navrhu regulacnich technickych norem nebo provadécich tech-
nickych norem, obecnych pokynii a doporuceni by mél organ
pro cenné papiry a trhy provést posouzeni dopadi. Za timto
ucelem a z divodu vyssi G¢innosti by méla byt vyuzita skupina
subjektt pisobicich v oblasti cennych papirtt a trhii, v niz by
mély byt vyvazené zastoupeni UCastnici finanéniho trhu, malé
a stfedni podniky, akademiCti pracovnici, spotiebitelé a jini
retailovi uzivatelé finanénich sluzeb. Skupina subjektd ptisobicich
v oblasti cennych papirti a trhit by méla vystupovat jako pros-
ttednik ve vztahu k ostatnim skupindm uzivatell financnich
sluzeb ztfizenym Komisi nebo pravnimi predpisy Unie.

vést. L 87, 31.3.2009, s. 164.
veést. L 318, 27.11.1998, s. 8.
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(49)

(50)

(51

(52)

Clentim skupiny subjektti pasobicich v oblasti cennych papirt
a trhii zastupujicim neziskové organizace ¢i akademickou obec
by se mélo dostat odpovidajicich nadhrad, aby se osoby, které
nemaji dostatek financnich prostfedkti ani nezastupuji finanéni
instituce, mohly plné zapojit do diskuse o finan¢ni regulaci.

Zakladni povinnosti Clenskych statd je zajistovani koordino-
vaného feSeni krizi a udrzovani financni stability v krizovych
situacich, zejména s ohledem na stabilizaci a zachranu konk-
rétnich ucastnikti finanéniho trhu nachazejicich se v upadku.
Rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy v mimotradnych
situacich a pti feSeni problémd, ktera maji dopad na stabilitu
ucastnika financniho trhu, by neméla nijak zasahovat do fisk-
alnich pravomoci cClenskych stati. M¢l by byt vytvofen mech-
anismus, kterym by se Clenské staty mohly odvolat na toto
ochranné opatieni a postoupit zalezitost Radé ke konecnému
rozhodnuti. Tento ochranny mechanismus by vSak nemél byt
zneuzivan, zejména v souvislosti s rozhodnutim orgénu pro
cenné papiry a trhy, které nema znaény nebo podstatny
finan¢ni dopad, jako je sniZeni pfijmu v navaznosti na docCasny
zakaz konkrétnich Cinnosti nebo produktl za ucelem ochrany
spotfebitele. Pfi pfijimani rozhodnuti podle ochranného mech-
anismu by Rada méla hlasovat v souladu se zdsadou, ze kazdy
Clensky stait ma jeden hlas. S ohledem na konkrétni povinnosti
Clenskych statl je v tomto ohledu vhodné zapojit do celé
zalezitosti i Radu. Vzhledem k citlivosti dané otazky by mély
byt pfijaty postupy zajiStujici naprostou dlivérnost.

Pii svém rozhodovani by mél byt organ pro cenné papiry a trhy
vazan predpisy Unie a obecnymi zasadami spravedlivého fizeni
a transparentnosti. M¢lo by byt plné respektovano pravo osob,
jimz je rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy urceno, byt
slySen. Akty vydané organem pro cenné papiry a trhy by mély
tvorit nedilnou soucast prava Unie.

Hlavnim rozhodovacim organem organu pro cenné papiry a trhy by
m¢éla byt rada organt dohledu sestavajici z vedoucich predstavitell
piislusnych orgénti v kazdém Clenském staté, v jejimz cele by mél
byt pfedseda organu pro cenné papiry a trhy. Jako pozorovatelé by
se méli Ucastnit zastupci Komise, ESRB, Evropského orginu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi) a Evropského
orgdnu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi). Clenové rady organd
dohledu by méli jednat nezavisle a pouze v zajmu Unie.
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(53)

(54)

(55)

Jako obecné pravidlo by rada organti dohledu méla pfijimat sva
rozhodnuti prostou vétSinou ¢lentt v souladu se zasadou, podle
niz ma kazdy Clen jeden hlas. Nicméné u aktl obecné povahy,
veetn¢ aktl tykajicich se regulacnich technickych norem
a provadécich technickych norem, obecnych pokynt
a doporuceni, u rozpoctovych zalezitosti, jakoz i v piipadé
zadosti Clenského statu o prezkoumani rozhodnuti organu pro
cenné papiry a trhy o doCasném zdkazu nebo omezeni urcité
finanéni ¢innosti je vhodné uplatiovat pravidla o kvalifikované
vetsing stanovend v €l. 16 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii a v
Protokole (€. 36) o pfechodnych ustanovenich, ktery tvoii ptilohu
Smlouvy o Evropské unii a Smlouvy o fungovani Evropské unie.
Ptipady tykajici se urovnavani sporli mezi vnitrostatnimi organy
dohledu by mély byt posuzovany uzsi nestrannou odbornou
skupinou, slozenou z ¢lend, ktefi nejsou zéstupci pfislusnych
organt, jez jsou ucastniky sporu, ani nemaji zadny zajem na
sporu nebo piimé spojeni s dotyCnymi pfisluSnymi organy.
Slozeni odborné skupiny by mélo byt piiméfené vyvazené.
Rozhodnuti pfijaté odbornou skupinou by mélo byt schvaleno
radou organt dohledu prostou vétSinou c¢lenti v souladu se
zasadou, podle niz ma kazdy ¢len jeden hlas. Co se vsak tyce
rozhodnuti pfijimanych konsolidujicim organem dohledu, mohla
by byt rozhodnuti navrzena odbornou skupinou zamitnuta
bloka¢ni menSinou hlasii uvedenou v ¢l. 16 odst. 4 Smlouvy
o Evropské unii a v ¢lanku 3 Protokolu (¢. 36) o pfechodnych
ustanovenich.

PInéni tlohy orgénu pro cenné papiry a trhy a jemu pfidélenych
ukoli by méla zajistit spravni rada slozena z predsedy organu
a zastupcll vnitrostatnich organtt dohledu a Komise. Spravni
rada by méla mit nezbytné pravomoci, aby mohla mimo jiné
navrhovat ro¢ni a vicelety pracovni program, vykonavat urcité
rozpoCtové pravomoci, pfijimat plan personalni politiky organu
pro cenné papiry a trhy, pfijimat zvlastni ustanoveni tykajici se
préva na pfistup k dokumentim a navrhovat vyrocni zpravu.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél zastupovat predseda, ktery
bude zaméstnan na plny pracovni Givazek a bude jmenovan radou
organl dohledu, ktery bude zaméstnan na plny pracovni uvazek.
Predseda by mél byt jmenovan radou organti dohledu na zaklade
zasluh, dovednosti, znalosti finan¢nich instituci a trhd,
a zkuSenosti vyznamnych pro dohled nad finanénim trhem
a jeho regulaci, v navaznosti na oteviené¢ vybérové fizeni
poradané a vedené radou organti dohledu, jiz je napomocna
Komise. Za ucelem jmenovani prvniho pfedsedy organu pro
cenné papiry a trthy by Komise kromé jiného méla sestavit na
zaklad€é zasluh, dovednosti, znalosti finan¢nich instituci a trhu
a zkuSenosti vyznamnych pro financni dohled a regulaci uzsi
seznam uchazecl. V souvislosti se jmenovanim naslednych
pfedsedi by méla byt moZnost sestaveni uz§iho seznamu
Komisi predmétem piezkumu ve zpravé, ktera ma byt vypra-
covana podle tohoto nafizeni. Do doby nez se vybrand osoba
ujme svych povinnosti a do jednoho mésice po jejim vybéru
radou organti dohledu mize Evropsky parlament po vyslechnuti
vybrané osoby radou organt dohledu vznést proti jmenovani
vybrané osoby namitky.
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Rizeni organu pro cenné papiry a trhy by mélo byt svéfeno
vykonnému fediteli, ktery by mél mit pravo ucastnit se
zasedani rady organ dohledu a spravni rady bez hlasovaciho
prava.

Aby byl zajistén soulad mezi Cinnostmi evropskych organt
dohledu v jednotlivych odvétvich, mély by tyto organy
pracovat v Uzké soucinnosti prostfednictvim spole¢ného vyboru
a v pfipad¢ nutnosti pfijimat spole¢na stanoviska. Spole¢ny vybor
by mél koordinovat funkce evropskych organii dohledu ve vztahu
k finanénim konglomeratim a dalS$im meziodvétvovym zalezi-
tostem. V pfipad¢ potfeby by mély byt akty spadajici také do
oblasti pusobnosti Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
nebo Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bank-
ovnictvi) pfijimany dotéenymi evropskymi organy dohledu
soubézné. Spolecnému vyboru by méli predsedat po dobu 12
mésici  stiidavé predsedové evropskych organt dohledu.
Piedseda spolecného vyboru by mél byt mistopredsedou ESRB.
Evropské organy dohledu by mély poskytnout spolecnému
vyboru vybrané zaméstnance, aby se umoznila neformalni
vymeéna informaci a rozvoj spole¢né kultury dohledu ve vsech
evropskych organech dohledu.

Je nutné zajistit, aby strany, kterych se dotykaji rozhodnuti ptijata
orgdnem pro cenné papiry a trhy, mohly uplatnit odpovidajici
opravné prostiedky. Ma-li organ pro cenné papiry a trhy rozho-
dovaci pravomoci, mély by mit pro zajisténi efektivni ochrany
prav jednotlivych stran a z divodu procesni ekonomie pfislusné
strany pravo odvolat se k odvolacimu senatu. Z divodu u¢innosti
a jednotnosti by mél byt odvolaci sendt spolecnym organem
vSech tii evropskych organd dohledu, nezavislym na jejich organ-
izaéni a regulacni struktufe. Proti rozhodnuti odvolaciho senatu
by mélo byt mozné podat Zzalobu u Soudniho dvora Evropské
unie.

Aby byla zajisténa Uplna autonomie a nezavislost organu pro
cenné papiry a trhy, mél by mit tento organ autonomni
rozpocet, jehoz pifijmy budou pochdzet ptedev§im z povinnych
pfispévkll vnitrostatnich orgdndi dohledu a ze souhrnného
rozpoC¢tu Evropské unie. Financovani organu pro cenné papiry
a trhy z prostfedki Unie je pfedmétem dohody s rozpoctovym
orgdnem podle bodu 47 interinstitucionalni dohody Evropského
parlamentu, Rady a Komise ze dne 17. kvétna 2006 o rozpoctové
kazni a fadném finanénim fizeni ('). Méla by platit rozpoétova
pravidla Unie. Kontrolu uéti by mél provadst Utetni dvar.
Celkovy rozpocet je predmétem postupu ud€lovani absolutoria.

Na organ pro cenné papiry a trhy by se mélo vztahovat nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne
25. kvétna 1999 o vysetfovani provadéném Evropskym ufadem
pro boj proti podvodim (OLAF) (?). Organ pro cenné papiry
a trhy by mél také pfistoupit k Interinstitucionalni dohodé¢ ze
dne 25. kvétna 1999 mezi Evropskym parlamentem, Radou
Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi o vnitfnim
vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti
podvodim (OLAF) (3).

. vést. C 139, 14.6.2006, s. 1.

vést. L 136, 31.5.1999, s. 1.
vést. L 136, 31.5.1999, s. 15.
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(61) Aby byly zajiStény oteviené a transparentni podminky zamést-
navani a rovné zachazeni se zaméstnanci, mély by se na
zaméstnance organu pro cenné papiry a trhy vztahovat sluzebni
fad utednikt a pracovni fad ostatnich zaméstnancti Evropskych
spole€enstvi (1).

(62) Je zéasadn¢ dilezité chranit obchodni tajemstvi a ostatni divérné
informace. Duvérnost informaci poskytnutych organu pro cenné
papiry a trhy a sdilenych v ramci sit¢ by meéla podléhat ptisnym
a uc¢innym pravidlim zachovani divérnosti.

(63) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
24. tijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpra-
covanim osobnich udajli a o volném pohybu té&chto Udaju (?)
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze
dne 18. prosince 2000 o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich udajii organy a institucemi Spolecenstvi
a 0 volném pohybu téchto udaji (%) se plné pouziji na zpracovani
osobnich udajii pro tcely tohoto nafizeni.

(64) Pro zajisténi prihledné Cinnosti organu pro cenné papiry a trhy
by se mélo na tento organ vztahovat nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1049/2001 ze dne 30. kvétna 2001
o pristupu vefejnosti k dokumentim Evropského parlamentu,
Rady a Komise (*).

(65) Tretim zemim by méla byt umoznéna ucast na ¢innosti organu
pro cenné papiry a trhy v souladu s pfisluSnymi dohodami, které
Unie uzavie.

(66) Jelikoz cili tohoto nafizeni, totiz zlepSeni fungovani vnitiniho
trhu diky zajiSténi vysoké, efektivni a jednotné Urovné obeziet-
nostni regulace a dohledu, ochrany investori, ochrany integrity,
ucinnosti a fadného fungovani financnich trhi, udrzovani stability
finanéniho systému a posilovani mezinarodni koordinace
dohledu, nemtze byt uspokojivé dosazeno na urovni Elenskych
stati a proto jich mize byt z divodu rozsahu tohoto nafizeni 1épe
dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu
se zasadou subsidiarity stanovenou v c¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské wunii. V souladu se zasadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekraCuje toto nafizeni
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

¥ vast. L 56, 4.3.1968, s. 1.
f. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
t. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
f. vést. L 145, 31.5.2001, s. 43.
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Organ pro cenné papiry a trhy by mél pievzit vSechny stavajici
ukoly a pravomoci Evropského vyboru regulatoru trhu s cennymi
papiry. Ke dni zfizeni orgdnu pro cenné papiry a trhy by tedy
mélo byt zruseno rozhodnuti Komise 2009/77/ES a ptislusnym
zpusobem pozménéno rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady
¢. 716/2009/ES ze dne 16. zaii 2009, kterym se zavadi program
Spolecenstvi na podporu zvlastnich ¢innosti v oblasti finanénich
sluzeb, ucetniho vykaznictvi a audit (!). S ohledem na existujici
struktury a ¢innosti Evropského vyboru regulatorti trhu s cennymi
papiry je dilezité zajistit velmi uzkou spolupraci mezi timto
vyborem a Komisi pfi zavadéni vhodnych pfechodnych opatifeni
a rovnéz zajistit, aby bylo co nejvice omezeno obdobi, béhem
n¢hoz by Komise byla odpovédna za administrativni zfizeni
a pocateéni administrativni fungovani orgdnu pro cenné papiry
a trhy.

Je vhodné stanovit dobu, od kdy bude toto nafizeni uplatiiovano,
aby se zajistila odpovidajici pfipravenost organu pro cenné papiry
a trhy na zahdjeni Ccinnosti a bezproblémovy piechod
z Evropského vyboru regulatori trhu s cennymi papiry na
orgén pro cenné papiry a trhy. Orgén pro cenné papiry a trhy
by mél byt odpovidajicim zplisobem financovan. Alespon
zpocatku by mél byt financovan ze 40 % z prostfedkii Unie
a ze 60 % z prispévkl c¢lenskych statl, poskytnutych v souladu
s postupem vazeni hlasii uvedenym v ¢&l. 3 odst. 3 Protokolu
(€. 36) o prechodnych ustanovenich.

Aby mohl byt organ pro cenné papiry a trhy ziizen k 1. lednu
2011, melo by toto nafizeni vstoupit v platnost prvnim dnem po
vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

1.

KAPITOLA 1
ZRIZENI A PRAVNI POSTAVENI

Cléanek 1

Z¥izeni a ptsobnost

Timto nafizenim se zfizuje Evropsky organ dohledu (Evropsky

organ pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,orgdn pro cenné papiry
a trhy®).

(1) UF. vést. L 253, 25.9.2009, s. 8.
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2. Orgén pro cenné papiry a trhy jednd v ramci pravomoci, které mu
byly svéfeny timto nafizenim a v rozsahu plsobnosti smérnice 97/9/ES,
smérnice 98/26/ES, smérnice 2001/34/ES, smérnice 2002/47/ES,
smérnice 2003/6/ES, smérnice 2003/71/ES, smérnice 2004/39/ES,
smérnice 2004/109/ES, smérnice 2009/65/ES a smérnice 2006/49/ES,
aniz je dotéena pravomoc Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro bankovnictvi), pokud jde o obezietnostni dohled,
» M1 smérnice Evropského parlamentu a Rady EU/61/2011 ze dne
8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fonda (1) <«
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a relevantnich ¢asti smérnice 2002/87/EC,
smérnice 2005/60/ES a smérnice 2002/65/ES, pokud se tyto akty pouziji
na podniky poskytujici investi¢ni sluzby nebo na subjekty kolektivniho
investovani obchodujici se svymi podily nebo akciemi a na pfislusné
organy vykonavajici nad nimi dohled, véetné vSech smérnic, nafizeni
a rozhodnuti vychazejicich z uvedenych aktd, a dalSich pravné
zavaznych aktd Unie, které stanovi tkoly orgdnu pro cenné papiry
a trhy.

3. Orgéan pro cenné papiry a trhy jedna rovnéz v oblasti ¢innosti
ucastnikdl finan¢niho trhu ve vztahu k otdzkdm, které nejsou piimo
upraveny akty uvedenymi v odstavci 2, vCetné otazek spravy a fizeni
spolecnosti, auditii a finanéniho vykaznictvi, za pfedpokladu, ze takové
¢innosti ze strany organu pro cenné papiry a trhy jsou nutné pro
zajisténi ucinného a dasledného uplatiovani uvedenych aktd. Organ
pro cenné papiry a trhy rovnéz pfijimd vhodna opatfeni v souvislosti
s nabidkami pfevzeti, za¢tovani a vypofadani a otazkami v oblasti
derivatu.

4.  Ustanovenimi tohoto nafizeni nejsou dotéeny pravomoci Komise
zajistit dodrzovani prava Unie, zejména podle ¢lanku 258 Smlouvy
o fungovéani EU.

5. Cilem organu pro cenné papiry a trhy je chranit vetejné zajmy
pfispivanim ke kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé stabilite
a ucinnosti finanéniho systému v zajmu hospodafstvi Unie, jejich
obcanil a podnikid. Orgén pro cenné papiry a trhy pfispivéa k:

a) lepsimu fungovani vnitiniho trhu, véetné pfedevsim dikladné, ucinné
a jednotné urovné regulace a dohledu;

b) zajisténi integrity, prahlednosti, UCinnosti a tadného fungovani
finan¢nich trhu,

¢) posileni koordinace dohledu na mezinarodni urovni,

d) pfedchazeni regulatorni arbitrdzi a prosazovani rovnych podminek
hospodaiské soutéze,

e) zajisténi toho, aby investovani a jind rizika byla vhodn€ upravena
a podléhala fadnému dohledu, a

f) posileni ochrany spotiebiteld.

(1) UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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Za timto Ucelem pfispiva organ pro cenné papiry a trhy k zajisténi
jednotného, U¢inného a efektivniho uplatiovani aktd uvedenych
v odstavci 2 tim, ze podporuje sblizovani dohledu, predklada stanoviska
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi a provadi ekonomicky analyzy
trhl a k dosazeni svych cill.

P1i plnéni tkolt, jez jsou mu svéfeny timto nafizenim, vénuje organ pro
cenné papiry a trhy zvlastni pozornost veskerym systémovym rizikim
predstavovanym Ucastniky finanéniho trhu, jejichz upadek muze ohrozit
fungovani finan¢niho systému nebo realné ekonomiky.

Pii plnéni svych ukoll jedna organ pro cenné papiry a trhy nezavisle
a objektivné a ve vyluéném zajmu Unie.

Clének 2

Evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem

1. Orgén pro cenné papiry a trhy je soucdsti Evropského systému
organl finan¢niho dohledu (dale jen ,,SFS“. Hlavnim cilem ESFS je
zajistit, aby pravidla vztahujici se na finanéni odvétvi byla nalezité
uplatilovéna v zajmu zachovani finanCni stability a k zajiSténi davéry
ve finanéni systém jako celek a dostatecné ochrany spotiebitell
finan¢nich sluzeb.

2. ESFS tvori:

a) Evropsky vybor pro systémova rizika (dale jen ,,ESRB*, a to pro
uéely plnéni ukolt stanovenych nafizenim (EU) ¢1092/2010 (V)
a timto nafizenim;

b) orgéan pro cenné papiry a trhy;

¢) Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) zfizeny
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010 (3);

d) Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) zfizeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1094/2010 (3),

e) Spolecny vybor evropskych organt dohledu (dale jen ,,spolecny
vybor), a to pro ucely plnéni ukold stanovenych v €lancich 54 az
57 tohoto nafizeni, natizeni (EU) ¢&. 1093/2010 a nafizeni (EU)
¢. 1094/2010,

f) prislusné organy nebo organy dohledu clenskych stati vymezené
v aktech Unie uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 tohoto nafizeni,
v nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a nafizeni (EU) ¢&. 1094/2010;

3. Prostfednictvim spoleéné¢ho vyboru spolupracuje organ pro cenné
papiry a trhy pravidelné a uzce s ESRB, jakoz i s Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojiSténi) a s Evropskym orgianem dohledu (Evropskym
organem pro bankovnictvi), zajistuje s nimi meziodvétvoveé jednotnou
¢innost a zaujima spoleéné postoje v oblasti dohledu nad finan¢nimi
konglomeraty a v dalSich meziodvétvovych otazkach.

(") Viz strana 1 v tomto Cisle Ufedniho véstniku.
(%) Viz strana 12 v tomto Cisle Ufedniho véstniku.
(®) Viz strana 48 v tomto &isle Utedniho véstniku.
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4. Podle zasady loajalni spoluprace v souladu s ¢l. 4 odst. 3 Smlouvy
o Evropské unii spolupracuji subjekty, které jsou soucasti ESFS, na
zaklad¢ diveéry a plného vzéjemného respektu, zejména pii zajiStovani
vymeény priislusnych a spolehlivych informaci mezi sebou.

5. Organy dohledu, které jsou soucasti ESFS, jsou povinny provadét
dohled nad ucastniky financnich trhi plisobicimi v Unii v souladu
s akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2.

Cldnek3
Odpovédnost organi dohledu

Organy dohledu uvedené v €l. 2 odst. 2 pism. a) az d) jsou odpovédné
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Clének 4

Definice

Pro Ucely tohoto nafizeni se:

1) ,ucastnikem finan¢niho trhu“ rozumi jakékoli osoba, na niz se
vztahuje pozadavek obsazeny v aktech Unie uvedenych v ¢l. 1
odst. 2 nebo ve vnitrostatnich pravnich predpisech provadéjicich
uvedené akty;

2) ,.klicovym ucastnikem finan¢niho trhu® rozumi tc¢astnik finan¢niho
trhu, jehoz bézna Cinnost ¢i financni Zivotaschopnost maji ¢i by
mohly mit vyznamny vliv na stabilitu, integritu nebo uc¢innost
finan¢nich trhti v Unii;

3) ,.ptisluSnymi organy* rozuméji:

1) pfislusné organy nebo organy dohledu vymezené v pravnich
predpisech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

ii) ve vztahu ke smérnicim 2002/65/ES a 2005/60/ES organy
pfislusné pro zajiStovani plnéni poZadavkidl té€chto smeérnic
podniky poskytujicimi finanéni sluzby a subjekty kolektivniho
investovani obchodujicimi se svymi podily nebo akciemi;

iii) pokud jde o systémy pro odskodnéni investorl, subjekty, které
spravuji vnitrostatni systémy pro odskodnéni podle smérnice
97/9/ES, nebo, pokud je Ccinnost systému pro odSkodnéni
investorll fizena soukromou spolecnosti, vefejny organ vykon-
avajici dohled nad témito systémy podle uvedené smérnice.



2010R1095 — CS —23.05.2014 — 002.001 — 24

Clének 5

Pravni postaveni

1.  Organ pro cenné papiry a trhy je subjektem Unie a md pravni
subjektivitu.

2.V kazdém clenském staté poziva organ pro cenné papiry a trhy

vvvvv

pro pravnické osoby. MuZze zejména nabyvat a zcizovat movity
a nemovity majetek a Ucastnit se soudnich fizeni.

3. Organ pro cenné papiry a trhy zastupuje predseda.

Cléanek 6

SloZeni
Organ pro cenné papiry a trhy tvofi:
1) rada organti dohledu, ktera plni ukoly stanovené ¢lankem 43;
2) spravni rada, ktera plni tkoly stanovené ¢lankem 47;
3) predseda, ktery plni tkoly stanovené ¢lankem 48;
4) vykonny feditel, ktery plni tkoly stanovené ¢lankem 53;

5) odvolaci senat, ktery plni tkoly stanovené ¢lankem 60.

Clének 7
Sidlo

Organ pro cenné papiry a trhy ma sidlo v Pafizi.

KAPITOLA 11
UKOLY A PRAVOMOCI ORGANU PRO CENNE PAPiRY A TRHY

Clének 8

Ukoly a pravomoci organu pro cenné papiry a trhy
1. Orgéan pro cenné papiry a trhy ma tyto tkoly:

a) prispivat k vytvéafeni vysoce kvalitnich spolecnych norem a postupli
regulace a dohledu, zejména predkladanim stanovisek organim Unie
a vypracovavanim obecnych pokyni, doporuceni a navrhi regu-
lacnich technickych norem a provadécich technickych norem, které
vychazeji z legislativnich akti uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

b) pfispivat k jednotnému uplatiovani pravné zavaznych aktl Unie,
zejména tak, Ze pfispivd ke spolecné kultufe dohledu, zajiStuje
jednotné, ucinné a efektivni uplatiovani akti uvedenych v ¢l. 1
odst. 2, zabranuje regulatorni arbitrazi, zprostiedkovava a urovnava
spory mezi pfisluSnymi organy, zajistuje ucinny a jednotny dohled
nad Ucastniky finan¢niho trhu a zajistuje jednotné pusobeni kolegii
organii dohledu a pfijima opatfeni mimo jiné v mimotadnych
situacich;
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¢) podnécovat a podporovat delegovani ukoll a povinnosti mezi piis-
lusnymi organy;

d) uzce spolupracovat s ESRB, zejména tak, ze bude ESRB poskytovat
informace nezbytné pro plnéni jejich ukold a bude zajistovat fadny
nasledny postup v navaznosti na varovani a doporuceni ESRB;

e) organizovat a provadét srovndvaci hodnoceni Cinnosti pfislusnych
organt, vcetné¢ vydavani obecnych pokyni a doporuceni
a zjistovani osvédcenych postupt, v zajmu vétsi jednoty vysledkl
dohledu;

f) sledovat a posuzovat vyvoj trhit v oblasti své plisobnosti;

g) provadét ekonomickou analyzu trhti, aby mél informace nezbytné
pro plnéni svych funkei;

h) posilovat ochranu investort;

i) pfispivat k jednotnému a soudrznému fungovani kolegii organt
dohledu, ke sledovani, posuzovani a méfeni systémového rizika,
k vypracovani a koordinaci ozdravnych plani a pland feSeni
upadkt, k zajistovani vysoké turovné ochrany investori v celé
Unii a k rozvoji metod feSeni upadkt ucastnikd financ¢niho trhu
a posuzovani potfeby vhodnych néstroji financovani v souladu
s Clanky 21 az 26;

j) plnit dalsi konkrétni tkoly stanovené v tomto nafizeni a v jinych
legislativnich aktech;

k) zvefejniovat na svych internetovych strankach a pravidelné aktual-
izovat informace souvisejici s touto oblasti Cinnosti, zejména
v ramci své pusobnosti, o registrovanych ucastnicich finanéniho
trhu s cilem zajistit pro vefejnost snadno dostupnost informaci;

1) ptebirat podle potfeby veskeré stavajici tikoly od Evropského vyboru
regulatorti trhii s cennymi papiry (dale jen ,,ESR*).

2. Pro dosazeni ukoll stanovenych v odstavci 1 méa orgén pro cenné
papiry a trhy pravomoci stanovené timto nafizenim, zejména pravomoc:

a) vypracovavat navrhy regulacnich technickych norem v konkrétnich
ptipadech stanovenych v ¢lanku 10;

b) vypracovavat navrhy provadécich technickych norem v konkrétnich
ptipadech stanovenych v ¢lanku 15;

¢) vydavat obecné pokyny a doporuceni, podle ¢lanku 16;

d) vydavat doporuceni v konkrétnich pfipadech stanovenych v ¢l. 17
odst. 3;

e) pfijimat individualni rozhodnuti uréend pfisluSnym organim
v konkrétnich pfipadech stanovenych v ¢lancich 18 odst. 3 a 19
odst. 3;

f) v pripadech tykajicich se pfimo pouzitelného prava Unie pfijimat
individualni rozhodnuti urCena ucCastnikim finan¢niho trhu
v konkrétnich pfipadech uvedenych v ¢l. 17 odst. 6, v ¢l. 18 odst.
4 a v ¢l 19 odst. 4;
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g) vydavat stanoviska pro Evropsky parlament, Radu nebo Komisi
podle ¢lanku 34;

h) shromazd’ovat nezbytné informace tykajici se ucastnikti finan¢niho
trhu podle ¢lanku 35;

i) vypracovavat jednotné metodiky pro posuzovani ucinku char-
akteristik produktli a distribu¢nich procesi na finan¢ni pozici
ucastnikti finanéniho trhu a na ochranu spottebiteld;

j) zajistit centralné ptistupnou databazi registrovanych ucastnikt
finan¢niho trhu v oblasti své pusobnosti, pokud tak stanovi akty
uvedené v ¢l. 1 odst. 2.

Clanek 9

Ukoly spojené s ochranou spotiebiteli a finanénimi ¢innostmi

1.  Organ pro cenné papiry a trhy prevezme vedouci tlohu pfi prosa-
zovani prihlednosti, jednoduchosti a spravedlivych podminek na trhu se
spotiebitelskymi financnimi produkty ¢&i sluzbami v ramci vnitiniho
trhu, a to i prostfednictvim:

a) shromazd'ovani a analyzy informaci o spotiebitelskych trendech
a podavani zprav o nich;

b) posuzovani a koordinace iniciativ v oblasti finan¢ni gramotnosti
a vzdélavani provadénych piislusnymi organy;

¢) vypracovavani norem pro odbornou piipravu v tomto odvétvi; a
d) ucasti na vypracovavani spole¢nych pravidel pro zvetejiovani udaju.

2. Organ pro cenné papiry a trhy sleduje nové i stavajici financni
¢innosti a mize pfijmout obecné pokyny a doporuceni s cilem podpofit
bezpecnost a odolnost trhii a sblizovani regulacnich postupti.

3.  Organ pro cenné papiry a trhy mize rovnéz vydat varovani
v piipadé, ze urcitd financni Cinnost vazné ohrozuje cile stanovené
v ¢L. 1 odst. 5.

4. Organ pro cenné papiry a trhy zfidi jako svou nedilnou soucast
vybor pro finan¢ni inovace, ktery bude sdruzovat vSechny pfislusné
vnitrostatni organy dohledu s cilem dosahnout koordinovaného
pfistupu pfi stanovani pravidel pro nové nebo inovativni financni
¢innosti a vykondvani dohledu nad nimi a poskytovat orgdnu pro
cenné papiry a trhy odborné rady urcené k piedlozeni Evropskému
parlamentu, Rad¢ a Komisi.

5. Organ pro cenné¢ papiry a trhy mtize doCasné zakazat nebo omezit
nekteré finanéni Cinnosti, které ohrozuji fadné fungovani a integritu
finan¢nich trhGi nebo stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo
jeho casti, v pfipadech a za podminek stanovenych v legislativnich
aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, nebo bude-li to nutné, v pfipade
mimofadné situace v souladu s ¢lankem 18 a za podminek v ném
stanovenych.
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Rozhodnuti uvedené v prvnim pododstavci pfezkoumava organ pro
cenné papiry a trhy v pfiméfenych intervalech, nejméné vsak kazdé
tii mésice. Neni-li rozhodnuti v uvedené tfimé&si¢ni lhaté obnoveno,
pozbyva automaticky platnosti.

Clensky stit miZe organ pro cenné papiry a trhy pozadat, aby své
rozhodnuti znovu zvéazil. V takovém pfipadé organ pro cenné papiry
a trhy rozhodne postupem podle ¢l. 44 odst. 1 druhého pododstavce, zda
své rozhodnuti potvrzuje.

Organ pro cenné papiry a trhy miZze rovné€z posoudit nutnost zakazat
nebo omezit urcité typy finan¢nich ¢innosti a v pfipadé, ze to skutecné
nutné je, informovat Komisi, aby usnadnil pfijeti takového zédkazu c¢i
omezeni.

Clanek 10

Regulacni technické normy

1. Pokud Evropsky parlament a Rada svéfi Komisi pravomoci
pfijimat regula¢ni technické normy prostiednictvim aktd v prenesené
pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovéani EU za ucelem
zajisténi disledné harmonizace v oblastech konkrétné stanovenych
legislativnimi akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2, mize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrhy regulacnich technickych norem. Navrhy
norem predklada organ pro cenné papiry a trhy Komisi ke schvaleni.

Regulacni technické normy jsou technické povahy a neptedstavuji stra-
tegicka rozhodnuti ¢i politickd rozhodnuti a jejich obsah je vymezen
legislativnimi akty, z nichz vychazeji.

Pred pfedlozenim navrhit Komisi povede organ pro cenné papiry a trhy
oteviené vefejné konzultace o navrzich regulacnich technickych norem
a provede analyzu potencialnich souvisejicich naklada a pfinosd, ledaze
by takové konzultace a analyzy nebyly pfiméfené v poméru k rozsahu
a dopadu dotyénych navrhti regulacnich technickych norem nebo
v poméru ke zvlastni naléhavosti pfislusné zalezitosti. Orgén pro
cenné papiry a trhy si rovnéz vyzada stanovisko skupiny subjektid
pusobicich v oblasti cennych papirti a trhti uvedené v ¢lanku 37.

V ptipadé€, ze organ pro cenné papiry a trhy predlozi navrh regulaéni
technické normy, Komise jej okamzité¢ pfeda Evropskému parlamentu
a Rade¢.

Do tff mésicti od obdrzeni navrhu regulaéni technické normy rozhodne
Komise o tom, zda jej schvali. Komise miZe navrzené regulacni
technické normy schvalit pouze ¢éastecné nebo v pozménéném znéni,
jestlize to vyZaduji z4jmy Unie.

Pokud Komise nehodld schvélit navrzené regulaéni technické normy
nebo je hodla schvalit z¢asti nebo se zménami, zasle navrh regulaéni
technické normy zpét orgdnu pro cenné papiry a trhy s uvedenim
diavodi, pro¢ nebyly schvaleny, nebo pfipadné s uvedenim divoda
pro své zmény. Orgén pro cenné papiry a trhy miZe pozménit ndvrh
regulacni technické normy na zakladé zmén navrzenych Komisi ve lhuté
Sesti tydnd a opétovné jej predlozit Komisi v podobé formalniho
stanoviska. Kopii svého formalniho stanoviska zaSle orgdn pro cenné
papiry a trhy Evropskému parlamentu a Radé¢.
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Pokud organ pro cenné papiry a trhy v uvedené Sestitydenni lhaté
pozménény navrh regulacni technické normy neptedlozi nebo predlozi
navrh regulacni technické normy, ktery nebyl pozménén zplsobem
odpovidajicim zménam navrzenym Komisi, muze Komise tuto
regulaéni technickou normu pfijmout se zménami, které povazuje za
relevantni, nebo mize tuto normu odmitnout.

Komise nesmi ménit obsah navrzené regulacni technické normy vypra-
cované organem pro cenné papiry a trhy bez predchozi koordinace
s timto organem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

2.  Pokud organ pro cenné papiry a trhy ndvrh regula¢ni technické
normy neptedlozi ve 1htté stanovené v legislativnich aktech uvedenych
v €l. 1 odst. 2, mize Komise pozadat o pfedlozeni tohoto navrhu v nové
lhute.

3. Pouze pokud organ pro cenné papiry a trhy sviij navrh Komisi ve
lhité podle odstavece 2 neptredlozi, mize Komise regulacni technickou
normu pfijmout prostiednictvim aktu v pfenesené pravomoci bez navrhu
organu pro cenné papiry a trhy.

Komise povede oteviené vefejné konzultace o navrzich regulacnich
technickych norem a provede analyzu potencialnich souvisejicich
nakladii a pfinost, ledaZze by takové konzultace a analyzy nebyly
pfiméfené v poméru k rozsahu a dopadu navrzenych regulacnich tech-
nickych norem nebo v poméru ke zvlastni naléhavosti piislusné
zalezitosti. Komise si rovnéz vyzada stanovisko nebo radu skupiny
subjektii pusobicich v oblasti cennych papirt a trhi uvedené
v ¢lanku 37.

Navrh regulacni technické normy Komise neprodlené pieda
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Komise zasle sviij navrh regulacni technické normy rovnéz organu pro
cenné papiry a trhy. Organ pro cenné papiry a trhy muze ve lhité Sesti
tydnd navrh regulaéni technické normy pozménit a piedlozit jej Komisi
v podobé formalniho stanoviska. Kopii svého formalniho stanoviska
zaSle organ pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu a Radé¢.

Pokud organ pro cenné papiry a trhy pozménény navrh regulacni
technické normy v Sestitydenni lhité uvedené ve Ctvrtém pododstavcei
nepiedlozi, mize Komise regula¢ni technickou normu pfijmout.

Pokud organ pro cenné papiry a trhy pozménény navrh regulacni
technické normy do Sesti tydnd predlozi, mize Komise navrh
regulacni technické normy pozménit na zakladé zmén navrzenych
organem pro cenné papiry a trhy nebo regulacni technickou normu
pfijmout se zménami, které povazuje za relevantni. Komise nesmi
meénit obsah navrZzené regulacni technické normy vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy bez pfedchozi koordinace s timto
organem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

4.  Regulacni technické normy se pfijimaji ve form¢é nafizeni ¢i
rozhodnuti. Vyhlasuji se v Urednim veéstniku Evropské unie a vstupuji
v platnost dnem v nich stanovenym.
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Clanek 11

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoci pfijimat regulacni technické normy uvedené v c¢lanku
10 jsou svéfeny Komisi na dobu ctyf let od 16. prosince 2010. Komise
predlozi zpravu o pfenesené pravomoci nejpozdéji Sest mésicti pied
uplynutim tohoto Ctyfletého obdobi. Preneseni pravomoci se auto-
maticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud je Evropsky
parlament nebo Rada v souladu s ¢lankem 14 nezrusi.

2. Prijeti regulacéni technické normy Komise neprodlené¢ oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Rad¢.

3. Pravomoc pfijimat regulacni technické normy je Komisi svéfena
za podminek stanovenych v ¢lancich 12 az 14.

Clanek 12

ZruSeni pi‘eneseni pravomoci

1. Pfeneseni pravomoci uvedené v c¢lanku 10 muize Evropsky
parlament nebo Rada kdykoliv zrusit.

2. Organ, ktery zahaji vnitini postup s cilem rozhodnout, zda zrusit
pfeneseni pravomoci, uvédomi v piiméfené lhiteé pred pfijetim
kone¢ného rozhodnuti druhy organ a Komisi a uvede pravomoci,
jejichz preneseni by mohlo byt zruseno.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urenych. Rozhodnuti nabyva tc¢inku okamzité nebo k pozdéjsimu
dni, ktery v ném je uptfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych regu-
lacnich technickych norem. Rozhodnuti bude zvefejndno v Urednim
vestniku Evropské unie.

Cléanek 13

Namitky proti regula¢nim technickym normam

1.  Evropsky parlament nebo Rada mohou proti regulacni technické
norm¢ piijaté Komisi vyslovit namitky ve lhaté tfi mésici ode dne
oznameni této normy. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady
se tato lhuta prodlouzi o tfi mésice.

Pokud Komise pfijimd regulacni technickou normu, kterd je shodna
s navrhem regulacni technické normy piedloZzenym organem pro
cenné papiry a trhy lhita, v niZ mohou Evropsky parlament a Rada
vyslovit namitky, ¢ini jeden mésic ode dne oznameni. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se uvedena Ihita prodlouzi
o jeden meésic. Toto prodlouzeni Ize z podnétu Evropského parlamentu
nebo Rady dale prodlouzit o jeden mésic.
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2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve 1htt¢ uvedené v odstavci
1 namitky proti regulacéni technické normé nevyslovi, zvefejni se
v Urednim véstniku Evropské unie a vstoupi v platnost dnem v ni
stanovenym.

Pokud Evropsky parlament i Rada informuji Komisi o svém tmyslu
namitky proti regulacni technické normé¢é nevyslovit, milize byt
regulaéni technickd norma zvefejnéna v Urednim véstniku Evropské
unie a vstoupit v platnost pfed uplynutim této lhiity.

3. Regulacni technickd norma nevstoupi v platnost, pokud proti nim
Evropsky parlament nebo Rada vyslovi namitky ve lhuté uvedené
v odstavci 1. Organ, ktery vyslovuje namitky proti regulacni
technické normé, je v souladu s ¢lankem 296 Smlouvy o fungovani
EU odiivodni.

Cléanek 14

Neschvaleni nebo zména navrhu regulac¢nich technickych norem

1. 'V piipadé¢, ze Komise neschvali navrh regulacni technické normy
nebo jej pozméni v souladu s ¢lankem 10, informuje o této skutecnosti
organ pro cenné papiry a trhy, Evropsky parlament a Radu a uvede
davody.

2. Ve vhodnych pfipadech mize Evropsky parlament nebo Rada
pozvat piislusného komisafe spolu s predsedou organu pro cenné
papiry a trhy do jednoho mésice od oznameni uvedeného v odstavci
1 na zasedani pfislusného vyboru Evropského parlamentu nebo na
zasedani Rady k tomuto ucelu svolané, aby prednesli a vysvétlili své
rozdilné postoje.

Clanek 15

Provadéci technické normy

1.  Orgéan pro cenné papiry a trhy muze prostiednictvim provadécich
aktll podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU vypracovat provadéci
technické normy v oblastech, které jsou konkrétné¢ stanoveny
v legislativnich aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2. Provadéci technické
normy jsou technické povahy, nepfedstavuji strategicka ¢i politicka
rozhodnuti a jejich obsah vymezuje podminky uplatiiovani uvedenych
akti. Navrhy provadécich technickych norem predklada organ pro cenné
papiry a trhy Komisi ke schvaleni.

Pred predlozenim navrhu provadécich technickych norem Komisi
povede organ pro cenné papiry a trhy oteviené vefejné konzultace
a provede analyzu potencidlnich souvisejicich nakladi a piinosq,
ledaze by takové konzultace a analyzy nebyly pfiméfené v pomeéru
k rozsahu a dopadu téchto navrzenych provadécich technickych norem
nebo v poméru ke zvlastni naléhavosti pfislusné zalezitosti. Organ pro
cenné papiry a trhy si rovnéz vyzada stanovisko skupiny subjektil
pusobicich v oblasti cennych papirti a trhtt uvedené v ¢lanku 37.

V pripadé, ze organ pro cenné papiry a trhy ptredlozi navrh provadéci
technické normy, Komise jej okamzit¢ pfedd Evropskému parlamentu
a Rade¢.
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Do tfi mésici od obdrzeni ndvrhu provadéci technické normy rozhodne
Komise o tom, zda tento navrh schvali. Komise muze tuto lhutu
prodlouzit o jeden mésic. Komise mlze navrzené provadéci technické
normy schvalit pouze ¢astecné nebo v pozménéném znéni, jestlize to
vyZzaduji zajmy Unie.

Pokud Komise nehodla schvalit navrzené provadéci technické normy,
nebo je hodla schvalit z¢asti nebo se zménami, zasle navrh provadéci
technické normy zpét orgadnu pro cenné papiry a trhy s uvedenim
divodii pro neschvaleni, nebo pfipadné¢ s odiivodnénim navrhovanych
zmén. Organ pro cenné papiry a trhy navrh mize ve lhuté Sesti tydna
navrh provadéci technické normy pozménit na zdkladé zmén navrzenych
Komisi a opétovné jej predlozit Komisi v podobé formalniho
stanoviska. Kopii svého formalniho stanoviska zaSle organ pro cenné
papiry a trhy Evropskému parlamentu a Radé.

Pokud organ pro cenné papiry a trhy v Sestitydenni lhuté uvedené
v patém pododstavci nepfedlozi pozménény navrh provadéci technické
normy nebo predlozi navrh provadéci technické normy, ktery nebyl
pozménén zplusobem odpovidajicim zménam navrzenym Komisi, miize
Komise pfijmout danou provadéci technickou normu se zménami, které
povazuje za relevantni, nebo mize tuto normu odmitnout.

Komise nesmi ménit obsah navrzené provadéci technické normy vypra-
cované organem pro cenné papiry a trhy bez predchozi koordinace
s timto organem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

2.  Pokud orgén pro cenné papiry a trhy navrh provadéci technické
normy nepiedlozi ve 1hité stanovené v legislativnich aktech uvedenych
v ¢l. 1 odst. 2, mize Komise pozadat o piedlozeni tohoto navrhu v nové
Thute.

3. Pouze pokud organ pro cenné papiry a trhy sviij navrh provadéci
technické normy Komisi nepfedlozi ve lhitach podle odstavce 2, muze
Komise provadéci technickou normu pfijmout prostfednictvim prova-
déciho aktu bez ndvrhu organu pro cenné papiry a trhy.

Komise povede oteviené vefejné konzultace o navrzich provadécich
technickych norem a provede analyzu potencialnich souvisejicich
nakladii a pfinost, ledaZze by takové konzultace a analyzy nebyly
pfimétené v poméru k rozsahu a dopadu doty¢nych navrzenych
provadécich technickych norem nebo v poméru ke zvlastni naléhavosti
ptislusné zalezitosti. Komise si rovnéz vyzada stanovisko nebo radu
skupiny subjektli plsobicich v oblasti cennych papird a trhti uvedené
v ¢lanku 37.

Navrh provadéci technické normy Komise neprodlené preda
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Navrh provadéci technické normy zasle Komise téz organu pro cenné
papiry a trhy. Organ pro cenné papiry a trhy mutize ve lhuté Sesti tydna
navrh provadéci technické normy pozmeénit a predlozit jej Komisi
v podobé formalniho stanoviska. Kopii svého formalniho stanoviska
zaSle organ pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu a Rad¢.

Pokud organ pro cenné papiry a trhy pozménény navrh provadéci
technické normy v Sestitydenni lhité uvedené ve Ctvrtém pododstavci
nepiedlozi, mize Komise provadéci technickou normu pfijmout.
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Pokud organ pro cenné papiry a trhy pozménény névrh provadéci
technické normy ve 1htté Sesti tydnd ptedlozi, mize Komise navrh
provadéci technické normy pozmeénit na zakladé zmén navrzenych
organem pro cenné papiry a trhy nebo provadéci technickou normu
pfijmout se zménami, které povazuje za relevantni.

Komise nesmi ménit obsah navrzenych provadécich technickych norem
vypracovanych organem pro cenné papiry a trhy bez ptredchozi koor-
dinace s timto organem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

4. Provadeci technické normy se pfijimaji v podob& nafizeni nebo
rozhodnuti. Vyhlasuji se v Urednim vestniku Evropské unie a vstupuji
v platnost dnem v nich stanovenym.

Clanek 16

Obecné pokyny a doporuceni

1. S cilem zavést jednotné, ucinné a efektivni postupy dohledu
v ramci ESFS a zajistit spolecné, disledné a jednotné uplatiiovani
prava Unie vydava organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny
a doporuceni urcena piisluSnym organdm ¢i tcastnikim financniho trhu.

2. Orgéan pro cenné papiry a trhy povede v pfipadech, v nichZ je to
vhodné, oteviené vefejné konzultace o obecnych pokynech
a doporucenich a provede analyzu souvisejicich potencialnich nakladd
a prinost. Takovéto konzultace a analyzy musi byt pfiméfené v poméru
k rozsahu, povaze a dopadim téchto obecnych pokynt ¢i doporuceni.
Organ pro cenné papiry a trhy si piipadné rovnéz vyzada stanoviska
nebo rady skupiny subjekt plsobicich v oblasti cennych papirti a trhd
uvedené v ¢lanku 37.

3.  Pfislusné organy a ucastnici finan¢niho trhu vynaloZzi veskeré usili,
aby se témito obecnymi pokyny a doporucenimi fidily.

Do dvou mésici od vydani obecnych pokyni nebo doporuceni kazdy
pfislusny organ potvrdi, zda se témito obecnymi pokyny nebo dopo-
ruéenim fidi nebo hodla fidit. V ptipadé, Ze se pfislusny organ
obecnymi pokyny nebo doporucenimi nefidi nebo nehodla fidit,
informuje o tom organ pro cenné papiry a trhy a uvede své divody.

Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni skutecnost, Ze se pfislusny organ
obecnymi pokyny nebo doporuc¢enim nefidi nebo nehodla tidit. Organ
pro cenné papiry a trhy mize rovnéz v jednotlivych ptipadech
rozhodnout o tom, Ze zvefejni divody pfislusného organu, proc¢ se
uréitymi obecnymi pokyny nebo doporucenim nefidi. Pfislusny organ
je o takovém zvefejnéni predem informovan.

Pokud je to stanoveno v obecnych pokynech ¢&i doporuceni, musi
ucastnici finan¢niho trhu jasnym a podrobnym zpiisobem podavat
zpravu o tom, zda se t€mito obecnymi pokyny nebo doporucenim fidi.

4. Ve zpraveé uvedené v ¢l. 43 odst. 5 organ pro cenné papiry a trhy
informuje Evropsky parlament, Radu a Komisi o vydanych obecnych
pokynech a doporucenich a o tom, jaké piislusné organy se témito
obecnymi pokyny a doporucenimi nefidi, a jakym zpGsobem hodla
organ pro cenné papiry a trhy zajistit, aby se tyto dotcené pfislusné
organy v budoucnu jeho doporucenimi a obecnymi pokyny fidily.
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Clanek 17

Poruseni prava Unie

1. Jestlize pfislusny organ neuplatiuje akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2 ¢i
je uplatituje zptisobem, ktery se jevi jako poruseni prava Unie, véetné
regulacnich technickych norem a provadécich technickych norem
stanovenych v souladu s ¢lanky 10 az 15, zejména jestlize nezajisti,
aby Uucastnici finan¢niho trhu plnili pozadavky stanovené uvedenymi
akty, postupuje organ pro cenné papiry a trhy v souladu
s pravomocemi stanovenymi v odstavcich 2, 3 a 6 tohoto ¢lanku.

2. Na zadost jednoho nebo vice pfislusnych organt, Evropského
parlamentu, Rady, Komise, skupiny subjektti ptsobicich v oblasti
cennych papir@t a trhi nebo z vlastni iniciativy a po sdéleni
dotenému pfislusnému organu miiZze organ pro cenné papiry a trhy
provadét Setfeni udajného poruSovani nebo neuplatiovani prava Unie.

Aniz jsou dot¢eny pravomoci stanovené v ¢lanku 35, poskytne pfislusny
organ organu pro cenné papiry a trhy neprodlené veskeré informace,
které organ pro cenné papiry a trhy povazuje za nezbytné pro své
Setfeni, a to 1 co se tyCe toho, jak jsou akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2
uplatiiovany v souladu s pravnimi ptedpisy Unie.

3. Organ pro cenné papiry a trhy mtze do dvou mésicti od zahajeni
Setfeni vydat dotCenému pfislusnému organu doporuceni o opatienich,
ktera pfijal nebo ktera hodla pfijmout pro zajisténi souladu s pravem
Unie.

Do deseti pracovnich dnti od obdrzeni doporuceni pfislusny organ
informuje orgédn pro cenné papiry a trhy o krocich, které ucinil nebo
které hodla ucinit pro zajisténi souladu s pravem Unie.

4.  Jestlize pfislusny organ nezajisti soulad s pravem Unie do jednoho
meésice ode dne, kdy obdrzi doporuceni organu pro cenné papiry a trhy,
mize Komise poté, co byla informovana orgdnem pro cenné papiry
a trhy, nebo z vlastni iniciativy vydat formalni stanovisko, kterym
bude po pfislusném organu pozadovat, aby pfijal opatieni nezbytna
pro dosazeni souladu s pravem Unie. Formalni stanovisko Komise
zohledni doporucéeni organu pro cenné papiry a trhy.

Komise vyda toto formalni stanovisko nejpozd€ji do tii mésici po
piijeti doporuceni. Tuto lhGtu mlze Komise o jeden mésic prodlouzit.

Orgén pro cenné papiry a trhy a vSechny pfislusné orgény poskytnou
Komisi veskeré nezbytné informace.

5. Do deseti pracovnich dnii od obdrZeni formalniho stanoviska
podle odstavce 4 ptislusny organ informuje Komisi a organ pro cenné
papiry a trhy o opatfenich, ktera pfijal nebo ktera hodla ptijmout, aby
vyhovél uvedenému formalnimu stanovisku.
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6.  Aniz jsou dotceny pravomoci Komise podle ¢lanku 258 Smlouvy
o fungovani EU, jestlize pfislusny organ nevyhovi formalnimu
stanovisku uvedenému v odstavci 4 ve lhit¢ v ném uvedené a je-li
nutné vcéas napravit tento nesoulad, aby byly zachovany nebo
obnoveny neutralni podminky pro hospodaiskou soutéz na trhu nebo
aby se zajistilo fadné fungovéni a integrita finan¢niho systému, muze
organ pro cenné papiry a trhy v ptipad¢, Ze se pfislusné pozadavky aktd
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 pfimo vztahuji na ucastniky finan¢niho trhu,
pfijmout individualni rozhodnuti urcené ucastnikovi finan¢niho trhu,
v némz bude vyzadovat pfijeti nezbytnych opatfeni ke splnéni jeho
povinnosti podle prava Unie, véetné piipadného ukonceni konkrétniho
jednani.

Rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy musi byt v souladu
s formalnim stanoviskem vydanym Komisi podle odstavce 4.

7.  Rozhodnuti pfijatad podle odstavce 6 maji ptednost pred veskerymi
pfedchozimi rozhodnutimi pfijatymi pfislusSnymi organy v téze
zalezitosti.

Pii pfijimani opatieni souvisejiciho s otazkami, které jsou predmétem
formalniho stanoviska podle odstavce 4 nebo rozhodnuti podle odstavce
6, musi pfislusné organy dodrzovat toto formalni stanovisko nebo
rozhodnuti.

8. Ve zpravé podle ¢l. 43 odst. 5 organ pro cenné papiry a trhy
uvede, které prislusné organy a ucastnici financ¢niho trhu nedodrzuji
formalni stanoviska nebo rozhodnuti uvedend v odstavcich 4 a 6
tohoto ¢lanku.

Cldnek 18

Opati‘eni v mimofadnych situacich

1. 'V pripadé nepfiznivého vyvoje, ktery mize vazné ohrozit fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhi nebo stabilitu celého finan¢niho
systému Unie nebo jeho ¢asti, organ pro cenné papiry a trhy aktivné
podporuje a v piipadé nutnosti koordinuje veSkera opatieni piijata
dotyénymi piislusnymi vnitrostatnimi orgény dohledu.

Aby mohl organ pro cenné papiry a trhy vykonavat svou podplrnou
a koordina¢ni roli, musi jej doty¢né pfislusné vnitrostatni organy
dohledu pln€ informovat o relevantnim vyvoji a zvét v roli pozorovatele
na veskera dulezita jednani.

2. Rada mlZe za konzultace s Komisi a ESRB a piipadné
s evropskymi organy dohledu pfijmout na zadost organu pro cenné
papiry a trhy, Komise nebo ESRB rozhodnuti urené orginu pro
cenné papiry a trhy, kterym pro ucely tohoto nafizeni urc¢i, Ze nastala
mimofadna situace. Toto rozhodnuti Rada pfezkoumava v piiméfenych
intervalech, nejméné vSak jednou mésicné. Neni-li rozhodnuti ve lhaté
jednoho meésice obnoveno, pozbyva automaticky platnosti. Rada muize
kdykoli ur¢it, ze mimofadna situace skoncila.

Pokud ESRB nebo orgdn pro cenné papiry a trhy maji za to, Ze by
mohlo dojit k mimofadné situaci, vydaji davérné doporuceni urcené
Radé a ptedlozi posouzeni situace. Rada poté ur¢i, zda je nutné svolat
zasedani. Pfi tomto postupu musi byt zaruceno, ze se bude nalezité dbat
na zachovani dtvérnosti.
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Pokud Rada rozhodne o existenci mimoiadné situace, neprodlené o tom
informuje Evropsky parlament a Komisi.

3. Jestlize Rada pfijala rozhodnuti podle odstavce 2 a za vyjime¢nych
okolnosti v pfipadé, Ze jsou nutnd koordinovana opatfeni ze strany
vnitrostatnich organi v zdjmu feSeni nepiiznivého vyvoje, ktery by
mohl v Unii vazné ohrozit fadné fungovani a integritu financnich trha
nebo stabilitu celého finanéniho systému nebo jeho €asti, mize organ
pro cenné papiry a trhy pfijimat individualni rozhodnuti, kterd budou po
pfislusnych organech vyZadovat pfijeti nezbytnych opatfeni v souladu
s pravnimi pfedpisy uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2, s cilem reagovat na
takovyto vyvoj tim, ze =zajisti, aby ucastnici finanéniho trhu
a piislusné organy plnili pozadavky stanovené t€mito pravnimi predpisy.

4. Aniz jsou dotleny pravomoci Komise podle ¢lanku 258 Smlouvy
o fungovani EU, nevyhovi-li pfislusny organ rozhodnuti orgénu pro
cenné papiry a trhy uvedenému v odstavei 3 ve lhité stanovené
v tomto rozhodnuti, mize organ pro cenné papiry a trhy v pfipade,
ze se prislusné pozadavky legislativnich akti uvedenych v ¢l. 1 odst.
2, veetné regulacnich technickych norem a provadécich technickych
norem piijatych v souladu s uvedenymi akty, piimo vztahuji na
ucastniky finan¢niho trhu, pfijmout individualni rozhodnuti urcené
ucastnikovi finan¢éniho trhu, v némZz bude vyzadovat pfijeti nezbytnych
opatfeni ke splnéni jejich povinnosti podle uvedenych pravnich
predpist, vcetné¢ piipadného ukonceni konkrétniho jednani. Toto
ustanoveni se pouzije pouze Vv situacich, kdy pfislusSny organ
neuplatni legislativni akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2, v¢etn€ regulacnich
technickych norem a provadécich technickych norem pfijatych
v souladu s uvedenymi akty, nebo je uplatni zpisobem, ktery se jevi
jako zjevné porusovani téchto aktt, a kdy je naléhavé zapotiebi naprava
v z4jmu obnovy fadného fungovani a integrity finan¢nich trhti nebo
stability celého finan¢niho systému Unie nebo jeho casti.

5. Rozhodnuti pfijata podle odstavce 4 maji prednost pied veskerymi
pfedchozimi rozhodnutimi pfijatymi pfisluSnymi orgény v téZze
zalezitosti.

Jakékoliv opatfeni pfisluSnych organii souvisejici s otdzkami, které jsou
predmétem rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4, musi byt s témito
rozhodnutimi slucitelné.

Cléanek 19

Urovnavani spord mezi prisluSnymi organy tykajicich se
preshranicnich situaci

1.  Aniz jsou doteny pravomoci stanovené v clanku 17, jestlize
pfislusny organ nesouhlasi s postupem nebo obsahem opatieni C¢i
ne€innosti piisluSného orgénu jiného Cc¢lenského stitu v piipadech
stanovenych v aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, mlize organ pro
cenné papiry a trhy na zadost jednoho nebo vice dotéenych piislusnych
organli pomoci organtim dosahnout dohody postupem stanovenym
v odstavcich 2 az 4 tohoto ¢lanku.
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V pftipadech stanovenych v pravnich predpisech uvedenych v ¢l. 1 odst.
2, a pokud lze na zakladé objektivnich kritérii konstatovat, ze mezi
pfislusSnymi organy rtiznych clenskych statli dochazi ke sporu, miize
organ pro cenné papiry a trhy z vlastni iniciativy pomoci témto
organim dosahnout dohody postupem stanovenym v odstavcich 2 az 4.

2. Organ pro cenné papiry a trhy stanovi lhlitu pro smirné urovnani
sporu mezi piisluSnymi organy, pfiCemz vezme v Uvahu veSkeré
souvisejici lhaty stanovené v aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
a slozitost a naléhavost zalezitosti. V této fazi plisobi organ pro cenné
papiry a trhy jako zprostfedkovatel.

3. Jestlize dotené ptislusné organy nedosahnou dohody ve lhité pro
smirné urovnani sporu uvedené v odstavci 2, miize organ pro cenné
papiry a trhy postupem stanovenym v ¢l. 44 odst. 1 tfetim a Ctvrtém
pododstavci pifijmout rozhodnuti pozadujici, aby dotcené pfislusné
organy za ucelem urovnani dané zalezitosti piijaly konkrétni opatieni
nebo se zdrzely jednani, pficemz toto rozhodnuti bude mit pro tyto
prislusné organy zavazné GCinky, tak aby bylo zajisténo dodrzovani
prava Unie.

4. Aniz jsou dotleny pravomoci Komise podle ¢lanku 258 Smlouvy
o fungovani EU, jestlize pfislusny organ nevyhovi rozhodnuti organu
pro cenné papiry a trhy, a tedy nezajisti, aby Ucastnik finanéniho trhu
plnil pozadavky, které se na né pfimo vztahuji prostfednictvim aktd
uvedenych v €l. 1 odst. 2, mize organ pro cenné papiry a trhy pfijmout
individualni rozhodnuti uréené ucastnikovi finan¢niho trhu, v némz
bude vyzadovat pfijeti nezbytnych opatfeni ke splnéni jeho povinnosti
podle prava Unie, vCetn¢ piipadného ukonceni konkrétniho jednéni.

5. Rozhodnuti pfijata podle odstavce 4 maji prednost pied veskerymi
pfedchozimi rozhodnutimi pfijatymi pfisluSnymi orgény v téze
zalezitosti. Jakékoliv opatieni pfislusnych organi souvisejici se skutec-
nostmi, které jsou pfedmétem rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4, musi
byt slucitelné s témito rozhodnutimi.

6. Ve zpravé podle ¢l. 50 odst. 2 informuje pfedseda organu pro
cenné papiry a trhy o povaze a druhu spori mezi pfislusSnymi organy,
o dosazenych dohodach a o rozhodnutich ohledné urovnani takovych
spord.

Cldnek 20

Urovnavani spori mezi prisluSnymi organy v raznych odvétvich

Spolecny vybor fesi postupem stanovenym v ¢lancich 19 a 56 spory,
které se tykaji nékolika odvétvi a které mohou vzniknout mezi piis-
lusnymi organy ve smyslu ¢l. 4 bodu 2 tohoto naftizeni, nafizeni (EU)
¢. 1093/2010 nebo natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

Cléanek 21

Kolegia organii dohledu

1. Organ pro cenné papiry a trhy pftispiva k podpofe a sledovani
ucinného, efektivniho a jednotného fungovani kolegii organi dohledu
ustavenych podle legislativnich akti uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
a prosazuje jednotné uplatiiovani prava Unie mezi nimi. V zdjmu sbli-
zovani osvédcenych postupi v oblasti dohledu maji zaméstnanci organu
pro cenné papiry a trhy moznost Ucastnit se Cinnosti kolegii organi
dohledu, vcetné kontrol na misté, jez spolecné provadéji nejméné dva
pfislusné organy.



2010R1095 — CS —23.05.2014 — 002.001 — 37

2. Orgén pro cenné papiry a trhy ma rozhodujici tlohu pii zajis-
tovani jednotného a soudrzného fungovani kolegii organt dohledu
nad institucemi plsobicimi pfeshrani¢n€ v celé Unii a zohlediiuje
pfitom systémové riziko, které by mohli pfedstavovat ucastnici
finanéniho trhu uvedeni v ¢lanku 23.

Pro ucely tohoto odstavce a odstavce 1 tohoto ¢lanku se organ pro
cenné papiry a trhy povazuje za ,pfislusny organ“ ve smyslu pfis-
lusnych pravnich predpist.

Organ pro cenné papiry a trhy miize:

a) shromazd’ovat a sdilet veskeré souvisejici informace ve spolupraci
s prislusnymi organy, s cilem usnadnit praci kolegia, a zfidit
a spravovat centralni systém, v jehoz ramci budou informace
pristupné pfislusnym organtim v kolegiu;

b) iniciovat a koordinovat v ramci celé¢ Unie zatézové testy v souladu
s Clankem 32, jejichz cilem je vyhodnotit odolnost klicovych
ucastnikd finanéniho trhu, zejména systémové riziko predstavované
kliCovymi ucastniky finanéniho trhu via¢i nepfiznivému trznimu
vyvoji a moznosti nardstu systémového rizika piedstavovaného
ucastniky finan¢niho trhu v zatéZovych situacich, a zajistit pfitom
jednotnou metodiku provadéni téchto testdi na vnitrostatni Grovni,
a pfipadné vydat pfislusnému organu doporuceni k napraveni
problému uvedenych v zatéZzovém testu;

¢) podporovat G¢inné a efektivni ¢innosti dohledu, vcetné hodnoceni
rizik, jimz jsou nebo by mohli byt ucastnici finan¢niho trhu
vystaveni v zatézovych situacich;

d) v souladu s ukoly a pravomocemi stanovenymi timto nafizenim
dohlizet na ¢innost pfislusnych organt a

a
~

pozadovat dalsi jednani kolegia v piipadech, v nichz se domniva, ze
rozhodnuti by mélo za nasledek nespravné uplatiiovani prava Unie
nebo by nepfispélo k dosazeni cile, kterym je sblizovani postuptd
dohledu. Muze rovnéz pozadovat, aby konsolidujici organ dohledu
naplanoval zasedani kolegia nebo aby na pofad jednani takového
zasedani zaradil dalsi bod.

3. Orgéan pro cenné papiry a trhy mize vypracovat navrhy regu-
lacnich technickych norem a provadécich technickych norem za
ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatinovani ustanoveni tykajicich
se operativni ¢innosti kolegii organti dohledu, a vydavat obecné pokyny
a doporuceni pfijatd podle clanku 16 s cilem podpofit sblizovani
fungovani dohledu a osvédcené postupy, jez byly pfijaty kolegii
organli dohledu.

4. Organ pro cenné papiry a trhy ma mit pravné zavaznou ulohu
zprostiedkovatele, kterd by méla umoznit feSit spory mezi pfislusnymi
organy postupem stanovenym v ¢lanku 19. Organ pro cenné papiry
a trhy muze v souladu s ¢lankem 19 pfijimat rozhodnuti v oblasti
dohledu, ktera se piimo vztahuji na dotcené¢ho ucastnika finan¢niho
trhu.
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Clanek 22

Obecna ustanoveni

1. Orgén pro cenné papiry a trhy fadn¢ zvazi systémové riziko
vymezené v nafizeni (EU) ¢. 1092/2010. Resi jakékoli riziko naruSeni
kontinuity financnich sluzeb, které:

a) je zpasobeno zhorSenim celého finan¢niho systému nebo jeho Casti a

b) mize mit zavazné negativni dopady na vnitini trh a realnou
ekonomiku.

Organ pro cenné papiry a trhy pfipadné zvazi sledovani a posuzovani
systémovych rizik vyvinut¢é ESRB a organem pro cenné papiry a trhy
a reaguje na varovani a doporuceni ESRB v souladu s ¢lankem 17
nafizeni (EU) ¢. 1092/2010.

2. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ve spolupraci s ESRB a v
souladu s c¢lankem 23 spoleény pfistup ke zjisStovani a méfeni
systémového rizika predstavované klicovymi ucastniky financniho
trhu, pfipadné véetné kvantitativnich a kvalitativnich ukazatelt.

Tyto ukazatele predstavuji kriticky prvek pifi stanoveni vhodnych
opatfeni v oblasti dohledu. Organ pro cenné papiry a trhy pfi
stanoveni opatfeni sleduje Grovenn shody s cilem prosazovat spoleny
piistup.

3. Aniz jsou dotleny akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2, vypracuje organ
pro cenné papiry a trhy podle potieby dodateéné obecné pokyny
a doporuceni pro kliové ucastniky finan¢niho trhu, aby se zohlednilo
systémové riziko pfedstavované témito ucastniky.

Organ pro cenné papiry a trhy zajisti, aby se systémové riziko pted-
stavované klicovymi Ucastniky finan¢niho trhu zohlednilo pfi pfipravé
navrhu regulacnich technickych norem a provadécich technickych
norem v oblastech stanovenych legislativnimi akty uvedenymi v ¢l. 1
odst. 2.

4. Na zadost jednoho nebo vice pfislusnych organd, Evropského
parlamentu, Rady nebo Komise, nebo z vlastni iniciativy miZe orgén
pro cenné papiry a trhy provadét Setfeni u uréitého typu finanéni
¢innosti nebo typu produktu nebo zpisobu chovani s cilem posoudit
pripadné hrozby pro integritu financnich trhi nebo stabilitu finanéniho
systému a doporucit dotéenym piislusnym organim vhodné opatieni.

Pro tyto ucely mlze orgén pro cenné papiry a trhy vyuZzit pravomoci,
které jsou mu podle tohoto nafizeni svéfeny, véetné ¢lanku 35.

5. Spole¢ny vybor zajisti celkovou a meziodvétvovou koordinaci
¢innosti provadénych v souladu s timto ¢lankem.
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Clanek 23
Zjisténi a méieni systémového rizika

1.  Organ pro cenné papiry a trhy vytvoii po konzultaci s ESRB
kritéria pro zjisStovani a méfeni systémového rizika a vhodny mech-
anismus zat€Zového testovani, ktery zahrne hodnoceni moZnosti rlistu
systémového rizika v zatézovych situacich predstavované ucastniky
finan¢niho trhu. Ugastnici finanénich trhi, ktefi mohou piedstavovat
systémové riziko, musi podléhat zpfisnénému dohledu a v pripadé
potieby ozdravnym postupim a postupim pro feSeni upadkil
uvedenym v c¢lanku 25.

2. Organ pro cenné papiry a trhy pfi vytvareni kritérii pro zjiStovani
a méfeni systémového rizika pfedstavovaného ucastniky financ¢niho trhu
plné zohledni pfislusné mezindrodni pfistupy, véetné pristupd
vytvofenych Radou pro finanéni stabilitu, Mezinarodnim ménovym
fondem a Bankou pro mezinarodni platby.

Clanek 24

Trvala schopnost reagovat na systémova rizika

1.  Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti, Ze bude mit neustéile
k dispozici specializované kapacity, které mu umozni ucinné reagovat
na vznik systémovych rizik uvedenych v ¢lancich 22 a 23, a zejména ve
vztahu k institucim, které predstavuji systémové riziko.

2. Organ pro cenné papiry a trhy plni tkoly, které mu jsou svéfeny
timto nafizenim a pravnimi piedpisy uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2,
a prispiva k zajisténi soudrZzného a koordinované¢ho rezimu fizeni
a teSeni krizi v Unii.

Clanek 25

Ozdravné postupy a postupy pro FeSeni upadkii

1. Orgéan pro cenné papiry a trhy pfispiva k vytvareni a koordinaci
ucinnych a soudrznych ozdravnych pland a planG feSeni upadkd,
postupti  pro mimofadné situace a  preventivnich  opatfeni
k minimalizaci systémového dopadu pfipadné¢ho tpadku, a aktivné se
na vytvafeni téchto nastroju podili.

2. Organ pro cenné papiry a trhy mulze vypracovat regulacni
technické normy a provadéci technické normy v mezich stanovenych
v legislativnich aktech uvedenych v €l. 1 odst. 2 postupem stanovenym
v ¢lancich 10 az 15.

Clanek 26

Evropska soustava vnitrostatnich systémi odSkodnéni investori

1. Organ pro cenné papiry a trhy pfispivda k posileni evropské
soustavy vnitrostatnich systémut pro odskodnéni investori (ICS), a to
tim, Ze jedna v ramci pravomoci, které mu svéfilo toto nafizeni, s cilem
zajistit spravné uplatiovani smérnice 97/9/ES, aby se tak zajistilo
patfiné financovani vnitrostatnich systémil pro odSkodnéni investord
prostiednictvim pfispévkt dotéenych ucastnikli finan¢niho trhu a v
pfipadé potieby vcetné uUcCastnikti finan¢niho trhu, jiz maji sidlo ve
tietich zemich, a aby se zajistila vysokd Uroven ochrany pro vSechny
investory v ramci harmonizovaného systému v celé Unii.
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2. Clanek 16 o pravomocich organu pro cenné papiry a trhy, pokud
jde o pfijimani obecnych pokynti a doporuceni, se pouzije na systémy
pro odskodnéni investortl.

3. Orgén pro cenné papiry a trhy mulze vypracovat regulacni
technické normy a provadéci technické normy v mezich stanovenych
v legislativnich aktech uvedenych v €l. 1 odst. 2 postupem stanovenym
v ¢lancich 10 az 15.

4.  Prezkum tohoto nafizeni stanoveny v Clanku 81 se bude zabyvat
zejména sblizovanim evropské soustavy vnitrostatnich systémt pro
odskodnéni investort.

Cléanek 27

Evropsky systém pro ieSeni problémi a jeho financovani

1. 'V ramci své pasobnosti pfispiva organ pro cenné papiry a trhy
k rozvoji metod feSeni Gipadkd kliCovych Gcastnikli finanéniho trhu, a to
zpusoby, které zamezi pifenosu nakazy, umozni fadné a v¢asné ukonceni
¢innosti téchto Gcastnik a uvedené metody pripadné zahrnuji soudrzné
a vérohodné mechanismy financovéani, je-li to vhodné.

2. Organ pro cenné papiry a trhy pfispiva k ¢innostem, které se tykaji
zajisténi rovnych podminek a kumulovanych dopadi systémt odvoda
a prispévkll na finan¢ni instituce, jez by mohly byt zavedeny s cilem
zajistit spravedlivé sdileni zatéze a motivovat k omezovani systémového
rizika jakozto soucast soudrzného a divéryhodného ramce pro feseni
krizi.

Prezkum tohoto nafizeni stanoveny v ¢lanku 81 se bude zabyvat
zejména moznym posilenim ulohy organu pro cenné papiry a trhy
v ramci pfedchazeni krizim a pii jejich fizeni a feSeni.

Clanek 28

Delegovani ukoli a povinnosti

1.  Prislusné organy mohou se souhlasem organu, na n&jz maji byt
ukoly ¢i povinnosti delegovany, delegovat tikoly a povinnosti na organ
pro cenné papiry a trhy nebo na jiné piisluSné organy dohledu za
podminek stanovenych v tomto élanku. Clenské staty mohou stanovit
konkrétni podminky pro delegovani povinnosti, které musi byt splnény
diive, nez jejich prislusné organy uzaviou takové dohody o delegovani,
a mohou omezit rozsah delegovani na to, co je nezbytné nutné pro
ucinny dohled nad ucastniky finanéniho trhu nebo skupinami
pusobicimi preshrani¢né.

2. Organ pro cenné papiry a trhy povzbuzuje a podporuje delegovani
ukolli a povinnosti mezi pfislusSnymi orgény tak, Ze ur¢i ukoly
a povinnosti, které mohou byt delegovany nebo provadény spolecné,
a prosazuje uplatiovani osvédcenych postupil.

3. Delegovani povinnosti vede k preneseni pravomoci stanovenych
v aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2. Postupy, vymahani a spravni
a soudni pfezkum v souvislosti s delegovanymi povinnostmi se fidi
pravem povéfeného organu.

4.  Piislusné organy informuji orgdn pro cenné papiry a trhy
o dohodach o delegovani, které hodlaji uzaviit. Tyto dohody uzaviou
s ucinnosti nejdiive jeden mésic poté, kdy je o nich organ pro cenné
papiry a trhy informovan.
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Orgén pro cenné papiry a trhy mulze vydat stanovisko k plénované
dohodé do jednoho mésice ode dne, kdy je o ni informovan.

Organ pro cenné papiry a trhy vhodnym zpisobem zvefejni dohodu
o delegovani uzavienou mezi piisluSnymi organy, aby o ni byly fadné
informovany vSechny dotéené strany.

Cléanek 29

Spole¢na kultura dohledu

1. Organ pro cenné papiry a trhy hraje aktivni Glohu pfi budovani
spole¢né unijni kultury dohledu a jednotnych zésad dohledu a pfi zajis-
tovani jednotnych postupli a pfistupti v ramci celé Unie. Vykonava
alespoil tyto Cinnosti:

a) predklada stanoviska pfislusnym organiim;

b) prosazuje efektivni dvoustrannou a mnohostrannou vymeénu
informaci mezi pfisluSnymi orgény, pficemZz pln¢ respektuje
prislusna ustanoveni o ddvérnosti a ochrané¢ tudaji obsazena
v piislusnych pravnich ptedpisech Unie;

c) pfispiva k vypracovani vysoce kvalitnich a jednotnych norem pro
dohled, vcetné norem pro piedkladani zprav, a mezinarodnich
ucetnich standardd v souladu s ¢l. 1 odst. 3;

d) prezkoumava uplatiovani pfislusnych regulaénich technickych
norem a provadécich technickych norem pfijatych Komisi
a obecnych pokynl a doporueni vydanych organem pro cenné
papiry a trhy a v pfipad€ potfeby navrhuje zmény; a

e) zavadi odvétvové a meziodvétvové vzdélavaci programy, napomaha
vymeénam zameéstnancl a vybizi pfislusné organy, aby vice vyuzivaly
rezimy docasného pridélovani pracovnikii a jiné nastroje.

2. Organ pro cenné papiry a trhy muze ptipadné vyvijet nové
praktické nastroje, v€etné nastroju sblizovani, na podporu spole¢nych
pristupl a postupd v oblasti dohledu.

Cléanek 30

Srovnavaci hodnoceni ¢innosti prislusnych organi

1. Organ pro cenné papiry a trhy pravidelné organizuje a provadi
srovnavaci hodnoceni nékterych nebo vsSech &innosti piislusnych
organtl, aby jest¢ vice posilil jednotnost vysledk dohledu. K tomuto
ucelu vypracuje metody, které mu umozni objektivni posouzeni
a srovnavani jednotlivych hodnocenych organt. Pfi provadéni srovna-
vacich hodnoceni se zohledni stdvajici informace a jiz provedena
hodnoceni tykajici se dotc¢eného piislusného organu.

2. Srovnavaci hodnoceni mimo jiné zahrnuje posouzeni:

a) pfiméfenosti zdrojii a postupll fddného fizeni pfisluSného orgénu,
s dirazem na efektivni uplatiiovani regulacnich technickych norem
a provadécich technickych norem uvedenych v ¢lancich 10 a 15
a aktd uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 a na schopnost reagovat na vyvoj
na trhu;
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b) urovné sblizovani dosazené pii uplatiiovani prava Unie a pii vykonu
dohledu, véetné regulacnich technickych norem a provadécich tech-
nickych norem, obecnych pokyni a doporuceni pfijatych podle
¢lankd 10 az 16, a rozsahu, ve kterém vykon dohledu spliuje cile
stanovené pravem Unie;

c) osvédcenych postupll vyvinutych piisluSnymi orgény, jejichz pfijeti
muize byt pfinosem pro jiné pfislusné organy;

d) ucinnosti a trovné sblizovani dosazené se zfetelem na prosazovani
ustanoveni piijatych pfi uplatiiovani prava Unie, vCetné spravnich
opatfeni a sankci ulozenych odpovédnym osobam, jestlize tato
ustanoveni nejsou plnéna.

3. Na zéklad¢ srovnavaciho hodnoceni miZze organ pro cenné papiry
a trhy vydavat obecné pokyny a doporuceni podle ¢lanku 16. V souladu
s Clankem 16 odst. 3 se pfislusné orgdny vynasnaZi t€mito obecnymi
pokyny a doporucenimi fidit. Organ pro cenné papiry a trhy zohledni pfi
vypracovavani navrhii regulaénich nebo provadécich technickych norem
v souladu s ¢lanky 10 az 15 vysledky srovnavaciho hodnoceni.

4. Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni osvédcené postupy, které
byly uréeny v ramci téchto srovnavacich hodnoceni. Kromé toho mohou
byt zvetejnény vSechny dalsi vysledky srovnavacich hodnoceni, pokud
s tim ptislusny organ, ktery je pfedmétem srovnavaciho hodnoceni,
souhlasi.

Cléanek 31

Funkce koordinace

Organ pro cenné papiry a trhy plni obecnou ulohu koordinatora mezi
pfislusnymi organy, zejména v ptipadé, ze by nepfiznivy vyvoj mohl
potencialn¢ ohrozit fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo
stabilitu finan¢niho systému Unie.

Organ pro cenné papiry a trhy podporuje koordinovanou reakci Unie,
mimo jiné tak, Ze:

a) usnadiuje vymeénu informaci mezi pfislusSnymi organy;

b) urcuje rozsah a, pokud je to mozné a vhodné, ovétuje spolehlivost
informaci, které by mély byt poskytnuty vSem dotcenym piisluSnym
organiim;

¢) na zadost prislusnych organi nebo z vlastni iniciativy provadi
nezavazna zprostfedkovani, aniz by tim byl dotéen ¢lanek 19;

d) neprodlené¢ informuje ESRB o jakékoliv potencidlni mimotradné
situaci;

e) pfijima veskera vhodna opatfeni v ptipadé vyvoje, ktery mize
ohrozit fungovani finan¢nich trhi s cilem podpofit koordinaci
opatfeni pfijatych doty¢nymi pftisluSnymi organy;
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f) shromazd’uje informace, které ziska v souladu s clanky 21 a 35 od
ptislusnych organti v ramci plnéni regulacni oznamovaci povinnosti
organu u ucastnikll finan¢niho trhu Cinnych ve vice nez jednom
Clenském staté. Organ pro cenné papiry a trhy sdili tyto informace
s dalSimi dotcenymi pfislusnymi organy.

Clanek 32

Posuzovani trzniho vyvoje

1. Organ pro cenné papiry a trhy sleduje a posuzuje trzni vyvoj
v oblasti své pusobnosti a v pfipadé nutnosti informuje Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi), a Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), ESRB, Evropsky parlament, Radu a Komisi o souvisejicich
trendech na mikroobezfetnostni urovni, moznych rizicich a slabych
mistech. Organ pro cenné papiry a trhy do svého hodnoceni zahrne
ekonomickou analyzu trhii, v nichz funguji ucastnici financ¢nich trha,
a hodnoceni dopadii mozného vyvoje trhu na tyto ucastniky.

2. Ve spolupraci s ESRB organ pro cenné papiry a trhy v rdmci celé
Unie zejména iniciuje a koordinuje posuzovani odolnosti ucastniki
finanéniho trhu vici neptiznivému trznimu vyvoji. Za timto tcelem
vyvine nasledujici metodiky a pfistupy, které budou nasledné pouzivat
pfislusné organy:

a) spolecné metodiky pro posuzovani vlivu hospodaiskych scénaitt na
finan¢ni postaveni ucastnika finan¢niho trhu,

b) spolecné pfistupy ke sdélovani vysledkt téchto posouzeni odolnosti
udastnika finan¢niho trhu,

¢) spolecné metodiky pro posuzovani ucinku urcitych produktii nebo
distribuc¢nich procest na finan¢ni postaveni ucastnika finan¢niho trhu
a na informovani investord a zakaznikd.

3. Aniz jsou dotéeny ukoly ESRB stanovené v nafizeni (EU)
¢. 1092/2010, ptredklada organ pro cenné papiry a trhy tato posouzeni
trendd, moznych rizik a slabych mist v oblasti své pisobnosti
Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB alespont jednou ro¢né
a v ptipad¢ nutnosti Castéji.

Organ pro cenné papiry a trhy zahrne do posouzeni i klasifikaci
hlavnich rizik a slabych mist a v pfipad€¢ nutnosti doporuci preventivni
opatieni ¢i opatfeni k naprave.

4. Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti odpovidajici pokryti meziodvét-
vového vyvoje, rizik a slabych mist tizkou spolupraci s Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro bankovnictvi) a Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) prostiednictvim spoleéného vyboru.
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Cléanek 33

Mezinarodni vztahy

1. AniZz jsou dotCeny piisluSné pravomoci orgénti clenskych statil
a Unie, miZe organ pro cenné papiry a trhy navazovat kontakty
a uzavirat spravni dohody s organy dohledu, mezindrodnimi organ-
izacemi a spravnimi organy tfetich zemi. Z dohod nevyplyvaji pro
Unii a jeji ¢lenské staty zadné pravni zavazky a ani nebrani ¢lenskym
statim a jejich pfisluSnym organiim v uzavirani dvoustrannych nebo
vicestrannych dohod se témito tretimi zemémi.

2. Orgéan pro cenné papiry a trhy napoméahd pii piipravé rozhodnuti
o rovnocennosti tykajicich se rezimG dohledu ve tretich zemich
v souladu s akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2.

3. Ve zpravé uvedené v ¢l. 43 odst. 5 uvede organ pro cenné papiry
a trhy spravni dohody, jez byly dohodnuty s mezinarodnimi organ-
izacemi nebo se spravnimi organy tietich zemi, a pomoc, ktera bude
poskytovana pii ptipravé rozhodnuti o rovnocennosti.

Cldnek 34
Dalsi ukoly

1. Na zadost Evropského parlamentu, Rady nebo Komise nebo
z vlastni iniciativy mize organ pro cenné papiry a trhy predkladat
Evropskému parlamentu, Radé¢ a Komisi stanoviska ke vSem otazkam
souvisejicim s jeho oblasti pisobnosti.

2. Pokud jde o obezietnostni posuzovani fiizi a nabyvani tcasti
v ramci plisobnosti smérnice 2004/39/ES ve znéni smérnice 2007/44/ES,
jez podle této smérnice vyzaduje konzultace mezi pifislusSnymi organy ze
dvou nebo vice ¢lenskych statli, mliize orgén pro cenné papiry a trhy na
zadost jednoho z dotéenych pfislusnych organt vydat a zvefejnit
stanovisko k obezietnostnimu posouzeni, kromé pfipadu kritérii
uvedenych v ¢l. 10b pism. e) smérnice 2004/39/ES. Stanovisko vyda
bez prodleni a v kazdém piipadé pied koncem lhlty pro posouzeni
v souladu se smérnici 2004/39/ES ve znéni smérnice 2007/44/ES.
Clanek 35 se pouzije v oblastech, ve kterych miZe organ pro cenné
papiry a trhy vydavat stanovisko.

Cléanek 35

ShromazZd’ovani informaci

1.  Pfislusné organy clenskych statdi poskytnou organu pro cenné
papiry a trhy na jeho zadost veSkeré informace nezbytné pro plnéni
jeho povinnosti stanovenych timto nafizenim, za predpokladu, Ze maji
zakonny pfistup k pfisluSnym informacim, a tato Zadost o informace je
nezbytna vzhledem k povaze doty¢né povinnosti.

2. Orgéan pro cenné papiry a trhy muze také pozadat o predkladani
informaci v pravidelném intervalu a ve stanoveném forméatu. Pro tyto

zadosti se pokud mozno pouziji jednotné formaty pro predkladani zprav.
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3. Na tadné odlivodnénou zadost pfislusného organu clenského statu
mu muize organ pro cenné papiry a trhy poskytnout veskeré informace,
které jsou nezbytné k tomu, aby mohl plnit své povinnosti v souladu
s povinnosti zachovavat sluzebniho tajemstvi, kterou stanovi pfislusné
odvétvoveé pravni piedpisy a ¢lanek 70.

4.  Pred vyzadanim informaci podle tohoto ¢lanku a aby se zabranilo
zdvojovani oznamovaci povinnosti orgdn pro cenné papiry a trhy
nejprve  zohledni existujici statistiky vypracovavané a Sifené
Evropskym statistickym systémem a Evropskym systémem centralnich
bank.

5. Jestlize informace nejsou k dispozici nebo je pfislusné organy
neposkytnou vcas, muze organ pro cenné papiry a trhy predlozit
fadné odivodnénou zadost jinym organiim dohledu, ministerstvu odpo-
védnému za finance, pokud mé ministerstvo k dispozici obezietnostni
informace, narodni centralni bance nebo statistickému uiadu dotéeného
¢lenského statu.

6. Pokud informace nejsou k dispozici nebo nejsou poskytnuty vcas
v souladu s odstavci 1 nebo 5, mlize organ pro cenné papiry a trhy
predlozit fadné¢ odtvodnénou zadost piimo pfislusSnym ucastnikim
finan¢niho trhu. Odivodnéna zadost obsahuje vysvétleni, pro¢ jsou
informace tykajici se pfislusnych konkrétnich ucastnikd finan¢niho
trhu nezbytné.

Organ pro cenné papiry a trhy informuje doty¢né piislusné organy
o zadostech podle tohoto odstavce a odstavce 5.

Na zadost organu pro cenné papiry a trhy jsou pfislusné organy organu
pro cenné papiry a trhy pfi shromazd'ovani téchto informaci
napomocny.

7. Organ pro cenné papiry a trhy mize pouzivat divérné informace
ziskané podle tohoto ¢lanku pouze pro ucely plnéni svych povinnosti
stanovenych timto nafizenim.

Clanek 36
Vztahy s ESRB

1. Orgén pro cenné papiry a trhy tzce a pravideln€ spolupracuje
s ESRB.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy pfedklada pravidelné ESRB vcasné
informace nezbytné pro plnéni jejich ukoll. Jakékoli idaje nezbytné pro
plnéni téchto ukold, které nejsou poskytovany v souhrnné podobé,
neprodlen¢ poskytne ESRB na jeho odivodnénou zadost, jak je
stanoveno v ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1092/2010. Organ pro cenné
papiry a trhy ve spolupraci s ESRB zavede odpovidajici interni postupy
tykajici se predavani davérnych informaci, zejména informaci
o0 jednotlivych ucastnicich finan¢niho trhu.

3. Po obdrzeni varovani a doporuc¢eni ESRB uvedenych v ¢lanku 16
nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 zajisti orgdn pro cenné papiry a trhy
pfislusna nasledna opatieni podle odstavce 4 a 5.

4.  Jakmile organ pro cenné papiry a trhy obdrzi od ESRB jemu
uréené varovani nebo doporuceni, svola neprodlené zasedani rady
organl dohledu a posoudi dusledky tohoto varovani nebo doporuceni
pro plnéni svych ukold.
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Na zékladé¢ odpovidajictho rozhodovaciho postupu rozhodne
o veskerych opatienich, ktera pfijme v souladu s pravomocemi, jez
mu byly svéfeny timto nafizenim, aby vyfesil problémy uvedené ve
varovanich a doporucenich.

Jestlize organ pro cenné papiry a trhy nejednéd v souladu s doporucenim,
vysvétli ESRB a Radé divody pro toto jednani.

5. Jestlize organ pro cenné papiry a trhy obdrzi od ESRB varovani
nebo doporuceni urcené piislusSnému vnitrostatnimu organu dohledu,
vyuzije v pfipadé nutnosti pravomoci, jez mu byly svéfeny timto
nafizenim, aby zajistil v€asnd naslednd opatfeni.

Jestlize se prislusny organ nehodla doporu¢enim ESRB fidit, informuje
o tom radu organti dohledu a projedna s ni divody svého jednani.

Pokud pfislusny organ informuje Radu a ESRB podle c¢lanku 17
nafizeni (EU) ¢. 1092/2010, vezme pii tom patiicné v tivahu nazory
rady organd dohledu.

6.  Pfi plnéni svych ukoll stanovenych timto nafizenim piihliZi organ
pro cenné papiry a trhy v nejvys§i mozné mife k varovanim
a doporu¢enim ESRB.

Cléanek 37

Skupina subjekti pisobicich v oblasti cennych papira a trhi

1.  Na podporu konzultaci se subjekty ptisobicimi v oblastech souvi-
sejicich s koly organu pro cenné papiry a trhy se ziidi skupina subjektt
pusobicich v oblasti cennych papird a trhi. Se skupinou subjektd
pusobicich v oblasti cennych papird a trhti se konzultuji opatfeni
pfijimand v souladu s ¢lanky 10 az 15 tykajici se regulacnich tech-
nickych norem a provadécich technickych norem a, v ptipadé ze se
nevztahuji na jednotlivé ucastniky financ¢niho trhu, s clankem 16
tykajicim se obecnych pokyni a doporuceni. Pokud musi byt
v naléhavych piipadech pfijata opatfeni a konzultace neni moZnd, je
skupina subjektt putsobicich v oblasti cennych papird a trhii co
nejdiive informovana.

Skupina subjektid pusobicich v oblasti cennych papird a trhii zaseda
alespon Ctyfikrat rocné.

2. Skupina subjektl ptsobicich v oblasti cennych papirG a trhi se
sklada ze 30 ¢lentl, ktefi rovnomérné zastupuji ucastniky finanéniho trhu
pusobici v Unii, ze zastupctl jejich zaméstnanct, jakoZz i ze spotiebiteld,
uzivateli bankovnich sluzeb a predstaviteld malych a stiednich podnikii.
Nejméné pét jejich ¢lenli tvoii nezavisli $pickovi akademicti pracovnici.
Deset jejich ¢lenit zastupuje ucastniky finanéniho trhu.

3. Cleny skupiny subjektd ptisobicich v oblasti cennych papird a trhi
jmenuje rada organi dohledu na navrh pfislusnych subjektt. Pii svém
rozhodovani zajisti rada organi dohledu v nejvétsim mozném rozsahu
odpovidajici geografickou rovnovahu a rovné zastoupeni muzl a Zen
jakoz i jednotlivych subjektt piisobicich z celé Unie.
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4. Organ pro cenné papiry a trhy poskytne veskeré nezbytné
informace, s vyhradou sluzebniho tajemstvi podle ¢lanku 70, a zajisti
pro skupinu subjektii plsobicich v oblasti cennych papird a trha
potiebnou podporu sekretariatu. Clentim skupiny subjektd ptisobicich
v oblasti cennych papirti a trhii, ktetfi zastupuji neziskové organizace,
s vyjimkou zastupct financnich instituci, bude poskytnuta odpovidajici
nahrada. Skupina subjektl pasobicich v oblasti cennych papirti a trht
mize zfizovat pracovni skupiny k technickym otdzkdm. Funkéni obdobi
¢lent skupiny subjektl v oblasti cennych papirti a trhli je dva a pil roku
a po jeho uplynuti probéhne nové vybérové fizeni.

Clenové subjektt v oblasti cennych papirt a trhét mohou ve funkci
pusobit dvé po sobé jdouci funkéni obdobi.

5. Skupina subjektii pusobicich v oblasti cennych papirdt a trhi
predklada stanoviska a radi organu pro cenné papiry a trhy ve vSech
otazkach souvisejicich s ukoly orgadnu pro cenné papiry a trhy, se
zvlaStnim zaméfenim na vUkoly uvedené v ¢lancich 10 az 16
a Clancich 29, 30 a 32.

6. Skupina subjektii pusobicich v oblasti cennych papiri a trhi
pfijme dvoutfetinovou vétSinou svych €lent sviyj jednaci rad.

7. Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni stanoviska a rady skupiny
subjektii plisobicich v oblasti cennych papirt a trhi a vysledky
konzultaci s touto skupinou.

Clanek 38

Ochranna opatieni

1. Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti, aby Zddné rozhodnuti ptijaté
podle ¢lanku 18 nebo 19 nijak nezasahovalo do fiskalnich pravomoci
¢lenskych statd.

2. Jestlize se Clensky stat domniva, ze rozhodnuti pfijaté podle ¢l. 19
odst. 3 zasahuje do jeho fiskalnich pravomoci, mize organu pro cenné
papiry a trhy a Komisi do dvou tydnti ode dne, kdy je rozhodnuti
organu pro cenné papiry a trhy sdéleno pfislusnému organu, oznamit,
7e piislusny organ nebude rozhodnuti uplatiovat.

Ve svém oznameni cClensky stat jednoznaéné a konkrétné vysvétli,
z jakych diivodu a jakym zplisobem rozhodnuti zasahuje do jeho fisk-
alnich pravomoci.

V ptipad¢ takového oznameni se rozhodnuti orgédnu pro cenné papiry
a trhy pozastavuje.

Do jednoho mésice od oznameni ¢lenského statu organ pro cenné papiry
a trhy informuje Clensky stat, zda své rozhodnuti potvrzuje, pozménuje,
¢i zrusuje. Je-li rozhodnuti potvrzeno nebo pozménéno, organ pro cenné
papiry a trhy uvede, ze fiskalni pravomoci nejsou dotceny.

Jestlize organ pro cenné papiry a trhy své rozhodnuti potvrdi, rozhodne
Rada vétsinou odevzdanych hlasd na jednom ze svych zasedani do dvou
meésict ode dne, kdy organ pro cenné papiry a trhy informoval Clensky
stat ve smyslu ¢tvrtého pododstavce, o tom, zda se rozhodnuti organu
pro cenné papiry a trhy potvrzuje.

Jestlize Rada po posouzeni zalezitosti nepotvrdi rozhodnuti organu pro
cenné papiry a trhy svym rozhodnutim podle patého pododstavce,
rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy se zrusuje.

3. JestliZe se ¢lensky stat domnivd, ze rozhodnuti pfijaté podle ¢l. 18
odst. 2 zasahuje do jeho fiskalnich pravomoci, miZe organu pro cenné
papiry a trhy, Komisi a Radé do tii pracovnich dni ode dne, kdy je
rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy sdéleno piislusnému organu,
oznamit, ze prislusny organ nebude rozhodnuti uplatiiovat.
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Ve svém oznameni cClensky stat jednoznacné a konkrétné vysvétli,
z jakych divodi a jakym zptisobem rozhodnuti zasahuje do jeho fisk-
alnich pravomoci.

V ptipad¢ takového oznameni se rozhodnuti organu pro cenné papiry
a trhy pozastavuje.

Do deseti pracovnich dni Rada svola zasedani a prostou vétSinou svych
¢lend rozhodne o tom, zda se rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy
zrusuje.

Jestlize Rada po posouzeni zalezitosti nezrusi rozhodnuti organu pro
cenné papiry a trhy svym rozhodnutim podle ¢&tvrtého pododstavce,
pozastaveni rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy se ukoncuje.

4.  Jestlize Rada pfijala v souladu s odstavcem 3 rozhodnuti nezrusit
rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 18 odst. 3 a doteny
Clensky stat se stdle domnivé, Ze toto rozhodnuti zasahuje do jeho fisk-
alnich pravomoci, mize to oznamit Komisi a organu pro cenné papiry
a trhy a pozadat Radu, aby zalezitost znovu posoudila. Dotéeny ¢lensky
stat jasn¢ odvodni, pro¢ s rozhodnutim Rady nesouhlasi.

Do ctyf tydni od ozndmeni podle prvniho pododstavee Rada potvrdi
své puvodni rozhodnuti nebo pfijme nové rozhodnuti podle odstavce 3.

Uvedenou lhitu ¢tyf tydnd mtze Rada prodlouzit o dalsi ¢tyfi tydny,
vyZzaduji-li to zvlastni okolnosti piipadu.

5. Jakékoli zneuziti tohoto ¢lanku, zejména v  souvislosti
s rozhodnutim organu pro cenné papiry a trhy, které nema vyznamny
nebo zasadni fiskalni dopad, je zakazano jakozto neslucitelné s vnitfnim
trhem.

Clanek 39
Rozhodovaci postupy

1.  Pred pfijetim rozhodnuti podle tohoto nafizeni oznami organ pro
cenné papiry a trhy vSem zamyslenym adresatim rozhodnuti sviij imysl
pfijmout rozhodnuti a stanovi lhitu, ve které mize adresat rozhodnuti
vyjadtit své stanovisko v dané zalezitosti, pficemZ vezme plné v ivahu
naléhavost, slozitost a mozné dusledky zalezitosti. Totéz plati obdobné
v ptipadé doporuceni, jak je uvedeno v ¢l. 17 odst. 3.

2. Rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy obsahuje divody, ze
kterych vychazi.

3. Adresati rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy jsou
informovani o opravnych prostiedcich, které maji podle tohoto
natizeni k dispozici.

4. Jestlize organ pro cenné papiry a trhy pfijme rozhodnuti podle
¢l. 18 odst. 3 nebo 4, pfezkoumava toto rozhodnuti v piiméfenych
intervalech.

5. Rozhodnuti pfijatd organem pro cenné papiry a trhy podle ¢lankt
17, 18 nebo 19 se zvefejiuji, pfiCemz se uvadi totoznost dotCeného
pfislusného organu nebo tucastnika finanéniho trhu a hlavni obsah
rozhodnuti, ledaZe je takové zvefejnéni v rozporu s opradvnénymi
zajmy Ucastnikd financniho trhu na ochrané jejich obchodniho
tajemstvi nebo by mohlo vazné ohrozit fadné fungovani a integritu
finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo
jeho casti.
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KAPITOLA 111
ORGANIZACE

ODDIL 1

Rada organit dohledu

Clanek 40

SloZeni
1.  Cleny rady organd dohledu jsou:
a) predseda, ktery nema hlasovaci pravo,

b) vedouci predstavitelé wvnitrostatnich organt cClenskych  statd
odpovédni za dohled nad ucastniky finan¢niho trhu, ktefi se
osobné setkdvaji nejméné dvakrat za rok;

c) jeden zastupce Komise, ktery nema hlasovaci pravo,
d) jeden zastupce ESRB, ktery nema hlasovaci pravo,

e) jeden zéastupce kazdého ze dvou ostatnich evropskych organt
dohledu, pficemz tento zastupce nema hlasovaci pravo.

2. Rada organi dohledu pravidelné svolava setkani se skupinou
subjektii pisobicich v oblasti cennych papird a trhti nejmén¢ dvakrat
ro¢né.

3. Kazdy pfislusny organ odpovida za jmenovani nahradnika z fad
svych vedoucich zaméstnancti, ktery miZze nahradit ¢lena rady organii
dohledu uvedeného v odst. 1 pism. b) v piipadé, ze se tento
¢len nemlze zasedani rady organi dohledu zucastnit.

4. 'V clenskych statech, v nichz existuje vice nez jeden organ
odpovédny za dohled podle tohoto nafizeni, se tyto organy dohodnou
na spole¢ném zastupci. Pokud vSak véc projednavana radou organt
dohledu nespada do pfislusnosti vnitrostatniho organu zastupovaného
Clenem podle odst. 1 pism. b), mize byt tento ¢len doprovazen
zastupcem z piisluSného vnitrostatniho organu, pficemz tento zéstupce
nema hlasovaci pravo.

5. Pro ucely postupu podle smérnice 97/9/ES muze byt Clen rady
organti dohledu podle odst. 1 pism. b) v pfipadé potieby doprovazen
zastupcem dotCenych organi, které v kazdém clenském staté spravuji
systtmy pro odskodnéni investord, pfi¢emz tento zastupce nema
hlasovaci pravo.

6. Rada organt dohledu muze dle vlastniho rozhodnuti pfipustit ucast
pozorovateli.

Zasedani rady organt dohledu se muze zucastnit vykonny feditel,
pfi¢emz nemd hlasovaci pravo.

Clanek 41

Vnitini vybory a odborné skupiny

1. Rada organt dohledu muze zfizovat vnitini vybory nebo odborné
skupiny ke konkrétnim tkolim, které vykonava, a miZze povéfit
urCitymi jednozna¢né¢ vymezenymi ukoly a rozhodovanim wvnitini
vybory nebo odborné skupiny, spravni radu nebo predsedu.
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2. Pro ucely clanku 19 svold rada orgénti dohledu nezavislou
odbornou skupinu, kterda mad pomoci spor nestranné urovnat, pfi¢emz
tuto skupinu tvoii predseda a dva Clenové rady organt dohledu, ktefi
nezastupuji prislusné organy, jez jsou ucastniky sporu, a ktefi na sporu
nemaji zadny zijem ani nejsou nijak pfimo spjati s dotéenymi pfis-
lusnymi organy.

3. S vyhradou ¢l. 19 odst. 2 odborna skupina navrhne rozhodnuti ke
koneénému pfijeti radou organti dohledu postupem podle ¢l. 44 odst. 1
tretiho pododstavce.

4.  Rada organid dohledu pfijme jednaci fad odborné skupiny uvedené
v odstavci 2.

Cléanek 42

Nezavislost

Pii provadéni ukoll stanovenych timto nafizenim vystupuji predseda
a Clenové rady organti dohledu s hlasovacim pravem nezavisle
a objektivné ve vyluéném zajmu Unie jako celku a nevyzaduji ani
nepiijimaji pokyny od organt ¢i instituci Unie, od vlad c¢lenskych
statli ani od jinych vefejnych ¢i soukromych subjektt.

Clenské staty, organy ¢&i instituce Unie ani zadny jiny vefejny &
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat Cleny rady organd
dohledu pfi plnéni jejich tkold.

Cldnek 43
ﬁkoly

1. Rada organi dohledu udava smér pro praci organu pro cenné
papiry a trhy a pfijima rozhodnuti podle kapitoly II.

2. Rada organi dohledu pfijima stanoviska, doporuéeni a rozhodnuti
a poskytuje rady podle kapitoly II.

3. Rada organi dohledu jmenuje ptedsedu.

4. Rada organli dohledu kazdy rok pfed 30. zafim pfijme na zakladé
navrhu spravni rady pracovni program organu pro cenné papiry a trhy
pro nasledujici rok a ptedlozi jej pro informaci Evropskému parlamentu,
Radé a Komisi.

Pracovni program se pfijimd, aniz je dotcen ro¢ni rozpoctovy proces,
a zvefejiiuje se.

5. Rada organt dohledu pfijme na zakladé navrhu spravni rady
vyroéni zpravu o Cinnosti orgdnu pro cenné papiry a trhy, vcetné
vykonu funkce ptedsedy, vychazejici z navrhu zpravy podle ¢l. 53
odst. 7 a do 15. ¢ervna kazdého roku tuto zpravu piedlozi Evropskému
parlamentu, Radé, Komisi, U&etnimu dvoru a Evropskému hospo-
dafskému a socialnimu vyboru. Zprava se zvetejnuje.

6. Rada organt dohledu pfijme vicelety pracovni program organu pro
cenné papiry a trhy a predlozi jej pro informaci Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi.
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Vicelety pracovni program se pfijima, aniz je dotfen ro¢ni rozpoctovy
proces, a zvefejliuje se.

7.  Rada organt dohledu pfijima rozpocet podle ¢lanku 63.

8. Rada organt dohledu uplatiuje karné pravomoci viaci predsedovi
a vykonnému fediteli a mize je odvolat z funkce podle ¢l. 48 odst. 5
v ptipadé predsedy a ¢l. 51 odst. 5 v ptipadé vykonného feditele.

Cléanek 44

Rozhodovani

1.  Rozhodnuti rady organti dohledu jsou pfijimana prostou vétSinou
¢lent. Kazdy €len rady ma jeden hlas.

Pokud jde o akty uvedené v ¢lancich 10 az 16 a opatieni a rozhodnuti
pfijimana podle ¢l. 9 odst. 5 tietiho pododstavce a kapitoly VI, pfijima
rada organt dohledu, odchyln¢ od prvniho pododstavce tohoto odstavce,
rozhodnuti kvalifikovanou vétSinou svych ¢lenti v souladu s ¢l. 16 odst.
4 Smlouvy o fungovani EU a ¢&lankem 3 Protokolu (€. 36)
o ptechodnych ustanovenich.

Pokud jde o rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3, rozhodnuti navrzena
odbornou skupinou se v piipadé rozhodnuti pfijimanych konsolidujicim
organem dohledu povazuji za pfijatd, jsou-li schvalena prostou vétSinou
¢lenti rady organt dohledu, ledaze by je zamitli ¢lenové zastupujici
blokaéni menSinu hlasi uvedenou v ¢&l. 16 odst. 4 Smlouvy
o Evropské unii a v ¢lanku 3 Protokolu (¢. 36) o pfechodnych ustan-
ovenich.

U vSech ostatnich rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 se rozhodnuti
navrzena odbornou skupinou pfijimaji prostou vétSinou clend rady
organl dohledu. Kazdy ¢len ma jeden hlas.

2. Zasedani rady organd dohledu svolava predseda z vlastniho
podnétu nebo na zadost tfetiny clend rady organt dohledu a rovnéz
jim predseda.

3. Rada organt dohledu pfijme a zvefejni svij jednaci fad.

4.  Jednaci fad podrobné stanovi postup hlasovani, v¢etné pfipadnych
pravidel pro usnaSenischopnost. Clenové bez hlasovaciho prava
a pozorovatelé, s vyjimkou predsedy a vykonného feditele, se
neucastni diskuzi rady organi dohledu o jednotlivych ucastnicich
finan¢niho trhu, pokud ¢lanek 75 odst. 3 nebo akty uvedené v ¢l. 1
odst. 2 nestanovi jinak.
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ODDIL 2

Spravni rada

Cléanek 45

Slozeni

1.  Spravni radu tvofi pfedseda a Sest Clenl rady organi dohledu
zvolenych jejimi ¢leny s hlasovacim pravem.

S vyjimkou predsedy ma kazdy Clen spravni rady nahradnika, ktery jej
muize nahradit v pfipadé, Ze se tento Clen nemuzZe zucastnit zasedani
spravni rady.

Funkéni obdobi ¢lend volenych radou organt dohledu je dva a pil roku.
Mize byt jednou prodlouZeno. Slozeni spravni rady musi byt vyvaZzené
a umérné a musi odrazet slozeni Unie jako celku. Mandaty se museji
piekryvat a pouzije se vhodny postup pro rotaci ¢lend.

2. Rozhodnuti spravni rady se pfijimaji vétSinou vSech pfitomnych
¢lent. Kazdy ¢len ma jeden hlas.

Zasedani spravni rady se ucastni vykonny feditel a zastupce Komise,
pri¢emz tyto osoby nemaji hlasovaci pravo.

Zastupce Komise ma hlasovaci pravo v =zalezitostech uvedenych
v ¢lanku 63.

Spravni rada pfijme a zvefejni svij jednaci fad.

3. Zasedani spravni rady svolava pfedseda z vlastni iniciativy nebo
na zadost alesponi tetiny ¢lent spravni rady a rovnéz jim piedseda.

Zasedani spravni rady se kond pied kazdym zasedanim rady orgéand
dohledu a tak casto, jak to spravni rada povazuje za nutné. Zasedani
spravni rady se kona alespon pétkrat rocné.

4. Clentim spravni rady mohou byt v rémci ustanoveni jednaciho
adu napomocni poradci & odbornici. Clenové bez hlasovaciho prava
s vyjimkou vykonného feditele se v ramci spravni rady neucastni
jednani tykajiciho se jednotlivych tcastnikt finan¢niho trhu.

Clanek 46

Nezavislost

Clenové spravni rady vystupuji nezévisle a objektivné ve vyluéném
zajmu Unie jako celku a nevyZaduji ani nepfijimaji pokyny od organd
¢i instituci Unie, od vlad clenskych statd ani od jinych vefejnych ¢i
soukromych subjekttl.

Clenské staty, organy & instituce Unie, ani zadny jiny vefejny &i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat ¢leny spravni rady.
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Cldnek 47
I'Jkoly

1. Spravni rada zajiStuje, aby orgdn pro cenné papiry a trhy plnil
svou ulohu a ukoly svéfené mu timto nafizenim.

2. Spravni rada navrhuje radé organt dohledu k pfijeti rocni
a vicelety pracovni program.

3. Spravni rada uplatiiuje své rozpoc¢tové pravomoci podle ¢lankd 63
a 64.

4.  Spravni rada pfijme plan personalni politiky organu pro cenné
papiry a trhy a podle ¢l. 68 odst. 2 i nezbytna opatfeni pro provadéni
sluzebniho tadu uredniktt Evropskych spolecenstvi (dale jen ,,sluzebni
rad-).

5. Spravni rada pfijme zvlaStni ustanoveni o pravu na piistup
k dokumentim organu pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 72.

6.  Spravni rada navrhne vyro¢ni zpravu o ¢innosti organu pro cenné
papiry a trhy, vcetné¢ vykonu funkce predsedy, vychazejici z navrhu
zpravy podle ¢l. 53 odst. 7 a predlozi ji ke schvaleni radé organt
dohledu.

7.  Spravni rada pfijme a zvefejni svij jednaci tad.

8. Spravni rada jmenuje a odvolava Cleny odvolaciho senatu podle
¢l. 58 odst. 3 a 5.

ODDIL 3
Predseda

Clanek 48

Jmenovani a ukoly

1. Organ pro cenné papiry a trhy zastupuje predseda, kterym je
nezavisly odbornik zaméstnany na plny uvazek.

Predseda odpovida za piipravu prace rady organt dohledu a predseda
zasedanim rady organti dohledu i spravni rady.

2. Predsedu jmenuje rada organti dohledu po otevieném vybérovém
fizeni na zakladé zasluh, dovednosti, znalosti o tcastnicich finan¢niho
trhu a trzich a zkuSenosti s dohledem nad finan¢nim trhem a jeho
regulaci.

Evropsky parlament se po slySeni kandidata vybraného radou orgéant
dohledu maze vyslovit proti jmenovani vybrané osoby, a to piedtim,
nez se tento kandidat ujme svych povinnosti a do jednoho mésice od
jeho vybéru radou organd dohledu.

Rada organt dohledu dale zvoli ze svych ¢lent ¢leny nahradnika, ktery
vykonava funkci predsedy v jeho nepfitomnosti. Tento nahradnik nesmi
byt zvolen z fad ¢lent spravni rady.
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3.  Funk¢ni obdobi piedsedy cini pét let a mlze byt jednou
prodlouzeno.

4.  Béhem deviti mésict pted uplynutim pétiletého funkéniho obdobi
pfedsedy rada orgdnti dohledu vyhodnoti:

a) vysledky dosazené v prvnim funkénim obdobi a zpdsob jejich
dosazeni,

b) povinnosti a potieby organu pro cenné papiry a trhy v nadchézejicich
letech.

Rada organt dohledu muze s pfihlédnutim k hodnoceni jednou
prodlouzit funkéni obdobi pfedsedy, pfiCemz toto prodlouzeni musi
byt potvrzeno Evropskym parlamentem.

5. Predseda muze byt odvolan z funkce pouze Evropskym parla-
mentem na zakladé rozhodnuti rady organti dohledu.

Pfedseda nesmi radé organi dohledu branit v jednani o zaleZitostech,
které se predsedy tykaji, zejména o nutnosti jeho odvolani,
a projedndvani takové zéleZitosti se netcastni.

Cldnek 49

Nezavislost

Aniz je dotéena uloha rady organt dohledu ve vztahu k tkolim
predsedy, predseda nevyzaduje ani nepiijimd pokyny od organil ¢i
instituci Unie, od vlad ¢lenskych statd ani od jinych vefejnych ¢i souk-
romych subjektu.

Clenské staty, organy ¢i instituce Unie ani 7idny jiny vefejny &i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovlivilovat pfedsedu pfi plnéni jeho
ukolt.

V souladu se sluzebnim fadem podle ¢lanku 68 je predseda po skonceni
svého funk¢niho obdobi nadile povinen jednat Cestn€é a uvazlivé pii
prijimani urcitych funkci a vyhod.

Clanek 50

Zprava o cinnosti

1. Evropsky parlament a Rada mohou vyzvat pfedsedu nebo jeho
nahradnika, aby vystoupil s prohlasenim, pifi¢emz se plné respektuje
nezavislost predsedy. Predseda vystoupi pfed Evropskym parlamentem
s prohlasenim a zodpovi veskeré otazky poslanct Parlamentu, kdykoli je
o to pozadan.

2. Na zadost Evropského parlamentu predklada ptredseda pisemnou
zpravu o hlavnich Cinnostech orgdnu pro cenné papiry a trhy, a to
nejméné 15 dni pfed svym vystoupenim s prohlasenim uvedenym
v odstavci 1.

3.  Kromé informaci uvedenych v ¢lancich 11 az 18 a ¢lancich 20
a 33 zprava dale obsahuje veskeré relevantni informace, o néz Evropsky
parlament pozada piipad od ptipadu.
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ODDIL 4

Vykonny Feditel

Cléanek 51

Jmenovani

1. Organ pro cenné papiry a trhy fidi vykonny feditel, kterym je
nezavisly odbornik zaméstnany na plny uvazek.

2. Vykonného feditele jmenuje rada organti dohledu po otevieném
vybérovém fizeni na zakladé zasluh, dovednosti, znalosti ucastnikd
finan¢niho trhu a trhli, zkuSenosti s financnim dohledem a regulaci
a zkuSenosti s fizenim, poté co jeho jmenovani potvrdi Evropsky
parlament.

3. Funk¢ni obdobi vykonného feditele Cini pét let a mize byt jednou
prodlouzeno.

4.  Béhem deviti mésict pred uplynutim pétiletého funkéniho obdobi
vykonného feditele rada organti dohledu zhodnoti zejména:

a) vysledky dosazené v prvnim funkénim obdobi a zpdsob jejich
dosazeni,

b) povinnosti a potfeby organu pro cenné papiry a trhy v nadchazejicich
letech.

Rada organti dohledu muze s piihlédnutim k hodnoceni uvedenému
v prvnim pododstavci jednou prodlouzit funkéni obdobi vykonného
feditele.

5. Vykonny feditel mize byt odvolan z funkce pouze rozhodnutim
rady organd dohledu.

Clanek 52

Nezavislost

Aniz je dotcena pfislusna tloha spravni rady a rady organa dohledu ve
vztahu k tkolim vykonného feditele, vykonny feditel nevyzaduje ani
nepiijima pokyny od organt a instituci Unie, od vlad ¢lenskych stath
ani od jinych vefejnych ¢i soukromych subjekta.

Clenské staty, organy ¢i instituce Unie ani 7adny jiny vefejny G&i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat vykonného feditele pfi
plnéni jeho tkolu.

V souladu se sluzebnim fadem podle ¢lanku 68 je vykonny feditel po
skonceni svého funkéniho obdobi nadale povinen jednat Cestné
a uvazlivé pii pfijimani urcitych funkci a vyhod.

Cldnek 53
Ukoly

1. Vykonny feditel je odpovédny za fizeni organu pro cenné papiry
a trhy a pfipravuje ¢innost spravni rady.

2. Vykonny feditel je odpovédny za provadéni ro¢niho pracovniho
programu organu pro cenné papiry a trhy pod vedenim rady organt
dohledu a pod dohledem spravni rady.
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3. Vykonny feditel pfijme nezbytnd opatfeni, zejména pokud jde
o prfijeti vnitfnich predpisit a zvefejiovani oznameni, aby zajistil
fungovani organu pro cenné papiry a trhy v souladu s timto nafizenim.

4. Vykonny feditel vypracuje vicelety pracovni program uvedeny
v ¢l. 47 odst. 2.

5. Vykonny feditel kazdy rok do 30. cervna piipravi pracovni
program na nasledujici rok uvedeny v ¢l. 47 odst. 2.

6. Vykonny feditel podle ¢lanku 63 vypracuje piedbézny navrh
rozpoctu organu pro cenné papiry a trhy a podle clanku 64 plni
rozpocet organu pro cenné papiry a trhy.

7. Vykonny feditel kazdy rok vypracuje navrh zpravy, ktera obsahuje
cast tykajici se Cinnosti organu pro cenné papiry a trhy v oblasti
regulace a dohledu a Cast tykajici se finan¢nich a spravnich zalezitosti.

8.  Pokud jde o zaméstnance organu pro cenné papiry a trhy,
vykonava vykonny feditel pravomoci stanovené v clanku 68 a fidi
personalni zalezitosti.

KAPITOLA IV
SPOLECNE ORGANY EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU

ODDIL 1

Spolecny vybor evropskych organii dohledu

Clanek 54

Ziizeni
1.  Ziizuje se Spolecny vybor evropskych organd dohledu.

2. Spolecny vybor slouzi jako férum, v jehoz ramci organ pro cenné
papiry a trhy pravidelné a uzce spolupracuje a zajistuje jednotny
meziodvétvovy pfistup s Evropskym organem dohledu (Evropskym
organem pro bankovnictvi) a Evropskym organem dohledu (Evropskym
organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi),
zejména pokud jde o:

— finan¢ni konglomeraty;
— UcCetnictvi a audit;

— analyzu mikroobezietnostniho dohledu meziodvétvového vyvoje,
rizik a slabych mist s ohledem na finan¢ni stabilitu;

— retailové investi¢ni produkty;
— opatfeni proti prani Spinavych penéz; a

— vyménu informaci s ESRB a rozvoj vztahii mezi ESRB
a evropskymi orgény dohledu.

3.  Evropské organy dohledu poskytnou spolecnému vyboru
zaméstnance, kteti plni funkci sekretariatu. Organ pro cenné papiry
a trhy pfispiva dostatecnymi zdroji na administrativni a provozni
vydaje a vydaje na infrastrukturu.

4. 'V pripad¢, Ze se Cinnost Ucastnika finan¢niho trhu dotyka nékolika
odvétvi, fesi spole¢ny vybor spory v souladu s ¢lankem 56.
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Clanek 55

Slozeni

1. Spolecny vybor se sklada z predsedl evropskych organti dohledu
a ptipadné predsedy podvyboru zfizeného podle ¢lanku 57.

2. Vykonny feditel, zastupce Komise a ESRB jsou zvani na zasedani
spole¢ného vyboru a podvybord uvedenych v ¢Elanku 57 jako pozoro-
vatelé.

3. Predseda spolecného vyboru je jmenovan na zakladé kazdoroc¢ni
rotace z predsedd evropskych organi dohledu. Pfedseda spole¢ného
vyboru je mistopiedsedou ESRB.

4. Spoleény vybor pfijme a zvefejni svijj jednaci fad. Tento Ffad muze
stanovit, kdo se mize dale ucastnit zasedani spolecného vyboru.

Zasedani spolecného vyboru se kond alesponl jednou za dva meésice.

Clanek 56

Spolecné postoje a spolecné akty

V rozsahu svych ukolt podle kapitoly II a v pfislusnych oblastech
zejména s ohledem na provadéni smérnice 2002/87/ES zaujme organ
pro cenné papiry a trhy podle situace spolecny postoj s Evropskym
organem  dohledu  (Evropskym  organem pro  pojistovnictvi
a zameéstnanecké penzijni pojiSténi) a s Evropskym orgdnem dohledu
(Evropskym organem pro bankovnictvi).

Akty podle ¢lanku 10 az 15, 17 18 nebo 19 tohoto nafizeni ve vztahu
k provadéni smérnice 2002/87/ES a jinych akti Unie uvedenych v ¢l. 1
odst. 2, které spadaji také do oblasti pisobnosti Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) nebo Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro bankovnictvi), se pfijimaji podle situace soubé&zné
organem pro cenné papiry a trhy, Evropskym organem dohledu
(Evropskym organem pro pojistovnictvi a zameéstnanecké penzijni
pojisténi) a Evropskym organem dohledu (Evropskym organem pro
bankovnictvi).

Clanek 57
Podvybory

1. Pro ucely Clanku 56 se ziidi podvybor pro finan¢ni konglomeraty
spole¢ného vyboru.

2. Tento podvybor se sklada z osob uvedenych v ¢l. 55 odst. 1
a jednoho zastupce stavajicich zaméstnanct z fad vedoucich pracovnikl
dotceného pfislusného organu z kazdého Clenského statu.

3. Podvybor si zvoli ze svych clent pfedsedu, ktery je soucasné
¢lenem spole¢ného vyboru.

4.  Spoleény vybor mize zfizovat dal§i podvybory.
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ODDIL 2

Odvolaci sendt

Cléanek 58

SloZeni a fungovani

1.  Odvolaci senat je spolecnym organem evropskych organti dohledu.

2. Odvolaci senat tvofi Sest Clenli a Sest nahradnikt, kterymi jsou
fyzické osoby teésici se velké vaznosti v odbornych kruzich a s
prokdzanymi pfislusSnymi znalostmi a odbornymi zkuSenostmi na
dostatecné¢ vysoké urovni, véetné zkuSenosti v oblasti dohledu,
v odvétvi bankovnictvi, pojiStovnictvi, zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, trhit cennych papird nebo jinych finanénich sluzeb, avsak
nikoli soucasni zaméstnanci pfislusnych organt nebo jinych vnitrost-
atnich organti nebo organt Unie, jez se podileji na Cinnosti organu
pro cenné papiry a trhy. Odvolaci senat musi mit dostate¢né
pravnické znalosti pro poskytovani odbornych pravnich rad tykajicich
se zakonnosti vykonu pravomoci organu pro cenné papiry a trhy.

Odvolaci senat ur¢i svého predsedu.

3. Dva cleny odvolaciho sendtu a dva nahradniky jmenuje spravni
rada organu pro cenné papiry a trhy ze seznamu kandidati navrzeného
Komisi na zakladé vefejné vyzvy k vyjadfeni zajmu zvefejnéné
v Ufednim véstniku Evropské unie a po poradé s radou organt dohledu.

Ostatni ¢lenové jsou jmenovani podle nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

4. Funkéni obdobi ¢lent odvolaciho senatu je pét let. Toto obdobi
muze byt jednou prodlouzeno.

5. Clen odvolaciho senitu jmenovany spravni radou organu pro
cenné papiry a trhy nesmi byt béhem svého funkéniho obdobi
odvolan, s vyjimkou pfipadu, ze se dopustil vazného poruseni
ufednich povinnosti a spravni rada po porad¢ s radou organt dohledu
v tomto smyslu vydala rozhodnuti.

6. Rozhodnuti odvolaciho senatu se piijimaji vétSinou alespon Ctyf
z jeho Sesti ¢lend. Pokud napadené rozhodnuti spadd do oblasti
plsobnosti tohoto nafizeni, tato rozhodujici vétSina Ctyf Clenti musi
zahrnovat nejméné jednoho ze dvou ¢leni odvolaciho senatu
jmenovanych organem pro cenné papiry a trhy.

7. Odvolaci senat svolava jeho piedseda vzdy, kdyz je to nutné.

8.  Evropské organy dohledu zajisti pro odvolaci senat prostied-
nictvim spole¢ného vyboru odpovidajici provozni podporu a podporu
sekretariatu.

Clanek 59

Nezavislost a nestrannost

1. Clenové odvolaciho senatu jsou ve svém rozhodovani nezavisli.
Nejsou vazani zadnymi pokyny. Nesméji ve vztahu k organu pro cenné
papiry a trhy, jeho spravni rad€ ani jeho radé organt dohledu vykonavat
zadné jiné funkce.
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2. Clenové odvolaciho sendtu se nesmi ucastnit zadného odvolaciho
fizeni, pokud na ném maji jakykoli osobni zajem nebo pokud diive
pusobili jako zastupci nékterého z ucastnikti fizeni nebo pokud se
podileli na rozhodnuti, které je predmétem odvolani.

3. Clen odvolaciho senatu informuje odvolaci senat, domniva-li se,
ze by se néktery Clen z nékterého z diivodl uvedenych v odstavcich 1
a 2 nebo z jakéhokoli jiného diivodu nemél ucastnit odvolaciho fizeni.

4. Proti Ucasti c¢lena odvolaciho sendtu mlze byt kterymkoli
ucastnikem odvolaciho fizeni vznesena namitka z jakéhokoli divodu
uvedeného v odstavcich 1 a 2 nebo z diivodu podezieni z podjatosti.

Namitka se nesmi zakladat na statni pfislusnosti ¢lend a je nepfipustna,
ucinil-li Gcéastnik odvolaciho fizeni, védom si divodu pro namitku,
v odvolacim fizeni krom¢ vzneseni namitky proti sloZzeni odvolaciho
senatu dalsi procesni ukon.

5. 'V ptipadech uvedenych v odstavcich 1 a 2 rozhodne odvolaci
senat o dal$im postupu bez ucasti dotceného cClena.

Za ucelem prijeti uvedeného rozhodnuti je dotfeny c¢len nahrazen
v odvolacim senatu svym nahradnikem. Pokud se nahradnik nachazi
v obdobné situaci, vybere pfedseda organu pro cenné papiry a trhy
néhradu z dostupnych nahradnik.

6. Clenové odvolaciho senatu se zavazuji jednat nezavisle a ve
vetejném zajmu.

Za timto UcCelem ucini prohlaSeni o zavazcich a prohlaSeni o zajmech,
v némz uvedou jakékoli pfimé nebo nepiimé zajmy, které by mohly byt
na ujmu jejich nezavislosti, nebo ze zadné zajmy, které by mohly byt na
ujmu jejich nezavislosti, neexistuji.

Tato prohlaseni se zvefejfiuji a jsou ¢inéna kazdy rok a v pisemné
podobg.

KAPITOLA V
OPRAVNE PROSTREDKY

Clanek 60

Odvolani

1. Jakékoli fyzickd nebo pravnickd osoba nebo pfislusné orgéany,
mohou podat odvolani proti rozhodnuti organu pro cenné papiry
a trthy uvedenému v c¢ldnku 17, 18 nebo 19 ¢i jinému rozhodnuti
piijatému organem pro cenné papiry a trhy v souladu s akty Unie
uvedenymi v €l. 1 odst. 2, které je urCeno této osob&, nebo proti
rozhodnuti, které se této osoby bezprostiedné a pifimo dotykd, i kdyz
je uréeno jiné osobé.
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2. Odvolani a jeho odGivodnéni se podava pisemné organu pro cenné
papiry a trhy do dvou mésicii ode dne oznameni rozhodnuti dotené
osobé€, nebo pokud k ozndmeni nedoslo, do dvou mésicli ode dne, kdy
organ pro cenné papiry a trhy své rozhodnuti zvefejnil.

Odvolaci senat rozhodne o odvolani do dvou mésicti ode dne podani
odvolani.

3. Odvolani podané podle odstavce 1 nema odkladny ucinek.

Odvolaci senat vSak mulze pozastavit uplatiovani rozhodnuti, proti
némuz bylo odvolani podano, pokud to podle jeho nézoru okolnosti
vyzaduji.

4. Je-li odvolani ptipustné, odvolaci sendt piezkouma, zda je
odvolani opodstatnéné. Ve stanovenych lhitdich vyzve uCastniky
odvolaciho ftizeni k podani vyjadfeni k jeho oznamenim odvolacim
senadtem nebo sdélenim ostatnich UcCastnikd odvolacitho fizeni.
Utastnici odvolaciho Fizeni maji pravo na ustni vyjadfeni.

5. Odvolaci senat mize potvrdit rozhodnuti pfijaté pfislusnym
organem organu pro cenné papiry a trhy nebo véc postoupit ptislusnému
organu organu pro cenné papiry a trhy. Tento organ bude vazan
rozhodnutim odvolaciho sendtu a pfijme pozménéné rozhodnuti
tykajici se dané véci.

6.  Odvolaci senat piijme a zvefejni svij jednaci fad.

7. Rozhodnuti odvolaciho sendtu musi obsahovat odiivodnéni a orgén
pro cenné papiry a trhy je zvetejni.

Cldnek 61

Zaloby u Soudniho dvora Evropské unie

1. Proti rozhodnuti odvolaciho sendtu nebo v piipadech, v nichz
odvolani k odvolacimu senatu neni mozné, proti rozhodnuti organu
pro cenné papiry a trhy lze podle ¢lanku 263 Smlouvy o fungovani
EU podat Zzalobu u Soudniho dvora Evropské unie.

2.V souladu s ¢lankem 263 Smlouvy o fungovani EU mohou
Clenské staty a organy Unie, jakoZ i jakakoli fyzickd nebo pravnicka
osoba podat proti rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy zalobu
u Soudniho dvora Evropské unie.

3.V pfipad¢, ze organ pro cenné papiry a trhy ma povinnost jednat
a nevyda rozhodnuti, 1ze u Soudniho dvora Evropské unie podat zalobu
pro necinnost podle ¢lanku 265 Smlouvy o fungovani EU.

4. Organ pro cenné papiry a trhy musi pfijmout opatieni nezbytna
k zajisténi souladu s rozsudkem Soudniho dvora Evropské unie.
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KAPITOLA VI
FINANCNI USTANOVENI]

Cléanek 62

Rozpocet organu pro cenné papiry a trhy

1. Pfijmy organu pro cenné papiry a trhy, evropského subjektu
v souladu s ¢lankem 185 nafizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002
ze dne 25. cervna 2002, kterym se stanovi financ¢ni nafizeni
o souhrnném rozpoétu Evropskych spolecenstvi (') (dale jen ,,finan¢ni
natizeni®), tvofi v riznych kombinacich pfedevsim:

a) povinné pfispévky vnitrostatnich organli piislusnych k provadéni
dohledu nad ucastniky finanéniho trhu, které se vybiraji podle
vzorce zalozeného na vézeni hlasti podle ¢l. 3 odst. 3 Protokolu
(¢. 36) o ptrechodnych ustanovenich. Pro ucely tohoto ¢lanku se
¢l. 3 odst. 3 Protokolu (¢. 36) o ptrechodnych ustanovenich bude
uplatiiovat i po uplynuti v ném stanovené lhtty 31. fijna 2014;

b) dotace Unie ze souhrnného rozpoctu Evropské unie (oddil Komise);

c) poplatky placené orgdnu pro cenné papiry a trhy v piipadech
stanovenych pfislusnymi nastroji prava Unie.

2. Vydaje organu pro cenné papiry a trhy zahrnuji alespon vydaje na
zaméstnance, odmény, spravu, infrastrukturu, odborné vzdélavani
a provoz.

3. Pfijmy a vydaje musi byt vyrovnané.

4. Pro kazdy rozpoctovy rok odpovidajici kalenddinimu roku se
vyhotovuji odhady vSech piijmi a vydaji organu pro cenné papiry
a trhy, které se zahrnou do rozpoCtu organu pro cenné papiry a trhy.

Clanek 63

Sestavovani rozpoctu

1.  Vykonny feditel vypracuje do 15. unora kazdého roku navrh
odhadu pfijmi a vydaji pro nasledujici rozpoctovy rok a tento navrh
odhadu pfijmi a vydaji ptedlozi spravni radé a radé organti dohledu
spolu s planem pracovnich mist. Rada organti dohledu sestavi kazdy rok
na zékladé navrhu odhadu pfijmi a vydaji vypracovaného vykonnym
feditelem a schvaleného spravni radou odhad piijmd a vydaji organu
pro cenné papiry a trhy na nasledujici rozpocétovy rok. Tento odhad
pfijml a vydaji, ktery zahrnuje navrh planu pracovnich mist, pfedloZzi
rada organd dohledu Komisi do 31. bfezna. Pfed pfijetim odhadu
schvaluje navrh vypracovany vykonnym feditelem spravni rada.

(1) UF. vést. L 248, 16.9.2002, s. 1.
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2. Komise predlozi odhad piijmi a vydaji spolecné s navrhem
souhrnného rozpoétu Evropské unie Evropskému parlamentu a Radé
(spole¢né dale jen ,,rozpoctovy organ®).

3.  Komise na zdklad¢ odhadu pifijmli a vydaji zanese do navrhu
souhrnné¢ho rozpoctu Evropské unie odhadované ty polozky odhadu,
které povazuje za nezbytné pro plan pracovnich mist a vysi dotace ze
souhrnného rozpoctu Evropské unie podle ¢lankt 313 a 314 Smlouvy
o fungovani EU.

4. Rozpoctovy organ pfijima plan pracovnich mist organu pro cenné
papiry a trhy. Rozpoltovy organ odsouhlasi prostiedky pro dotaci
uréenou pro organ pro cenné papiry a trhy.

5. Rada orgdnii dohledu piijme rozpocet organu pro cenné papiry
a trhy. Rozpocet se stava konecnym po konecném piijeti souhrnného
rozpoc¢tu Evropské unie. V pfipadé potieby se odpovidajicim zplisobem
upravi.

6.  Spravni rada neprodlen¢ oznami rozpoctovému organu svij zameér
provést jakykoli projekt, ktery mize mit vyrazny finanéni dopad na
financovani rozpoctu organu pro cenné papiry a trhy, zejména jedna-li
se o projekty, které se vztahuji k nemovitostem, napiiklad najem nebo
koup€ budov. Spravni rada o svém zaméru uvédomi i Komisi. Bude-li
mit nektera slozka rozpoctového organu v umyslu vydat stanovisko,
oznami organu pro cenné papiry a trhy sviij zamér vydat stanovisko
do dvou tydnd od obdrzeni informace o projektu. V pfipad€, Ze organ
pro cenné papiry a trhy odpovéd neobdrzi, mize zahdjit planovany
projekt.

7.  Financovani organu pro cenné papiry a trhy Unii podléha
v prvnim roce fungovani organu pro cenné papiry a trhy, ktery konci
dne 31. prosince 2011, souhlasu rozpoétového organu, jak je stanoveno
v bod€¢ 47 interinstituciondlni dohody o rozpoctové kézni a faddném
finan¢nim fizeni.

Clanek 64

Plnéni a kontrola rozpoétu

1.  Vykonny feditel vykonava ulohu schvalujiciho ufednika a plni
rozpocet orgadnu pro cenné papiry a trhy.

2. Do 1. biezna po skonceni kazdého rozpocétového roku preda tcetni
organu pro cenné papiry a trhy ucetnimu Komise a Uetnimu dvoru
pfedbéznou ucletni zavérku spoleéné se zpravou o rozpoctovém
a financnim fizeni za rozpoctovy rok. Do 31. bfezna nésledujiciho
roku zasle ucetni organu pro cenné papiry a trhy zpravu
o rozpoctovém a financnim fizeni rovnéz clenim rady organd
dohledu, Evropskému parlamentu a Radé¢.

Utetni Komise poté konsoliduje predb&zné Gdetni zavérky organt
a decentralizovanych subjekt v souladu s c¢lankem 128 finan¢niho
nafizeni.

3. Po obdrzeni vyjadieni Ugetniho dvora k piedb&zné G&etni zavérce
organu pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 129 finan¢niho nafizeni
vypracuje vykonny feditel na vlastni odpovédnost konecnou tucetni
zavérku organu pro cenné papiry a trhy a predlozi ji ke stanovisku
spravni rad¢.

4. Spravni rada vyda stanovisko ke konecné ucetni zdvérce organu
pro cenné papiry a trhy.
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5. Do 1. cervence po skonceni rozpoctového roku pfedd vykonny
feditel tuto konecnou ucetni zavérku spoleéné se stanoviskem spravni
rady ¢lenim rady orgénti dohledu, Evropskému parlamentu, Radg,
Komisi a Ugetnimu dvoru.

6. Konecna ucetni zavérka se zvefejni.

7. Vykonny feditel zasle Uéetnimu dvoru odpovéd’ na jeho vyjadieni
do 30. zafi. Zaroven zasle kopii této odpovédi spravni radé¢ a Komisi.

8. Vykonny feditel v souladu s ustanovenim ¢l. 146 odst. 3
finan¢niho natfizeni pfedlozi Evropskému parlamentu na jeho Zadost
veskeré informace potfebné pro fadny prubéh udéleni absolutoria pro
dany rozpoctovy rok.

9.  Evropsky parlament na doporufeni Rady pfijaté kvalifikovanou
vétsinou udeéli organu pro cenné papiry a trhy pred 15. kvétnem roku
N +2 absolutorium za plnéni rozpo¢tu zahrnujictho piijmy ze
souhrnného rozpoctu Evropské unie a ptislusnych organti za rozpoctovy
rok N.

Cldnek 65

Finanéni predpisy

Spravni rada po konzultaci s Komisi pfijme finan¢ni pfedpisy pro organ
pro cenné papiry a trhy. Tyto pfedpisy se nesméji odchylovat od
nafizeni Komise (ES, Euratom) ¢. 2343/2002 ze dne 19. listopadu
2002 o ramcovém financnim nafizeni pro subjekty uvedené v Clanku
185 natizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002, kterym se stanovi
finanéni nafizeni o souhrnném rozpoctu Evropskych spoledenstvi (1),
pokud to nevyzaduji zvlastni potfeby fungovani organu pro cenné
papiry a trhy a pouze s pfedchozim souhlasem Komise.

Clanek 66

Opatieni proti podvodim

1. Pro ucely boje proti podvodim, uplatkafstvi a jakékoli jiné nedo-
volené Cinnosti se na orgdn pro cenné papiry a trhy bez omezeni
vztahuje nafizeni (ES) ¢. 1073/1999.

2. Organ pro cenné papiry a trhy piistoupi k Interinstitucionalni
dohod¢ o vnitinim vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro
boj proti podvodim a neprodlené piijme piislusna ustanoveni platna
pro vSechny zaméstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy.

3. Rozhodnuti o financovani a na né navazujici dohody a provadéci
nastroje musi obsahovat ustanoveni o tom, e USetni dvir a OLAF
mohou v pfipadé¢ potieby provadét Setfeni na mist¢ u pfijemch
finan¢nich prostfedkl poskytovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy
a u zaméstnancti odpovédnych za jejich ptidélovani.

(") UF. vést. L 357, 31.12.2002, s. 72.



2010R1095 — CS —23.05.2014 — 002.001 — 64

KAPITOLA VII
OBECNA USTANOVENI

Clanek 67
Vysady a imunity

Na organ pro cenné papiry a trhy a jeho zaméstnance se vztahuje
Protokol (¢. 7) o vysadach a imunitich Evropské unie pfipojeny ke
Smlouvé o Evropské unii a Smlouvé o fungovéani EU.

Cldnek 68

Zaméstnanci

1. Na zaméstnance organu pro cenné papiry a trhy, vcetn€ jeho
vykonného fteditele a predsedy, se vztahuje sluzebni fad, pracovni fad
ostatnich zaméstnancl a spolecna pravidla pfijata organy Unie pro upla-
tiovani té€chto rada.

2. Spravni rada po dohodé¢ s Komisi pfijme nezbytnd provadéci
opatfeni v souladu s ustanovenimi ¢lanku 110 sluzebniho fadu.

3. Ve vztahu ke svym zaméstnancim vykonava organ pro cenné
papiry a trhy pravomoci, které organu opravnénému ke jmenovani
svétuje sluzebni fad a pravomoci, které organu opravnénému uzavirat
smlouvy svéfuje pracovni fad.

4.  Spravni rada pfijme ustanoveni umoznujici docasné ptidéleni
odbornikti z ¢lenskych statl k organu pro cenné papiry a trhy.

Clanek 69

Odpovédnost organu pro cenné papiry a trhy

1. 'V ptipadé mimosmluvni odpovédnosti nahradi organ pro cenné
papiry a trhy v souladu s obecnymi zasadami spoleénymi pravnim
fadim cClenskych stati veSkerou Skodu, kterou zplsobil nebo kterou
zpusobili jeho zaméstnanci pii plnéni svych povinnosti. Soudni dvir
Evropské unie ma pravomoc rozhodovat v jakémkoli sporu o nihradé
této Skody.

2. Osobni finan¢ni a karnou odpovédnost zaméstnancli organu pro
cenné papiry a trhy vic¢i organu pro cenné papiry a trhy se fidi pfis-
lusnymi predpisy, které se vztahuji na zaméstnance organu pro cenné
papiry a trhy.

Clének 70

Povinnost zachovavat sluZebni tajemstvi

1. Na ¢leny rady organi dohledu a spravni rady, vykonného feditele
a zaméstnance organu pro cenné papiry a trhy, vcetn€ ufednik docasné
pridélenych z Clenskych statii a vSech dalSich osob plnicich ukoly pro
organ pro cenné papiry a trhy na smluvnim zaklad€é, se vztahuje
povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 339 Smlouvy
o fungovani EU a pfislusnych ustanoveni souvisejicich pravnich
pfedpist Unie, i po skonceni jejich funkeci.

Vztahuje se na n¢ ¢lanek 16 sluzebniho fadu.
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Podle sluzebniho fadu uvedeného v Clanku 68 jsou zaméstnanci i po
skonceni funk¢éniho obdobi povinni jednat Cestné a uvazlivé pfi
pfijimani urcitych funkei a vyhod.

Clenské staty, organy nebo instituce Unie ani zadny jiny vefejny ¢&i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat zaméstnance organu pro
cenné papiry a trhy pfi plnéni jejich tkold.

2. Aniz jsou dotfeny ptipady, které jsou predmétem trestniho prava,
nesméji byt zadné diavérné informace, které ziskaji osoby uvedené
v odstavei 1 pii plnéni svych povinnosti, sdéleny jiné osob& nebo
organu jinak nez v souhrnné podobé, aby nebylo mozné identifikovat
jednotlivé tcastniky financ¢niho trhu.

Povinnost podle odstavce 1 a prvniho pododstavce tohoto odstavce
nebrani orgdnu pro cenné papiry a trhy a vnitrostitnim organim
dohledu ve vyuzivani informaci ptfi vymahani akti uvedenych v ¢l. 1
odst. 2, zejména pfi pfijimani rozhodnuti.

3. Odstavce 1 a 2 nebrani vyméné informaci mezi organem pro
cenné papiry a trhy a vnitrostatnimi organy dohledu v souladu s timto
nafizenim a ostatnimi pravnimi pfedpisy Unie vztahujicimi se na
ucastniky finanéniho trhu.

Na tyto informace se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi
za podminek uvedenych v odstavcich 1 a 2. Orgén pro cenné papiry
a trhy stanovi ve svém jednacim fadu provadéci opatieni k pravidlim
pro zachovéani diivérnosti uvedenym v odstavcich 1 a 2.

4.  Organ pro cenné papiry a trhy uplatiuje rozhodnuti Komise
2001/844/ES, ESUO, Euratom ze dne 29. listopadu 2001, kterym se
méni jeji jednaci fad (V).

Cléanek 71

Ochrana udaji

Timto nafizenim nejsou dotéeny povinnosti ¢lenskych statt tykajici se
zpracovani osobnich Udaji podle smérnice 95/46/EC ani povinnosti
organu pro cenné papiry a trhy tykajici se zpracovani osobnich tdaji
podle nafizeni (ES) ¢. 45/2001 pfi plnéni jeho povinnosti.

Clanek 72

Pristup k dokumentiim

1. Na dokumenty, které ma orgén pro cenné papiry a trhy k dispozici
se vztahuje natizeni (ES) ¢. 1049/2001.

2. Do 31. kvétna 2011 spravni rada piijme provadéci opatieni
k nafizeni (ES) ¢. 1049/2001.

3. Rozhodnuti pfijimana organem pro cenné papiry a trhy v souladu
s ¢lankem 8 natizeni (ES) €. 1049/2001 mohou byt piipadné pfedmétem
stiznosti vefejnému ochranci prav nebo fizeni pfed Soudnim dvorem
Evropské unie nasledujicim po odvolani k odvolacimu senatu
v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lancich 228 a 263 Smlouvy
o fungovani EU.

(1) UF. vést. L 317, 3.12.2001, s. 1.
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Cléanek 73

Jazykovy rezim

1.  Na organ pro cenné papiry a trhy se vztahuje nafizeni Rady ¢. 1,
kterym se stanovi jazyky, které se pouZziji v Evropském hospodatrském
spoleCenstvi (1).

2. O vnitinim jazykovém rezimu organu pro cenné papiry a trhy
rozhoduje spravni rada.

3.  Prekladatelské sluzby potfebné pro fungovéani organu pro cenné
papiry a trhy zajistuje Prekladatelské stiedisko pro instituce Evropské
unie.

Clanek 74
Dohoda o sidle

Nezbytna opatieni tykajici se umisténi, které ma byt organu pro cenné
papiry a trhy zajisténo v CElenském staté, ve kterém se nachazi jeho
sidlo, a =zafizeni, které ma tento Cclensky stat poskytnout, ale
i konkrétni pravidla vztahujici se na vykonného feditele, ¢leny spravni
rady, zaméstnance organu pro cenné papiry a trhy a jejich rodinné
prislusniky v tomto clenském staté stanovi dohoda o sidle uzaviena
mezi organem pro cenné papiry a trhy a danym clenskym statem
a schvalena spravni radou.

Clensky stat poskytne co nejlepsi mozné podminky, aby zajistil fadné
fungovani organu pro cenné papiry a trhy, vcetné vicejazycného
a evropsky orientovaného vzdélavani a vhodného dopravniho spojeni.

Cléanek 75

Ukast tfetich zemi

1. Ukast na &innosti organu pro cenné papiry a trhy je oteviena tietim
zemim, které uzavfely s Unii dohody, v jejichz duasledku pfijaly
a uplatiuji pravo Unie v oblasti ptisobnosti organu pro cenné papiry
a trhy podle ¢l. 1 odst. 2.

2. Organ pro cenné papiry a trhy muize spolupracovat se tfetimi
zemémi uvedenymi v odstavci 1, které uplatiuji pravni ptredpisy, jez
byly uznany za rovnocenné v oblastech plsobnosti organu pro cenné
papiry a trhy uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, jak je stanoveno
v mezinarodnich dohodach uzavienych Unii v souladu s ¢lankem 216
Smlouvy o fungovani EU.

3. Na zakladé¢ prislusnych ustanoveni dohod uvedenych v odstavcich
1 a 2 budou pfijata opatfeni uvadéjici zejména povahu, rozsah
a proceduralni aspekty zapojeni téchto zemi uvedenych v odstavci 1
do ¢innosti organu pro cenné papiry a trhy, vcetné ustanoveni tykajicich
se finan¢nich pfispévki a zaméstnancii. Tato opatfeni mohou stanovit
zastoupeni téchto zemi v rad¢ organii dohledu v pozici pozorovatelt, ale
musi zajistit, aby se tyto zem¢ neticastnily jednani o jednotlivych tcast-
nicich finan¢niho trhu, s vyjimkou pfipadl, kdy na tom maji pfimy
zajem.

(1) Ut. vést. 17, 6.10.1958, s. 385.
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KAPITOLA VIII
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 76

Piipravna opatieni

1. 'V obdobi po vstupu tohoto nafizeni v platnost a pred ziizenim
organu pro cenné papiry a trhy pracuje CESR v uzké spolupraci
s Komisi na pfipravé nahrazeni CESR organem pro cenné papiry a trhy.

2. Jakmile bude organ pro cenné papiry a trhy ziizen, Komise
odpovida za administrativni zfizeni a pocatecni administrativni
zajisténi Cinnosti organu pro cenné papiry a trhy, dokud organ pro
cenné papiry a trhy nejmenuje vykonného feditele.

K tomuto ucelu, dokud rada organti dohledu nejmenuje vykonného
feditele podle ¢lanku 51 a dokud tento vykonny feditel nepfevezme
své povinnosti, mize Komise docasné pridélit jednoho ufednika, ktery
plni funkci vykonného feditele. Pfechodné obdobi je omezené na dobu
nezbytnou pro jmenovani vykonného feditele organu pro cenné papiry
a trhy.

Docasny vykonny feditel mlize na zakladé souhlasu spravni rady
schvalovat veskeré platby pokryté prostiedky v ramci rozpoctu organu
pro cenné papiry a trhy a uzavirat smlouvy, vcetné¢ smluv se
zaméstnanci po pfijeti planu pracovnich mist organu pro cenné papiry
a trhy.

3. Odstavci 1 a 2 nejsou dotéeny pravomoci rady organtt dohledu
a spravni rady.

4. Organ pro cenné papiry a trhy je povazovan za pravniho nastupce
CESR. Nejpozdéji ke dni zfizeni orgdnu pro cenné papiry a trhy budou
veskera aktiva a zavazky a probihajici operace CESR automaticky
pfevedeny na organ pro cenné papiry a trhy. CESR vypracuje ptehled
koneénych zlstatkd aktiv a zavazki ke dni tohoto prevodu. Tento
prehled bude pfedmétem auditu a bude schvalen CESR a Komisi.

Clének 77

Piechodna ustanoveni o zaméstnancich

1. Odchylné od ¢lanku 68 jsou vSechny pracovni smlouvy a dohody
o docasném prideleni uzaviené CESR nebo jeho sekretariatem a platné
ke dni 1. ledna 2011 nadéle plnény az do uplynuti doby jejich platnosti.
Jejich platnost nelze prodlouzit.

2. VSem zaméstnancim s uzavienou smlouvou podle odstavce 1 je
nabidnuta mozZnost uzaviit smlouvy o do¢asném zaméstnani podle ¢l. 2
pism. a) pracovniho fadu pro rizné platové tfidy stanovené v planu
pracovnich mist organu pro cenné papiry a trhy.

Po vstupu tohoto nafizeni v platnost je organem opravnénym uzavirat
smlouvy provedeno vnitini vybérové fizeni omezené na zaméstnance,
ktefi maji smlouvy s CESR nebo jeho sekretaridtem, a to v zajmu
zjisténi schopnosti, vykonnosti a bezihonnosti osob, které maji byt
zaméstnany. Postupy vnitiniho vybérového fizeni plné zohledni
kvalifikaci a zkuSenosti prokdzané danou osobou pfi plnéni jejich
povinnosti pfed pfechodem na nové misto.
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3.V zavislosti na druhu a urovni vykonavanych funkci je uspéSnym
zadatelim nabidnuta smlouva o do¢asném zaméstnani na dobu odpovi-
dajici pfinejmensim dobé, ktera zbyva podle piedchozi smlouvy.

4.  PiisluSnd wvnitrostatni pravni Uprava souvisejici s pracovnimi
smlouvami a ostatni pfislusné nastroje se pouziji i nadale pro
zaméstnance s predchozi smlouvou, ktefi se rozhodnou nezazadat

o uzavieni smlouvy o dofasném zaméstnani nebo kterym neni
nabidnuta smlouva o do¢asném zaméstnani podle odstavce 2.

Clanek 78
Vnitrostatni predpisy
Clenské staty piijmou veskera vhodna opatieni pro Gginné uplatiiovani

tohoto nafizeni.

Cléanek 79
Zmény
Rozhodnuti ¢. 716/2009/ES se timto méni tak, ze CESR se vyjima ze

seznamu piijemct uvedeného v oddilu B piilohy uvedeného rozhodnuti.

Clanek 80

ZruSeni
Rozhodnuti Komise 2009/77/ES o ziizeni CESR se zrusuje s u¢inkem
ode dne 1. ledna 2011.

Clanek 81

Prrezkum

1.  Komise do 2. ledna 2014 a nasledné kazdé tii roky zvefejni
obecnou zpravu o zkuSenostech ziskanych z ¢innosti organu pro
cenné papiry a trhy a z postupl stanovenych v tomto nafizeni. Tato
zprava mimo jiné hodnoti:

a) sblizovani postupt dohledu dosazené pfislusSnymi organy,

i) sblizovani, pokud jde o funkéni nezavislost ptislusnych organt
a normy v oblasti spravy a fizeni spolec¢nosti;

ii) nestrannost, objektivitu a nezavislost organu pro cenné papiry
a trhy;

b) fungovani kolegii organti dohledu;

¢) pokrok dosazeny v ramci sblizovani v oblasti pfedchazeni krizim,
fizeni a feSeni krizi, v€etné mechanismi Unie pro financovani;

d) ulohu orgénu pro cenné papiry a trhy, pokud jde o systémové riziko;
e) uplatiiovani ochrannych opatieni stanovenych v ¢lanku 38;

f) plnéni zavazné ulohy zprostfedkovatele stanovené v ¢lanku 19.
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2. Zprava uvedend v odstavci 1 rovnéz zhodnoti, zda:

a) je vhodné i nadale vykonavat dohled nad bankovnictvim, pojistov-
nictvim, zaméstnaneckym penzijnim pojisténim, trhy s cennymi
papiry a finan¢nimi trhy oddé¢leng;

b) je vhodné vykonavat obezietnostni dohled a dohled nad obchodni
¢innosti oddéleng, nebo zda by tak mél Cinit stejny organ dohledu;

¢) je vhodné zjednodusit a posilit strukturu ESFS v zajmu jednotnosti
pii dohledu na makro- i mikrotrovni a dohledu jednotlivych
evropskych organti dohledu;

d) vyvoj ESFS odpovida globalnimu vyvoji;
e) se ESFS vyznacuje dostate¢nou rozmanitosti a kvalitou;

f) pozadavky na zvefejiiovani jsou dostate¢né transparentni a jejich
soucasti je i pozadavek na dostate¢nou miru odpovednosti;

g) jsou zdroje organu pro cenné papiry a trhy pfiméfené pro plnéni jeho
povinnosti;

h) je sidlo orgdnu pro cenné papiry a trhy na vhodném misté nebo zda
je za ucelem lepsi vzajemné koordinace vhodné pfesunout evropské
organy dohledu do jediného sidla.

3.V souvislosti s pfimym dohledem nad institucemi nebo infrastruk-
turami s celoevropskou pisobnosti a s ohledem na trzni vyvoj vypracuje
Komise vyro¢ni zpravu o tom, zda je vhodné organu pro cenné papiry
a trhy svéfit v této oblasti dalSi dohledové pravomoci.

4. Tato zprava a piipadné¢ veskeré souvisejici navrhy se predavaji
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Clanek 82
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim
vestniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2011, s vyjimkou ¢lanku 76 a ¢l. 77 odst. 1
a 2, které se pouziji ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Orgéan pro cenné papiry a trhy se zfizuje ke dni 1. ledna 2011.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.



