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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2004/25/ES

ze dne 21. dubna 2004
o nabidkach prevzeti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢l. 44 odst. 1 uvedené Smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho
vyboru (%),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (%),
vzhledem k témto divodim:

(1)  V souladu s ¢l. 44 odst. 2 pism. g) Smlouvy je nezbytné koordi-
novat nékteré zaruky, které jsou pro ochranu zajmd spole¢nikii
i tfetich osob vyzadovany v clenskych statech od spolecnosti,
které se fidi pravem clenského statu a jejichz cenné papiry jsou
prijimany k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté,
aby tyto zaruky byly v celém SpoleCenstvi rovnocenné.

(2) Je nezbytné chranit zajmy drziteld cennych papird spolecnosti,
které se fidi pravem clenského statu, pokud jsou tyto spolecnosti
pfedmétem nabidek pievzeti nebo se méni subjekty, které je
ovladaji, a alesponn né&které jejich cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském state.

(3) Je nezbytné dosahnout v celém Spolecenstvi srozumitelnosti
a pruhlednosti pravnich otazek, které maji byt feSeny v pfipadé
nabidek prevzeti, a pfedchazet tomu, ze by vzorce restrukturali-
zace spolecnosti ve SpoleCenstvi byly narusovany bezdivodnymi
rozdily v kulturach fizeni a spravy.

(4) S ohledem na tucely vefejného zajmu, kterym slouzi centralni
banky cClenskych statl, se zda nemyslitelné, ze by tyto banky
mély byt cilem nabidek pfevzeti. Protoze z historickych divodi
jsou cenné papiry nékterych téchto centralnich bank kotovany na
regulovanych trzich v ¢lenskych statech, je nezbytné je vyslovné
vyjmout z oblasti plisobnosti této smérnice.

(5)  Kazdy clensky stat by mél jmenovat organ nebo organy k dozoru
nad témi aspekty nabidek, které upravuje tato smérnice, a k zaji-
S$téni toho, Ze strany nabidek ptevzeti budou dodrzovat pravidla
stanovena podle této smérnice. VSechny tyto organy by mély
vzajemné¢ spolupracovat.

(6) Aby byla pravidla pro nabidky pievzeti GCinna, méla by byt
pruzna a schopna vyporadat se s nové vznikajicimi okolnostmi
a mela by v souladu s tim poskytovat moznost vyjimek
a odchylek. Pfi uplatiovani stanovenych pravidel ¢i vyjimek
nebo pfi poskytovani jakychkoliv odchylek by dozor¢i organy
mély dodrzovat urcité obecné zasady.

(7)  Samospravné subjekty by mély mit moznost vykonavat dohled.

(8) 'V souladu s obecnymi zasadami prava SpoleCenstvi, a zejména
s pravem na spravedlivy proces, by mél byt za pattficnych
podminek pfipustén piezkum rozhodnuti dozorc¢iho organu neza-

" Uf vést. C 45 E, 25.2.2003, s. 1.
() UL vést. C 208, 3.9.2003, s. 55.
(®) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 16. prosince 2003 (dosud nezve-
fejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 30. bfezna 2004.
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vislym soudem. Clenskym statim by vsak mélo byt ponechano
pravo urcit, zda maji byt stanovena prava, ktera mohou byt uplat-
flovana ve spravnim nebo soudnim fizeni, jak v fizeni proti
dozor¢imu organu, tak v fizeni mezi stranami nabidky.

Clenské staty by mély pfijmout nezbytna opatieni k ochrang drzi-
tel cennych papiril, zejména drzitelt s mensinovymi podily, pfi
ovladnuti jejich spolenosti. Clenské staty by mély tuto ochranu
zajistit tim, Ze ulozi osob¢, ktera spolecnost ovladla, aby ucinila
nabidku vSem drzitelim cennych papird spoleCnosti na pievzeti
vSech cennych papird v jejich drzeni za spravedlivou cenu
v souladu s obecnou definici. Clenské staty by mély mit moznost
vytvafet dal$i nastroje na ochranu zajmu drzitel cennych papirt,
napiiklad povinnost ucinit ¢aste¢nou nabidku v ptipadé, ze pired-
kladatel nabidky spole¢nost neovladne, nebo povinnost oznamit
nabidku soucasné s ovladnutim spolecnosti.

Povinnost ucinit nabidku vSem drzitelim cennych papirG by
neméla platit pro ty ovladajici drzitele, ktefi jiz existuji ke dni
vstupu vnitrostatniho pravniho ptedpisu provadéjiciho tuto smér-
nici v platnost.

Povinnost zahgjit nabidku by se neméla vztahovat na nabyti
cennych papiri, s nimiZ neni spojeno pravo hlasovat na fadnych
valnych hromadéach akcionait. Clenské staty by viak mély byt
schopny zajistit, aby se povinnost ucinit nabidku vSem drzitelim
cennych papiril tykala nejen cennych papiril,s nimiz jsou spojena
hlasovaci prava, ale i cennych papird, s nimiz jsou spojena hlaso-
vaci prava pouze za urcitych okolnosti, nebo cennych papirt,
s nimiz hlasovaci prava spojena nejsou.

Pro omezeni prostoru pro obchodovani zasvécenych osob by
predkladatel nabidky mél byt povinen co nejdfive oznamit své
rozhodnuti o zahajeni nabidky a informovat o nabidce dozorci
organ.

Drzitelé cennych papiri by méli byt fadné informovani
o podminkéch nabidky prostiednictvim nabidkového dokumentu.
Pfiméfené informace by mély byt podany i zastupcim zamést-
nanct spolecnosti nebo pfimo zaméstnanciim.

Lhita pro pfijeti nabidky by méla byt pravné upravena.

Aby byly schopny uspokojivym zplisobem vykonavat své pravo-
moci, mély by dozor¢i organy mit vzdy moznost pozadovat, aby
strany nabidky poskytly o sobé informace, a mély by spolupra-
covat a poskytovat ucelné, ucinné a vcas informace jinym
organtim, které vykonavaji dohled nad kapitdlovymi trhy.

K zamezeni operacim, které by mohly nabidku zmafit, by mély
byt omezeny pravomoci fidictho nebo spravniho organu cilové
spolecnosti k provadéni operaci vyjimeéné povahy, aniz by vSak
byla cilova spole¢nost nepfiméfené omezovana v bézné ¢innosti.

Ridici nebo spravni organ cilové spole¢nosti by mél byt povinen
zvefejnit dokument uvadéjici jeho stanovisko k nabidce
s odivodnénim, na némz je toto stanovisko zalozeno, vcetné
jeho nédzorti na ucinky jejiho provedeni na vSechny zajmy spolec-
nosti a zejména na zaméstnanost.

Pro posileni ucinku stavajicich ustanoveni o svobodé obchodo-
vani cennymi papiry spolecnosti, které¢ spadaji do ptisobnosti této
smérnice, a o svobod¢ vykonu hlasovacich prav je nezbytné, aby
obranné struktury a mechanismy pfedpokladané témito spolec-
nostmi byly pruhledné a aby byly pravideln¢ uvadény ve zpra-
vach pro valnou hromadu akcionafu.

Clenské staty by mély pfijmout nezbytnd opatieni k tomu, aby
poskytly kazdému predkladateli moznost ziskat vétSinové podily
v jinych spolec¢nostech a plné tyto spolecnosti ovladat. Proto by
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méla byt zruSena nebo pozastavena omezeni prevodu cennych
papird, omezeni hlasovacich prav, mimotradnych jmenovacich
prav a viceCetnych hlasovacich prav v pribéhu lhiity pro pfijeti
nabidky a pokud valnd hromada akcionatfti rozhodne
o ochrannych opatienich, o zménach stanov nebo o odvolani ¢i
jmenovani ¢lend fidictho nebo spravniho organu na prvni valné
hromad¢ akcionafd po uzavieni nabidky. Pokud drzitelé cennych
papiri v disledku odnéti prav utrpéli ztraty, mélo by byt
v souladu s technickymi opatienimi, ktera stanovi Clenské staty,
stanoveno spravedlivé odSkodnéni.

(20)  VSechna zvlastni prava clenskych statti ve spolecnostech by méla
byt posuzovana v ramci volného pohybu kapitilu a souvisejicich
ustanoveni Smlouvy. Zvlastni prava ¢lenskych statti ve spole¢no-
stech stanovena vnitrostatnim pravem vefejnym ¢&i soukromym by
méla byt vynata z pravidla ,,zdkazu omezeni“, pokud jsou sluci-
telnd se Smlouvou.

(21) S pfihlédnutim ke stavajicim rozdilim mechanisml a struktur
prava obchodnich spolecnosti v ¢lenskych statech by clenské
staty mély mit moznost nepozadovat od spolecnosti usazenych
na jejich uzemi uplatiiovani téch ustanoveni této smérnice, ktera
omezuji pravomoci fidictho nebo spravniho organu cilové spolec-
nosti ve lhité pro prijeti nabidky, a ustanoveni, ktera zptsobuji
neucinnost piekazek stanovenych ve stanovach nebo ve zvlast-
nich dohodach. V takovém ptipadé by ¢lenské staty mély spolec-
nostem usazenym na jejich tizemi alespon umoznit volbu pouzi-
vani téchto ustanoveni, pficemz tato volba musi byt vratna. Aniz
jsou dotCeny mezinarodni dohody, které¢ Evropské spolecenstvi
uzavielo, mély by mit ¢lenské stdity moznost nepozadovat, aby
spolecnosti, které uplatiuji tato ustanoveni podle volitelného
rezimu, tato ustanoveni uplatiovaly v ptipadé, Zze budou pied-
métem nabidek podanych spoleénostmi, které stejnd ustanoveni
neuplatiuji v dasledku vyuzivani tohoto volitelného rezimu.

(22) Clenské stity by mély stanovit pravidla upravujici moznost uply-
nuti platnosti nabidky, prava piedkladatele nabidky upravit
nabidku, moznost konkurenénich nabidek na cenné papiry spolec-
nosti, zvetejnéni vysledkd nabidky, neodvolatelnost nabidky
a povolené podminky.

(23) Informovani =zastupcli zaméstnancii predkladatele nabidky
a cilové spolecnosti a projednavani s nimi by se mély fidit odpo-
vidajicimi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, zejména ptedpisy
prijatymi podle smérnice Rady 94/45/ES ze dne 22. zari 1994
o zfizeni evropské rady zaméstnancti nebo vytvoreni postupu pro
informovani zaméstnanci a projednani se zaméstnanci
v podnicich plsobicich na uzemi Spolecenstvi a skupinach
podnikii pasobicich na uzemi Spoleéenstvi (), smérnice Rady
98/59/ES ze dne 20. Cervence 1998 o sblizovani pravnich pted-
pistt Clenskych stati tykajicich se hromadného propousténi (%),
smérnice Rady 2001/86/ES ze dne 8. fijna 2001, kterou se
dopliiuje statut evropské spolecnosti s ohledem na zapojeni
zaméstnancti (}), a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/14/ES ze dne 11. biezna 2002, kterou se stanovi obecny
ramec pro informovani zaméstnancl a pro- jednavani se zamést-
nanci v Evropském spolecenstvi — Spolec¢né prohlaseni Evrop-
ského parlamentu, Rady a Komise o zastoupeni zaméstnanci (*).
Zaméstnanci dotCenych spolecnosti nebo jejich zastupci by vSak
méli dostat pfilezitost vyjadfit své nazory na predvidatelné ucinky
nabidky na zaméstnanost. Aniz jsou dotéena pravidla smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003

(") UK. vést. L 254, 30.9.1994, s. 64. Smérnice ve znéni smérnice 97/74/ES (UF.

vést. L 10, 16.1.1998, s. 22).
() Uk vést. L 225, 12.8.1998, s. 16.
() Uk vést. L 294, 10.11.2001, s. 22.
() Ut. vést. L 80, 23.3.2002, s. 29.
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o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzi-
vani trhu) ('), mohou &lenské staty vzdy pouzivat nebo zavadét
vnitrostatni piedpisy o informovani zastupcli zaméstnanct pred-
kladatele nabidky a projednavani s nimi pred zahajenim nabidky.

Clenské staty by mély piijmout nezbytna opatieni, ktera by
umoznila ptfedkladateli nabidky, ktery po nabidce ptevzeti ziskal
ur¢ité procento zakladniho kapitdlu spolecnosti spojeného
s hlasovacimi pravy, pozadovat, aby mu drzitelé zbyvajicich
cennych papirt své cenné papiry prodali. Podobné pokud po
nabidce prevzeti predkladatel nabidky ziskal urcité procento
zakladniho kapitalu spole¢nosti spojeného s hlasovacimi pravy,
méli by mit drzitelé zbyvajicich cennych papirdt moznost poza-
dovat, aby jejich cenné papiry odkoupil. Tyto postupy pro uplat-
néni prava vykupu ucastnickych cennych papirti a pro odkoupeni
na zadost mensinového akcionare by se mély pouzivat pouze za
specifickych podminek spojenych s nabidkami ptfevzeti. Za jinych
okolnosti mohou c¢lenské staty pro postupy prevzeti jméni
hlavnim akcionafem a odprodeje nadale pouzivat vnitrostatni
pravidla.

Jelikoz cili této smérnice, totiz stanoveni minimalnich pokynd
pro provadéni nabidek prevzeti a zajisténi pfiméfené urovné
ochrany pro drzitele cennych papirt v celém Spolecenstvi,
nemtze byt z divodu potfeby prihlednosti a pravni jistoty
v piipad¢ preshrani¢nich pfevzeti a ovladnuti uspokojivé dosa-
zeno na urovni Clenskych statd, a proto jich muze byt,
z divodd rozsahu ¢i ucinki navrhovanych opatieni, 1épe dosa-
zeno na urovni SpoleCenstvi, muze Spolecenstvi piijmout
opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v c¢lanku
5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou
v uvedeném c¢lanku nepiekracuje tato smérnice ramec toho, co
je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

Ptijeti smérnice je vhodnym postupem pro vytvofeni ramce sloze-
ného z urcitych spoleénych zasad a omezené¢ho poctu obecnych
pozadavku, které maji Clenské staty provadét pomoci podrobnéj-
Sich pravidel v souladu se svymi vnitrostatnimi systémy
a kulturnimi souvislostmi.

Clenské staty by vsak mély stanovit sankce za poruseni vnitro-
statnich opatfeni provadéjicich tuto smérnici.

Technické pokyny a provadéci opatieni pro pravidla stanovena
v této smeérnici budou pravdépodobné muset dle potieby brat
v tivahu novy vyvoj na finanénich trzich. U nékterych ustanoveni
by proto Komise méla byt opravnéna piijimat provadéci opatfeni
za predpokladu, Ze tato opatfeni nebudou ménit zakladni prvky
této smérnice a Komise bude jednat v souladu se zasadami stano-
venymi v této smérnici po konzultaci Evropského vyboru pro
cenné papiry, zfizeného rozhodnutim Komise 2001/528/ES (?).
Opatieni nezbytna k provedeni této smérnice by méla byt piijata
v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne 28. Cervna
1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci svétenych
Komisi ®) a s nalezitym ohledem na prohlaSeni Komise
v Evropském parlamentu dne 5. inora 2002 o provadéni pravnich
predpist tykajicich se financnich sluzeb. U ostatnich ustanoveni
je dilezité poverit kontaktni vybor pomoci c¢lenskym statim
a dozor¢im organim pii provadéni této smérnice a v piipade
potieby  poskytovanim  poradenstvi Komisi, pokud jde
o dodatky ¢&i zmény této smérnice. Pfitom by mél kontaktni
vybor vyuzivat udaji, které maji Clenské staty poskytovat na

. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnuti ve znéni rozhodnuti 2004/8/ES

(UF. vést. L 3, 7.1.2004, s. 33).

¢) Ut

. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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zaklad¢ této smérnice o nabidkach prevzeti, ke kterym doSlo na
jejich regulovanych trzich.

(29) Komise by méla usnadnit pfechod ke spravedlivé a vyvazené
harmonizaci pravidel pro vefejné nabidky ptevzeti v Evropské
unii. Proto by Komise méla mit moznost pfedkladat navrhy na
vCasnou upravu této smérnice,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1
Oblast piisobnosti

1.  Tato smérnice stanovi opatfeni ke koordinaci pravnich a spravnich
predpist, kodexl chovani a jinych norem c¢lenskych statti véetné norem
stanovenych organizacemi, které jsou ufedné povéfeny regulaci trha
(dale jen ,,pravidla®), tykajicich se nabidek ptfevzeti u cennych papird
spole¢nosti, které se fidi pravem clenského statu, pokud jsou vsechny
nebo nékteré tyto cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu ve smyslu smémice 93/22/EHS (') v jednom nebo vice ¢lenskych
statech (dale jen ,regulovany trh®).

2. Tato smérnice se nevztahuje na nabidky pfevzeti u cennych papird
emitovanych spole¢nostmi, jejichz predmétem cinnosti je kolektivni
investovani kapitalu ziskaného od vefejnosti, které provozuji svou
¢innost na zakladé zéasady rozloZeni rizika a jejichz podilové jednotky
jsou na zadost podilnikd pfimo nebo neptimo odkoupeny nebo vypla-
ceny z majetku téchto spole¢nosti. Jednani téchto spole¢nosti, které ma
zajistit, aby se hodnota jejich podilovych jednotek na burze vyznamné
neliSila od jejich Cistého obchodniho jméni, se povazuje za rovnocenné
odkupu nebo vyplaceni.

3. Tato smérnice se nevztahuje na nabidky pfevzeti u cennych papirt
emitovanych centralnimi bankami ¢lenskych stath.

Clanek 2
Definice
1.  Pro tcely této smérnice se rozumi:

a) ,nabidkou prevzeti“ nebo ,nabidkou* vefejna nabidka (jind nez
kterou podava sama cilova spolecnost) ucinéna drzitelim cennych
papirti obchodni spolecnosti na nabyti vSech nebo nékterych téchto
cennych papirl, povinna ¢i dobrovolnd, kterd nasleduje po ovladnuti
cilové spolecnosti nebo ma za cil ovladnuti cilové spolecnosti
v souladu s vnitrostatnim pravem;

b) ,.cilovou spolecnosti obchodni spole¢nost, jejiz cenné papiry jsou
predmétem nabidky;

¢) ,predkladatelem nabidky“ fyzicka osoba nebo vefejnopravni c¢i
soukromopravni pravnicka osoba, ktera ¢ini nabidku;

d) ,,0sobami jednajicimi ve shodé“ fyzické nebo pravnické osoby, které
spolupracuji s predkladatelem nabidky nebo cilovou spolec¢nosti na
zakladé vyslovné ¢i konkludentni, pisemné ¢i tstni dohody, jejimz
cilem je bud’ ovladnuti cilové spolecnosti, nebo zmareni uspé$ného
vysledku nabidky;

e) ,,cennymi papiry pfevoditelné cenné papiry spojené s hlasovacim
pravem ve spolecnosti;

() Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbich
v oblasti cennych papirti (Ut. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27). Smérnice napo-
sledy pozménéna smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES (Ut
vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).
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f) ,stranami nabidky* ptedkladatel nabidky, clenové fidiciho nebo
spravniho organu predkladatele nabidky, pokud je ptedkladatelem
nabidky obchodni spolecnost, cilova spolecnost, drzitelé cennych
papirt cilové spolecnosti a ¢lenové fidiciho nebo spravniho organu
cilové spoleCnosti a osoby jednajici ve shod¢€ s témito osobami;

g) ,.cennymi papiry s viceCetnym hlasovacim pravem® cenné papiry
odlisného a samostatného druhu, u nichz je s kazdym z nich spojen
vice nez jeden hlas.

2. Pro ucely odst. 1 pism. d) se osoby ovladané jinou osobou ve
smyslu ¢lanku 87 smémice 2001/34/ES (') povaZzuji za osoby jednajici
ve shod¢€ s touto jinou osobou a navzajem.

Clanek 3
Obecné zasady

1. Za ucelem uplatiovani této smérnice ¢lenské staty zajisti dodrzo-
vani téchto zésad:

a) vSem drzitelim cennych papird cilové spolecnosti stejného druhu
musi byt poskytnuto rovnocenné zachazeni; kromé toho, pokud
néktera osoba ovladne spolecnost, musi byt ostatni drzitelé cennych
papirti chranéni;

b) drzitelé cennych papirt cilové spolecnosti musi mit dostatek casu
a informaci, které jim umozni dojit k fadné informovanému rozhod-
nuti o nabidce; pokud fidici nebo spravni organ cilové spolecnosti
informuje drzitele cennych papirt, musi vyjadfit své nazory na
ucinky provedeni nabidky na zaméstnanost, podminky zaméstnani
a mista podnikani spolecnosti;

o
~

fidici nebo spravni organ cilové spole¢nosti musi jednat v zajmu
spolecnosti jako celku a nesmi drzitelim cennych papirtt odepfit
moznost rozhodovat o podstaté nabidky;

d) pro cenné papiry cilové spolecnosti, spolecnosti predkladatele
nabidky nebo jakékoliv jiné spoleCnosti, které se nabidka tyka,
nesmé&ji vznikat nepravé trhy tak, Ze by vzestup nebo pokles cen
cennych papiri byl umély a bylo by naruseno obvyklé fungovani
trhi;

e) predkladatel nabidky musi oznamit nabidku az poté, co zajisti, ze je
schopen v pIné vysi zaplatit jakékoliv hotovostni protiplnéni, pokud
je nabizeno, a poté, co pfijme veskera piiméfena opatieni k tomu,
aby zajistil provedeni jakéhokoliv jiného druhu protiplnéni,

f) cilova spole¢nost nesmi byt nabidkou svych cennych papirti zdrzena
ve svém provozu po dobu delsi, nez je pfimétené.

2. Aby zajistily dodrzeni zasad stanovenych v odstavei 1, Clenské

staty

a) zajisti, aby byly dodrzovany minimalni pozadavky stanovené v této
smérnici;

b) mohou stanovit pfisnéjsi dodate¢né podminky a ustanoveni, nez jsou
podminky a ustanoveni této smérnice pro regulaci nabidek.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001
o piijeti cennych papirti ke kotovani na burze cennych papiri a o informa-
cich, které k nim maji byt zvefejnény (Uf. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).
Smérnice naposledy pozménénd smémici Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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Clanek 4
Dozor¢i organ a rozhodné pravo

1. Clenské staty uréi jeden nebo vice organd piisluinych k dohledu
nad nabidkami pro ucely pravidel, ktera stanovi nebo zavedou podle
této smérnice. Takto ur€enymi orgény jsou organy vefejné moci, sdru-
zeni nebo soukromé subjekty uznané vnitrostatnim pravem nebo organy
vefejné moci, kterym vnitrostatni pravo tuto pravomoc vyslovné svéiuje.
Clenské staty o téchto uréenich vyrozumi Komisi a upfesni vechna
piipadna rozdéleni funkci. Zajisti, aby tyto organy vykonavaly své
funkce nestranné a nezévisle vzhledem ke vSem strandm nabidky.

2. a) Orgénem piislusnym pro dohled nad nabidkou je organ c¢len-
ského statu, ve kterém ma cilova spolecnost sidlo, pokud jsou
cenné papiry této spolecnosti pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu v tomto Clenském staté.

b) Pokud nejsou cenné papiry cilové spolecnosti pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v clenském staté, ve
kterém ma spolecnost sidlo, je dozor¢im organem piislusSnym
k dohledu nad nabidkou organ ¢lenského statu, na jehoz regu-
lovaném trhu jsou cenné papiry spolecnosti piijaty.

Pokud jsou cenné papiry cilové spoleCnosti piijaty
k obchodovani na regulovanych trzich ve vice nez jednom
Clenském staté, je dozoréim organem piislusSnym k dohledu
nad nabidkou organ clenského statu, na jehoz regulovaném
trhu byly cenné papiry pfijaty k obchodovani poprvé.

~

Pokud byly cenné papiry cilové spolecnosti poprvé pfijaty
k obchodovani na regulovanych trzich ve vice nez jednom
Clenském stat€ soucasné, uréi cilova spolecnost, ktery
z dozorlich organt téchto c¢lenskych statl bude organem
prislusnym k dohledu nad nabidkou, a to tak, Ze to v prvni
den obchodovani oznami regulovanym trhtim a jejich dozorcim
organtim.

C

Pokud jiz cenné papiry cilové spoleCnosti byly pfijaty
k obchodovani na regulovanych trzich ve vice nez jednom
¢lenském staté ke dni uvedenému v ¢l. 21 odst. 1 a byly pfijaty
soucasné, dohodnou se dozor¢i organy na tom, ktery z nich
bude organem pfislusSnym k dohledu nad nabidkou, do &tyt
tydnti ode dne uvedeného v €l. 21 odst. 1. Jinak cilova spolec-
nost urci, ktery z téchto orgadnd bude organem pfislusSnym
v prvni den obchodovani nasledujici po tomto obdobi Ctyf
tydnu.

d) Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti uvedena v pismenu c) byla

zvefejnéna.

=

e) V piipadech uvedenych v pismenech b) a c) se zaleZitosti
tykajici se protiplnéni nabizeného v pripadé nabidky, zejména
cena, a zalezitosti tykajici se nabidkového fizeni, zejména tidaje
o rozhodnuti ptedkladatele nabidky podat nabidku, obsah
nabidkového dokumentu a zvefejnéni nabidky, posuzuji
v souladu s pravidly c¢lenského statu pfislusného organu.
V zélezitostech tykajicich se informaci, které maji byt poskyt-
nuty zaméstnancim cilové spolecnosti, a v zalezitostech tyka-
jicich se prava obchodnich spole¢nosti, zejména procenta hlaso-
vacich prav, které znamena ovladnuti spolecnosti, a jakékoliv
odchylky od povinnosti zah4jit nabidku, a rovnéz podminek, za
nichz muiize fidici nebo spravni organ cilové spolecnosti provést
opatfeni, které by mohlo vést ke zmafeni nabidky, jsou
rozhodnym pravem a pfislusSnym organem pravo a organ toho
Clenského statu, ve kterém ma cilova spolecnost sidlo.

3. Clenské staty zajisti, aby byly viechny osoby zaméstnané nebo
difve zaméstnané u jejich dozor¢ich organd vazany povinnosti zachovat
sluzebni tajemstvi. Udaje, které¢ jsou predmétem sluzebniho tajemstvi,
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nesmé&ji byt sdéleny jiné osobé ani organu, pokud pravni pfedpisy nesta-
novi jinak.

4. Dozor¢i organy ¢lenskych stati pro Gcely této smérnice a ostatni
organy pro dohled nad kapitadlovymi trhy, zejména podle smérnice
93/22/EHS, smérnice 2001/34/ES, smérnice 2003/6/ES a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papiri k obchodovani, spolupracuji a vzajemné si poskytuji
udaje, kdykoliv je to nutné pro uplatnéni pravidel vypracovanych
v souladu s touto smérnici, a zejména v piipadech podle odst. 2
pism. b), c) a e). Takto vyménované informace podléhaji sluzebnimu
tajemstvi, které plati pro osoby zaméstnané nebo dfive zaméstnané
u piislusnych dozoréich organd, jez informace ziskaji. Spoluprace
zahrnuje schopnost dorudit pravni dokumenty nutné pro vykon opatfeni
pfijatych piislusnymi organy v souvislosti s nabidkami, i jinou pomoc,
kterou mohou doty¢né dozor¢i organy divodné pozadovat pro ucely
Setfeni jakéhokoliv skutecného nebo udajného poruseni pravidel stano-
venych nebo zavedenych podle této smérnice.

5. Dozoréi organy musi mit vesSkeré pravomoci nezbytné k vykonu
svych povinnosti, véetné pravomoci zajistit, aby strany nabidky dodrzo-
valy pravidla stanovena nebo zavedena podle této smérnice.

Za predpokladu, Ze budou dodrzeny obecné zasady stanovené v ¢l. 3
odst. 1, mohou ¢lenské staty v pravidlech, ktera stanovi nebo zavedou
podle této smérnice, stanovit odchylky od téchto pravidel

i) zafazenim té€chto odchylek do svych wvnitrostatnich pravidel, aby
prihlédly k okolnostem zji§ténym na vnitrostatni tirovni

a/nebo

ii) tim, Ze poskytnou svym dozor¢im organiim v ramci jejich ptisobnosti
pravomoc udélit vyjimku z téchto vnitrostatnich pravidel s cilem
ptihlédnout k okolnostem uvedenym v bod¢ 1) nebo jinym zvlastnim
okolnostem, a v tom piipadé€ je pozadovano odivodnéné rozhodnuti.

6. Touto smérnici neni dotena pravomoc c¢lenskych stati urdit
soudni nebo jiné organy piislusné pro feSeni sporii a pro rozhodovani
o nesrovnalostech, ke kterym dojde v ramci nabidek, nebo pravomoc
¢lenskych statll upravit, zda a za jakych okolnosti jsou strany nabidky
opravnény zahajit spravni nebo soudni fizeni. Touto smérnici zejména
neni dotéena pravomoc soudd v ¢lenském staté odmitnout zahajit soudni
Fizeni a rozhodnout, zda takové ftizeni ovlivni vysledek nabidky ¢i
nikoli. Touto smérnici neni dotéena pravomoc ¢lenskych statli stanovit
pravni tpravu odpovédnosti dozor¢ich organti nebo rozhodovani sport
mezi stranami nabidky.

Clanek 5

Ochrana mens$inovych akcionaid, povinna nabidka a spravedliva
cena

1. Pokud fyzicka ¢i pravnicka osoba v dusledku toho, Ze je sama
nebo prostfednictvim osob jednajicich ve shod€ s ni nabude, drzi cenné
papiry spolecnosti uvedené v ¢l. 1 odst. 1, které, po pricteni ke stavajici
drzbé takovych cennych papirti této osoby a k drzbam cennych papirt
osob jednajicich ve shodé s ni, této osobé piimo Ci nepfimo davaji
zvlastni procento hlasovacich prav v této spoleCnosti, a tim ji zajist'uji
ovladnuti této spolenosti, zajisti ¢lenské staty, aby byla tato osoba
povinna ucinit nabidku jako prostiedek ochrany mensinovych akcionait
spolecnosti. Takova nabidka je co nejdiive adresovana vSem drzitelim
téchto cennych papirti na vSechny cenné papiry v jejich drzeni za spra-
vedlivou cenu definovanou v odstavci 4.

2. Pokud bylo ovladnuti dosazeno po dobrovolné nabidce ucinéné
v souladu s touto smérnici vS§em drzitelim cennych papird na vSechny
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cenné papiry v jejich drZeni, neuplatni se jiz povinnost zahgjit nabidku
stanovena v odstavci 1.

3. Procento hlasovacich prav, které vede k ovladnuti pro ucely
odstavce 1, a zpusob jeho vypoctu ur¢i pravidla ¢lenského statu, ve
kterém ma spolecnost sidlo.

4.  Za spravedlivou se povaZuje nejvyssi cena, kterou za stejné cenné
papiry zaplati pfedkladatel nabidky nebo osoby jednajici ve shod¢ s nim
v obdobi, které urci Clenské staty jako obdobi nejméné Sesti mésict
a nejvice dvanact mésici pfed nabidkou uvedenou v odstavci
1. Pokud po zvefejnéni nabidky a pied uzavienim nabidky pro piijeti
predkladatel nabidky nebo kterakoliv osoba jednajici ve shod¢ s nim
koupi cenné papiry za cenu vyssi, nez je cena nabidky, zvysi pred-
kladatel nabidky svou nabidku tak, aby nebyla nizsi nez nejvyssi cena
zaplacend za takto nabyté cenné papiry.

Za ptredpokladu, Ze jsou dodrzeny obecné zasady stanovené v ¢l. 3 odst.
1, mohou c¢lenské staty zmocnit své dozoréi organy, aby upravovaly
cenu uvedenou v prvnim pododstavci za jasné ur€enych okolnosti a v
souladu s jasné urCenymi kritérii. Za timto ucelem mohou vypracovat
seznam okolnosti, za kterych lze nejvys$si cenu upravit smérem nahoru
nebo dolt, napiiklad pokud byla nejvyssi cena stanovena dohodou mezi
kupujicim a prodavajicim, pokud byly trzni ceny dotcenych cennych
papiri manipulovany, pokud byly trzni ceny obecné nebo urcité trzni
ceny konkrétné ovlivnény mimofadnymi udéalostmi, nebo aby byla
umoznéna zachrana spolecnosti v obtizné situaci. Mohou rovnéz urdit
kritéria, kterdA maji byt v takovych pfipadech pouzita, naptiklad
prumérnou trzni hodnotu za urcité obdobi, likvidacni hodnotu spolec-
nosti nebo jind objektivni ocenovaci kritéria obecné pouzivand ve
finan¢ni analyze.

Kazdé rozhodnuti dozorciho orgénu o upravé spravedlivé ceny musi byt
odtivodnéno a zvetejnéno.

5. Jako protiplnéni muze ptedkladatel nabidky nabidnout cenné
papiry, hotovost nebo kombinaci obojiho.

Pokud vsak protiplnéni nabizené piedkladatelem nabidky nezahrnuje
likvidni cenné papiry pfijat¢é k obchodovani na regulovaném trhu,
musi zahrnovat moznost protiplnéni v hotovosti.

Predkladatel nabidky nabidne v kazdém piipadé protiplnéni v hotovosti
alespon alternativné, pokud on sam nebo osoby jednajici ve shod€ s nim
v obdobi zaéinajicim ve stejnou dobu jako obdobi urcené clenskym
statem v souladu s odstavcem 4 a konéicim pii uzavieni nabidky pro
pfijeti koupil za hotovost cenné papiry predstavujici 5 % nebo vice
hlasovacich prav v cilové spolecnosti.

Clenské staty mohou stanovit, Ze protiplnéni v hotovosti musi byt
alesponi alternativné nabidnuto v kazdém pfipad¢.

6. Kromé ochrany stanovené v odstavci 1 mohou Clenské staty
stanovit dal$i nastroje uréené na ochranu zajma drzitelti cennych papirt,
pokud tyto nastroje nenarusuji obvykly pribéh nabidky.

Clanek 6
Udaje o nabidce

1. Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti uéinit nabidku bylo bez
prodleni zvefejnéno a aby byl dozor¢i organ o nabidce informovan.
Mohou pozadovat, aby byl dozor¢i organ informovan pied zverejnénim
takového rozhodnuti. Jakmile byla nabidka zvefejnéna, vyrozumi fidici
nebo spravni organy cilové spole¢nosti a predkladatele nabidky zastupce
svych zaméstnanct, nebo pokud zastupci neexistuji, pfimo zaméstnance
samotné.

2. Clenské staty zajisti, aby byl piedkladatel nabidky povinen vypra-
covat a vcas zverejnit nabidkovy dokument obsahujici tdaje nutné
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k tomu, aby mohli drzitel¢ cennych papirG cilové spolecnosti dojit
k tadné informovanému rozhodnuti o nabidce. Nez je nabidkovy doku-
ment zvetejnén, sdéli jej predkladatel nabidky dozor¢imu organu. Po
zvetejnéni dokumentu s nim fidici nebo spravni organy cilové spolec-
nosti a predkladatele nabidky seznami zastupce svych zaméstnanci,
nebo pokud zastupci neexistuji, pfimo zaméstnance samotné.

Pokud nabidkovy dokument uvedeny v prvnim pododstavci vyzaduje
predchozi schvaleni dozorc¢iho organu a obdrzi je, je s vyhradou
piipadné vyzadovaného prekladu uznavan v kazdém jiném clenském
staté, na jehoz trhu jsou cenné papiry cilové spolecnosti pfijaty
k obchodovani, aniz by bylo nutné ziskat schvaleni dozor¢ich organt
tohoto Clenského statu. Tyto organy mohou vyzadovat zafazeni doda-
teénych udaji do nabidkového dokumentu pouze v piipadé, Ze jsou
doty¢né udaje specifické pro trh ¢lenského statu nebo clenskych statt,
na kterém jsou cenné papiry cilové spoleCnosti piijaty k obchodovani,
a tykaji se formalnich nalezitosti, které maji byt dodrzeny pro pfijeti
nabidky a obdrzeni splatného protiplnéni pfi uzavieni nabidky, jakoz
i danového rezimu, ktery bude platit pro protiplnéni nabidnuté drzitelim
cennych papirt.

3. Nabidkovy dokument uvedeny v odstavci 2 musi obsahovat
alespon

a) podminky nabidky;

b) totoznost pfedkladatele nabidky, a pokud je pfedkladatelem nabidky
spolecnost, pravni formu, nazev a sidlo této spolecnosti;

¢) cenné papiry nebo pifipadné druh ¢i druhy cennych papirii, na néz se
nabidka vztahuje;

d) nabizené protiplnéni za kazdy cenny papir nebo kazdy druh cennych
papirt a v piipadé povinné nabidky metodu pouzitou pii jeho
urCeni, s Udaji o zplsobu, jakym ma byt protiplnéni placeno;

e) nahradu Skody nabizenou za prava, kterda by mohla zaniknout
v dasledku pravidla zdkazu omezeni stanoveného v ¢l. 11 odst. 4,
s udaji o zplsobu, jakym ma byt ndhrada Skody placena, a metodé
pouzité pii jejim urceni;

predkladatel nabidky zavazuje ziskat;

g) udaje o stavajicich cennych papirech v drzeni predkladatele nabidky
a osob jednajicich ve shod€ s nim v cilové spolecnosti;

h) vSechny podminky, které pro nabidku plati;

i) zaméry predkladatele nabidky tykajici se budouci ¢innosti cilové
spolecnosti a spolecnosti predkladatele nabidky, pokud je nabidkou
ovlivnéna, a tykajici se ochrany pracovnich mist jejich zaméstnancti
a Clent jejich vedoucich organt vcetné jakékoliv podstatné zmény
podminek zaméstnanosti, a zejména strategické plany ptedkladatele
nabidky pro ob¢& spolecnosti a pravdépodobné dopady na zaméstna-
nost a mista podnikani spolecnosti;

j) lhiitu pro pfijeti nabidky;

k) pokud protiplnéni nabizené predkladatelem nabidky zahrnuje cenné
papiry jakéhokoliv druhu, Gidaje o téchto cennych papirech;

1) udaje o financovani nabidky;

m) totoznost osob jednajicich ve shodé s predkladatelem nabidky nebo
s cilovou spolecnosti a v piipadé spolecnosti jejich druhy, nazvy,
sidla a vztahy k pfedkladateli nabidky a pfipadné k cilové spolec-
nosti;

n) vnitrostatni pravni predpisy, kterymi se budou fidit smlouvy
uzaviené mezi predkladatelem nabidky a vlastniky cennych papiri
cilové spolecnosti v dusledku nabidky, a pfislusné soudy.
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4. Komise mize pifijmout pravidla pozménujici seznam v odstavci
3. Tato opatieni, jez maji za ucel zmeénit jiné nez podstatné prvky
této smérnice, se prijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle
¢l. 18 odst. 2.

5. Clenské staty zajisti, aby byly strany nabidky povinny poskytnout
dozoréim organtim svého ¢Elenského statu kdykoliv na pozadani vSechny
udaje, které maji k dispozici o nabidce, pokud to bude nutné k tomu,
aby dozor¢i organ splnil své funkce.

Cldnek 7
Lhuta pro prijeti nabidky

1. Clenské stity zajisti, aby lhita pro piijeti nabidky nebyla kratsi
nez dva tydny a del$i nez deset tydnii ode dne zvefejnéni nabidkového
dokumentu. Za ptedpokladu, ze je dodrzena obecnd zasada stanovena
v ¢l. 3 odst. 1 pism. f), mohou cClenské staty stanovit, ze lhitu deseti
tydni 1ze prodlouzit za podminky, ze predkladatel nabidky oznami sviij
zamér uzaviit nabidku nejméné dva tydny predem.

2. Clenské staty mohou stanovit pravidla, ktera ve zvlastnich piipa-
dech zméni lhitu uvedenou v odstavei 1. Clensky stat miZe zmocnit
dozor¢i organ k povolovani odchylky od lhuty uvedené v odstavei 1,
aby cilova spolecnost mohla svolat valnou hromadu akcionaii ke
zvéazeni nabidky.

Clanek 8
Zverejnéni
1. Clenské staty zajisti, aby byla nabidka zvefejnéna zpiisobem, ktery
zabezpedi pruhlednost a integritu trhu pro cenné papiry cilové spolec-
nosti, predkladatele nabidky nebo kterékoliv jiné spolecnosti, kterou
nabidka ovlivni, zejména proto, aby se pfedeSlo zvefejnéni nebo Sifeni
nepravdivych nebo zavadgjicich udaju.

2. Clenské staty zajisti, aby zvefejnéni vsech tdaji a dokumentd,
které vyzaduje ¢lanek 6, probihalo zplisobem, ktery zabezpeci, aby
byly tyto udaje a dokumenty snadno a ihned dostupné drzitelim
cennych papiri alespont v téch ¢lenskych statech, na jejichz regulova-
nych trzich jsou cenné papiry cilové spolecnosti piijaty k obchodovani,
a zastupcim zaméstnancti cilové spolecnosti a predkladatele nabidky,
nebo pokud zastupci neexistuji, pfimo zaméstnanciim samotnym.

Clanek 9
Povinnosti Fidiciho nebo spravniho organu cilové spolecnosti

1. Clenské stity zajisti, aby byla dodrzovana pravidla stanovena
v odstavcich 2 az 5.

2. Béhem obdobi uveden¢ho v druhém pododstavci ziska tidici nebo
spravni organ cilové spolecnosti pfedbézné zmocnéni valné hromady
akcionart vydané k tomuto ucelu pred provedenim jakychkoliv krokd,
které by mohly vést ke zmafeni nabidky, s vyjimkou vyzadani alterna-
tivnich nabidek, a zejména pfed vydanim jakychkoliv akcii, které by
mohlo trvale zabranit ovladnuti cilové spolecnosti predkladatelem
nabidky.

Toto zmocnéni je povinné alespon od okamziku, kdy fidici nebo spravni
organ cilové spolecnosti obdrzi udaje o nabidce uvedené v ¢l. 6 odst. 1
prvni véteé, az do okamziku, kdy je vysledek nabidky zvefejnén nebo
nabidka ztrati platnost. Clenské staty mohou pozadovat, aby bylo takové

vavavava

organ cilové spolecnosti zjisti, ze nabidku lze bezprostiedné ocekavat.
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3.  Pokud jde o rozhodnuti piijimana pfed zacatkem obdobi uvede-
ného v odst. 2 druhém pododstavci a dosud casteéné ¢i plné€ nepro-
vedena, valnd hromada akcionafi schvali nebo potvrdi kazdé rozhod-
nuti, které neni soucasti bézné ¢innosti spolecnosti a jehoz provedeni by
mohlo vést ke zmateni nabidky.

4. K ziskani ptedbé€zného zmocnéni, schvaleni nebo potvrzeni pro
drzitele cennych papird podle odstaveii 2 a 3 mohou clenské staty
pfijmout pravidla povolujici svolani valné hromady akcionait ve zkra-
cené lhit¢ za podminky, Ze se valnd hromada nebude konat do dvou
tydni od podani oznameni.

5. Ridici nebo spravni organ cilové spolegnosti vypracuje a zvefejni
dokument obsahujici jeho stanovisko k nabidce s odGivodnénim, véetné
jeho nazorti na ucinky realizace nabidky na vSechny zajmy spolecnosti
a zvlasté na zaméstnanost, a nazory na strategické plany predkladatele
nabidky pro cilovou spolecnost a jejich pravdépodobny dopad na
zaméstnanost a mista podnikani spolecnosti uvedené v nabidkovém
dokumentu v souladu s &l 6 odst. 3 pism. i). Ridici nebo spravni
organ cilové spolecnosti toto stanovisko sdéli soucasné zastupcim
zaméstnancti, nebo pokud zastupci neexistuji, zaméstnancim samotnym.
Pokud fidici nebo spravni organ cilové spolecnosti vcas obdrzi samo-
statné stanovisko zastupcli zaméstnanci spolec¢nosti k ucinktim nabidky
na zaméstnanost, ptipoji se toto stanovisko k dokumentu.

6.  Pro ucely odstavce 2 se u spolecnosti s dvouprvkovou strukturou
organti rozumi ,,fidicim nebo spravnim organem* spravni rada i dozor¢i
rada.

Clanek 10
Udaje o spole¢nostech uvedenych v ¢l. 1 odst. 1

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti uvedené v &l. 1 odst. 1
zvefejhiovaly podrobné udaje o

a) struktufe svého zakladniho kapitalu véetné cennych papirt, které
nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v clenském
staté, pfipadné s uvedenim rtznych druhd akcii a u kazdého druhu
akcii s uvedenim prav a povinnosti s ni spojenych a procenta celko-
vého akciového kapitalu, ktery predstavuje;

b) vSech omezenich pievodu cennych papirti, jako jsou omezeni drzby
cennych papird nebo nutnost ziskat souhlas spolecnosti nebo ostat-
nich drziteld cennych papiri, aniz je dotéen ¢lanek 46 smérnice
2001/34/ES;

¢) podstatnych pfimych a nepfimych podilech (véetné nepiimych podilt
prostiednictvim pyramidovych struktur a kiizovych podilt) ve
smyslu ¢lanku 85 smérnice 2001/34/ES;

d) drzitelich vSech cennych papirt se zvlastnimi kontrolnimi pravy
a popis téchto prav;

e) systému kontroly jakéhokoliv programu zaméstnanecké spoluucasti,
pokud kontrolni prava nevykonavaji pfimo zaméstnanci;

f) vSech omezenich hlasovacich prav, jako jsou omezeni hlasovacich
prav drziteld urcitého procenta nebo poctu hlasi, lhity pro vykon
hlasovacich prav nebo systémy, pomoci nichz jsou za spoluprace
spolecnosti finanéni prava spojend s cennymi papiry oddélovana
od drzby cennych papirt;

g) vSech dohodach mezi akcionafi, které jsou spole¢nosti znamy a které
mohou vést k omezeni pfevodu cennych papird nebo hlasovacich
prav ve smyslu smérnice 2001/34/ES;

h) pravidlech upravujicich jmenovéni a vyménu clend fidictho nebo
spravniho organu a zmény stanov;
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i) pravomocich ¢lent fidiciho nebo spravniho orgéanu, a zejména pravo-
moci vydavat nebo zpétné¢ odkupovat akcie;

j) vSech vyznamnych dohodach, které spole¢nost uzaviela a které
nabudou u¢innosti, zméni se nebo skonci pti zméné ovladani spolec-
nosti po nabidce pievzeti, a o jejich Ucincich, pokud jejich povaha
neni takova, Ze by jejich zvefejnéni vazné poskodilo spole¢nost; tato
vyjimka se nepouZzije, pokud je spoleénost zvlasté povinna takové
udaje zvetejiiovat na zaklad¢ jinych zédkonnych pozadavkd;

k) vSech dohodach mezi spolecnosti a ¢leny jejiho fidiciho nebo sprav-
niho organu nebo zaméstnanci, které stanovi ndhradu v ptipad¢ jejich
odstoupeni nebo propusténi pro nadbytecnost bez platného divodu
nebo v piipadé¢ ukonCeni jejich pracovniho poméru z divodu
nabidky prevzeti.

2. Udaje uvedené v odstavci 1 se zvefejni ve vyroéni zpravé spoled-
nosti podle ¢lanku 46 smérnice 78/660/EHS (!) a €lanku 36 smérnice
83/349/EHS (%).

3. 'V pripadé spolecnosti, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté, zajisti Clenské
staty, aby jejich fidici nebo spravni organ predlozil vyroéni valné
hromadé akcionafti vysvétlujici zpravu o zalezitostech uvedenych
v odstavci 1.

Clének 11
Zikaz omezeni

1.  AnizZ jsou dotCena ostatni prava a povinnosti, které pravo Spole-
Censtvi stanovi pro spolecnosti uvedené v ¢l. 1 odst. 1, zajisti ¢lenské
staty, aby se po zveifejnéni nabidky pouzily odstavce 2 az 7.

2. Zadna omezeni pievodu cennych papird uvedena ve stanovach
cilové spolecnosti se nepouziji vuci predkladateli nabidky ve 1huté pro
prijeti nabidky stanovené v ¢l. 7 odst. 1.

Z4dna omezeni pfevodu cennych papirti uvedena ve smluvnich ujedna-
nich mezi cilovou spolecnosti a drziteli jejich cennych papird nebo ve
smluvnich ujednanich mezi drziteli cennych papiri cilové spolecnosti,
uzavienych po pfijeti této smérnice, se nepouziji vuci predkladateli
nabidky ve lhtté pro pfijeti nabidky stanovené v ¢l. 7 odst. 1.

3. Omezeni hlasovacich prav uvedena ve stanovach cilové spolec-
nosti nejsou U¢innd na valné hromadé akcionafti, ktera rozhoduje
o jakychkoliv ochrannych opatfenich v souladu s ¢lankem 9.

Omezeni hlasovacich prav uvedend ve smluvnich ujednanich mezi
cilovou spolecnosti a drziteli jejich cennych papirti nebo ve smluvnich
ujednanich mezi drziteli cennych papirti cilové spolecnosti uzavienych
po prijeti této smérnice nejsou ucinna na valné¢ hromad¢ akcionart, ktera
rozhoduje o jakychkoliv ochrannych opatienich v souladu s ¢lankem 9.

S cennymi papiry s vicecetnym hlasovacim pravem je na valné hromadé
akcionart, ktera rozhoduje o jakychkoliv ochrannych opatienich
v souladu s ¢lankem 9, spojen pouze jeden hlas.

4.  Pokud po nabidce jeji predkladatel drzi nejméne 75 % zékladniho
kapitalu spojeného s hlasovacimi pravy, nepouziji se zddnd omezeni
prevodu cennych papird uvedena v odstavcich 2 a 3 ani Zadna mimo-
Fadna prava akcionaid ohledné jmenovani nebo odvolani ¢lent fidiciho
nebo spravniho organu uvedena ve stanovach cilové spolecnosti;

(") Ctvrta smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 o rocnich ucet-
nich zavérkach nékterych forem spolecnosti (Uf. vést. L 222, 14.8.1978,
s. 11). Smérnice naposledy pozménénd smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/51/ES (Uf. vést. L 178, 17.7.2003, s. 16).

(>) Sedma smémice Rady 83/349/EHS ze dne 13. <cervna 1983
o konsolidovanych tucetnich zavérkach (Ut. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1).
Smérnice naposledy pozménéna smérnici 2003/51/ES.
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s cennymi papiry s viceCetnym hlasovacim pravem je na prvni valné
hromadé akcionaii po uzavieni nabidky svolané predkladatelem
nabidky za Ufelem zmény stanov nebo odvolani ¢i jmenovani ¢lend
fidiciho nebo spravniho organu spojen pouze jeden hlas.

K tomuto ucelu mé predkladatel nabidky pravo svolat valnou hromadu
akcionarti ve zkracené lhaté za podminky, Ze se nebude konat do dvou
tydni od oznameni.

5. Pokud jsou odiata prava za zéaklad¢ odstavci 2, 3 nebo 4 nebo
¢lanku 12, poskytne se spravedlivé odSkodnéni za jakoukoliv ztratu,
kterou drzitel téchto prav utrpi. Podminky uréovani tohoto odskodnéni
a rezim pro jeho vyplatu stanovi ¢lenské staty.

6. Odstavce 3 a 4 se nepouZiji na cenné papiry v piipadé, Ze jsou
omezeni hlasovacich prav odSkodnéna zvlastnim penéznim prospéchem.

7.  Tento ¢lanek se nepouzije, pokud ¢lenské staty v cilové spolecd-
nosti drzi cenné papiry, ze kterych pro Clenské staty vyplyvaji zvlastni
prava slucitelna se Smlouvou, ani na zvlastni prava stanovena ve vnitro-
statnich pravnich ptedpisech slucitelnych se Smlouvou, ani na druzstva.

Clanek 12
Nepovinna ujednani

1. Clenské staty si mohou vyhradit pravo nepozadovat, aby spole-
nosti uvedené v €l. 1 odst. 1, které maji sidlo na jejich tizemi, pouZzivaly
¢l. 9 odst. 2 a 3 a/nebo Clanek 11.

2. Pokud clenské staty vyuziji moznosti stanovené¢ v odstavci 1,
zaru¢i pfesto spolecnostem se sidlem na jejich tzemi vratnou moznost
pouziti ¢l. 9 odst. 2 a 3 nebo ¢lanku 11, aniz je dotcen ¢l. 11 odst. 7.

Rozhodnuti spolecnosti pfijimd valnd hromada akcionart v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy clenského statu, ve kterém ma
spolecnost sidlo, a v souladu s pravidly platnymi pro zménu stanov.
Rozhodnuti musi byt sdéleno dozor¢imu organu clenského statu, ve
kterém ma spolec¢nost sidlo, a vSem dozoréim organtim ¢lenskych
statli, ve kterych jsou cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulova-
nych trzich nebo ve kterych bylo o takové pfijeti pozadano.

3. Clenské staty mohou za podminek stanovenych vnitrostatnimi
pravnimi predpisy osvobodit spolecnosti, které pouzivaji ¢l. 9 odst. 2
a 3 a/nebo ¢lanek 11, od pouzivani ¢l. 9 odst. 2 a 3 a/nebo ¢Elanku 11,
pokud se stanou pfedmétem nabidky podané spolecnosti, ktera nepou-
ziva tato stejna ustanoveni, nebo spolecnosti, kterou takova spole¢nost
piimo ¢i nepfimo ovlada, v souladu s ¢lankem 1 smérnice 83/349/EHS.

4. Clenské staty zajisti, aby byla ustanoveni pouzitelnd pro piisluiné
spolecnosti neprodlené zvefejnéna.

5. Kazdé opatfeni pouzivané v souladu s odstavcem 3 vyZaduje
zmocnéni valné hromady akcionafti cilové spolecnosti, které musi byt
udé€leno nejdiive osmnact mésict po zvefejnéni nabidky v souladu s ¢l.
6 odst. 1.

Clanek 13
Jina pravidla platnd pro provadéni nabidek

Clenské staty rovndZ stanovi pravidla upravujici provadéni nabidek,
alespon pokud jde o

a) uplynuti doby platnosti nabidek;
b) tpravu nabidek;

¢) konkurenéni nabidky;
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d) zvetejnéni vysledkd nabidek;

e) neodvolatelnost nabidek a povolené podminky.

Clének 14
Informovani zastupci zaméstnanci a projednavani s nimi

Tato smérnice se nedotyka pravidel pro informovani zastupcii zameést-
nanct a pro projednavani s nimi, a pokud tak Clenské staty stanovi, pro
spolurozhodovani se zaméstnanci predkladatele nabidky a cilové spolec-
nosti, které se fidi platnymi vnitrostatnimi ptredpisy, a zejména témi,
které byly prijaty podle smérnic 94/45/ES, 98/59/ES, 2001/86/ES
a 2002/14/ES.

Clanek 15
Pravo vykupu ucastnickych cennych papiri

1. Clenské staty zajisti, aby se po nabidce viem drzitelim cennych
papird cilové spolecnosti na vSechny jejich cenné papiry pouzily
odstavce 2 az 5.

2. Clenské staty zajisti, aby predkladatel nabidky mohl poZadovat,
aby mu vSichni drzitelé zbyvajicich cennych papirti tyto cenné papiry
prodali za spravedlivou cenu. Clenské stity toto pravo stanovi pro
nékterou ze téchto situaci:

a) pokud ptedkladatel nabidky drzi cenné papiry predstavujici nejméné
90 % zakladniho kapitalu spojeného s hlasovacimi pravy a 90 %
hlasovacich prav cilové spolecnosti,

nebo

b) pokud po prijeti nabidky predkladatel nabidky ziskal nebo uzaviel
pevnou smlouvu o nabyti cennych papird predstavujicich nejméné
90 % zakladniho kapitalu spojeného s hlasovacimi pravy a 90 %
hlasovacich prav obsazenych v nabidce.

V ptipadé uvedeném v pismenu a) mohou clenské staty stanovit vyssi
prahovou hodnotu, ktera vSak nesmi byt vyssi nez 95 % zakladniho
kapitalu spojeného s hlasovacimi pravy a 95 % hlasovacich prav.

3. Clenské staty zajisti, aby byla v platnosti pravidla umoziujici
vypocet okamziku, kdy bude dosazeno prahové hodnoty.

Pokud cilova spolecnost emitovala vice nez jeden druh cennych papirt,
mohou c¢lenské staty stanovit, ze pravo vykupu ucastnickych cennych
papird lze uplathovat pouze u toho druhu, u néhoz bylo dosaZeno
prahové hodnoty stanovené v odstavci 2.

4.  Pokud ptedkladatel nabidky hodla uplatnit pravo vykupu tcastnic-
kych cennych papird, ucini tak do tfi mésicti od konce lhity pro piijeti
nabidky stanovené v ¢lanku 7.

5. Clenské staty zajisti, aby byla zarudena spravedlivd cena. Tato
cena bude mit stejnou podobu jako protiplnéni nabidnuté v nabidce
nebo bude ve formé hotovosti. Clenské stity mohou stanovit, Ze proti-
plnéni v hotovosti musi byt alespon alternativné nabidnuto v kazdém
ptipade.

Po dobrovolné nabidce v obou piipadech uvedenych v odst. 2 pism. a)
a b) se protiplnéni navrzené v nabidce povazuje za spravedlivé, pokud
pfijetim nabidky jeji pfedkladatel ziskal cenné papiry piedstavujici
nejméné 90 % zakladniho kapitdlu spojeného s hlasovacimi pravy obsa-
zené¢ho v nabidce.

Po povinné nabidce se protiplnéni v ni navrzené povazuje za sprave-
dlivé.
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Clanek 16
Odkoupeni na Zadost mensinového akcionare

1. Clenské staty zajisti, aby se po nabidce u¢inéné vem drZitelim
cennych papirGi cilové spolecnosti na vSechny jejich cenné papiry
pouzily odstavce 2 a 3.

2. Clenské staty zajisti, aby drzitel zbyvajicich cennych papirti mohl
pozadovat, aby od néj ptedkladatel nabidky odkoupil jeho cenné papiry
za spravedlivou cenu za stejnych okolnosti, jaké stanovi ¢l. 15 odst. 2.

3. Ustanoveni ¢l. 15 odst. 3 az odst. 5 se pouziji obdobn¢.

Cléanek 17
Sankce

Clenské staty stanovi sankce, které maji byt ukladany za poruseni
vnitrostatnich opatfeni pfijatych podle této smérnice, a pfijmou vSechna
nezbytna opatieni, aby tyto sankce byly uplatiiovany. Stanovené sankce
musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici. Clenské staty o téchto opatfe-
nich uvédomi Komisi nejpozdéji do dne uvedeného v ¢l. 21 odst. 1 a o
vSech jejich naslednych zménach co nejdrive.

Clanek 18
Postup ve vyboru

1.  Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny
rozhodnutim 2001/528/ES (déle jen ,,vybor®).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az 4
a Clanek 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného
rozhodnuti.

Clanek 19
Kontaktni vybor
1.  Ziizuje se kontaktni vybor, jehoz ukolem je

a) aniz jsou dotleny clanky 226 a 227 Smlouvy, usnadiiovat harmoni-
zované uplatiiovani této smérnice pomoci pravidelnych schizi zaby-
vajicich se praktickymi problémy vznikajicimi v souvislosti s jejim
uplatiovanim;

b) v pfipadé potieby poskytovat Komisi rady, pokud jde o dodatky
nebo zmény této smérnice.

2. Ukolem kontaktniho vyboru neni hodnoceni rozhodnuti ptijatych
dozor¢imi organy v jednotlivych ptipadech.

Clének 20
Piezkum

Pét let po dni uvedeném v ¢l. 21 odst. 1 pfezkouma Komise tuto
smérnici na zaklad¢ zkuSenosti ziskanych pfi jejim uplatnovani a v
pfipadé potieby navrhne jeji upravu. Tento pfezkum bude zahrnovat
proSetfeni kontrolnich struktur a pfekazek pro nabidky prevzeti, které
tato smérnice neupravuje.

K tomuto ucelu Clenské staty kazdorocné poskytuji Komisi informace
o nabidkach prevzeti, které byly podany na spolecnosti, jejichz cenné
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papiry jsou pfijaty k obchodovéni na jejich regulovanych trzich. Tyto
informace obsahuji udaje o statni pfislusnosti dotcenych spolecnosti,
vysledky nabidek a vSechny dal$i informace vyznamné pro pochopeni
toho, jak nabidky prevzeti v praxi funguji.

Clének 21
Provedeni

1. Clenské stity uvedou v uginnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 20. kvétna
2006. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatfeni prijatd Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhla-
Seni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostat-
nich pravnich predpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smér-
nice.

Clanek 22
Vstup v platnost

Tato smémice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Clanek 23
Urceni

Tato smérnice je uréena Clenskym statim.
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