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W Sbirka soudnich rozhodnuti

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho senatu)

8. Ffjna 2020*

,Rizeni o predbézné otdzce — Dan z pridané hodnoty (DPH) — Smérnice 2006/112/ES — Clanek 135
odst. 1 pism. a) — Osvobozeni pojistovacich ¢innosti od dané — Poskytovani sluzeb spravy penzijnich
fondd fiduciafi ze strany investi¢nich spravci — Vylouceni jakéhokoli odskodnéni v pripadé
materializace rizika — Zaméstnanecky penzijni plan — Vnitrostdtni danovd praxe — Vykon pojistovaci
¢innosti — Subjekty, které jsou drziteli povoleni — Subjekty, které nejsou drziteli takového povoleni —
Pojem ,pojistovaci ¢innosti‘

Ve véci C-235/19,

jejimz predmétem je zadost o rozhodnuti o predbézné otdzce na zdkladé ¢lanku 267 SFEU, podana
rozhodnutim Court of Appeal [England & Wales (Civil Division)] [Odvolaci soud (Anglie a Wales)
(obc¢anskopravni oddéleni), Spojené kralovstvi]) ze dne 5. bfezna 2019, doslym Soudnimu dvoru dne
18. brezna 2019, v fizeni

United Biscuits (Pensions Trustees) Limited,

United Biscuits Pension Investments Limited

proti

Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs,

SOUDNI DVUR (prvni senat),

ve slozeni J.-C. Bonichot (zpravodaj), predseda sendtu, L. Bay Larsen, C. Toader, M. Safjan
a N. Jaaskinen, soudci,

generalni advokat: P. Pikamade,

vedouci soudni kancelare: A. Calot Escobar,
s prihlédnutim k pisemné c¢asti rizeni,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

— za United Biscuits Pension Investments Limited a United Biscuits (Pensions Trustees) Limited
D. Scoreym, QC, C. Millard, solicitor, a M. Jonesem, barrister,

— za vladu Spojeného krélovstvi Z. Lavery, jako zmocnénkyni, ve spolupraci s T. Wardem, QC,
a A. Macnabem, barrister,

* Jednaci jazyk: anglictina.
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— za Evropskou komisi R. Lyalem a A. Armenia, jako zmocnénci,
po vyslechnuti stanoviska generdlniho advokata na jednani konaném dne 14. kvétna 2020,

vydava tento

Rozsudek

Zadost o rozhodnuti o piedbézné otizce se tykd vykladu ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice Rady
2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006 o spole¢ném systému dané z pridané hodnoty (Uf. vést. 2006,
L 347, s. 1).

Tato zadost byla predlozena v ramci sporu mezi spole¢nostmi United Biscuits (Pension Trustees) Ltd
(déle jen ,United Biscuits Pension“) a United Biscuits Pension Investments Ltd (dile jen ,UB“) na
strané jedné a Commissioners for Her Majesty’s Revenue & Customs (danova a celni sprava Spojeného
kralovstvi) na strané druhé ve véci uplatnéni dané z pridané hodnoty (DPH) na sluzby spravy
penzijnich fondu.

Pravni ramec
Unijni pravo

Pravidla tykajici se DPH

Clanek 2 odst. 1 pism. c¢) smérnice 2006/112 stanovi, ze predmétem DPH je ,poskytnuti sluzby za
uplatu uskute¢néné v ramci ¢lenského statu osobou povinnou k dani, ktera jedna jako takova“.

Clanek 131 smérnice 2006/112 obsazeny v kapitole 1, nadepsané ,Obecné ustanoveni®, hlavy IX této
smérnice, nadepsané ,,Osvobozeni od dané“, stanovi:

»,Osvobozeni od dané podle kapitol 2 az 9 se uplatiuji, aniz jsou dotceny jiné predpisy Spolecenstvi,
a za podminek, které clenské staty stanovi k zajisténi spravného a jednoduchého uplatnovani téchto
osvobozeni a k zamezeni veskerych danovych unikd, vyhybani se danovym povinnostem ¢i zneuziti
danového rezimu.”

Clanek 135 odst. 1 smérnice 2006/112, ktery se nachdzi v kapitole 3, nadepsané ,Ostatni piipady
osvobozeni od dané“, hlavy IX této smérnice, stanovi:

,Clenské stity osvobodi od dané tato plnéni:

a) pojistovaci a zajistovaci Cinnosti vCetné souvisejicich sluzeb poskytovanych pojistovacimi makléri
a pojistovacimi agenty;

[...]"

Toto ustanoveni odpovidd c¢lanku 13 ¢asti B pism. a) Sesté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne
17. kvétna 1977 o harmonizaci pravnich predpist clenskych stati tykajicich se dani z obratu —
Spole¢ny systém dané z pridané hodnoty: jednotny zaklad dané (Ut. vést. 1977, L 145, s. 1; Zvl. vyd.
09/01, s. 23; déle jen ,Sestd smérnice), ktera byla v icinnosti do 31. prosince 2006.
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Pravidla tykajici se pojisténi

Prvni smérnice Rady 79/267/EHS ze dne 5. bfezna 1979 o koordinaci pravnich a spravnich predpisi
tykajicich se pristupu k cinnosti v pfimém zivotnim pojisténi a jejiho vykonu (neoficidlni preklad)
(Ut. vést. 1979, L 63, s. 1), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/12/ES ze dne
5. bfezna 2002 (Uf. vést. 2002, L 77, s. 11) (déle jen ,prvni smérnice o zivotnim pojisténi“), v ¢lanku 1
uvadéla:

»Tato smérnice se tyka pristupu k samostatné vydéle¢né cinnosti v pfimém pojisténi a jejimu vykonu
pojistovnami, které jsou usazeny v clenském staté nebo si preji byt v tomto staté usazeny, pokud jde
0:

1. poskytovani téchto druht pojisténi, pokud vyplyvaji ze smlouvy:

a) zivotni pojisténi [...];

b) pojisténi dichodu;

¢) doplnkové pojisténi provozované zivotnimi pojistovnami [...];

d) typ pojisténi existujici v Irsku a Spojeném kralovstvi zndmé jako trvalé zdravotni pojisténi
(permanent health insurance), které nelze zrusit;

2. nasledujici operace, pokud jsou na smluvnim zdkladé a pokud podléhaji dozoru spravnich organt
odpovédnych za dozor nad soukromym pojisténim:

[...]
c) sprava skupinovych penzijnich fond®, napf. ¢innosti spocivajici pro doty¢ny podnik ve spravé
investic, a zejména aktiv tvoricich rezervy subjektd, které provadéji platbu v pripadé smrti nebo

doziti se stanoveného véku nebo v pripadé preruseni nebo omezeni ¢innosti;

d) operace uvedené v pismenu c), pokud jsou doprovdzeny pojisténim kryjicim bud zachovéni
kapitalu, nebo minimalni trokovy vynos;

[...]

3. Operace zavisejici na délce lidského zivota, které jsou predepsiny nebo stanoveny v pravnich
predpisech o socidlnim pojisténi, jsou-li vykondviny nebo spravovany pojistovnami na jejich vlastni
riziko v souladu s pravnimi predpisy ¢lenského statu.” (neoficidlni preklad)

Podle clanku 6 téze smérnice platilo:

»Pristup k cinnostem, na které se vztahuje tato smérnice, podléha predchozimu vydani uredniho
povoleni.

[...]“ (neoficidlni preklad)
Clanek 7 odst. 2 prvni smérnice o Zivotnim pojiténi stanovil:

»Povoleni se vydava na kazdé pojistné odvétvi uvedené v priloze. Tykd se celého odvétvi, ledaze si
zadatel preje kryt pouze nékterd rizika zarazend do tohoto odvétvi.

[...]“ (neoficidlni preklad)
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Clanek 8 odst. 1 uvedené smérnice stanovil:
»~Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby kazdd pojistovna, kterd zadd o povolent:
[...]

b) omezila svlij predmét ¢innosti na ¢innosti stanovené v této smérnici a operace z nich pfimo
vyplyvajici, s vyloucenim vsech jinych obchodnich ¢innosti.* (neoficidlni prekiad)

Priloha téze smérnice obsahovala seznam nadepsany ,Pojistnd odvétvi“, ktery v bodé VII uvadél
»[s]prav[u] skupinovych penzijnich fond podle ¢l. 1 bodu 2 pism. c) a d)“.

Prvni smérnice o zivotnim pojisténi byla zrusena a nahrazena smérnici Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojisténi (Ut. vést. 2002, L 345, s. 1; Zvl. vyd. 06/06,
s. 3). Clanek 2 smérnice 2002/83 pievzal ustanoveni uvedena v ¢lanku 1 prvni smérnice o Zivotnim
pojisténi. Clanek 5 odst. 2 smérnice 2002/83 prevzal znéni ¢l. 7 odst. 2 prvni smérnice o Zivotnim
pojisténi. Priloha I smérnice 2002/83 byla nadepsina ,Pojistnd odvétvi® a v bodé VII uvddéla
»[s]prav[u] skupinovych penzijnich fond podle ¢l. 2 odst. 2 pism. c) a d)*

Smérnice 2002/83 byla zruSena a nahrazena smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze
dne 25. listopadu 2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)
(Ut. vést. 2009, L 335, p. 1; dile jen ,smérnice Solventnost II“). Cldnek 2 odst. 3 posledné uvedené
smeérnice prebird v podstaté v totozném znéni obsah ¢lanku 1 prvni smérnice o Zivotnim pojisténi.

Clanek 14 odst. 1 smérnice Solventnost II, nadepsany ,Zasada povoleni®, stanovi:

»Pristup k pfimé pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, na kterou se vztahuje tato smérnice, podléha
pfedchozimu povoleni.”

Clének 15 odst. 2 smérnice Solventnost II zni takto:

»> vyhradou clanku 14 se povoleni vydava na kazdé odvétvi primého pojisténi uvedené v casti
A prilohy I nebo v priloze II. Tyka se celého odvétvi, ledaze si zadatel preje kryt pouze néktera rizika
zarazend do tohoto odvétvi.”

Priloha II smérnice Solventnost II, nadepsand ,Odvétvi zivotniho pojisténi, v bodé VII uvadi
»[s]prav[u] skupinovych penzijnich fonda podle ¢l. 2 odst. 3 pism. b) bodd iii) a iv)“.

Pravo Spojeného krdlovstvi

Z zédosti o rozhodnuti o predbézné otdzce vyplyva, Ze sluzby spravy penzijnich fondd, vcetné sluzeb
souvisejicich s davkové definovanymi zaméstnaneckymi penzijnimi plany, spadaly v souladu s pravni
upravou Spojeného kralovstvi tykajici se povoleni udélovaného pojistovnam do odvétvi ,pojisténi®,
pokud byly poskytovény drziteli povoleni k pojistovaci ¢innosti v souladu s Insurance Companies Act
(zdkon o pojistovnach) (dale jen ,pojistitelé®).

Pojistitelé kromé toho podléhali dozoru spravnich organd odpovédnych za dozor nad soukromym
pojisténim. Sluzby spravy penzijnich fond( mohly byt rovnéz nabizeny subjekty, které byli drziteli
povoleni na zakladé jinych pravnich predpist (dile jen ,jiné subjekty nez pojistitelé®).

Pokud jde o DPH vztahujici se k témto sluzbam, z tGdaji ve spisu predlozeném Soudnimu dvoru

vyplyva, ze béhem doty¢ného obdobi danova sprava Spojeného kralovstvi uplatnovala rozdilnd pravidla
podle toho, zda byly sluzby poskytovany pojistiteli nebo jinymi subjekty nez pojistiteli. Pred 1. lednem
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2005 vyplyvalo toto rozdilné zachdzeni z pravnich predpisti, které omezovaly uplatnéni osvobozeni
pojistovacich cinnosti od dané na poskytovatele, kterym bylo udéleno povoleni jakozto pojistitelam. Po
legislativni zméné, kterd nabyla Uc¢innosti k tomuto datu, danova sprava podle predkladajicitho soudu
i naddle omezovala uplatnéni tohoto osvobozeni od dané na sluzby spravy penzijnich fonda
poskytované pojistiteli, ackoli toto omezeni jiz nebylo v souladu se zakonem.

Spor v pavodnim rizeni a predbézna otazka

Spole¢nost United Biscuits Pension je fiducidfem zaméstnaneckého penzijniho planu zavedeného pro
zaméstnance spolecnosti United Biscuits (UK) Ltd. Spole¢nost UB je byvalym fiducidfem fondu
kolektivniho investovani, do néhoz byla investovdna aktiva tohoto planu v obdobi od roku 1989 do
roku 2006.

Tito po sobé nasledujici fiduciari uvedeného fondu vyuzili sluzeb investicnich spravci. Témito
investi¢nimi spravci byli jak pojistitelé, tak jiné subjekty nez pojistitelé.

Ty z poskytnutych sluzeb, u nichz byly vystaveny faktury jinymi subjekty nez pojistiteli, nemohly byt
podle predpisti a ustdlené praxe pouzitelnych ve Spojeném kralovstvi osvobozeny od DPH, na coz si
stézovaly spolec¢nosti United Biscuits Pension a UB.

Tyto spolecnosti jakozto fiduciafi zejména penzijniho fondu netspésné zadaly danovou spravu
Spojeného kralovstvi o vraceni dot¢ené DPH, a poté se obratily na High Court of Justice (England &
Wales), Chancery Division [Vrchni soud (Anglie a Wales), kancléiské oddéleni, Spojené kralovstvi].

Tento soud rozsudkem ze dne 30. listopadu 2017 jejich zalobu zamitl s odivodnénim, Ze osvobozeni
od dané pro dotc¢ené obdobi nebylo ve vnitrostatnim pravu stanoveno.

Predkladajici soud, k némuz bylo poddno odvolani proti tomuto rozsudku, si klade otdzku, zda unijni
pravo umoznuje osvobodit od DPH sluzby spravy penzijnich fonda.

Za téchto podminek se Court of Appeal (England & Weales) (Civil Division) [odvolaci soud (Anglie
a Wales) (obcanskopravni oddéleni), Spojené kréalovstvi] rozhodl prerusit fizeni a polozit Soudnimu
dvoru nasledujici predbéznou otazku:

»Jsou sluzby spravy penzijnitho fondu poskytované navrhovatelkdm a) pojistiteli nebo b) jinymi subjekty
nez pojistiteli ,pojistovacimi ¢innostmi‘ ve smyslu ¢l. 135 odst. | pism. a) smérnice 2006/112?“

K predbézné otazce

Na avod je tfeba uvést, ze i kdyz se na zdanovaci obdobi dotcend ve véci v pavodnim fizeni vztahovala
postupné Sestd smérnice a smérnice 2006/112, je ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice 2006/112 totozny
s ¢l. 13 casti B pism. a) Sesté smérnice, a je proto mozné na predbéznou otazku odpovédét pouze na
zédkladé onoho novéjsiho z téchto dvou ustanoveni, které je ucinné ke dni vydani tohoto rozsudku.

Podstatou otazky predkladajictho soudu je, zda musi byt ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice 2006/112
vyklddan v tom smyslu, ze sluzby spravy investic poskytované v ramci zaméstnaneckého penzijniho
planu, u nichz je vylouceno jakékoli od$kodnéni v pripadé materializace rizika, lze kvalifikovat jako
»pojistovaci cinnosti“ ve smyslu tohoto ustanoveni, a tyto sluzby tudiz mohou byt predmétem
osvobozeni od DPH stanoveného v uvedeném ustanoveni ve prospéch takovych cinnosti.

ECLIL:EU:C:2020:801 5
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V tomto ohledu je tfeba pripomenout, Ze vyrazy pouzité pro vymezeni osvobozeni od dané uvedenych
v ¢l. 135 odst. 1 smérnice o DPH je tieba vykladat striktné, jelikoz tato osvobozeni predstavuji vyjimky
z obecné zdsady, podle které je DPH vybirana z kazdého poskytnuti sluzby uskutecnéného za uplatu
osobou povinnou k dani jako takovou (rozsudek ze dne 17. bfezna 2016, Aspiro,
C-40/15, EU:C:2016:172, bod 20).

Pokud jde o pojistovaci ¢innosti uvedené v tomto ustanoveni, je pro né podle véeobecné prijimaného
nazoru a ustdlené judikatury charakteristické, ze pojistitel se na zakladé predchozi dhrady pojistného
zavazuje zajistit pojisténému v pripadé, ze dojde k materializaci krytého rizika, plnéni dohodnuté pri
uzavieni smlouvy (viz rozsudek ze dne 17. bfezna 2016, Aspiro, C-40/15, EU:C:2016:172, bod 22
a citovand judikatura).

V projednavané véci predkladajici soud uvadi, a na jednani to bylo potvrzeno, ze sluzby, které byly
smluvné poskytovany navrhovatelkdm v pivodnim fizeni, spocivaly pouze ve spravé investic na jejich
ucet a bylo u nich vylouceno jakékoli odskodnéni v pripadé materializace rizika.

Neni sporu o tom, ze takové sluzby nespliuji kritéria uvedend v bodech 29 a 30 tohoto rozsudku,
jelikoZz osvobozeni od dané stanovené v ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice 2006/112 je odivodnéno
hlavné obtiznosti urcit spravny zadklad DPH pro pojistné spojené s krytim rizika.

Na rozdil od toho, co tvrdi navrhovatelky v pavodnim fizeni, z judikatury Soudniho dvora ani
z unijntho prava v oblasti pojisténi nemtize vyplyvat zadné jiné kritérium, které by umoznovalo
podradit cinnosti pod pojem ,pojistovaci ¢innosti“ ve smyslu ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice
2006/112.

Pokud jde o judikaturu Soudniho dvora, navrhovatelky v plivodnim fizeni se dovoldvaji bodu 18
rozsudku ze dne 25. Gnora 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93), a bodu 30 rozsudku ze dne 8. brezna
2001, Skandia (C-240/99, EU:C:2001:140).

Je pravda, ze tyto body v podstaté uvadi, ze neexistuje davod, ktery by umoznoval vykladat vyraz

»pojisténi“ razné podle toho, zda je uveden ve smérnicich tykajicich se pojisténi, nebo ve smérnicich
tykajicich se DPH.

Jak vsak zdiraznil generalni advokat v bodech 71 az 75 svého stanoviska v projednavané véci, ukazuje
se, ze uvedené body, vykladané v konkrétnim kontextu rozsudkd, v nichz jsou obsazeny, ve skute¢nosti
odkazuji na podminky provadéni pojisténi, jako jsou vécnd plnéni nebo existence zprostredkovatele
mezi pojistitelem a pojisténym. Naproti tomu Soudni dvir, ktery pouzil vyraz ,pojisténi“ obecné,
a nikoli pojem ,pojistovaci Cinnosti“ ve smyslu spole¢ného systému DPH, nemél v amyslu urcit, ze
mezi posledné uvedenym pojmem a pripadnymi pravnimi instituty obsazenymi ve smérnicich
tykajicich se pojisténi existuje nezbytnd a ze samotné podstaty vyplyvajici vazba. Oba rozsudky
zminéné navrhovatelkami v pavodnim fizeni tak prebiraji a uplatnuji kritéria uvedend v bodech 29
a 30 tohoto rozsudku, aniz je jakkoli zpochybnuji ¢i doplnuji s ohledem na unijni pravo v oblasti
pojisténi.

Kromé toho presnd analyza relevantnich ustanoveni smérnic neumoziuje podlozit nazor, Ze takové
sluzby spravy penzijniho fondu, jako jsou ty, které jsou dotcené ve véci v ptivodnim fizeni, mohou
spadat do ptsobnosti ¢l. 135 odst. 1 pism. a) smérnice 2006/112.

Podle samotného znéni ¢lanku 1 prvni smérnice o zivotnim pojisténi, ktery byl v podstaté prevzat
smérnicemi, které ji nahradily, jsou totiz ¢innostmi zivotniho pojisténi, na které se tyto predpisy
vztahuji, bud ,pojisténi“ uvedend v odstavci 1 tohoto ¢ldnku, nebo ,operace” uvedené v odstavcich 2
a 3 uvedeného c¢lanku.

Mezi tyto ,operace” pritom patii ,sprava skupinovych penzijnich fonda“.

6 ECLIL:EU:C:2020:801



40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

Rozsupek zE DNE 8. 10. 2020 — vic C-235/19
UniteDp Biscurrs (PENsIONS TRUSTEES) A UNITED BiscuiTs PENSION INVESTMENTS

Jak v podstaté uvedl generdlni advokit v bodé 58 svého stanoviska, jestlize ,pojisténi® uvedend
v odstavci 1 tohoto ¢ldnku predstavuji pojistovaci c¢innosti v bézném slova smyslu, ,operace” jsou
¢innostmi blizkymi témto pojistovacim cinnostem a tzce s nimi souvisejicimi. Jednd se o vedlejsi
operace, na které se vztahuje prvni smeérnice o Zivotnim pojisténi a pravni predpisy, které ji nahradily,
avsak nepredstavuji ,pojisténi“ ve smyslu smérnic v oblasti pojisténi.

Unijni normotviirce tak mél pro ucely pouziti smérnic v oblasti pojisténi v imyslu nepovazovat takové
sluzby, jako jsou sluzby dotcené ve véci v pavodnim fizeni, za ,pojisténi®.

Na rozdil od toho, co tvrdi navrhovatelky v ptivodnim fizeni, nelze tento zavér vyvratit na podkladé
znéni priloh smérnic v oblasti pojisténi z toho davodu, Ze tyto prilohy zminuji spravu penzijnich
fonda jakozto pojistovaci ¢innost.

Je v tomto ohledu pravda, Ze urcitd nejednoznacnost muaze vyplyvat z toho, ze nékteré z téchto priloh
pouzivaji vyrazy ,pojistnd odvétvi“ ¢i ,odvétvi zivotniho pojisténi“.

Tuto nejednoznacnost vsak lze odstranit zkoumdanim souvislosti dotéenych ustanoveni.

Pokud jde o nadpis prilohy prvni smérnice o zivotnim pojisténi v anglickém jazyce, je treba
poznamenat, jak ucinil generdlni advokat v bodé 60 svého stanoviska, Zze pouze danskda a anglicka
jazykova verze této prilohy v nadpisu oznacuji odvétvi jako ,pojistna odvétvi®, zatimco némecks,
francouzska, italskd a nizozemska jazykova verze odkazuji pouze na ,odvétvi“ ¢innosti, ¢imz naznacuji,
ze ,sprava skupinovych penzijnich fondd“ uvedend v bodé VII této prilohy nepredstavuje pojistné
odvétvi, ale odvétvi ¢innosti.

V souladu s ustdlenou judikaturou musi byt ustanoveni unijniho prava vykldddna a pouzivana jednotné
na zakladé znéni vypracovanych ve vsech jazycich Evropské unie. V pripadé rozdilG mezi raznymi
jazykovymi verzemi unijniho pravniho predpisu musi byt dot¢ené ustanoveni vykladano podle celkové
systematiky a ucelu pravni Upravy, jejiz je soucasti (rozsudek ze dne 8. prosince 2005, Jyske Finans,
C-280/04, EU:C:2005:753, bod 31).

V tomto ohledu — a to samé plati pro nadpis prilohy I smérnice 2002/83 a prilohy II smérnice
Solventnost II — je tfeba pripomenout, Ze tcelem klasifikace ucinéné v prilohach téchto smérnic je
zejména vymezit ¢innosti, které jsou predmétem povinného povoleni stanoveného témito predpisy pro
pristup k ¢innostem na tzemi ¢lenského statu.

Toto povoleni je vyzadovano, jak vyplyva z ¢lanku 1 ve spojeni s ¢lankem 6 prvni smérnice o Zivotnim
pojisténi, které v naslednych smérnicich zistaly v podstaté beze zmény, pro ,c¢innosti, na které se
vztahuje tato smérnice”.

Jak pritom bylo uvedeno v bodé 38 a nisledujicich tohoto rozsudku, tyto ¢innosti spocivaji jak
v ,pojisténi®, tak v souvisejicich ,operacich”, mezi néz patfi sprava penzijnich fonddi.

Ve svétle celkové systematiky smérnic v oblasti pojisténi je tedy logické, Ze klasifikace cinnosti
stanovend uvedenymi smérnicemi v jejich prilohach zahrnuje pojistovaci ¢innosti a ¢innosti spravy
penzijnich fondd, pricemz tato klasifikace nemuze byt vykladadna tak, Ze tyto operace stavi na roven
pojisténi.

S ohledem na vSechny vyse uvedené tvahy je tieba na polozenou otdazku odpovédét tak, ze ¢l. 135
odst. 1 pism. a) smérnice 2006/112 musi byt vykladdan v tom smyslu, Ze sluzby spravy investic
poskytované v ramci zaméstnaneckého penzijniho planu, u nichz je vylouceno jakékoli odskodnéni
v pripadé materializace rizika, nelze kvalifikovat jako ,pojistovaci cinnosti ve smyslu tohoto
ustanoveni, a tyto sluzby tudiz nemohou byt predmétem osvobozeni od DPH stanoveného
v uvedeném ustanoveni ve prospéch takovych cinnosti.
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UniteDp Biscurrs (PENsIONS TRUSTEES) A UNITED BiscuiTs PENSION INVESTMENTS

K nakladum rizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, pokud jde o ucastniky pivodniho fizeni, povahu inciden¢niho fizeni ve
vztahu ke sporu probihajicimu pred predkladajicim soudem, je k rozhodnuti o nédkladech fizeni
pfislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim jinych vyjadieni Soudnimu dvoru nez vyjadieni
uvedenych Gcastnikl fizeni se nenahrazuji.

Z téchto divodt Soudni dvir (prvni sendt) rozhodl takto:

Clanek 135 odst. 1 pism. a) smérnice Rady 2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006 o spole¢ném
systému dané z pridané hodnoty musi byt vykladan v tom smyslu, Ze sluzby spravy investic
poskytované v ramci zaméstnaneckého penzijniho plinu, u nichz je vylouceno jakékoli
odskodnéni v pripadé materializace rizika, nelze kvalifikovat jako ,pojistovaci cinnosti“ ve
smyslu tohoto ustanoveni, a tyto sluzby tudiz nemohou byt predmétem osvobozeni od dané
z pridané hodnoty (DPH) stanoveného v uvedeném ustanoveni ve prospéch takovych cinnosti.

Podpisy

8 ECLIL:EU:C:2020:801
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