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W Sbirka soudnich rozhodnuti

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (velkého sendatu)

8. listopadu 2016*

»Narizeni ¢. 407/2010/EU — Evropsky mechanismus finan¢ni stabilizace — Provadéci rozhodnuti
2011/77/EU — Finan¢ni pomoc Evropské unie Irsku — Rekapitalizace domécich bank —

Pravo obchodnich spole¢nosti — Druhd smérnice 77/91/EHS — Clanky 8, 25 a 29 —
Rekapitalizace banky prostfednictvim soudniho pfikazu — Zvys$eni zakladniho kapitédlu bez rozhodnuti
valné hromady a bez prednostniho nabidnuti vydanych akcii stavajicim akcionafim — Vydani novych

akcif za niz$i hodnotu, nez je jejich jmenovita hodnota“
Ve véci C-41/15,
jejimz predmétem je zadost o rozhodnuti o predbéiné otazce na zdkladé ¢lanku 267 SFEU, podana
rozhodnutim High Court (Vrchni soud, Irsko) ze dne 2. prosince 2014, doslym Soudnimu dvoru dne
2. tnora 2015, v rizeni
Gerard Dowling,
Padraig McManus,
Piotr Skoczylas,
Scotchstone Capital Fund Limited
proti
Minister for Finance,
za pritomnosti:
Permanent TSB Group Holdings plc, drive Irish Life and Permanent Group Holdings plc,
Permanent TSB plc, drive Irish Life and Permanent plc,

SOUDNI DVUR (velky senét),

ve slozeni K. Lenaerts, predseda, A. Tizzano, mistopredseda, R. Silva de Lapuerta, M. Ilesi¢ a T. von
Danwitz (zpravodaj), predsedové sendtli, J. Malenovsky, J.-C. Bonichot, A. Arabadzev, C. Toader,
M. Safjan, C. G. Fernlund, C. Vajda a S. Rodin, soudci,
generalni advokat: N. Wabhl,

vedouci soudni kanceldre: C. Stromholm, rada,

* Jednaci jazyk: anglictina.
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s prihlédnutim k pisemné casti fizeni a po jednani konaném dne 19. dubna 2016,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

— za G. Dowlinga jim samym, jakoz i G. Ruddenem, solicitor, a N. Traversem, SC,

— za P. McManuse jim samym, jakoz i G. Ruddenem, solicitor, a N. Traversem, SC,

— za P. Skoczylase jim samym,

— za Scotchstone Capital Fund Limited S. O’'Donnellem a J. Flynnem, solicitors,

— za Permanent TSB Group Holdings plc, drive Irish Life and Permanent Group Holdings plc,
a Permanent TSB plc, drive Irish Life and Permanent plc, C. MacCarthym, A. Walshem, solicitors,

a P. Gallagherem, SC, jakoz i C. Geoghegan, barrister,

— za Irsko A. Joycem, L. Williams a E. Creedon, jako zmocnénci, ve spoluprici s A. O’Neill, BL,
a E. McCulloughem, SC,

— za italskou vladu G. Palmieri, jako zmocnénkyni, ve spolupraci s P. Gentilim, avvocato dello Stato,
— za kyperskou vladu E. Zachariadou a D. Kalli, jako zmocnénkynémi,

— za Evropskou komisi ].-P. Keppennem, H. Stovlbeekem, L. Flynnem a A. Steiblyté, jako zmocnénci,
po vyslechnuti stanoviska generalniho advokata na jednani konaném dne 22. ¢ervna 2016,

vydava tento

Rozsudek

Z4dost o rozhodnuti o predbéiné otdzce se tykd vykladu ¢lanké 8, 25 a 29 druhé smérnice Rady
77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu zajmi
spolecnikd a tfetich osob vyzadovéna v clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. [54 druhého
pododstavce SFEU] pri zaklddani akciovych spole¢nosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho
kapitalu, za tG¢elem dosazeni rovnocennosti téchto opatieni (Ut. vést. 1977, L 26, s. 1; Zvl. vyd. 17/01,
s. 8) (ddle jen ,druhd smérnice®).

Tato zadost byla predlozena v ramci sporu mezi G. Dowlingem, P. McManusem a P. Skoczylasem,
jakoz i spole¢nosti Scotchstone Capital Fund Limited (dile jen ,Scotchstone“) na jedné strané
a Minister for Finance (ministr financi, Irsko, déle jen ,ministr“) na strané druhé, jehoz predmétem je
zru$eni soudniho piikazu vydaného dne 26. ¢ervence 2011 High Court (Vrchni soud, Irsko) (déle jen
»soudni prikaz®), kterym bylo spolecnosti, jejimiz spole¢niky a akcionafi byli navrhovatelé v ptivodnim
fizeni, uloZeno, aby zvysila svij zdkladni kapitdl a vydala ve prospéch ministra nové akcie za nizsi
hodnotu, nez byla jejich jmenovita hodnota.
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Pravni ramec
Unijni prdvo

Druhd smérnice

Bod 2 odiivodnéni druhé smérnice zni takto:

»vzhledem k tomu, Ze pro zajisténi minimdalni miry rovnocennosti ochrany akcionart a véritelt téchto
spolecnosti je zvlasté dalezitd koordinace vnitrostatnich predpist tykajicich se jejich zakladani
a udrzovani, zvySovani ¢i snizovani jejich zakladniho kapitalu®.

Clanek 8 odst. 1 této smérnice stanovi:

»Akcie a podily nemohou byt vydany za hodnotu niz$i, nez je jejich jmenovitd hodnota, nebo nemaji-li
jmenovitou hodnotu, nez je jejich tcetni hodnota.”

Clanek 25 uvedené smérnice zni:

»1. O kazdém zvySeni zdkladniho kapitdlu musi rozhodnout valnd hromada. Toto rozhodnuti
i provedeni zvy$eni upsaného zdkladniho kapitdlu budou zverejnéna [...].

2. Stanovy, akt, kterym se spole¢nost zaklddi, nebo valnd hromada, jejiz rozhodnuti musi byt
zvefejnéno v souladu s odstavcem 1, mohou povolit zvySeni upsaného zakladniho kapitdlu az do
maximalni vySe, kterou stanovi s ohledem na maximalni vysi pfipadné stanovenou pravnimi predpisy.
V mezich stanovené vyse priipadné rozhodne o zvy$eni upsaného zakladniho kapitdlu k tomu
zmocnény organ spolec¢nosti. Tato pravomoc organu ma maximdalni dobu trvdni pét let a mutze byt
jednou nebo vicekrat obnovena valnou hromadou pokazdé na obdobi nepresahujici pét let.

3. Existuje-li vice druhti akcii, je rozhodnuti valné hromady o zvySeni zakladniho kapitdlu podle
odstavce 1 nebo o povoleni ke zvyseni zakladniho kapitalu podle odstavce 2 schvalovano oddélené pro
kazdy druh akcionart, jejichz prav se obchod tyka.

4. Tento ¢lanek se vztahuje na vydani vSech cennych papird, které jsou prevoditelné na akcie nebo se
kterymi je spojeno pravo upisovat akcie, ale nevztahuje se na pfeménu téchto cennych papird, ani na
vykon prava na upis.”

V ¢lanku 29 druhé smérnice je uvedeno:

»1. V priubéhu kazdého zvySovani zdkladniho kapitdlu upsaného penézitymi vklady musi byt akcie
pfednostné nabidnuty akciondiiim pomérné podle podilu na zdkladnim kapitdlu, ktery predstavuji
jejich akcie.

4. Stanovy nebo akt, kterym se spolecnost zaklddd, nemohou predkupni pravo omezit ani zrusit. Toto
rozhodnuti véak mfize piijmout valnd hromada. Ridici nebo spravni orgin spole¢nosti je povinen
predlozit této valné hromadé pisemnou zpravu, ve které uvede divody omezeni nebo zruseni
predkupniho prava a stanoveni navrhované ceny emise. Valnd hromada pfijme rozhodnuti podle
pravidel o usnasenischopnosti a pravidel o vétSinovém rozhodovani uvedenych v clanku 40. Jeji
rozhodnuti bude zvefejnéno [...].
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5. Pravni predpisy clenského stitu mohou stanovit, ze stanovy, akt, kterym se spole¢nost zaklada, nebo
valnd hromada usndsejici se podle pravidel o usndsenischopnosti, o vétsinovém rozhodovani
a o zverfejnovani uvedenych v odstavci 4, mohou udélit pravomoc omezit nebo zrusit predkupni pravo
organu spolecnosti, ktery je opravnén rozhodovat o zvySeni upsaného zdkladniho kapitdlu v mezich
schvaleného zdkladniho kapitdlu. Toto opravnéni nemuze byt udéleno na dobu delsi, nez je doba
stanovena v ¢l. 25 odst. 2.

6. Odstavce 1 az 5 se vztahuji na vydani véech cennych papird, které jsou prevoditelné na akcie nebo
se kterymi je spojeno pravo upisovat akcie, ale nevztahuje se na preménu téchto cennych papirti, ani
na vykon préva na upis.”

Smérnice 2001/24/ES

Cilem smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci
a likvidaci Gvérovych instituci (Ut. vést. 2001, L 125, s. 15; Zvl. vyd. 06/04, s. 15), jak plyne z bodu 6
jejtho odivodnéni, je dosdhnout u clenskych statl vzdjemného uznavani opatfeni prijatych kazdym
z nich pro obnoveni Zivotaschopnosti tvérové instituce, kterou dany stit povolil. Clanky 3, 9 a 10
uvedené smérnice za timto uUCelem stanovi, ze reorganizacni a likvidacni opatfeni prijatd organy
domovského clenského stitu v zasadé vyvolavaji ucinky, které jim prizndva pravni stat tohoto
clenského statu, ve vsech ostatnich clenskych statech.

Narizeni ¢. 407/2010/EU

Narizeni Rady ¢. 407/2010/EU ze dne 11. kvétna 2010 o zavedeni evropského mechanismu finan¢ni
stabilizace (Uf. vést. 2010, L 118, s. 1) je zalozeno na ¢l. 122 odst. 2 SFEU. Body 4 a 5 odivodnéni
tohoto narizeni zni:

»(4) 'V dtsledku prohloubeni finané¢ni krize doslo u nékolika ¢lenskych sttt k tomu, Ze se podminky
pro ziskdvani ptjcek vyrazné zhorsily, a to ve vétsi mire, nez lze pricitat vyvoji zdkladnich
ekonomickych veli¢in. Pokud by nyni stdvajici situace nebyla urychlené vyfesena, mohla by vazné
ohrozit finan¢ni stabilitu Evropské unie jako celku.

(5) S cilem reagovat na tuto vyjimecnou situaci, kterou clenské stity nemohou ovlivnit, se zda byt
nezbytné neprodlené zavést stabiliza¢ni mechanismus Unie na zachovani finan¢ni stability
v Evropské unii. Takovy mechanismus by mél Unii umoznit reagovat koordinovanym, rychlym
a efektivnim zptisobem na nahlé obtize v urcitém clenském staté. Bude spustén v ramci spolecné
podpory EU/Mezindrodniho ménového fondu.”

Clanek 1 uvedeného narizeni stanovi:

»5 cilem zachovat finanéni stabilitu Evropské unie zavadi toto nafizeni podminky a postupy, jejichz
prostiednictvim 1ze poskytnout finanéni pomoc Unie ¢lenskému statu, ktery z divodu mimoradnych
udélosti, které nemuze ovlivnit, Celi vaznym hospodédiskym nebo financ¢nim obtizim nebo je z téhoz
davodu takovymi obtizemi vazné ohrozen, a to s prihlédnutim k moznému vyuziti stavajictho systému
sttednédobé financni pomoci platebnim bilancim clenskych stit, které nejsou cleny eurozony,
zavedenému narizenim [Rady] (ES) ¢. 332/2002 [ze dne 18. tinora 2002, kterym se zavadi systém
sttednédobé finan¢ni pomoci platebnim bilancim ¢lenskych stata (Uf. vést. 2002, L 53, s. 1; Zvl. vyd.
10/03, s. 81)].”

4 ECLIL:EU:C:2016:836



10

11

ROZSUDEK ZE DNE 8. 11. 2016 — VEC C-41/15
DOWLING A DALSI

Clanek 3 natizeni ¢. 407/2010 zni takto:

,1. Clensky stat, ktery chce vyuzit finan¢ni pomoci Unie, projednd s Komisi, se zapojenim Evropské
centralni banky (ECB), posouzeni svych finan¢nich potfeb a predlozi Komisi a Hospodarskému
a finanénimu vyboru navrh hospodérského a finan¢niho ozdravného programu.

2. Finan¢ni pomoc Unie se poskytne na zdkladé rozhodnuti, které na navrh Komise pfijme Rada
kvalifikovanou vétsinou.

3. Rozhodnuti o poskytnuti pijcky obsahuje:

a) vysi castky, primérnou splatnost, cenovy vzorec, maximalni pocet transi, dobu[,] po kterou je
finanéni pomoc Unie k dispozici, a dalsi podrobnd provadéci pravidla nezbytna pro poskytnuti
pomoci;

b) obecné podminky tykajici se hospodéarské politiky, spojené s finan¢ni pomoci Unie, s cilem obnovit
zdravou hospodarskou nebo finané¢ni situaci v prijimajicim clenském staté a jeho schopnost zajistit
si financovani na financ¢nich trzich; tyto podminky vymezi Komise po konzultaci s ECB; a

c) schvdleni ozdravného programu pripraveného prijimajicim clenskym stitem ke splnéni
hospodarskych podminek spojenych s finan¢ni pomoci Unie.

[...]

5. Komise a prijimajici ¢lensky stat uzaviou memorandum o porozuméni, v némz budou podrobné
uvedeny obecné podminky tykajici se hospodarské politiky stanovené Radou. Komise sdéli toto
memorandum o porozumeéni Evropskému parlamentu a Radé.”

Provadéci rozhodnuti 2011/77/EU

Provadéci rozhodnuti Rady 2011/77/EU ze dne 7. prosince 2010 o poskytnuti finan¢ni pomoci Unie
Irsku (Uf. vést. 2011, L 30, s. 34), ve znéni providdéctho rozhodnuti Rady 2011/326/EU ze dne
30. kvétna 2011 (Uft. vést. 2011, L 147, s. 17), (dale jen ,provadéci rozhodnuti 2011/77%) je zalozeno
zejména na ¢l. 3 odst. 3 narizeni ¢. 407/2010. Body 1 az 3 odlvodnéni tohoto rozhodnuti zni takto:

»(1) Irsko se v nedavné dobé ocitlo pod zvysujicim se tlakem na financ¢nich trzich, ktery je dan
narustajicimi obavami o udrzitelnost irskych vefejnych financi s ohledem na komplexni opatfeni
vefejné podpory pro oslabeny finan¢ni sektor. Domaci bankovni systém byl do prili§ vysoké miry
zapojen do realitnich a stavebnich projektd a v dasledku kolapsu téchto odvétvi utrpél znacné
ztraty. Soucasnd hospodarska a bankovni krize ma dramatické dopady i na irské vefejné finance,
coz jesté zndsobuje dopad recese. [...] Podpirnd opatfeni pro bankovni sektor, vcetné
vyznamnych kapitdlovych injekci, znac¢né prispél[a] ke zhorSeni stavu vefejnych financi. Soucasné
obavy na trhu odrazeji zejména skutecnost, Ze platebni schopnost irského stitu a bankovniho
systému jsou nyni béhem krize neoddélitelné spjaty; vedly k prudkému nartistu vynosa irskych
statnich dluhopist, zatimco domaci bankovni systém je prakticky odfiznut od mezinarodniho
trzniho financovani.

(2) Z davodu tohoto vazného hospodéarského a finan¢niho naruseni zpisobeného mimoradnymi
udédlostmi, na néz vlada neméla vliv, irské organy dne 21. listopadu 2010 oficidlné pozadaly
o finan¢ni pomoc od Evropské unie, ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro, a Mezinarodniho
ménového fondu, kterd by umoznila navrat hospodarstvi k udrzitelnému rastu, zajisténi fadného
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fungovani bankovniho systému a zabezpeceni financ¢ni stability v Unii a v eurozéné. Dne
28. listopadu 2010 bylo ve véci souboru komplexnich politickych opatfeni na obdobi let 2010—
2013 dosazeno dohody na technické trovni.

(3) Navrh hospodarského a finan¢niho ozdravného programu [...] predlozeny Radé a Komisi usiluje
o znovuobnoveni divéry finan¢nich trhG v irsky bankovni sektor a verejné finance, coz by
hospodarstvi umoznilo navrat k udrzitelnému riastu. Program obsahuje ke splnéni téchto cil tri
hlavni prvky. Zaprvé, strategii pro financni sektor, kterd zahrnuje zasadni redukci, oddluzeni
a reorganizaci bankovniho sektoru doplnéné o primérenou rekapitalizaci v nezbytném rozsahu.

[...]“
Clanek 1 uvedeného rozhodnuti stanovi:

»1. Unie poskytne Irsku pljcku ve vy$i maximalné 22,5 miliardy [eur] s prameérnou splatnosti
maximalné 7,5 roku.

[...]

4. Prvni splatka bude uvolnéna v zavislosti na vstupu dohody o ptijéce a [memoranda o porozuméni
o zvlastni ekonomické podminénosti uzavieného mezi Komisi a Irskem] v platnost. Kazdé dalsi
uvolnéni pujcky zavisi na priznivém ctvrtletnim hodnoceni toho, jak Irsko dosahuje souladu
s obecnymi podminkami hospodarské politiky vymezenymi timto rozhodnutim a memorandem
o porozuméni, provedeném Komisi v konzultaci s [Evropskou centralni bankou (ECB)].”

Podle c¢lanku 3 provadéciho rozhodnuti 2011/77 plati:
»1. Ozdravny hospodarsky a finan¢ni program [...] vypracovany irskymi organy se schvaluje.

2. Kazda dalsi splatka se vyplati na zakladé uspokojivého plnéni programu, ktery bude zahrnut do
programu stability Irska, do ndrodniho programu reforem, a zejména specifickych podminek
hospodarské politiky stanovenych v memorandu o porozuméni. Tyto podminky zahrnuji mimo jiné
opatreni stanovend v odstavcich 4 az 9 tohoto ¢lanku.

[...]

4. Opatreni stanovend v odstavcich 7, 8 a 9 Irsko prijme pred koncem uvedeného roku, pricemz presné
lhiity pro roky 2011-2013 budou stanoveny v memorandu o porozumént. [...]

5. Jak se uvadi v memorandu o porozuméni, Irsko za ticelem znovunastoleni davéry ve finan¢ni sektor
odpovidajicim zptsobem rekapitalizuje, urychlené oddluzi a radné restrukturalizuje bankovni systém.
V tomto smyslu Irsko vyvine a dohodne s Komisi, ECB a MMF strategii pro budouci strukturu,
fungovani a zivotaschopnost irskych tvérovych instituci, ktera urci, jak zajistit, ze budou moci pasobit
bez dalsi statni podpory. [...]

[...]

7. Irsko prijme béhem roku 2011 tato opatfeni v souladu s podrobnostmi uvedenymi v memorandu
0 porozumeéni:

[...]
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g) do konce cervence 2011 provede rekapitalizaci domaécich bank (po odpovidajicim zohlednéni
ocekdvaného prodeje majetku Irish Life & Permanent) v souladu se zjisténimi obezietnostnich
prezkum likvidity a kapitdlové primérenosti v roce 2011, jez oznamila irska centrdlni banka dne
31. brezna 2011;

[..]"

Irské prdvo

Cilem Credit Institutions (Stabilisation) Act 2010 (zdkon o stabilizaci Gvérovych instituci z roku 2010,
déle jen ,zdakon z roku 2010“) je podle jeho ¢lanku 4 mimo jiné:

»a) feSeni vazného a trvajictho naruseni hospodarstvi a financnich systém@ a vazného a trvajiciho
ohrozeni stability nékterych tvérovych instituci a finan¢niho systému obecné;

b) provedeni reorganizace Gvérovych instituci v Irsku za tcelem financni stabilizace téchto avérovych
instituci a jejich restrukturalizace (v souladu s unijnimi pravidly v oblasti statnich podpor) v ramci
narodniho ozdravného planu na obdobi 2011 az 2014 a programu financni pomoci [Evropské
unie]/MMF Irsku;

[...]“
Clanek 7 tohoto zékona stanovi:

»1) S vyhradou odstavct (2) a (4) je ministr opravnén navrhnout vydani soudniho prikazu, kterym
muze byt dané instituci uloZeno ucinit (ve stanovené lhuté) urcity krok nebo radu krokd, jez spolecné
sméfuji k dosazeni stanoveného cile, nebo se takového kroku ¢i fady krokd (po stanovenou dobu)
zdrzet, a to vcetné jednoho ¢i vice nasledujicich krokd, aniz by tim byl omezen obecny dopad vyse
uvedeného:

a) aniz by byla dotcena zdkonnd ¢i smluvni predkupni préava, [...] vydani akcii ve prospéch ministra
nebo jiné jim urcené osoby za podminek vymezenych ministrem v navrhu soudniho pfikazu a za
cenu jim stanovenou;

[...]

¢) zvySeni schvdleného zdkladniho kapitdlu (v¢etné vydani novych druht akcii) dotyc¢né instituce tak,
aby méla moznost vydat akcie ve prospéch ministra nebo jakékoli jiné jim urcené osoby;

d) zména aktu, kterym se zaklddd dotycna instituce, a jejich stanov [...];
[...]
2) Ministr je oprdvnén navrhnout vyddni soudniho ptikazu pouze v pripadé, ze ma po konzultaci

s guvernérem [centralni banky] za to, ze je vydani soudniho prikazu na zdkladé jeho ndvrhu nezbytné
k dosazeni acelu tohoto zdkona uvedeného v navrhu na vydani soudniho prikazu.

[...]"
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Clanek 9 odst. 1 az 2 uvedeného zékona zni:

»1) Co nejdrive po ukonceni postupu podle ¢lanku 7 souvisejictho s ndvrhem soudniho piikazu poda
ministr u High Court [(Vrchni soud)] navrh na vydani pfikazu (v tomto zdkoné jako ,soudni prikaz’)
v fizeni, v némz nemusi byt sly$ena protistrana, ve smyslu uvedeného navrhu.

2) Dojde-li High Court [(Vrchni soud)] pfi projedndvani navrhu ex parte podle [odstavce] 1 k zavéru,
ze byly splnény podminky ¢lanku 7 a stanovisko ministra podle uvedeného clanku je opodstatnéné
a neni stizeno nesprdvnym pravnim posouzenim, vydd soudni pfikaz ve smyslu prislusného navrhu

[...]"

Clanek 11 zdkona z roku 2010 stanovi, ze doty¢na instituce nebo néktery z jejich spole¢nikéi maze
podat u High Court (Vrchni soud) ndvrh na zruSeni soudniho pfikazu. Tento soud mfize soudni
pifikaz zrusit pouze tehdy, pokud ma za to, Ze nebyla splnéna nékterd z podminek ¢lanku 7 tohoto
zédkona nebo Ze stanovisko ministra podle ¢l. 7 odst. 2 je neopodstatnéné nebo je stizeno nespravnym
pravnim posouzenim.

Clanek 47 zékona z roku 2010 stanovi, ze soucasti soudniho prikazu je ustanoveni, podle néhoz muze
jakoukoli pravomoc prislusejici spolecnikim dotycné instituce na valné hromadé vykondvat ministr.

Spor v puvodnim fizeni a predbézné otazky

Spole¢nost Permanent TSB plc, diive Irish Life and Permanent plc (dale jen ,spole¢nost ILP“) je
uvérova instituce puasobici v Irsku.

Permanent TSB Group Holdings plc, dfive Irish Life and Permanent Group Holdings plc (déle jen
»spole¢nost ILPGH"), je spole¢nosti s rucenim omezenym zalozenou v Irsku. Spole¢nost ILPGH neni
uvérovou instituci. V obdobi rozhodném ve véci v pivodnim fizeni vlastnila tato spole¢nost veskery
zakladni kapital spolecnosti ILP.

Navrhovatelé v ptivodnim fizeni jsou spolecnici a akcionafti spole¢nosti ILPGH.

Finan¢ni a hospodarska krize, které Irsko celilo v roce 2008, méla zavazné dopady na financni stabilitu
irskych bank i tohoto ¢lenského statu, protoze mezi nimi existovala mimoradné silnd vazba, ktera byla
dana relativni velikosti bankovniho sektoru ve vztahu k velikosti narodniho hospodafstvi, jakoz
i vysokymi zdrukami za zdvazky bank, které Irsko témto domacim bankdm poskytlo v prabéhu daného
roku.

I pres podplirnd opatreni, kterd Irsko prijalo ve prospéch bankovniho sektoru, irské banky nadéle
ztracely davéru trhét a finan¢ni situace tohoto clenského stitu se nadale zhorsovala. Za téchto
podminek vypracovaly irské organy ozdravny hospodaisky a finan¢ni program a dne 21. listopadu
2010 pozadaly mimo jiné o finanéni pomoc Unie. Irsko se v rdmci tohoto programu zavazalo
k restrukturalizaci a rekapitalizaci bankovniho sektoru.

Provadécim rozhodnutim 2011/77 Rada uvedeny program schvdlila a poskytla tomuto ¢lenskému statu
finan¢ni pomoc Unie na zdkladé evropského mechanismu financni stabilizace zavedeného narizenim
¢. 407/2010. Dne 16. prosince 2010 Irsko a Komise uzavrely na zdkladé ¢l. 1 odst. 4 tohoto rozhodnuti
memorandum o porozumeéni (déle jen ,memorandum o porozumeéni“). Podle zavazka pfijatych v ramci
tohoto memoranda, jakoz i ¢l. 3 odst. 4, 5 a 7 pism. g) uvedeného rozhodnuti mél tento clensky stat
provést do konce cervence 2011 rekapitalizaci domadacich bank, a to v souladu s vysledky
obezfetnostnich prezkumi kapitdlové primérenosti a likvidity, jez ozndmila Central Bank of Ireland
(irska centralni banka).

8 ECLIL:EU:C:2016:836
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Irska centrdlni banka ozndmila vysledky svych prezkuma dne 31. bfezna 2011. Na zdkladé téchto
vysledkd naridil guvernér irské centralni banky rozhodnutim prijatym téhoz dne spole¢nosti ILP, aby
ziskala dalsi kapital ve vysi 4 miliardy eur.

V ¢cervenci 2011 predlozil ministr akcionaiim spole¢nosti ILPGH navrh, jehoz cilem bylo rekapitalizaci
spole¢nosti ILP uleh¢it mimo jiné prostfednictvim vkladu ve vysi 2,7 miliardy eur. Mimoradna valna
hromada spole¢nosti ILPGH, ktera se konala dne 20. cervence 2011, tento navrh odmitla a povérila
predstavenstvo této spolecnosti, aby prozkoumalo jiné moznosti rekapitalizace a za timto ucelem
pozadalo o prodlouzeni lhuty k rekapitalizaci stanovené v provadécim rozhodnutim 2011/77.

Za ucelem rekapitalizace spolec¢nosti ILP pripravil ministr podle ¢lankd 7 a 9 zdkona z roku 2010 ndvrh
soudntho prikazu, ktery predlozil High Court (Vrchni soud). Tento soud vydal soudni piikaz
v navrhovaném znéni, pricemz spole¢nosti ILPGH ulozil, aby vyménou za vklad ve vysi 2,7 miliardy
eur vydala ve prospéch ministra nové akcie za jim stanovenou cenu, tedy cenu o 10 % nizsi, nez byla
pramérnd trzni hodnota ke dni 23. ¢ervna 2011. Ministr tak bez rozhodnuti valné hromady akcionari
spolec¢nosti ILPGH ziskal 99,2 % akcii této spole¢nosti. Kromé toho bylo rozhodnuto o stazeni téchto
akcii z irské a londynské burzy cennych papiri.

Navrhovatelé v ptivodnim fizeni podali na zdkladé ¢lanku 11 zdkona z roku 2010 u zminéného soudu
navrh na zruSeni soudniho prikazu. V fizeni pred High Court (Vrchni soud) tvrdili, Zze zvy$eni
zdkladniho kapitdlu v dasledku uvedeného prikazu je v rozporu s ¢lanky 8, 25 a 29 druhé smérnice,
jelikoz k nému doslo bez souhlasu valné hromady spole¢nosti ILPGH.

Ministr i spole¢nosti ILPGH a ILP tuto argumentaci odmitli, a to na zdkladé smérnice 2001/24,
nafizeni ¢. 407/2010, provadéciho rozhodnuti 2011/77, clankd 49, 65, 107, 119, 120 a 126 SFEU
a ustanoveni hlavy VIII c¢ésti III této Smlouvy. Tato ustanoveni unijniho prava podle nich Irsku
umoznila, aby prijalo opatfeni nezbytna k ochrané integrity svého finan¢niho systému bez ohledu na
ustanoveni druhé smeérnice. Tento clensky stit byl na zdkladé svych povinnosti plynoucich
z hlavy VIII ¢ésti III uvedené Smlouvy, a zejména jejich ¢lankd 119 a 120 dokonce povinen tato
opatfeni prijmout, aby tak zajistil bezpecnost instituce, kterd md pro Irsko a Unii systémovy vyznam.

Predkladajici soud dospél k zavéru, ze poté, co mimoradna valnd hromada spole¢nosti ILPGH odmitla
dne 20. Cervence 2011 ministrGv ndvrh rekapitalizace, by spolecnost ILP pravdépodobné nebyla
schopna ziskat pozadovany kapitdl ve vy$i 4 miliardy eur ani od soukromych investorti ani od
stavajicich akcionari. Tento soud se domnivd, Ze neprovedeni rekapitalizace ve lhité stanovené
provadécim rozhodnutim 2011/77 by vedlo k dpadku spolecnosti ILP, a to v disledku nékolika
moznych scénafd, jako je hromadny vybér vkladt u spole¢nosti ILP, vyzva ke splaceni rtznych
dluhopistt nebo ukonceni financovani v ramci programu nouzové likviditni pomoci nebo kombinace
nékterych, ¢i dokonce vsech téchto moznosti.

Predkladajici soud mé dale za to, ze Gpadek spolec¢nosti ILP by nevedl pouze k tGplné ztraté hodnoty
akcii pro akcionare, ale mél by vazné duasledky i pro Irsko. V tomto ohledu poukazuje zejména na
moznost hromadného vybéru vkladd od domadcich bank, néasledné uplatnéni prav ze zaruky, kterou
poskytl spole¢nosti ILP irsky stat, jakoz i na moznost dplného ¢i castecného ukonceni financovani
tohoto stitu v rdmci ozdravného hospodaiského a finan¢niho programu kvili nesplnéni jeho
podminek. Tyto disledky pro Irsko by podle predkladajictho soudu pravdépodobné zvysily ohrozeni
finan¢ni stability jinych ¢lenskych statt i Unie.

Za téchto okolnosti se High Court (Vrchni soud) rozhodl prerusit fizeni a polozit Soudnimu dvoru
nasledujici predbézné otazky:

,S ohledem na

i) [druhou smérnici];
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ii) smérnici [2001/24];

iii) povinnosti irského stitu podle Smlouvy o [FEU], a zejména clankid 49, 65, 107, 120 a hlavy VIII
casti 1II této Smlouvy;

iv) povinnosti irského statu v ramci programu finan¢ni pomoci Evropské unie a MMF;
v) ustanoveni provadéciho rozhodnuti Rady 2011/77 prijatého na zakladé naftizeni ¢. 407/2010,

1) Bréni druhd smérnice za vSech okolnosti, v¢etné okolnosti projednavané véci, vydani soudniho
prikazu podle ¢lanku 9 zdkona z roku 2010 na zékladé stanoviska ministra, podle néhoz je soudni
piikaz nezbytny, je-li jeho ddsledkem zvy$eni zdkladniho kapitalu spole¢nosti bez souhlasu valné
hromady, pridéleni novych akcii bez jejich prednostniho nabidnuti stavajicim akcionaiim a bez
souhlasu valné hromady, snizeni jmenovité hodnoty akcii spole¢nosti bez souhlasu valné hromady,
a za timto GcCelem zména aktu, kterym se spole¢nost zaklada, a jejich stanov rovnéz bez souhlasu
valné hromady?

2) Vydal High Court [(Vrchni soud)] soudni pfikaz podle clanku 9 zdkona z roku 2010 vuci
spole¢nostem ILPGH a ILP v rozporu s unijnim pravem?“

K navrhu na znovuotevreni ustni Casti rizeni a navrhu na provedeni dikaza

Poté, co generdlni advokat prednesl své stanovisko, podal P. Skoczylas dne 25. srpna 2016 navrh na
znovuotevreni Ustni Casti fizeni podle ¢lanku 83 jednaciho fddu Soudniho dvora. Scotchstone podala
dopisem doslym kancelafi Soudniho dvora téhoz dne obdobny navrh a navrh na provedeni dikaz na
zdkladé ¢lanku 64 jednaciho fddu Soudniho dvora.

Tito navrhovatelé v pavodnim fizeni na podporu svych navrh v podstaté tvrdi, Ze se zGcCastnénymi
nebyl projedndn rozsudek ze dne 19. cervence 2016, Kotnik a dalsi (C-526/14, EU:C:2016:570), ani
okolnosti, kterymi se véc, v niz byl vydan uvedeny rozsudek, odlisuje od véci v ptivodnim fizeni.

V dopise doslém kancelafi Soudniho dvora dne 6. zafi 2016 Scotchstone doplnila odéivodnéni svého
ndvrhu na znovuotevieni Gstni Casti fizeni a poukdzala na rozhodnuti Komise ze dne 30. srpna 2016,
v némz bylo konstatovano, ze danova zvyhodnéni ve vysi 13 miliard eur, jez poskytlo Irsko spole¢nosti
Apple v letech 2003 az 2014, nebyla v souladu s unijnimi pravidly v oblasti statnich podpor.
Scotchstone se s ohledem na uvedené rozhodnuti domniva, ze Irsko mélo v dobé rozhodné ve véci
v ptvodnim fizeni k napravé vazného naruseni svého hospodarstvi jiné finan¢ni zdroje nez ty plynouci
z finan¢éni pomoci Unie. Uvedeny c¢lensky stait mél diky témto dal$im finanénim zdrojim moznost
rekapitalizovat spole¢nost ILP se souhlasem valné hromady spole¢nosti ILPGH a v souladu
s ustanovenimi druhé smérnice.

V tomto ohledu je tfeba pripomenout, ze Soudni dvir mize kdykoli po vyslechnuti generalniho
advokata naridit znovuotevieni ustni césti fizeni v souladu s clankem 83 svého jednaciho fadu,
zejména pokud ma za to, ze véc neni dostate¢né objasnéna nebo Ze ma byt rozhodnuta na zdkladé
argumentu, ktery nebyl mezi Gcastniky fizeni nebo zGcastnénymi uvedenymi v ¢ldanku 23 statutu
Soudniho dvora Evropské unie projednan.

Podle ¢l. 64 odst. 1 jednaciho fddu Soudniho dvora plati, ze Soudni dviir po vyslechnuti generalniho
advokata urc¢i usnesenim dokazované skute¢nosti a vhodné dikazni prostredky.

V projednavaném pripadé ma Soudni dviir po vyslechnuti generdlniho advokata za to, ze ma vsechny

poznatky nezbytné pro rozhodnuti o predbézné otazce, kterd mu byla predlozena, a ze tuto otazku
neni tfeba posuzovat z hlediska argumentu, ktery pred nim nebyl projednan.

10 ECLIL:EU:C:2016:836
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Navrhy P. Skoczylase a Scotchstone je tudiz tieba zamitnout.

K predbéznym otazkam

Uvodem je tieba uvést, ze ackoliv z Zaddosti o rozhodnuti o predbéiné otizce vyplyva, ze se tykd
vykladu ¢l. 8 odst. 1 a ¢lankd 25 a 29 druhé smérnice, na zakladé informaci uvedenych v této zadosti
nelze seznat jind ustanoveni unijnitho prava, kterd by podle predkladajictho soudu mohla brénit
takovému opatfeni, jako je predmétny soudni piikaz.

Clanek 8 druhé smérnice zakazuje, aby byly akcie a podily vydavany za hodnotu niz$i, nez je jejich
jmenovitd hodnota, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, nez je jejich tcetni hodnota. Clanek 25 této
smérnice stanovi, Ze o kazdém zvySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti v zasadé musi rozhodnout jeji
valna hromada. Clinek 29 uvedené smérnice v podstaté stanovi, ze v piipadé takového zvysovani
zékladniho kapitdlu musi byt akcie prednostné nabidnuty stavajicim akcionartm.

Pokud jde o soudni ptikaz, ze spisu predlozeného Soudnimu dvoru vyplyva, ze jeho disledkem bylo
vydani akcii spole¢nosti ILPGH za niz§i hodnotu, nez byla jejich jmenovitd hodnota, a zvySeni
zékladniho kapitalu této spolecnosti spojené s vylou¢enim prava na prednostni tpis akcii bez souhlasu
valné hromady této spolecnosti. Je tedy nesporné, ze pozadavky uvedené v predchozim bodé
v projednavaném pripadé nebyly uplatnény.

Obé polozené otazky, které je tieba posoudit spolecné, musi byt za téchto podminek chipany v tom
smyslu, ze predkladajici soud se v podstaté tize na to, zda musi byt ¢l. 8 odst. 1 a ¢lanky 25 a 29
druhé smérnice vykladany v tom smyslu, ze brani takovému opatfeni, jako je soudni prikaz, o ktery se
jednd v pavodnim fizeni, jez je pfijato ve stavu vazného naruseni hospodarstvi a finan¢niho systému
¢lenského stitu, které ohrozuje finan¢ni stabilitu Unie, a jehoz dtsledkem je zvySeni zakladniho
kapitalu akciové spolecnosti bez souhlasu jeji valné hromady na zdkladé vydani novych akcii za nizsi
hodnotu, nez je jejich jmenovitd hodnota, a bez prava stavajicich akcionari na prednostni upis.

Z informaci poskytnutych predkladajicim soudem v tomto ohledu vyplyvd, ze soudni prikaz byl vydan
v kontextu finan¢ni a hospodarské krize, v jejimz dtsledku poskytlo Irsko v roce 2008 domécim
bankdm, které byly touto krizi dotceny, vysoké zaruky, a na konci roku 2010, kdy se finan¢ni situace
téchto bank i nadile zhor$ovala a ohrozovala i finan¢ni stabilitu tohoto c¢lenského statu, pozidalo
o finan¢ni pomoc Unie s tim, Ze se zavdzalo k restrukturalizaci a rekapitalizaci vnitrostatniho
bankovniho sektoru.

Vzhledem k tomu, Zze sama spole¢nost ILP nebyla schopna takovou rekapitalizaci, s jakou do
konce cervence 2011 pocitalo zejména memorandum o porozumeéni, provést, podle predkladajictho
soudu byl za daného stavu vazného naruseni nirodniho hospodarstvi nezbytny zédsah irského statu,
aby se zabranilo Gpadku této spoleCnosti, ktery by ohrozil finanéni stabilitu tohoto ¢lenského stitu
i jinych clenskych statd a Unie.

Rekapitalizaci domdcich bank vcetné spolecnosti ILP ke dni 31. cervence 2011 stanovil i ¢l. 1 odst. 4
a ¢l 3 odst. 2, 4, 5 a 7 pism. g) provadéciho rozhodnuti 2011/77 jakozto podminku vyplaty finan¢ni
pomoci Unie Irsku. Tato finan¢ni pomoc predstavuje podle bod 4 a 5 odivodnéni, jakoz i ¢lanku 1
nafizeni ¢. 407/2010 — které bylo samo prijato na zékladé ¢l. 122 odst. 2 SFEU, jehoz cilem je zejména
vyporadani se s ,mimorddnymi udalostmi“ — urychlené reseni, které ma zachovat financni stabilitu
Unie.

Je pravda, ze soudni prikaz stanovil, Ze za Gcelem rekapitalizace spolecnosti ILP ma dojit ke zvy$eni

zdkladniho kapitdlu spole¢nosti ILPGH. Clanek 3 odst. 7 pism. g) provadéciho rozhodnuti 2011/77
vak pocitd s rekapitalizaci domdcich bank, mezi néz patii i spolecnost ILP, aniz upfesnuje zpusoby,
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které je tfeba za timto Ucelem pouzit. Irské organy tudiz nebyly povinny poskytnout vklad pfimo do
zédkladntho kapitdlu spolecnosti ILP, ale mohly zminénou rekapitalizaci provést prostrednictvim
zvy$eni zakladniho kapitalu spole¢nosti ILPGH.

Jak bylo kromé toho uvedeno v bodech 30 a 31 tohoto rozsudku, predkladajici soud dospél na zakladé
poméreni dotéenych zajmi k zavéru, ze soudni piikaz byl poté, co mimoradnd valnd hromada
spolecnosti ILPGH, ktera se konala dne 20. cervence 2011, odmitla ministriv navrh rekapitalizace,
jedinym zptsobem, jak ve lhiité stanovené provadécim rozhodnutim 2011/77 zajistit rekapitalizaci
spole¢nosti ILP, kterd byla nutnd k tomu, aby se zabranilo ipadku této financni instituce a predeslo se
tak vaznému ohrozeni finan¢ni stability Unie.

Cilem druhé smérnice je podle bodu 2 jejtho odGvodnéni minimalni mira rovnocennosti ochrany
akcionait a vériteld akciovych spolec¢nosti. Jak v této souvislosti uvedly ve svych vyjadrenich
predlozenych Soudnimu dvoru spole¢nosti ILPGH a ILP a Irsko, opatfeni upravena touto smérnici,
ktera souviseji se zakladanim a udrzovanim spole¢nosti a zvySovanim a snizovanim jejich zakladniho
kapitdlu, zajistuji uvedenou ochranu pred akty orgdnd zminénych spole¢nosti, a tykaji se tak jejich
bézného fungoviani (obdobné viz rozsudek ze dne 19. cervence 2016, Kotnik a dalsi,
C-526/14, EU:C:2016:570, body 86 a 87).

Jak ovSem plyne z bodd 44 az 48 tohoto rozsudku, soudni pfikaz neni akt pfijaty organem akciové
spolecnosti v ramci jejiho bézného fungovani, nybrz mimofddnym opatfenim vnitrostatnich organd,
které ma prostiednictvim zvySeni zdkladniho kapitdlu zabranit tpadku takové spolecnosti, ktery by
podle predkladajiciho soudu ohrozil finan¢ni stabilitu Unie. Ochrana, kterou druhd smérnice poskytuje
akcionarim a véritelim akciové spolecnosti, pokud jde o jeji zdkladni kapitdl, se pritom na takové
vnitrostatni opatreni, které bylo prijato ve stavu vazného naruseni hospodarstvi a finan¢niho systému
¢lenského stitu a jehoz cilem je ndprava systémového ohrozeni finan¢ni stability Unie, které je
dtsledkem nedostatku vlastnich financ¢nich prostredkti doty¢né spole¢nosti, nevztahuje.

Ustanoveni druhé smérnice tedy nebrani takovému mimoradnému opatfeni tykajicimu se zdkladniho
kapitdlu akciové spolecnosti, jako je pfedmétny soudni prikaz, které za tcelem prevence systémového
rizika a zajisténi finan¢ni stability Unie vydaly vnitrostatni organy ve stavu vazného naruseni
hospodarstvi a finanéniho systému clenského statu bez schvéleni valné hromady této spolec¢nosti
(obdobné viz rozsudek ze dne 19. cervence 2016, Kotnik a dalsi, C-526/14, EU:C:2016:570, body 88 az
90).

Okolnost, ze soudni prikaz by mohl byt kvalifikovan nikoliv jako ,soudni opatfeni®, ale jako
yprozatimni spravni rozhodnuti“ — jak tvrdi navrhovatelé v ptvodnim fizeni — nemuze tento zavér
zpochybnit. Ze dvou predchazejicich bodl totiz vyplyva, ze druhd smérnice za takovych okolnosti, jaké
nastaly ve véci v ptivodnim fizeni, pfijeti takového opatfeni, jako je soudni pfikaz, nebrani bez ohledu
na povahu vnitrostatniho organu, ktery tento prikaz vydal.

Na rozdil od tvrzeni navrhovatel v plivodnim fizeni vy$e uvedeny vyklad nikterak neodporuje vykladu,
ktery Soudni dvir provedl v rozsudku ze dne 12. bfezna 1996, Pafitis a dalsi (C-441/93, EU:C:1996:92).
Skutecnosti uvedené v bodech 44 az 48 tohoto rozsudku totiz situaci ve véci v pivodnim fizeni od véci,
v niz byl vydan rozsudek ze dne 12. brezna 1996, Pafitis a dalsi (C-441/93, EU:C:1996:92), a v niz se
jednalo o platebni neschopnost jediné banky, odlisuji. Ackoliv Soudni dvir rozhodl, ze se druha
smérnice i nadédle pouZije na ,bézny reorganiza¢ni rezim“ (rozsudek ze dne 12. bfezna 1996, Pafitis
a dalsi, C-441/93, EU:C:1996:92, bod 57), k takovym mimorddnym reorganiza¢nim opatfenim, jako je
soudni prikaz, ktery ma ve stavu vazného naruseni narodniho hospodarstvi a finan¢niho systému
¢lenského statu zabranit dpadku banky s cilem zachovat finan¢ni stabilitu Unie, se Soudni dvar — jak
uvedl generdlni advokat v bodé 45 svého stanoviska — nevyjadril.

12 ECLIL:EU:C:2016:836
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ROZSUDEK ZE DNE 8. 11. 2016 — VEC C-41/15
DOWLING A DALSI

Jak kromé toho ve vyjadienich predlozenych Soudnimu dvoru uvedly spole¢nosti ILPGH a ILP a Irsko,
vnitrostatni opatfeni zpochybnénd ve véci Pafitis a dalsi (C-441/93, EU:C:1996:92) byla prijata v obdobi
let 1986—1990 a Soudni dvir vydal predmétny rozsudek dne 12. bfezna 1996, tedy notnou dobu pred
zacatkem treti faze vytvareni Evropské ménové unie, jejiz soucdsti bylo zavedeni eura, zavedeni
Eurosystému a souvisejici zmény unijnich Smluv. Ackoli existuje jasny vefejny zdjem na tom, aby byla
v celé Unii zajisténa silnd a dislednd ochrana akcionar a vériteld, tento zdjem nemuze vzdy
prevazovat nad vefejnym zdjmem spocivajicim v zajisténi stability finan¢niho systému zavedeného
témito zménami (v tomto smyslu viz rozsudek ze dne 19. cervence 2016, Kotnik a dalsi,
C-526/14, EU:C:2016:570, bod 91).

S ohledem na vyse uvedené Gvahy je tfeba na polozené otazky odpovédét tak, ze ¢l. 8 odst. 1 a ¢lanky
25 a 29 druhé smérnice musi byt vykladany v tom smyslu, Ze nebrani takovému opatfeni, jako je
soudni prikaz, o ktery se jedna v ptivodnim fizeni, jez je prijato ve stavu vazného naruseni hospodarstvi
a finan¢niho systému clenského statu, které ohrozuje financ¢ni stabilitu Unie, a jehoz dutsledkem je
zvy$eni zakladniho kapitdlu akciové spolecnosti bez souhlasu jeji valné hromady na zdkladé vydani
novych akcii za niz$i hodnotu, nez je jejich jmenovitd hodnota, a bez prava stavajicich akcionart na
prednostni upis.

K ndkladtum rizeni

Vzhledem k tomu, zZe fizeni md, pokud jde o ucastniky ptivodniho rizeni, povahu incidencniho fizeni ve
vztahu ke sporu probihajicimu pred predkladajicim soudem, je k rozhodnuti o ndkladech fizeni
prislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim jinych vyjadieni Soudnimu dvoru nez vyjadfeni
uvedenych tcastnikd fizeni se nenahrazuji.

Z téchto divodd Soudni dvir (velky senat) rozhodl takto:

Clinek 8 odst. 1 a ¢lanky 25 a 29 druhé smérnice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976
o koordinaci ochrannych opatfeni, ktera jsou na ochranu zajma spole¢niki a tretich osob
vyzadovana v clenskych statech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. [54 druhého pododstavce SFEU] pri
zakladani akciovych spolecnosti a pri udrzovani a zméné jejich zakladniho kapitilu, za ucelem
dosazeni rovnocennosti téchto opatreni, musi byt vykladany v tom smyslu, Ze nebrani takovému
opatreni, jako je soudni prikaz, o ktery se jedna v pavodnim fizeni, jez je prijato ve stavu
vazného naruSeni hospodarstvi a finan¢niho systému clenského statu, které ohrozuje financni
stabilitu Unie, a jehoz disledkem je zvyseni zakladniho kapitalu akciové spolecnosti bez
souhlasu jeji valné hromady na zikladé vydani novych akcii za nizsi hodnotu, nez je jejich

7Yy o v

jmenovita hodnota, a bez prava stavajicich akcionart na prednostni apis.

Podpisy.
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