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3) Tieti Zalobni divod se opird o zjevné nespravné posouzeni,
nebot Komise odmitla sazbu ve vysi 7 % jakozto aktuali-
za¢ni sazbu na vyjime¢ny pausdlni pfispévek.
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Néavrhova z4ddani

Zalobkyné navrhuje, aby Tribundl:

— zrusil rozhodnuti Komise COMP/M.6166 Deutsche Borse/
NYSE Euronext ze dne 1. Ginora 2012; a

— ulozil Zalované nédhradu néklad@ fizeni.

Zalobni divody a hlavni argumenty
Na podporu zaloby piedklddd zalobkyné tfi Zalobni diivody.

1) Prvni Zalobni diivod vychdzejici ze skute¢nosti, Ze Zalovand
spravné neposoudila horizontdlni soutézni tlaky, kterym
Gcastnici podléhaji, jelikoz pfezkum obchodovani s derivity
,over-the-counter” (derivity OTC) ze strany Komise a jeji
tvrzeni, Ze GCastnici vytvafeji vzdjemné tlak na své burzovni
naklady, jsou stiZeny nesprdvnym pravnim a skutkovym
posouzenim. Krom toho je tvrzeni Komise, podle kterého
Ucastnici vykondvaji soutézni tlak jeden na druhého v oblasti
inovace, zjevné nespravné a jeji analyza soutéze mezi tran-
sakénimi platformami neni zaloZena na presvédcivych a
koherentnich dikazech. Mimoto Komise dostate¢né neptez-
koumala omezeni spojené s poptavkou, nebot nepfezkou-
mala a neposoudila zdsadni dlohu zdkaznikdi dcastnikd,
mezi kterymi jsou hlavni dcastnici obchodovani s OTC,
ani neprovedla jakoukoliv kvantitativni analyzu.

2) Druhy Zzalobni davod vychdzejici ze skute¢nosti, Ze posou-
zeni nérustu efektivnosti uplatnéného tcastniky provedené

Zalovanou je zjevné nespravné a neni podepieno prokaza-
telnymi a koherentnimi dikazy. Komise nespravné uznala,
7e pouze néktery ndrist efektivnosti je ovéfitelny, souvisi s
fazi a mtze vést piimo k zisku pro zdkazniky, a nespravné
tvrdila, Ze nebyl dostate¢ny pro vyrovndni G¢inké fize na
soutéz. Pokud jde o jeji posouzeni jak tspor provedenych v
oblasti zdruky tak pozitivnich G¢inkd na likviditu, porusila
Komise privo tcastnikti na vyslechnuti, kdyz se opfela o
dikazy a argumenty piedlozené po slyseni, ke kterym se
GCastnici nemohli vyjddfit. Teorie Komise o ,zpétném
odebrani“ a jeji posouzeni souvislosti Gspor ohledné zaruky
s fiizi byly zaloZeny na novych teoriich a pozadavcich, které
se neopiraji o pokyny Komise k horizontdlnimu spojovani
podnik (7).

3) Treti zalobni divod vychdzejici ze skutecnosti, Ze Zalovand
neposoudila pfiméfené opravnd opatfeni navrhovand tcast-
niky. Odmitnuti zdvazku tykajictho se tplného zastaveni
¢innosti NYX (zalobkyné a NYSE Euronex) ohledné obchodu
s derivaty ,single equity”, véetné zastaveni ndstroje BClear
NYX, je zalozeno na nespravnych dtkazech. Udajna ,sym-
bidza“ mezi derivaty ,single equity” a derivéty ,equity index*
neexistuje, odporuje vlastni analyze Komise v oblasti defi-
nice trhu a pii jejim uplatnéni byla porusena prava tcast-
nikt na obhajobu. Odmitnuti zdvazku tykajictho se udélo-
vani licenci ze strany Komise je nespravné a odporuje
zdvéram tykajicim se soutéze v oblasti technologie.

—

Pokyny k horizontalnimu spojovani podniki s ohledem na naifzeni
Rady o kontrole spojovani podnika (Uf. vést. 2004, C 31, s. 5).
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