SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (¢tvrtého senétu)
10. bfezna 2011 °*

Ve véci C-540/09,

jejimz predmétem je zédost o rozhodnut{ o pfedbézné otézce na zakladé ¢clanku 267
SFEU, podand rozhodnutim Regeringsritten (Svédsko) ze dne 10. prosince 2009, do-
$lym Soudnimu dvoru dne 21. prosince 2009, v fizeni

Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp

proti

Skatteverket,

SOUDNI DVUR (¢tvrty senat),

ve slozeni J.-C. Bonichot, predseda senitu, K. Schiemann, C. Toader (zpravodajka),

A. Prechal a E. Jarasitnas, soudci,

* Jednaci jazyk: §védstina.
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generalni advokat: N. Jadskinen,
vedouci soudni kancelare: C. Stromholm, rada,

s prihlédnutim k pisemné ¢ésti fizeni a po jednani konaném dne 10. listopadu 2010,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

— za Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp J. Hefnerem, skattejurist,

— za Skatteverket M. Loebem, jako zmocnéncem,

— za§védskou vladu A. Falk, jako zmocnénkyni,

— zalrsko D. O’'Haganem, jako zmocnéncem, ve spolupraci s A. Astonem, SC,

— za Evropskou komisi D. Triantafyllouem a J. Enegrenem, jako zmocnénci,
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po vyslechnuti stanoviska generalniho advokata na jednani konaném dne 16. prosin-
ce 2010,

vydavd tento

Rozsudek

Z4dost o rozhodnuti o predbézné otdzce se tykd vykladu ¢lanku 13 ¢sti B, pism. a)
a d), bodt 1, 2 a 5 Sesté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977 o har-
monizaci pravnich predpist ¢lenskych statd tykajicich se dani z obratu — Spole¢ny
systém dané z ptidané hodnoty: jednotny zaklad dané (Ut. vést. L145, s. 1; Zvl. vyd.
09/01, s. 23, dale jen ,$estd smérnice”).

Tato zadost byla predlozena v ramci sporu mezi Skandinaviska Enskilda Banken AB
Momsgrupp (déle jen ,SEB*) a Skatteverket ($védskym danovym orgdnem) ve véci
zarazeni sluzeb spocivajicich v poskytovani zaruk za upsdni emise (,underwriting
guarantee®) pro tcely osvobozeni od dané z pridané hodnoty (dale jen ,DPH®).
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Pravni ramec

Prdvo Unie

Clének 2 $esté smérnice stanovi:

,Predmétem [DPH] je:

1. dodani zbozi nebo poskytovani sluzeb za protiplnéni uskutecnéné v tuzemsku
osobou povinnou k dani, kterd jedné jako takovs;

Clanek 13 ¢ast B Sesté smérnice stanovi:

»AniZ jsou dotceny jiné predpisy Spolecenstvi, osvobodi ¢lenské zemé od dané na-
sledujici plnéni, a to za podminek, které samy stanovi k zajisténi spravného a jedno-
zna¢ného uplatnovani téchto osvobozeni a k zamezeni jakychkoli danovych tnik,
vyhybdani se danovym povinnostem ¢i zneuziti danového rezimu:

a) pojistovaci a zajistovaci operace véetné souvisejicich sluzeb poskytovanych pojis-
tovacimi makléfi a pojistovacimi agenty;
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d) tyto operace:

1. poskytnuti a sjednani Gvéru a sprava tvéru osobou, ktera jej poskytla;

2. sjednani nebo prevzeti zdvazkd, ruceni a jinych jistot a zaruk, jakoz i sprava
uvérovych zéruk osobou, ktera uvér poskytuje;

5. operace v¢etné sjedndni a vyjma Fizeni a spravy v oblasti akcii, podil na spo-
le¢nostech nebo sdruzenich, dluznich Gpist a jinych cennych papirt, kromeé:

—  doklada zakladajicich pravni narok na zbozi,

—  prav nebo cennych papirt uvedenych v ¢l. 5 odst. 3;
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Vuitrostdtni pravo

Clanek 1 kapitoly 1 zdkona (1994:2000) o dani z piidané hodnoty [mervirdesskatte-
lagen (1994:200)] ze dne 30. biezna 1994 (SES 1994, ¢. 200, dile jen ,zdkon o DPH")
stanovi:

,Podle tohoto zdkona se [DPH] odvadi statu

1. z dodani zbozi nebo poskytovéni sluzeb v tuzemsku, které podléhaji dani a k nimz
dochazi v ramci podnikatelské ¢innosti;

Clanek 9 kapitoly 3 zakona o DPH stanovi:

»,Od dané je osvobozeno poskytovani bankovnich a finan¢nich sluzeb a operace zahr-
nujici cenné papiry, nebo srovnatelné ¢innosti.

Bankovni a finan¢ni sluzby nezahrnuji notafskou ¢innost, inkasni sluzby a administ-
rativn{ sluzby zahrnujici faktoring nebo prondjem skladovych prostor.
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,Operacemi zahrnujicimi cenné papiry* se rozumi

1. obchodovani s akciemi, jinymi podily nebo pohledévkami, a jejich zprostredkova-
ni, bez ohledu na to, jsou-li ve formé cennych papird, a

2. spréava investi¢nich fonda ve smyslu zékona (2004:46) o investi¢nich fondech*

Clanek 10 této kapitoly 3 zdkona o DPH zni nésledovné:

»Od dané jsou osvobozena poskytovani pojistovacich a zajistovacich sluzeb vcetné
sluzeb poskytovanych pojistovacimi makléri nebo pojistovacimi agenty, které se tyka-

7

jil pojisténi Ci zajisténi!

Skutkovy stav v pavodnim fizeni a predbézna otazka

SEB je $védské dvérovd instituce, kterd je v Cele ,skupiny DPH” (,mervérdesskatte-
grupp”). Tato Gvérova instituce poskytuje rovnéz sluzby financovani podnikd v sou-
vislosti s emisemi finan¢nich ndstrojt.

V pribéhu roku 2002 poskytovala spole¢nost SEB spolu s jinou spole¢nosti ze stej-
né skupiny DPH treti spole¢nosti zaruky za upsani emise, v jejichz ramci se ¢lenové
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této skupiny zavazali koupit akcie této spole¢nosti, které nebudou upsany po uplynuti
lhiaty pro upsani (dale jen ,zdruka za upsani emise). Za poskytnuti této zaruky byla
¢lentim skupiny vyplacena odména ve formé provize.

Uvedena skupina nefakturovala ani nedctovala DPH za zaplaceni této provize,
vzhledem k tomu, Ze méla za to, Ze poskytovani zaruk za upsani emise je od DPH
osvobozeno.

Po provedeni darnové kontroly v roce 2005 mél Skatteverket za to, Ze poskytovani
zdruk za upsdni emise nepredstavuje operaci osvobozenou od DPH a rozhodnutim ze
dne 30. prosince 2005 doméril DPH za Gcetni obdobi pripadajici na fijen roku 2002.

Toto rozhodnuti bylo pfedmétem zaloby, kterou podala spole¢nost SEB u ldnsritten
i Stockholms lidn (okresniho spravniho soudu ve Stockholmu), ktery ji zamitl.

Skupina proti tomuto zamitavému rozsudku podala odvolani u Kammarrétten
i Stockholm (odvolaciho spravniho soudu ve Stockholmu). JelikoZ uvedeny soud toto
odvolani zamitl, podala SEB u Regeringsritten (nejvyssiho spravniho soudu) opravny
prostiedek, kde tvrdila, Ze dotcend zdruka za upsdni emise je srovnatelnd s jinymi
sluzbami, které jsou poskytovany ve finan¢nim odvétvi a neni z nich ukldddna DPH,
jako jsou operace zahrnujici cenné papiry, pojisténi, poskytovani tvéru, zaruky nebo
prodejni opce.
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V této souvislosti predkladajici soud nejprve uvadi, ze podle ustalené judikatury $véd-
skych soudi poskytovani zaruk za upsani emise nepredstavuje operaci osvobozenou
od dané ve smyslu ¢lanku 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 $esté smérnice (operace zahrnu-
jici cenné papiry).

Regeringsritten nicméné konstatuje, Ze mezi jednotlivymi vnitrostatnimi pravnimi
upravami rady ¢lenskych statli existuji rozdily, co se tyce pouziti osvobozeni od dané
upraveného v uvedeném ustanoveni Sesté smérnice na poskytovani zaruk za upsani
emise. Ve Spojeném kralovstvi a v Irsku tak pro tyto sluzby byla vyslovné zavedena
osvobozeni od DPH.

Predkladajici soud navic uvadi, ze Soudni dvir ve své judikature tykajici se vykladu
osvobozeni od dané upravenych v ¢lanku 13 ¢asti B pism. a) nebo d), bodech 1,2 a5
Sesté smérnice, neposkytl zddnou jasnou odpovéd na otdzku, zda se nékteré z téchto
osvobozeni pouzije na sluzby spocivajici v poskytovani zdruk za upséni emise.

Za téchto podminek se Regeringsritten rozhodl prerusit fizeni a polozit Soudnimu
dvoru nasledujici predbéznou otazku:

»Je tieba ¢l. 13 ¢ast B [Sesté smérnice] vyklddat v tom smyslu, Ze se osvobozeni od
[DPH] uvedend v tomto ¢ldnku vztahuji rovnéz na sluzby (zdruka za upsini emise),
v nichZ Gvérova instituce poskytuje za protiplnéni zaruku spole¢nosti, kterd hodla
vydat akcie, s tim, Ze tato zdruka zahrnuje zédvazek tvérové instituce koupit veskeré
akcie, které nebudou upsany ve stanovené lhité?”
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K predbézné otazce

Uvodni pozndmky

Pred analyzou pravniho zdkladu pripadného osvobozeni takové zaruky za upsani
emise, jako je zaruka dotcend ve véci v pivodnim fizeni, od dang, je tieba upfesnit,
zZe tato zaruka spadd do plisobnosti Sesté smérnice v rozsahu, v némz predstavuje
poskytnuti sluzeb za protiplnéni ve smyslu jejiho ¢l. 2 bodu 1, vzhledem ke skutec-
nosti, Ze mezi emitentem a poskytovatelem zaruky existuje pravni vztah a ze provize,
jiz poskytovatel zaruky ziskdva od emitenta, predstavuje skute¢nou protihodnotu za
zaruku, kterou tento poskytuje (viz v tomto smyslu rozsudky ze dne 3. brezna 1994,
Tolsma, C-16/93, Recueil, s. 1-743, bod 14; ze dne 14. ¢ervence 1998, First National
Bank of Chicago, C-172/96, Recueil, s. I-4387, bod 26, a ze dne 16. prosince 2010,
MacDonalds Resorts, C-270/09, Sb. rozh. s. 1-13179, bod 16).

Je nezbytné pripomenout, Ze podle judikatury Soudniho dvora predstavuji osvoboze-
ni od dané uvedena v ¢lanku 13 $esté smérnice autonomni pojmy prava Unie, jejichz
Ucelem je zabranit rozdilim v pouzivani rezimu DPH mezi jednotlivymi ¢lenskymi
staty (viz zejména rozsudky ze dne 25. inora 1999, CPP, C-349/96, Recueil, s. I-973,
bod 15, jakoz i ze dne 28. ledna 2010, Eulitz, C-473/08, Sb. rozh. s. I-907, bod 25 a ci-
tovand judikatura).

Ohledné otazky, zda se na takovou zdruku za upsini emise mize vztahovat osvobo-
zeni od DPH podle ¢lanku 13 ¢4sti B pism. a) nebo d), bodi 1, 2 a 5 Sesté smérnice,
je nutné pripomenout, Ze vyrazy pouzité k vymezeni osvobozeni uvedenych v tomto
¢lanku 13 je tfeba vykladat restriktivné, nebot tato osvobozeni predstavuji vyjimky
z obecné zésady, podle niz DPH podléha kazdé uplatné poskytnuti sluzeb uskutecné-
né osobou povinnou k dani. Vyklad téchto vyrazd vsak musi byt predevsim v souladu
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s cili sledovanymi uvedenymi osvobozenimi a musi spliovat pozadavky zasady dario-
vé neutrality, kterd je vlastni spole¢nému systému DPH. Toto pravidlo restriktivni-
ho vykladu tak neznamend, ze by vyrazy pouzité k vymezeni osvobozeni uvedenych
v ¢lanku 13 mély byt vykladany zpisobem, jenz by uvedend osvobozeni zbavil jejich
ucinkd (viz vy$e uvedeny rozsudek Eulitz, bod 27 a citovand judikatura).

Co se konec¢né tyce diivodl opodstatnujicich prijeti osvobozeni od DPH pro operace
upravené v uvedeném clanku 13 ¢ésti B, vyplyva z judikatury Soudniho dvora, zZe
ucelem téchto osvobozeni je zhojeni obtizi spojenych s ur¢enim danového zakladu,
a rovnéz ¢astky odpocitatelné DPH a predchizeni zvyseni ceny spotfebnich tvért
(rozsudek ze dne 19. dubna 2007, Velvet & Steel Immobilien, C-455/05, Sb. rozh.
s. 1-3225, bod 24).

Na polozenou otdzku je tteba odpovédét ve svétle téchto uvah.

K osvobozeni od dané na zdkladé ¢ldnku 13 ¢dsti B pism. d) bodu 5 Sesté smérnice

Ackoli vzhledem k vyjadfenim predlozenym Soudnimu dvoru v rdmci fizeni, které
pred nim probihd, neni vylouceno, Ze by zaruka za upsani emise, kterd je predmé-
tem pavodniho fizeni, mohla spadat pod vicero kategorii operaci osvobozenych od
DPH na zékladé ¢lanku 13 ¢asti B pism. a) nebo d), bodd 1, 2 a 5 Sesté smérnice, je
nutné posoudit polozenou otdzku v prvni fadé z hlediska ¢lanku 13 ¢asti B pism. d)
bodu 5 této smérnice, jenz se tyka operaci zahrnujicich cenné papiry.
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Vyjadreni predlozend Soudnimu dvoru

Spolec¢nost SEB tvrdi, Ze sluzba spocivajici v poskytovani zaruk za upsani emise, kterd
je predmétem ptvodniho fizeni, mé ve Svédsku autonomni charakter a je oddélitelna
od globdlni sluzby emise cennych papirt. Navic uvadi, Zze zaruka za upsani emise byla
v daném pripadé poskytovéna jinymi subjekty, nez témi, které emitovaly akcie.

Prestoze $védska vlada pripustila, Ze tato sluzba, spocivajici v poskytovani zaruk za
upsani emise, nepfedstavuje soucast balicku financnich sluzeb, a ze by méla byt z hle-
diska DPH posuzovana samostatné, méla nicméné za to, Ze tato sluzba neni osvobo-
zena od DPH na zédkladé ¢lanku 13 ¢ésti B pism. d) bodu 5 $esté smérnice.

Co se tyce kvalifikace této sluzby, tvrdi SEB, jejiz analyzu podporuje Evropska komise,
ze uvedend sluzba spocivajici v poskytovani zaruky za upséni emise predstavuje ope-
raci zahrnujici cenné papiry, tak jak je definovana v judikature Soudniho dvora, nebot
je s to pusobit vznik, zménu ¢i zanik prav a povinnosti G¢astniki pravniho vztahu ve
vztahu k cennym papirdm a ménit pravni a ekonomické podminky mezi ucastniky
ve smyslu rozsudku ze dne 5. ¢ervna 1997, SDC (C-2/95, Recuelil, s. I-3017, body 72
a 73), jakoz i ze dne 13. prosince 2001, CSC Financial Services (C-235/00, Recueil,
s. 1-10237, bod 33).

Irsko uvadi, Ze zaruka za upsani emise v tomto ¢lenském staté predstavuje pouze
jeden clanek globélni a nedélitelné sluzby souvisejici s emisi cennych papird, ktera
zahrnuje predevsim poradenské a marketingové sluzby. Tato globélni sluzba je pfi-
tom v Irsku osvobozena od DPH, jelikoz predstavuje operaci zahrnujici cenné papiry,
kterd spada pod clanek 13 ¢ast B pism. d) bod 5 $esté smérnice.
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Skatteverket se domniva, Ze poskytovani zaruk za upsani emise nelze povazovat za
operaci zahrnujici cenné papiry, protoze tato zaruka sama o sobé nepusobi vznik,
zménu ¢i zanik prav nebo povinnosti souvisejicich s vlastnictvim akcii. Tyto pravni
duasledky podle ného mezi poskytovatelem zaruky a emitentem vznikaji pouze teh-
dy, neni-li emise plné upsdna ostatnimi investory a poskytovatel zaruky bude muset
upsat zbyvajici neupsanou ¢ast. Osvobozeni od DPH je tedy podle Skatteverket moz-
né pouze v tomto uvedeném pripadé. Naproti tomu v pripadé, ze by emise byla zcela
upsana investory na trhu, nedojde k Zadné zméné prav a povinnosti vztahujicich se
k vlastnictvi akcii, a nelze tedy uplatnit zadné osvobozeni od dané.

Odpovéd Soudniho dvora

Uvodem je tieba pripomenout, Ze z hlediska vyjadreni predlozenych Soudnimu dvo-
ru spole¢nosti SEB a $§védskou vladou, jez se v tomto ohledu shoduji, je nutné kon-
statovat, ze dotéenou zaruku za upsani emise lze ve Svédsku povazovat za sluzbu per
se, kterd mtize byt poskytovdna samostatné, a nikoli jako sluzbu spojenou s jinymi
sluzbami poskytovanymi pfi emisi akcii.

Pro odpovéd na poloZenou otdzku je tfeba pfipomenout, Ze ohledné rozsahu osvo-
bozeni od dané podle ¢lanku 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 $esté smérnice Soudni dvar
konstatoval, Ze operace zahrnujici akcie a jiné cenné papiry jsou operacemi na trhu
s obchodovatelnymi cennymi papiry a ze obchod s cennymi papiry zahrnuje tkony,
které méni pravni a finan¢ni postaveni mezi i¢astniky pravniho vztahu (vyse uvedeny
rozsudek SDC, body 72 a 73).

I - 1537



31

32

33

34

ROZSUDEK ZE DNE 10. 3. 2011 — VEC C-540/09

Soudni dvur vsak rovnéz judikoval, Ze operace zahrnujici cenné papiry ve smyslu uve-
deného ¢l. 13 ¢ésti B pism. d) bodu 5 $esté smérnice se tykaji operaci, které mohou

pusobit vznik, zménu ¢i zanik prav a povinnosti iéastniki pravniho vztahu ve vztahu
k cennym papirtm (vyse uvedeny rozsudek CSC Financial Services, bod 33).

Ve svétle kritéria takto pouzitého Soudnim dvorem ve vyse uvedeném rozsudku CSC
Financial Services, a sice zmény, byt i jen potenciélni, pravniho a finan¢niho posta-
veni mezi dotyénymi ucastniky pravniho vztahu, je nutné konstatovat, ze v daném
pripadé, tak jak to uvedl generalni advokat v bodé 53 svého stanoviska, spliuje zaru-
ka za upséni emise, jez je pfedmétem ptavodniho fizeni, podminky stanovené touto
judikaturou.

I kdyby emise akcii byla nakonec zcela upsana investory na trhu, takze by jiz nebylo
zapotriebi ndkupu zbylé césti akcif ze strany poskytovatele zaruky, bylo by totiz uza-
vieni takové smlouvy o zdruce za upsani emise, jakd je dot¢end ve véci v pavodnim
fizeni, samo o sobé zptisobilé plisobit vznik, zménu ¢i zanik prav v souvislosti s vlast-
nictvim akcii, pri¢emz takovd moznost sama o sobé postacuje k tomu, aby takova
zaruka za upsdni emise byla kvalifikovéna jako operace zahrnujici cenné papiry ve
smyslu uvedené judikatury.

Krom toho se podle stanoviska Skatteverket na tvérovou instituci, jez poskytla za-
ruku v rdmci emise akcii, pfi niZ investofi na trhu upsali veskeré vydané akcie, na
zakladé takové operace nevztahuje osvobozeni od DPH, jelikoZ mezi jejimi ti¢astniky
nedochdzi k prevodu akcii, a v dasledku toho nedochdzi ani k Zadné skute¢né zméné
jejich prav a povinnosti souvisejicich s vlastnictvim akcii.
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Kdyby naopak jind uvérovad instituce poskytla stejny druh zéruky v rdmci emise akcif,
jez nevedla k upsani vSech akcii, a musela by tedy nakoupit neupsané akcie, byla by
takovd operace, kterd na rozdil od toho, co tvrdi Skatteverket, spadd do ptisobnosti
$esté smérnice a je samostatnd ve vztahu k emisi akcii, osvobozena od DPH, protoze
v takovém pripadé by doslo ke skute¢né zméné prav a povinnosti G¢astnika pravniho
vztahu souvisejicich s vlastnictvim akcii.

Za téchto podminek je nutné konstatovat, ze vyklad ¢l. 13 ¢ésti B pism. d) bodu 5
Sesté smérnice, podle néhoz by osvobozeni sluzby spocivajici v poskytovani zaruk za
upsani emise od DPH zdviselo na upséni Casti ¢i vsech vydanych akcii, by byl v roz-
poru se zasadou danové neutrality, na niz zvlasté spociva spole¢ny systém DPH za-
vedeny touto smérnici, a kterd brani tomu, aby pfi vybéru této dané bylo zachizeno
rozdilné s hospodarskymi subjekty, které uskutecnuji stejné operace (rozsudek ze dne
28. cervna 2007, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust a The Associati-
on of Investment Trust Companies, C-363/05, Sb. rozh. s. I-5517, bod 29 a citovana
judikatura).

Jelikoz je takova zdruka za upsini emise, jakd je predmétem véci v pvodnim fizeni,
jakozto operace zahrnujici cenné papiry ve smyslu ¢lanku 13 ¢asti B pism. d) bodu 5
Sesté smérnice osvobozena od DPH, neni jiz pro tcely vyfeSeni sporu v ptivodnim
fizeni, a tim ani pro odpovéd predkladajicimu soudu nezbytné posuzovat tuto zaruku
z hlediska ¢lanku 13 ¢asti B pism. a) nebo d), bodi 1 a 2 $esté smérnice.

S ohledem na vys$e uvedené je tfeba na polozenou otdzku odpovédeét tak, ze ¢lanek 13
¢ast B pism. d) bod 5 $esté smérnice musi byt vykladdn v tom smyslu, Ze osvobozeni
od DPH upravené v tomto ustanoveni zahrnuje sluzby, které uvérova instituce po-
skytuje ve formé zaruky za upsdni emise a za protiplnéni spole¢nosti, kterd hodla
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vydat akcie, s tim, Ze se tato instituce zavazuje ke koupi akcii, které nebudou upsény
ve stanovené lhateé.

K nakladam rizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, co se tyce ucastnikd pivodniho fizeni, povahu in-
ciden¢niho fizeni ve vztahu ke sporu probihajicimu pred predklidajicim soudem, je
k rozhodnuti o ndkladech rizeni prislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim

jinych vyjadreni Soudnimu dvoru, nez je vyjadreni uvedenych tcastniki rizeni, se
nenahrazuji.

Z téchto dtivodd Soudni dvar (¢tvrty sendt) rozhodl takto:

Clanek 13 ¢ast B pism. d) bod 5 $esté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvét-
na 1977 o harmonizaci pravnich predpist ¢lenskych stata tykajicich se dani
z obratu — Spolecny systém dané z pridané hodnoty: jednotny ziklad dané musi
byt vykladan v tom smyslu, Ze osvobozeni od dané z pridané hodnoty upravené
v tomto ustanoveni zahrnuje sluzby, které uvérova instituce poskytuje ve forme
zaruky za upsani emise a za protiplnéni spolecnosti, ktera hodla vydat akcie,
s tim, Ze se tato instituce zavazuje koupit akcie, které nebudou upsany ve stano-
vené lhaté.

Podpisy.
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