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SHRNUTI — VEC C-212/09

Zachova-li si ¢lensky stat v akciové spolec-
nosti zvlastni prava stanovend ve prospéch
tohoto stitu a dalsich vefejnopravnich sub-
jektti, priznand ve spojeni se zlatymi akciemi
(»golden shares“), jejichz prostfednictvim
tento stat drzi podil na zdkladnim kapitalu
této spolec¢nosti, zejména narokuje-li si volbu
predsedy predstavenstva, a kterd mu posky-
tuji pravo veta ohledné jmenovani urcité-
ho poctu clent predstavenstva, a to nejvyse
jedné tretiny z celkového mnozstvi, jakoz
i ohledné usneseni, kterym se méni stanovy
spolec¢nosti, usneseni, kterymi se schvaluje
uzavieni skupiny smluv o spoluprici nebo
ovlddacich smluv a smluv, které mohou ja-
kymbkoliv zptisobem ohrozit zdsobovani zemé
ropou, zemnim plynem nebo jejich derivaty,
porusuje své povinnosti, které pro néj vyply-
vaji z ¢lanku 56 ES.

Pokud pravo veta poskytuje tomuto stitu
vliv na fizeni a kontrolu spole¢nosti, ktery
nenf odivodnén rozsahem ucasti, kterou ma
v této spolecnosti, mize totiz odradit sub-
jekty z jinych clenskych statd od provadéni
primych investic do této spolec¢nosti, nebot
se nebudou moci podilet na rizeni a kontro-
le této spolec¢nosti pomérné k hodnoté svych
podilti. Stejné tak muize mit dotcené pravo
veta odrazujici ucinek na portfoliové investi-
ce do spolecnosti, jelikoz pripadné odmitnuti
doty¢ného statu schvalit dilezité rozhodnu-
ti prezentované orginy dotcené spolecnos-
ti jako rozhodnuti v zd§jmu této spoleCnosti
by mohlo ovlivnit hodnotu akcii uvedené
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spole¢nosti, a tedy ovlivnit atraktivitu inves-
tice do takovych akcii.

Co se tyce prava jmenovat predsedu predsta-
venstva, toto pravo predstavuje omezeni vol-
ného pohybu kapitélu, jelikoz takovéto zvlast-
ni pravo predstavuje odchylku od obecné
pravni ipravy obchodnich spole¢nosti, stano-
venou vnitrostatnim legislativnim opatfenim
pouze ve prospéch vefejnopravnich subjekta.
Tato moznost miize byt sice pfiznana zako-
nem coby pravo kvalifikované mensiny, v ta-
kovém pripadé vsak musi byt oteviena viem
akcionafim a nesmi byt vyhrazena vylu¢né
statu. Tim, Ze omezuje moznost jinych akcio-
nard, nez je stat, ucastnit se na zakladnim ka-
pitdlu spole¢nosti s cilem vytvorit nebo udr-
zet trvalé a primé hospodarské vztahy s touto
spole¢nosti umoznujici skutecné se ucastnit
jejiho fizeni nebo jeji kontroly, maze totiz
pravo jmenovat ¢lena predstavenstva odrazo-
vat primé investory z jinych ¢lenskych stati
od investovani do kapitalu této spole¢nosti.

Pokud jde o odchylky, které umoznuje ¢la-
nek 58 ES, muze nezbytnost zabezpeceni
dodavek energie doty¢nému clenskému statu
v pripadé krizovych situaci, valky nebo tero-
ristického utoku zajisté predstavovat davod
vefejné bezpecnosti a pripadné odivodnit
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prekazku volného pohybu kapitdlu. Nicmé-
né pozadavky vefejné bezpecnosti musi byt,
zejména jakozto odchylka od zakladni zasady
volného pohybu kapitalu, vykladany restrik-
tivné, takze jejich dosah nemuze urcit jed-
nostranné kazdy c¢lensky stit bez kontroly ze
strany unijnich organd. Verejné bezpecnosti
je tak mozné se dovolavat jen v pripadé sku-
te¢né a dostate¢né zdvazné hrozby, kterou je
dotcen zdkladni spolecensky zajem. Vzhle-
dem k tomu, Ze se vSak stit omezuje na uve-
deni davodu tykajictho se zabezpeceni do-
ddvek energie, aniz by uvedl presné davody,
pro¢ ma za to, ze kazdé ze zpochybnénych
zvlastnich prav nebo vSechna tato prava spo-
le¢né umoznuji zabranit takovému zdsahu do
zakladniho zdjmu, jako jsou dodéavky energie,
nelze oddvodnéni zalozené na verejné bez-
pecnosti prijmout.

Mimoto, pokud jde o pfiméfenost sporného
omezeni, nejistota vyvoland skutecnosti, ze
vykon zvlastnich prav, ktery statu umoznuje
drZeni zlatych akcii coby ucasti na zéklad-
nim kapitdlu spole¢nosti, nepodléhd zadné
podmince ¢i zvlastni a objektivni okolnosti,
predstavuje zdvaznou prekazku volnému po-
hybu kapitalu, jelikoz pfizndva vnitrostatnim
organtum stran pouziti takovych prav prostor
pro uvazeni, ktery je natolik diskrec¢ni, Ze jej

nelze povazovat za pfiméfeny ve vztahu ke
sledovanym ciltm.

Kone¢né, na vySe uvedend vnitrostatni
predpisy se nevztahuje ustanoveni ¢l. 86
odst. 2 ES, takze se jej nelze dovolavat k odi-
vodnéni téchto predpist, které predstavuji
omezeni volného pohybu kapitélu zakotvené-
ho Smlouvou. Clanek 86 odst. 2 ES ve spojeni
s odstavcem 1 téhoz ¢lanku sice umoznuje
oduavodnit udéleni zvlastnich nebo vylu¢nych
prav clenskym statem podniku povéfenému
sluzbami obecného hospodarského zajmu,
ktera se prici ustanovenim Smlouvy, pokud
plnéni zvldstnich ukold, které byly podniku
svéfeny, nemize byt zajisténo jinak nez udé-
lenim takovych prav, a pokud neni rozvoj ob-
chodu dotcen v mife, kterd by byla v rozporu
se zdjmem Unie. Toto v$ak neni pfedmétem
vnitrostatni pravni dpravy, kterd priznava
¢lenskému statu zvlastni prava v akciové spo-
le¢nosti, spojena se zlatymi akciemi jejichz
prostfednictvim tento stat drzi podil na z4-
kladnim kapitdlu této spole¢nosti.

(viz body 57-60, 82-83, 85, 88, 90-92,
95, 97 a vyrok)
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