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Pravo SpoleCenstvi neobsahuje obecnou
pravni zasadu, podle které jsou mensinovi
akciondfi chranéni povinnosti vétsinového
akciondre, ktery ovladl nebo ovlada spolec-
nost, nabidnout jim odkoupeni jejich akcii za
stejnych podminek, jaké byly sjedndny pii
nabyti podilu, prostfednictvim kterého vétsi-
novy akcionar ovladl spole¢nost nebo v ni
zvysil sviyj vliv.

Pouha okolnost, ze sekundarni pravo Spole-
Censtvi obsahuje nékterd ustanoveni tykajici
se ochrany mensinovych akcionart, totiz
nedostacuje sama o sobé k zavéru, ze existuje
obecnd zdsada prdva SpoleCenstvi, zejména
jestlize je jejich pisobnost omezena na presné
vymezena a urcitd prava. Ke stanoveni, zda
takovad zdsada existuje, je tieba ovérit, zda
takova ustanoveni poskytuji presvédcivé
informace o existenci zkoumané zisady,
nebot uvedend ustanoveni maji informativni
hodnotu jen tehdy, pokud jsou upravena
zavazneé.

Pritom se zaprvé clanky 20 a 42 smérnice
77/91 o koordinaci ochrannych opatfeni,
kterd jsou na ochranu zajma spolec¢nikll
a tfetich osob vyzadovana v clenskych
stidtech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 58
druhého pododstavce Smlouvy pfi zakladani
akciovych spole¢nosti a pfi udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitalu, za Gcelem dosazeni
rovnocennosti téchto opatfeni, a bod 2
pism. a) schématu C, jez je pfilohou smérnice
79/279 o koordinaci podminek pro prijeti
cennych papirt ke kotovani na burze cennych
papird, pouziji na situace presné urcené
a znacné odlisné od situace vétsinového
akcionare, jenz nabyl podil, prostfednictvim
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kterého za urcitych podminek spole¢nost
ovlddl nebo v ni zvysil svgj vliv, a v podstaté
se omezuji na dpravu velmi specifickych
pfipadi v oblasti prava spolecnosti, kdyz
ukladaji spolecnosti urcité povinnosti na
ochranu v$ech akciondrti. Tato ustanoveni
postradaji tedy obecny charakter, ktery je svou
povahou vlastni obecnym pravnim zdsadam.

Zadruhé, pokud jde o tfeti obecnou zdsadu
a sedmndcté doplitkové ustanoveni kodexu
chovéni, jenz tvori ptilohu doporuceni
771534, jakoz i o smérnici 2004/25 o nabid-
kach prevzeti, ani kodex, ani tato smérnice
neobsahuji vyslovné zminku o existenci
obecné zasady prava Spolecenstvi, ktera by
se tykala ochrany mensinovych akcionart. Co
se tyte kodexu chovéni, jednak zdsady
fddného chovani, které doporucuje, maji
jakoZzto prameny préava stejnou hodnotu jako
zdsady uzivané na trzich, coz je patrné
neslucitelné s domnénkou, podle které se
treti obecnd zdsada a sedmnacté doplnkové
ustanoveni uvedeného kodexu opiraji
o obecnou zdsadu prava Spolecenstvi. Déle
zadné z téchto ustanoveni kodexu chovani
nevyjadfuje povinnost rovného zachdzeni
s akciondfi absolutné a zdvazné. Pokud jde
o smérnici 2004/25, jeji ¢lanek 1, ¢l. 5 odst. 1
a c¢lanky 15 a 16 se pouziji na specifické
situace, takze z nich nelze vyvodit obecnou
zésadu urcitého obsahu. Tato ustanoveni
rovnéz postradaji obecny charakter, ktery je
svou povahou vlastni obecnym prdvnim
zésaddm. Krom toho, i kdyz osmy bod
odivodnéni této smérnice zminuje obecné
zasady prava Spolecenstvi, tento bod odivod-
néni se vztahuje pouze na procesni zaruky
a nesouvisi s zddnou zasadou rovného zacha-
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zeni s akciondri. Stejné tak z pouziti vyrazu
»obecné zdsady” v ¢lanku 3 této smérnice
nelze vyvodit, Ze by bylo cilem zakonodarce
Spolecenstvi postavit zdsady uvedené v tomto
¢lanku naroven obecnym zdsaddm prava
Spolecenstvi. Jak vyplyvd z vyrazu ,za
ucelem uplatiiovani této smérnice”, jednd se
pouze o hlavni zdsady, jimiz se fidi uplatno-
vani uvedené smérnice ¢lenskymi staty.

Krom toho zachézeni, jehoz cilem je ulozit
vétsinovému akciondfi povinnost uzaviit
smlouvu se vSemi mensinovymi akcionafi za
stejnych podminek, za jakych bylo sjednédno
nabyti podilu, prostfednictvim kterého vétsi-
novy akcionaf ovladl spole¢nost nebo v ni
zvysil svij vliv, a které by s sebou neslo
odpovidajici pravo vSech akciondfti spociva-
jici v prodeji jejich akcii vétsinovému akcio-
nari, nemize byt chdpano jako specifické
vyjadreni obecné zasady rovného zachdzeni
v oblasti prava spole¢nosti. Uvedena zasada
totiz sama o sobé nemuze vést ke vzniku
zvlastni povinnosti na strané vétsinového
akcionafe ku prospéchu ostatnich mensino-
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vych akciondi ani vymezit specifickou
situaci, k niz se takovd povinnost véze.
Rovnéz nemuize byt urcujici pro volbu mezi
riznymi myslitelnymi zplsoby ochrany
mensinovych  akciondiat  doporucenymi
kodexem chovéni, ktery tvori prilohu dopo-
ruceni 77/534, a timto doporuc¢enim. Takové
zachdzeni predpoklada legislativni volbu zalo-
Zenou na pomérném vazeni dotCenych z4jmu
a na presnych a podrobnych predem stano-
venych pravidlech a nemize byt vyvozena
z obecné zasady rovného zachazeni. Obecné
zésady prdva Spolecenstvi se totiz nachdzeji na
urovni Gstavnich predpisi, zatimco uvedené
zachizeni se vyznacuje takovou mirou
podrobnosti, jakd vyzaduje legislativni zpra-
covani, jez je na Grovni Spolecenstvi zajisténo
akty sekundéarniho préva Spolecenstvi. Toto
zachazeni tedy nemiize byt povazovano za
autonomni obecnou zasadu préva Spolecen-
stvi.

(viz body 34, 42—-45, 50-51, 55, 57, 61-64
a vyrok)
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