HSBC HOLDINGS A VIDACOS NOMINEES
ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (druhého senatu)
1. fijna 2009 *

Ve véci C-569/07,

jejimz predmeétem je zadost o rozhodnuti o predbézné otazce na zakladé clanku 234 ES,
podand rozhodnutim Special Commissioners of Income Tax, Londyn (Spojené
krélovstvi) ze dne 19. prosince 2007, doslym Soudnimu dvoru dne 24. prosince 2007,
v fzeni

HSBC Holdings plc,

Vidacos Nominees Ltd

proti

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs,

* Jednaci jazyk: angli¢tina.
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SOUDNI DVUR (druhy senat),

ve slozeni C. W. A. Timmermans, predseda senitu, J.-C. Bonichot, K. Schiemann,
J. Makarczyk (zpravodaj) a L. Bay Larsen, soudci,

generalni advokat: P. Mengozzi,
vedouci soudni kancelare: K. Sztranc-Stawiczek, rada,

s prihlédnutim k pisemné ¢asti fizeni a po jednani konaném dne 15. ledna 2009,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

- za HSBC Holdings plc R. Norton, solicitor, jakoz i I. Glickem, QC, a D. Jowellem,
barrister,

- za vladu Spojeného kralovstvi M. Hall a I. Rao, jakoz i R. Thomasem, jako
zmocnénci,

- za Komisi Evropskych spolecenstvi R. Lyalem a M. Afonso, jako zmocnénci,
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po vyslechnuti stanoviska generdlniho advokata na jednéni konaném dne 18. bfezna
2009,

vydava tento

Rozsudek

Z4dost o rozhodnuti o predbézné otdzce se tyka vykladu ¢lankd 10 a 11 smérnice Rady
69/335/EHS ze dne 17. Cervence 1969 o nepiimych danich z kapitdlovych vkladi
(Uf. vést. L. 249, s. 25; Zvl. vyd. 09/01, s. 11), ve znéni smérnice Rady 85/303/EHS ze dne
10. ¢ervna 1985 (Ut. vést. L 156, s. 23; Zvl. vyd. 09/01, s. 122, déle jen ,smérnice”), jakoz
i ¢lanka 43 ES, 49 ES nebo 56 ES nebo jakychkoliv jinych ustanoveni prava Spolecenstvi.

Tato Zadost byla predlozena v ramci sporu mezi HSBC Holdings plc (dale jen ,HSBC*)
aVidacos Nominees Ltd na strané jedné a Commissioners of Her Majesty’s Revenue &
Customs (britsky danovy orgdn) na strané druhé, jehoz predmétem je vybér dané
nazvané ,stamp duty reserve tax“ (déle jen ,SDRT“) na zdkladé c¢lanku 96 zdkona
o financich z roku 1986 (Finance Act 1986; dile jen ,zdkon®).
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Pravni ramec

Prdvo Spolecenstvi

Podle prvniho a $estého bodu odtivodnéni smérnice:

»vzhledem k tomu, Ze cilem Smlouvy je vytvorit hospodérskou unii, jejiz vlastnosti jsou
obdobné vlastnostem vnitiniho trhu, a Ze jednou ze zdkladnich podminek dosazeni
tohoto cile je podpora volného pohybu kapitalu;

vzhledem k tomu, Ze pojem [koncepce] spole¢ného trhu, jehoz vlastnosti jsou obdobné
vlastnostem vnitfntho trhu, predpokldads, ze dan ze zvyseni zdkladniho kapitilu
spole¢nosti [dan z kapitdlovych vkladd] md byt v rdmci spole¢ného trhu uloZena na
kapitdl vloZeny do jedné spolec¢nosti pouze jednou a ze jeho [jeji] vyse md byt shodnd ve
vsech clenskych stitech, aby nenaru$oval [nenarusovala] volny pohyb kapitalu.”

Clanek 4 smérnice stanovi seznam operaci, které mohou byt piedmétem dané
z kapitalu a mezi néz patii zejména zalozeni kapitalové spolec¢nosti a zvyseni jejiho
zékladniho kapitalu vkladem majetku jakéhokoli druhu.
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Clanek 10 smérnice zakazuje vybirat vedle dané z kapitalu jakékoliv jiné dané nebo
poplatky z operaci uvedenych v jejim ¢lanku 4.

Podle ¢lanku 11 smérnice:

v7 v

,Clenské stity neulozi zddnou da jakékoli formy na:

a) vytvoreni, vydani, pfijeti akcii na burzu nebo uvedeni do obéhu akcii, podild na
spole¢nosti [nebo] jinych obdobnych cennych papirt anebo osvédcéeni nahrazu-
jicich tyto cenné papiry, jakoz i obchodovani s nimi, bez ohledu na osobu emitenta;

b) pujcky, vcetné turokl, uskutecnéné formou vydani dluhopisit nebo jinych
obchodovatelnych cennych papird, bez ohledu na osobu emitenta, a na formality
s tim spojené, jakoz i na vytvofeni, vydani, pfijeti na burzu nebo [uvedeni] do obéhu
téchto dluhopisti nebo obchodovatelnych cennych papirtt anebo obchodovani
s nimi.”

Podle ¢l. 12 odst. 1 pism. a) stejné smérnice vak mohou ¢lenské staty vybirat odchylné
od ustanoveni ¢ldankd 10 a 11 smérnice ,dané z prevoda cennych papir(, pausdlni, ¢i
nikoli“.

I-9071



10

ROZSUDEK ZE DNE 1. 10. 2009 — VEC C-569/07

Podle ¢l. 7 odst. 1 smérnice tyto ¢lenské staty osvobodi od dané z kapitalu operace, které
byly k 1. cervenci 1984 od dané osvobozeny nebo zdanovany sazbou nejvyse 0,50 %. Co
se ty¢e ostatnich operaci, ze kterych se dan z kapitdlu miize na zdkladé smeérnice vybirat,
tyto operace mohou byt bud osvobozeny od dané, nebo zdanovany jednotnou sazbou,
ktera nesmi byt vy$si nez 1 %.

Vnitrostdtni prdavo

Na zakladé ¢l. 87 odst. 1 zdkona podléhaji dohody o tplatnych prevodech akcif a jinych
zdanitelnych cennych papirtt SDRT ve vysi 0,5 % z hodnoty cennych papirti nebo
prevodni ceny. Tato dan se podle ¢lanku 92 zakona nehradi v pripadé, Ze je prevod
vlastnictvi akcii uskute¢nén prostfednictvim formuldfe o prevodu cennych papirg,
ktery je opatfen nalezitym kolkem.

Clanek 87 odst. 1 zdkona se vztahuje pouze na dohody o prevodu ,zdanitelnych
cennych papird”“. ,Zdanitelné cenné papiry” jsou definovany v ¢lanku 99 uvedeného
zakona jako akcie vydavané spole¢nostmi zalozenymi podle prava Spojeného kralovstvi
nebo akcie zahrani¢nich spolec¢nosti, které jsou zapsany v registru Spojeného kralovstvi
nebo ,sparované” s akciemi vyddvanymi spoleCnostmi zaloZzenymi podle priva
Spojeného kralovstvi, jakoz i uréita dalsi prava, ktera s témito akciemi souvisi. Clanek
86 odst. 4 zdkona stanovi, Ze dan se uplatni bez ohledu na misto provedeni operace nebo
bydlisté ¢i sidlo stran.
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Clanek 96 odst. 1 a 2 zdkona stanovi:

»1. S vyhradou niZze uvedenych ¢lanka 97 a 97A [...] se SDRT vybere podle tohoto
¢lanku, pokud

a) osoba A, jejiz vyhradni obchodni ¢innosti je poskytovani clearingovych sluzeb pfi
ndkupu a prodeji zdanitelnych cennych papirti nebo je takové poskytovani soucdsti
jeji obchodni c¢innosti, uzavie s jinou osobou dohodu o poskytovani takovych
clearingovych sluzeb a

b) vsouladus touto dohodou jsou zdanitelné cenné papiry pfevedeny nebo vydany ve
prospéch osoby A nebo osoby, jejiz vyhradni obchodni ¢innosti nebo soucasti jeji
obchodni ¢innosti je drzeni zdanitelnych cennych papirt na icet osoby A.

2. [...] dan na zakladé tohoto ¢lanku se vybere ve vysi 1,5 % z:

a) emisni ceny cennych papirti v piipadé, ze jsou cenné papiry vydévany;
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b) prevodni ceny v pripadé uplatného prevodu cennych papirt;

c) hodnoty cennych papirti v ostatnich pripadech.”

Pojem ,clearingové centrum® neni v pravnich predpisech definovan. Podle prirucky
danové spravy o kolkovném je tfeba tento pojem chéapat ndsledovné:

»14.10 Obvykle je clearingové centrum systémem urcenym k drzeni cennych papird
a ucetnimu vyporadani operaci s cennymi papiry. Cenné papiry mohou byt
v systému drzeny po dobu neurditou, i pfes zmény v osobé skute¢ného vlastnika,
a jsou zde drzeny bud spole¢nosti provozujici clearingovy systém, nebo jejim
zmocnéncem a mohou byt obchodovény bez pouziti ptrevodnich dokumentt.

14.11 Clearingova centra jsou rozsifena po celém evropském kontinentu. Pro akcie je
obvyklé, Ze znéji na drzitele a tato metoda zajistuje fyzickou bezpecnost
(certifikaty drzitele jsou v trezoru), a zaroven se tim usnadni obchodovani
a vyporadani.

14.12 SDRT se nehradi z dohod o prevodu cennych papird drzenych v rdmci
clearingového centra.”
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Po thradé pocatecni dané osvobozuje ¢l. 90 odst. 5 zdkona vSechny prevody v ramci
clearingového centra od dané, kterd by byla jinak vymeérena podle jeho ¢lanku 87.

Clanek 97A zékona stanovi, Ze si provozovatel clearingového centra mtize po schvéleni
danovou spravou zvolit moznost, Ze kolkovné a SDRT budou vyméreny podle tohoto
¢lanku. Volba podle ¢lanku 97A zdkona nabyva ucinnosti dnem, ktery byl ozndmen
provozovateli clearingového centra ve schvalovacim dokumentu danové spravy. Po
dobu ucinnosti volby se kolkovné a SDRT vyméri z clearingovych sluzeb, na které se
volba vztahuje (napriklad z pfevodu nebo vyddni podle ¢l. 96 odst. 1 zdkona), tak, jak by
byly zdanény bez ohledu na ¢ldnek 96 zakona. Pokud je tedy takova volba uc¢inéna
a schvdlena, jsou prevody v ramci clearingového centra zdanény obvyklou sazbou ve
vysi 0,5 % a na prijeti predmétnych akcii do clearingového centra se zadna dan
neuplatni.

Clanek 97 odst. 4 zdkona osvobozuje od dané podle ¢linku 96 vyddani akcif vyménou za
jiné akcie, které jsou drzeny v ramci ,systému clearingovych center”, pokud emitent
bud ovlddd druhou spole¢nost, nebo tomu tak bude v dusledku nabidky, na zakladé
které je vyména uskute¢néna. U¢inkem ¢l. 97 odst. 6 je, Ze se tento rezim pouzije pouze
tehdy, pokud jsou tyto jiné akcie rovnéz zdanitelnymi cennymi papiry.

Spor v puvodnim fizeni a predbézna otazka

Z predklddactho rozhodnuti vyplyvd, Ze 7. ¢ervna 2000 ucinila HSBC, spolecnost
zalozend podle prava Spojeného kralovstvi s daniovym domicilem v této zemi, vefejnou
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nabidku na prevzeti vech akcii Crédit commercial de France (ddle jen ,,CCF*), akciové
spole¢nosti zalozené podle francouzského prava s danovym domicilem ve Francii, jejiz
akcie byly kétovany na Parizské burze cennych papirti.

Nabidka znéla na nakup akcii spolecnosti CCF za hotovost, ale obsahovala rovnéz
moznost vymeény akcii mezi obéma spole¢nostmi v poméru tfinact akcii spole¢nosti
HSBC za jednu akcii spolecnosti CCF. Aby byla tato posledné uvedend moznost pro
akcionare spolecnosti CCF usazené ve Francii atraktivnéjsi, nechala HSBC své akcie
kétovat na parizské burze. V diisledku tohoto kétovani si musela HSBC oteviit icet na
své jméno u Société interprofessionnelle pour la compensation des valeurs mobiliéres
(déle jen ,Sicovam®), tedy u francouzského clearingového centra, které mélo v dobé
rozhodné z hlediska skute¢nosti pivodniho fizeni monopol v této oblasti, pokud $lo
o akcie obchodované na pafizské burze. Existovaly tak tfi zplsoby nabyti akcif
spole¢nosti HSBC vyménou za akcie spole¢nosti CCF, tedy:

- prostrednictvim Sicovam, francouzského clearingového centra pro akcie kétované
na parizské burze;

- prostrednictvim CREST, britského systému vyporadani pro akcie v zaknihované
podobé, a

- jejich registraci v registru akcii spolec¢nosti HSBC v listinné podobé.
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HSBC souhlasila s tim, ze uhradi veskerou SDRT, kterou bude tfeba uhradit za akcie
obchodované prostiednictvim Sicovam. V opa¢ném pripadé by byla nabidka finan¢né
nevyhodng, a tedy mdlo zajimava pro mnoho francouzskych akciondr.

Akcie spole¢nosti HSBC vydané jako protiplnéni za akcie spole¢nosti CCF byly
»zdanitelnymi akciemi“ ve smyslu ¢l. 99 odst. 3 zdkona. Pfi jejich vydani ve prospéch
clearingového centra, tedy ve véci v ptivodnim fizeni ve prospéch spole¢nosti Vidacos
Nominees Ltd., zastupce spolec¢nosti Sicovam pro Spojené kralovstvi, bylo tfeba podle
¢l. 96 odst. 1 a 2 zdkona uhradit SDTR ve vysi 1,5 % z ceny nebo hodnoty téchto akcii.
Naopak, pokud se jednd o ostatni dvé moznosti, nebylo tfeba pfi vydani akcii uhradit
zadné kolkovné ani SDTR. Pouze pii kazdém dalsim prevodu akcii byla pak vybirdna
dan ve vysi 0,5 %.

Z predkladaciho rozhodnuti vyplyvd, zZe se akcionari spole¢nosti CCF rozhodli ziskat
255607 131 akcii spole¢nosti HSBC prostrednictvim Sicovam. Z téchto akcii bylo
priblizné 105 miliond, tedy 41 %, stazeno ze spolec¢nosti Sicovam a zobchodovéano
béhem dvou tydnt na londynské burze. Nasledné prevody uvedenych akcii v rdmci
CREST podléhaly SDRT v obvyklé sazbé 0,5 %.

Kromé toho HSBC, jejiz akcie zistaly kétovany na parizské burze, nabizi svym
akciondfim moznost obdrzet dividendy ve formé akcii misto dividend v hotovosti.
Avsak pokud jsou akcie spole¢nosti HSBC, které zakladaji narok na dividendy, drzeny
spolec¢nosti Sicovam, jsou akcie vydané z titulu dividend vydavany ve prospéch této
spole¢nosti, jelikoZ jsou v rdmci tohoto systému zapsany na jeji jméno. Jelikoz vydéani
téchto akcii podléhd SDRT ve vysi 1,5 %, ndklady na tuto dan nesou francouzsti
akcionari spole¢nosti HSBC, ktefi drzi své akcie prostfednictvim Sicovam, takze tito
akcionari obdrzi o 1,5 % méné akcif nez ostatni akcionari.
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HSBC pozadala o vraceni SDRT uhrazené ve vysi 1,5 % z akcii vydanych ve prospéch
Sicovam. Po zamitnuti této Zadosti dariovym orgidnem podala tato spole¢nost zalobu
k Special Commissioners.

Za téchto okolnosti se Special Commissioners rozhodl prerusit fizeni a polozit
Soudnimu dvoru nésledujici predbéznou otazku:

»Brani ¢lanky 10 nebo 11 smérnice [...] nebo ¢lanky 43 ES, 49 ES nebo 56 ES nebo jind
ustanoveni prava Spolecenstvi tomu, aby jeden ¢lensky stat (dale jen ,prvni ¢lensky stat’)
vybiral dan z prevodu nebo vydani akcii v rdmci clearingového centra ve vysi 1,5 %,
pokud:

a) spolec¢nost (dile jen ,spole¢nost A‘) usazend v prvnim c¢lenském stdté nabidne
vymeénou za ziskdni kétovanych a obchodovatelnych akcii jiné spole¢nosti (ddle jen
,spole¢nost BY) usazené v jiném c¢lenském staté (dale jen ,druhy ¢lensky stat’) akcie
spolecnosti A, které maji byt vydédny na burze cennych papir v druhém c¢lenském
state;

b) akcionafi spole¢nosti B maji moznost ziskat nové akcie spole¢nosti A bud:

— v listinné podobg;
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v zaknihované podobé prostfednictvim systému vyporadani v prvnim
¢lenském staté, nebo

v zaknihované podobé prostiednictvim clearingového centra v druhém
Clenském stité;

pravni predpisy prvniho clenského statu v zdsadé stanovi, Ze:

v pripadé vydéni akcii v listinné podobé (nebo v zaknihované podobé v systému
pro vyporddani cennych papird v zaknihované podobé prvniho clenského
statu) se dan z vydani akcii nevybere, ale vybere se z kazdého nasledného
prevodu akcii, a to ve vy$i 0,5 % z prevodni ceny, ale

pii prevodu zaknihovanych akcii na provozovatele clearingového centra nebo
pri vydani téchto akcii ve prospéch tohoto provozovatele se dan vybere pri
vydani akcii ve vysi 1,5 % z emisni ceny nebo pfi Gplatném prevodu akcii ve vysi
1,5 % z prevodni ceny nebo v ostatnich pripadech ve vysi 1,5 % z hodnoty akcii,
ale zZddna dan se nevybere z naslednych prevod akcii (nebo prav souvisejicich
s témito akciemi) v ramci clearingového centra;

provozovatel clearingového centra si muze zvolit, pokud obdrzi schvaleni
prislusného danového orgénu, Ze Zddnd dan nebude vybréna z prevodu nebo
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vydéni akcii ve prospéch jeho clearingového centra, ale Ze se tato dan vybere
z kazdého prevodu akcii v ramci tohoto clearingového centra, a to ve vysi 0,5 %
z prevodni ceny. Pfislu$ny danovy orgdn muize (a skute¢né tak nyni cinf)
vyzadovat, jako podminku pro schvileni takové volby, aby provozovatel
clearingového systému, ktery hodld ucinit takovou volbu, vytvoril a udrzoval
v platnosti postupy (které danovy organ povazuje za prijatelné) pro vybér dané
v rdmci clearingového centra a pro dodrzovani nebo zajisténi dodrzovani
prislusné pravni Gpravy;

d) platnd pravni Gprava pro burzu cennych papirt v druhém clenském staté vyzaduje,
aby vsechny akcie vydané na jeho Gzemi byly drzeny v zaknihované podobé
prostfednictvim jediného clearingového centra zfizeného v tomto druhém
Clenském staté, jehoz provozovatel neucinil vyse uvedenou volbu?“

K predbéziné otazce

Podstatou otdzky predkladajiciho soudu je, zda brani ¢lanky 10 nebo 11 smérnice, jakoz
i ¢lanky 43 ES, 49 ES nebo 56 ES nebo jakdkoli jind ustanoveni prava Spolecenstvi
vybéru takové dané z vydani akcii v rdmci clearingového centra, o jakou se jedna ve véci
v ptvodnim fizeni.

Uvodem je tieba pripomenout, ze smérnice provedla vycerpavajici harmonizaci
pripadd, ve kterych mohou ¢lenské stity podrobit kapitalové vklady nepiimym danim
(viz, v tomto smyslu, rozsudek ze dne 7. ¢ervna 2007, Komise v. Recko, C-178/05,
Sb. rozh. s. 1-4185, bod 31).
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Jak pritom Soudni dviir jiz rozhodl, pokud je urcitd otazka predmétem harmonizace na
urovni Spolecenstvi, vnitrostatni pravni predpisy, které se ji tykaji, museji byt
posouzeny s ohledem na ustanoveni tohoto harmonizac¢niho predpisu, a nikoliv na
ustanoveni Smlouvy o ES (viz v tomto smyslu rozsudky ze dne 13. prosince 2001,
DaimlerChrysler, C-324/99, Recueil, s. I-9897, bod 32, a ze dne 24. ledna 2008, Roby
Profumi, C-257/06, Sb. rozh. s. I-189, bod 14).

Z toho vyplyvd, Ze Soudni dvir se pti odpovédi na predbéznou otdzku musi omezit na
vyklad smérnice.

Nejprve je tfeba zdaraznit, Ze cilem smérnice je, jak vyplyva z jejich bod odéivodnéni,
podporovat volny pohyb kapitdlu, ktery je povazovan za dilezity predpoklad pro
vytvofeni hospodarské unie s podobnymi charakteristikami jako wvnitini trh.
Uskutecnovani tohoto cile predpoklddd ohledné dani z kapitdlovych vkladd, ze
nepfimé dané doposud platné v ¢lenskych statech jsou zruseny a nahrazeny dani, ktera
je vybirdna uvnitf spole¢ného trhu pouze jednou a ve vSech ¢lenskych stitech ve stejné

vySi.

V tomto ohledu smérnice stanovi, zejména ve svém poslednim bodu odtivodnéni, Ze by
mély byt zruseny nepfimé dané s vlastnostmi stejnymi jako dan z kapitdlovych vkladt
nebo kolkovné z cennych papird, jelikoz jejich zachovani mtize ohrozit ticel, ktery tato
smérnice sleduje. Neptimé dané, jejichz vybér je zakdzan, jsou vyjmenovany v ¢lancich
10 a 11 smérnice.

Ustanoveni ¢l. 12 odst. 1 smérnice uvadéji taxativni vycet poplatkt a dani jinych, nez je
dan z kapitélu, které mohou byt, odchylné od clanktt 10 a 11 smérnice, ulozeny
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kapitdlovym spole¢nostem z operaci uvedenych v posledné zminénych ustanovenich
(viz rozsudek ze dne 2. inora 1988, Investeringsforeningen Dansk Sparinvest, 36/86,
Recueil, s. 409, bod 9). Clanek 12 smérnice uvadi zejména ve svém odstavci 1 pism. a)
»dané z prevodl cennych papird, pausalni, ¢i nikoli“.

Ve véci v pavodnim fizeni je skutecnosti, ktera vede ke vzniku SDRT, provedeni
specifické operace tykajici se nabyti nové vydanych akcii na zdkladé verejné nabidky na
prevzeti. V tomto ohledu, jak uvedl generalni advokat v bodé 23 svého stanoviska, akcie
spole¢nosti HSBC prevedené na clearingové centrum za tim ucelem, aby byly
vyménény za akcie spolec¢nosti CCF, predstavuji nové akcie odpovidajici zvyseni
zakladniho kapitalu.

Je pritom tfeba pripomenout, Ze povolit zdanéni nebo zpoplatnéni prvniho nabyti nové
vydaného cenného papiru by ve skute¢nosti znamenalo zdanit samotné vydani tohoto
cenného papiruy, jelikoz je nedilnou soucasti celkové operace vzhledem ke kapitélo-
vému vkladu. Ve skutecnosti nestac¢i vydani cennych papirtt samo o sobé, ale md smysl
az od okamziku, kdy tyto cenné papiry naleznou své nabyvatele (rozsudek ze dne
15. ¢ervence 2004, Komise v. Belgie, C-415/02, Sb. rozh. s. I-7215, bod 32).

Z dtvodu uzite¢ného tcinku ¢l. 11 pism. a) smérnice musi ,vydani“ ve smyslu tohoto
ustanoveni zahrnovat prvni nabyti cennych papirg, které se uskute¢nuje v ramci jejich
vydani (viz vy$e uvedeny rozsudek Komise v. Belgie, bod 33).

Vykladat vyraz ,prevod” obsazeny v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice tak, jak navrhuje
vladda Spojeného kralovstvi a Komise Evropskych spolecenstvi, tedy ze SDRT ve vysi
1,5 % je dani z pfevodu akcii ve formé ,,sezénni vstupenky* (,,season ticket“), by v tomto
ohledu znamenalo zbavit ¢l. 11 pism. a) této smérnice uzite¢ného ucinku a zpochybnit
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jednoznacny rozdil, ktery ¢l. 11 pism. a) a ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice ¢ini mezi
pojmem ,vydani“ a pojmem ,prevod”. Takovy vyklad by mél totiz za ndsledek, ze
operace vydani, kterd je sice nutné spojena s nabytim nové vydanych cennych papirdg,
avSak nesmi podle tohoto ustanoveni podléhat Zadnému jinému zdanéni nez dani
z kapitalu, by mohla byt presto zdanéna.

Prvni nabyti cennych papirti v ramci jejich vyddni nemize byt tedy povazovdno za
»prevod” ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice, a v ndvaznosti na to se na dan
z tohoto prvni nabyti nemiize vztahovat vyjimka obsazena v tomto ustanoveni.

Takovou dan, jako je SDRT, nelze ostatné povazovat za dan, ktera se ve skutecnosti
vztahuje na budouci prevody, jelikoz, jak uvedl generdlni advokat v bodé 38 svého
stanoviska, neni — pokud jde o takové prevody, které jsou ostatné hypotetické — uréen
ani zdklad této dané, ani osoba povinnd k této dani.

S ohledem na tyto Gvahy je tieba konstatovat, ze jelikoz je takova dan, jako je SDRT,
vybirdna z novych cennych papirti v navaznosti na zvy$eni kapitalu, predstavuje zdanéni
ve smyslu ¢l. 11 pism. a) smérnice, jehoZ zavedeni je timto ustanovenim zakazano.

Na polozenou otdzku je tedy tieba odpovédét tak, Ze ¢l. 11 pism. a) smérnice musi byt
vykladdn v tom smyslu, Ze brdni vybéru takové dané z vydani akcii v rdmci
clearingového centra, o jakou se jednd ve véci v pivodnim Fizeni.
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K nakladtm rizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, pokud jde o Gcastniky pavodniho fizeni, povahu
incidenc¢niho fizeni ve vztahu ke sporu probihajicimu pred predkladajicim soudem, je
k rozhodnuti o ndkladech fizeni prislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim
jinych vyjadfeni Soudnimu dvoru nez vyjadieni uvedenych ucastnikdi fizeni se
nenahrazuji.

Z téchto diivodit Soudni dvir (druhy sendt) rozhodl takto:

Clének 11 pism. a) smérnice Rady 69/335/EHS ze dne 17. Cervence 1969
o neprimych danich z kapitalovych vkladi, ve znéni smérnice Rady 85/303/EHS ze
dne 10. cervna 1985, musi byt vykladan v tom smyslu, Ze brani vybéru takové dané
z vydani akcii v ramci clearingového centra, o jakou se jedna ve véci v piivodnim
fizeni.

Podpisy.
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