ROZSUDEK ZE DNE 4. 5. 2006 — VEC C-169/04

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (tietiho sendtw)
4. kvétna 2006 "

Ve véci C-169/04,

jejimz predmétem je zddost o rozhodnuti o predbézné otdzce na zékladé ¢lanku 234
ES, podana rozhodnutim VAT and Duties Tribunal, London (Spojené kralovstvi) ze
dne 2. dubna 2004, do$lym Soudnimu dvoru dne 5. dubna 2004, v f{zeni

Abbey National plc,

Inscape Investment Fund

proti

Commissioners of Customs & Excise,
* Jednacf jazyk: angli¢tina,
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SOUDNI DVUR (tfeti senat),

ve slozeni A. Rosas, piedseda sendtu, ]. Malenovsky, S. von Bahr (zpravodaj), A. Borg
Barthet a U. Lohmus, soudci,

generdln{ advokatka: J. Kokott,
vedouci soudni kancelare: M. Ferreira, vrchni rada,

s prihlédnutim k pfsemné &sti fizeni a po jednan{ konaném dne 10. bitezna 2005,

s ohledem na vyjadreni piedlozena:

— za Abbey National plc J. Woolfem, barrister, J.-C. Bouchardem, avocat,
povéienymi R. Crokerem, solicitor,

— za vladu Spojeného kréalovstvi K. Manjim, jakoz i E. O'Neill a S. Nwaokolo, jako
zmocnénkynémi, ve spolupraci s R. Hillem, barrister,

— za lucemburskou vlddu S. Schreinerem, jako zmocnéncem,

I-4063



ROZSUDEK ZE DNE 4. 5. 2006 ~ VEC C-169/04

— za Komisi Evropskych spolecenstvi R. Lyalem, jako zmocnéncem,

po vyslechnutf stanoviska generélni advokatky na jednani konaném dne 8. z4ii 2005,

vydéva tento

Rozsudek

Zédost o rozhodnuti o ptedbéiné otdzce se tyk vykladu &l. 13 &sti B pism. d) bodu
6 Sesté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977 o harmonizaci pravnich
predpisti ¢lenskych stétt tykajicich se dani z obratu — Spole¢ny systém dané
z pfidané hodnoty: jednotny zaklad dan& (Ut. vést. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23,
déle jen ,3estd smérnice”).

Tato Zddost byla poddna v rdmci dvou sporti mezi Abbey National plc (dale jen
»Abbey National“) a Inscape Investment Fund na strané jedné a Commissioners of
Customs & Excise (dale jen ,Commissioners”) na strané druhé ve véci zdanéni
jednak plnéni poskytnutych depozitdii fady povolenych subjektit kolektivniho
investovani ziizenych podle svétenského préva (,authorised unit trusts®) a oteviené
investi¢ni spole¢nosti (,Open-ended investment company”, dile jen ,OEIC"),
a jednak plnéni tykajicich se spravovéni a icetnictvi poskytnutych tieti spole¢nosti
povéienou spravcovskou spoleénosti OEIC,

I- 4064



ABBEY NATIONAL

Pravni ramec

Prdvni viprava Spolecenstvi

Clanek 13 ¢ast B pism. d) $esté smérnice zni takto:

»Aniz jsou dotéeny jiné predpisy Spoleenstvi, osvobodi ¢lenské zemé od dané
nasledujici plnéni, a to za podminek, které samy stanovi k zaji§ténf spravného
a jednoznac¢ného uplatiiovani téchto osvobozeni a k zamezeni jakychkoli dafovych
tinikd, vyhybéni se dafiovym povinnostem ¢i zneuziti danového rezimu:

d) tyto operace:

1. poskytnuti a sjedndnf Gvéru a sprava Gvéru osobou, ktera jej poskytla;

2. sjednan{ nebo pievzeti zdvazkd, rucent a jinych jistot a zdruk, jakoz i sprava
uvérovych zaruk osobou, kterd uvér poskytuje;
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operace véetné sjedndni tykajici se vkladovjch a béinych Gété, plateb,
prevodd, dluhd, $ekt a dalsich prevoditelnych cennych papird, s vyjimkou
vymahan{ dluht;

operace v¢etné sjednani tykajici se obéZiva, bankovek a minci pouzivanych
jako zakonné platidlo, kromé sbératelskych predmétd; za ,sbératelské
pfedméty’ se v této souvislosti povaiuji zlaté, stifbrné nebo jiné kovové
mince anebo bankovky, které se obvykle nepouZivaji jako zdkonné platidlo
nebo které jsou pfedmétem numismatického zajmu;

operace vCetné sjedndni a vyjma Fizeni a spravu v oblasti akcif, podilé na
spole¢nostech nebo sdruZenich, dluznich tpisi a jinych cennych papird,
kromé:

— dokladdi zaklédajicich pravni ndrok na zbozi,

— prav nebo cennych papiri uvedenych v ¢l. 5 odst. 3;

spravovdni zvldstnich investi¢nich fondu, jak je vymezuji ¢lenské stéty.”



(5]

ABBEY NATIONAL

Clanek 1 odst. 2 smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci
pravnich a spréavnich pfedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Ui. vést. L 375, s. 3; Zvl. vyd. 06/01,
s. 139) definuje subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird
(dale jen ,SKIPCP") jako subjekty:

»— jejichz vyhradnim predmétem cinnosti je kolektivni investovani kapitdlu
ziskaného od veiejnosti do pievoditelnych cennych papirt a které provozuiji
svou ¢innost na zdkladé zasady rozloZeni rizika

— jejichz podilové jednotky jsou na Zidost podilnikt piimo nebo nepfimo
odkoupeny nebo vyplaceny z aktiv téchto subjektt. {...]"

Podle téhoz ¢l. 1 odst. 3 mohou byt tyto subjekty ziizovany ,podle smluvniho prava
(jako [zvlastni investi¢ni] podilové fondy spravované sprévcovskou spole¢nostf),
nebo podle svéfenského préva (jako ,unit trusts”), nebo podle prédva spole¢nostf
(jako investi¢ni spole¢nosti). Pro ucely smérnice 85/611 se vyraz ,zvlastn{ investi¢nf
fondy vztahuje rovnéz na ,unit trust®.

V souladu s ¢l. 4 odst. 1 této smérnice musi byt SKIPCP k provozovani své Cinnosti
povolen piisluinymi organy ¢lenského statu, ve kterém se nachazi. Toto povoleni je
platné ve v$ech c¢lenskych statech.
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Z ¢l 4 odst. 2 téZe smérnice vyplyvé, Ze zvlastni investi¢ni fond bude povolen pouze
tehdy, jestlize piislusné organy schvdli sprévcovskou spole¢nost, a depozitate,
zatimco investi¢ni spole¢nost podléhd téZe povinnosti, co se ty¢e depozitaie, aviak
neni povinna schvélit spravcovskou spole¢nost.

Podle ¢l. 7 odst. 1 a ¢l. 14 odst. 1 smérnice 85/611 musi byt aktiva zvlastnich
investi¢nich fondii a investi¢ni spole¢nosti svéfena depozitati za ti¢elem tischovy.

Co se tyce zvlastnich investi¢nich fondt musi dale depozitat podle &l. 7 odst. 3 této
smérnice:

»a) zaji¥tovat, ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zrusenf podilovych jednotek jsou
provadény jménem zvlastniho investi¢niho fondu nebo spravcovské spole¢nosti
v souladu se zédkonem a statutem fonduy;

b) zajidtovat, Ze hodnota podilovych jednotek je vypocitivina v souladu se
zékonem a statutem fonduy;

c¢) plnit pokyny sprévcovské spole¢nosti, pokud nejsou v rozporu se zékonem nebo
statutem fondu;
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d) zajisfovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva fondu byla protiplnéni poskytovana
v obvyklych lhitich;

e) zajistovat, aby byl vynos fondu vyuZit v souladu se zékonem a statutem fondu.”

Pokud jde o investi¢ni spole¢nosti, ¢l. 14 odst. 3 téZze smérnice upfesiiyje, Ze mimo
tschovy aktiv musf dale depozitdi:

»a) zajistovat, Ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zrueni podilovych jednotek jsou
provadény spole¢nosti nebo jejim jménem v souladu se zakonem a zakladacimi
dokumenty spole¢nosti;

b) =zaji§tovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva spole¢nosti byla protiplnéni
poskytovana v obvyklych Ihatach;

c) zajistovat, aby byl pifjem spole¢nosti vyuzit v souladu se zdkonem a zaklddacimi
dokumenty spole¢nosti.”

Na zékladé ¢lank( 9 a 16 smérnice 85/611 je depozita podle vnitrostatnich pravnich
predpist statu, ve kterém md sidlo sprivcovskd nebo investi¢ni spoleCnost,
odpovédny spravcovské nebo investi¢ni spole¢nosti a podilnfkiim za ve$kerou Gjmu
utrpénou v disledku neodtvodnitelného neplnéni nebo nespravného plnénf svych
povinnosti.
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7 v

Podle ¢1. 10 odst.1 a ¢l. 17 odst. 1 této smérnice nesmi Z4dn4 spole¢nost ptisobit jako
sprévcovskd nebo investi¢ni spole¢nost a zdroven jako depozitaf.

Smérnice 85/611 byla zménéna smérnici Evropského parlamentu a Rady 2001/107/
ES ze dne 21. ledna 2002 za t¢elem zavedent pravni tpravy tykajici se spréavcovskych
spole¢nosti a zjednodusenych prospekta (Ut. vést. L 41, s. 20, Zvl. vyd. 06/04, s. 287)
a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002
s ohledem na investice SKIPCP (Ut. vést. L 41, 5. 35, Zvl. vyd. 06/04, 5. 302.) Clanek 5
odst. 2 druhy pododstavec smérnice 85/611 ve znéni pozdgjsich predpist odkazuje
na prilohu II téZe smérnice, ktera obsahuje demonstrativni seznam funkci, které jsou
povazovdny za spravu zvla$tnich investiénich fondé a investi¢nich spole¢nosti.

Tento seznam obsahuje nésledujici funkce:

»— Sprdva investic

— Administrativni ¢innosti:

a) prévni sluzby a éetni sluzby v ramci sprévy fondu;

b) dotazy zékaznik;

c) ocefovani a stanovovéni cen (veetné datiovych piiznani);
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d) sledovani dodrzovéani pravnich predpiss;

e) vedeni registru podilnikd;

f) rozdélovani zisku;

g) emitovani a [odkup] vyplaceni podilovych jednotek;

h) smluvni vyrovnani (v¢éetné odeslani osvédéeni);

i) vedeni zdznamd.

— Obchodovéani®.

Clének 5g odst. 1 smérnice 85/611 ve znéni pozdéjsich piedpisd, ktery je na zdkladé
¢lanku 13b téze smérnice rovnéz pouzitelny na investiéni spole¢nosti, které
neschvalily povolenou spravcovskou spole¢nost, umoziuje za urcitych podminek
spravcovskym spole¢nostem, ,aby s cilem zvysit efektivnost své cinnosti povéfily
vykonem jedné nebo nékolika ze svych funkcf tieti osobu®.

I-4071



15

16

17

18

19

ROZSUDEK ZE DNE 4. 5. 2006 ~ VEC C-169/04

Vuitrostatni pravni dprava

Na zékladé¢ piilohy 9 oddilu 5 bodtt 9 a 10 zdkona z roku 1994 o dani z pridané
hodnoty (Value Added Tax Act 1994) se za ,zvl&stni investi¢ni fondy“ ve Spojeném
krdlovstvi ve smyslu ¢l 13 ¢&asti B pism. d) bodu 6 Zesté smérnice povaiuji
»authorised unit trusts (bod 9) a SKIPCP (bod 10).

Smérnice 85/611 byla ve Spojeném kralovstvi provedena zidkonem z roku 2000
o finanénich sluzbach a trzich (Financial Services and Markets Act 2000, déle jen
»FSMA"), ktery m4 nicméné 3ir$i dosah neZ tato smérnice.

V souladu s FSMA je ,authorised unit trust” kolektivni investiéni program, jehoZ
majetek je drZen trustem jménem podilnikdt a je schvalovan ve formé povoleni.
V rdmci takového programu investofi kupuji nebo prodavaji podilové jednotky
fondé. S vyhradou odkupu podilovych jednotek investora spravcem nebo prodeje
podilovych jednotek investorovi jsou nové podilové jednotky emitovany nebo
vypldceny pokazdé, kdyZ investor koupi nebo prod4 podily.

Podle pravidel pouzitelnych na kolektivni investi¢ni programy obsaZenych
v »Collective Investment Schemes Sourcebook” (dale jen ,CIS Sourcebook”) organu
odpovédného za finan¢ni sluzby (Financial Services Authority) musi spravce
»authorised unit trust“ spravovat tento posledné uvedeny trust v souladu

Y7

se svéfenskou smlouvou, pravidly CIS Sourcebook a nejnovéj$im prospektem.

Ptedklddaci rozhodnuti uvédi, e OEIC je druhem kolektivniho investi¢niho
programu obdobného zvla$tnimu investiénimu fondu, ktery mé véak strukturu
obchodni spole¢nosti namisto toho, aby se fidil svéfenskym pravem. Mimo
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ustanoveni FSMA se OEIC fidi zejména pravni ipravou z roku 2001 pouzitelnou na
oteviené investi¢ni spole¢nosti z roku 2001 (Open-Ended Investment Companies
Regulations 2001, déile jen ,OEIC Regulations”). OEIC disponuje variabilnim
zakladnim kapitélem, takie nové podily jsou emitovény, pokud si investor preje
investovat do spolednosti a jsou vyplaceny, pokud si investor pieje prodat své
investice.

OEIC Regulations vyzaduje, aby ¢innost OEIC byla spravovéna nejméné jednim
spravcem povolené spolecnosti (Authorised Corporate Director, déle jen ,ACD).
Tento spravce musi byt povolenou pravnickou osobou, ktera je opriavnéna jednat
jako sprévce.

V FSMA a CIS Sourcebook je depozitai ,authorised unit trust® oznac¢ovan vyrazem

A1

Jfiduciai, zatimco v OEIC Regulations je depozitat OEIC nazyvan ,depozitai“.

Spor v piivodnim fizeni a predbézné otizky

Abbey National Unit Trust Managers Limited a Scottish Mutual Investment
Managers Limited, ¢lenové skupiny DPH Abbey National, jsou spravci patndcti
(Abbey National Unit Trust Managers Limited) a jedendcti (Scottish Mutual
Investment Managers Limited) ,authorised unit trusts”,

Fiduciati téchto subjekta jsou Clydesdale Bank plc (déle jen ,Clydesdale®), Citicorp
Trustee Company Limited (ddle jen ,,Citicorp”) a HSBC Bank plc (dale jen ,HSBC").
Predkladajici soud poukazuje na to, Ze tyto spole¢nosti si za svoje ¢innosti jako
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fiducidfi actujf véeobecny poplatek. Ackoliv Clydesdale a HSBC jednaji rovnéz jako
schovatelé, véeobecné poplatky za ¢innosti jako fiduciafi, které Gétuji, nezahrnuji
celkovou tischovu, pro kterou je stanoven zvlastni poplatek, zatimco Citicorp,
fiducia¥, nejednd v postaveni schovatele.

Inscape Investments Limited byl uréen jako ACD pro Inscape Investment Fund
a Abbey National Asset Managers Limited pro t#i jiné OEIC. Inscape Investments
Limited a Inscape Investment Fund jsou rovnéZ ¢leny skupiny DPH Abbey National.

Citicorp byl urcen jako depozitf téchto étyir OEIC a tétuje véeobecny poplatek za
své Cinnosti. Nejednd viak rovnéZ v postaveni jejich schovatele.

Na konci roku 2000 Inscape Investments Limited uzaviela smlouvu tykajici se
tucetnictvi Inscape Investment Fund s Bank of New York Europe Limited a pozdéji
s Bank of New York (déle jen ,Bank of New York”). Na zdkladé této smlouvy se Bank
of New York zavazala k poskytovani fady sluZeb, kterymi ji povéiila Inscape
Investments Limited, zejména k vypoctu vyse zisku a hodnoty podilovych jednotek
fondu, hodnocen{ aktiv, udetnictvi, piipravé prohlaseni pro distribuci zisku,
poskytovéni informaci a dokumentace pro pravidelné Géty a pro dahova priznani,
statistiky a dafi z ptidané hodnoty (déle jen ,DPH"), jakoz i k piipravé ziskovych
prognéz.

Bank of New York se rovnéZ zavézala k poskytovéni takovych dalsich plnéni, jako je
zpracovavéni tdaji, sladovani fondd, vypocet a vedeni ndkladG a vydajt, vedeni

vy

tdajl o spole¢nosti, $ifeni dennich cen oddéleni v tisku, vyhotovovani datiovych
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pfizndni a pfiznani k DPH, jakoz i prohldseni anglické bance, vypocet distribu¢nich
a vynosovych sazeb a odpovédi na otizky Inscape Investments Limited nebo
depozitafe.

Abbey National podala Zalobu z divodu, ze nékolik fiduciait ,authorised unit
trusts”, ktefi spravuji jeji dcefiné spole¢nosti, si u¢tovalo DPH, a Inscape Investment
Fund z toho dtvodu, Ze jeji depozitd' na ni pozadoval DPH.

Mimoto Abbey National zpochybriuje fakturaci DPH Bank of New York k tizi
Inscape Investments Limited z plnéni tykajicich se spravy a ucetnictvi, kterd poskytla
jakozto sprvce fonda.

Abbey National rovnéz uplatije, Ze sluzby poskytnuté Bank of New York jsou
osvobozeny od DPH, nebot piedstavuji ,spravovéani zvlastnich investi¢nich fondd®
podle ¢él. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice. V tomto ohledu uvddi, Ze
spravovani fondii je zjevné soudasti jeji spravy a Ze neni divod k tomu, aby se
subdodavatelskou smlouvou tykajici se véech administrativnich aspektti spravy nebo
jejich velké éasti, které tvoii specifickou a podstatnou ¢st spravy, bylo zachdzeno
odli$né od subdodavatelské smlouvy tykajici se urcitych rozhodnuti, co se tyce volby
investic.

Abbey National a Inscape Investment Fund rovnéz tvrdi, Ze plnéni, jind nez sluzby
schovatele poskytovana fiduciafi ,authorised unit trust” a depozitari OEIC, jsou
rovnéz osvobozena od dané podle ¢L 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice. Mezi
spravni ¢innosti totiz patii jak kontrola, tak ptijimani rozhodnuti, které vykonavé
depozitai nebo fiduciar. '

I - 4075



32

33

34

ROZSUDEK ZE DNE 4. 5. 2006 — VEC C-169/04

Z piedkladaciho rozhodnuti vyplyv4, Ze podle Commissioners je spravovéni investic
specifickou a podstatnou ¢innosti spravovani zvlatnich investi¢nich fondd, ktera
zahrnuje vybér a disponovani s aktivy, které jsou ptedmétem této spravy. Tvrdi, Ze
tato skuteCnost vylutuje sluzby poskytované fiduciafi a depozitdii z oblasti
pisobnosti osvobozeni od dané, jelikoz fiducifi a depozitafi obecné nejsou piimo
zapojeni do kazdodennich rozhodnuti o spravé investic a jejich primarni dlohou je
chrénit spotiebitele a investora. To rovnéz vylu¢uje spravcovské sluzby poskytované
spravcem fond z oblasti pisobnosti osvobozeni od dané, nebot 4dny z nich neni
zapojen do vybéru a disponovéni s aktivy, které jsou predmétem spravy.

Predkladajici soud uvddi, Ze dosah osvobozeni od dané stanoveného ¢l. 13 &4sti B
pism. d) bodem 6 $esté smérnice nenf jasny. V tomto ohledu poznamendvs, Ze
existuji rozdily mezi praxi jednotlivjch ¢lenskych stdtl, co se tyée zachdzeni
s takovymi operacemi, jako jsou operace dotéené v piivodnim ¥izeni.

Za téchto podminek se VAT and Duties Tribunal, London rozhodl pierusit fizeni
a polozit Soudnimu dvoru nésledujici predb&Zné otazky:

»1) Znamena osvobozeni od dané pro ,spravovéni zvld§tnich investi¢nich fondt, jak
je vymezuji clenské stity, obsazené v ¢l. 13 ¢&4sti B pism. d) bodé 6 Sesté
smeérnice o DPH , Ze ¢lenské stity maji pravomoc vymezit ¢innosti zahrnujici
spravovani’ zvld3tnich investiénich fondd, jakoZ i pravomoc uréit ty zvld$tni
investi¢ni fondy, které jsou od dané osvobozeny?

I-4076



35

36

2)

3)

ABBEY NATIONAL

Je-li odpovéd na prvni otdzku zdpornd a pojem ,spravovéni’ v ¢l. 13 Casti B
pism. d) bodé 6 $esté smérnice o DPH m4 mit se zfetelem na smérnici Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papiri (;smérnice SKIPCP’)
ve znéni jejich zmén samostatny vyznam v pravu Spolecenstvi, piedstavuji
poplatky spojené s ¢innosti depozitife nebo fiducidie, které poskytli podle
¢lankd 7 a 14 smérnice SKIPCP, podle ustanoveni vnitrostdtni pravni Gpravy
a stanov piisluiného fondu od dané osvobozena plnéni zahrnuta ve ,spravovéni
zvlastnich investi¢nich fondd’ podle ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 3esté smérnice
o DPH?

Je-li odpovéd na prvni otdzku zdporné a pojem ,spravovani’ ma mit samostatny
vyznam v pravu Spole¢enstvi, uplatni se osvobozeni od dané pro ,spravovéni
zvlastnich investi¢nich fondd‘ v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice
o DPH na sluzby poskytované externim spravcem formou administrativnich
¢innosti pii spravé fondu?”

K prvni otazce

Podstatou prvni otazky predklddajiciho soudu je, zda pojem ,spravovéni” zvlastnich
investi¢énich fondd uvedeny v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 3esté smérnice
piedstavuje samostatny pojem prava SpoleCenstvi, jehoz obsah Clenské stity
nemohou ménit. ‘

Vyjddreni predloZend Soudnimu dvory

Abbey National, lucemburska vldda a Komise Evropskych spole¢enstvi majf za to, Ze
je tieba osvobozeni od dané stanovené v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice
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pro ,spravovani zvléStnich investi¢nich fondd, jak je vymezuji ¢élenské staty”,
vyklddat tak, Ze nesvéfuje ¢lenskym stitim pravomoc k vymezeni éinnosti

r{{3

zahrnujicich ,spravovani zvl4étnich investi¢nich fondi.

Naproti tomu vldda Spojeného krélovstvi tvrdi, Ze toto osvobozeni od dané svéiuje
Clenskym stétim tuto pravomoc stejné jako pravomoc vymezit zvldétni investiéni
fondy, na které se mtize osvobozeni od dané vztahovat.

Zavéry Soudniho dvora

Podle ustdlené judikatury jsou osvobozeni od dané upravend ¢lénkem 13 Sesté
smeérnice samostatnymi pojmy prava Spolecenstvi, které museji byt definovany na
urovni Spolecenstvi, ticelem ¢eho? je zamezit rozdiléim pii pouzivini reZimu DPH
mezi jednotlivymi ¢lenskymi stity (viz zejména rozsudky ze dne 12. zai{ 2000,
Komise v. Irsko, C-358/97, Recueil, s. [-6301, bod 51; ze dne 3. biezna 2005, Fonden
Marselisborg Lystbadehavn, C-428/02, Sb. rozh. s. I-1527, bod 27, a ze dne
1. prosince 2005, Ygeia, C-394/04 a C-395/04, Sb. rozh. s. I-10373, bod 15).

Zatimco v désledku toho ¢lenské stity nemohou ménit jejich obsah, zejména kdy?
stanovi podminky pro jejich pouZiti, nemiize tomu viak byt v pi{padé, kdy jim Rada
svéfila pravomoc vymezit urcité terminy osvobozeni od dané (viz rozsudek ze dne
28. biezna 1996, Gemeente Emmen, C-468/93, Recueil, s. I-1721, bod 25).
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Je tudiz treba prezkoumat, zda ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 6 Sesté smérnice svéiuje
¢lenskym statéim pravomoc vymezit jak pojem ,zvlastni investi¢ni fondy*, tak pojem

2100

,spravovani” téchto fondd, nebo zda se tyka pouze prvniho z obou téchto pojmt.

V tomto ohledu je tfeba konstatovat, ze zatimco je anglické a nizozemské znéni
tohoto ustanoveni nejasné, co se tyce jeho dosahu, vyplyva piedevsim z danského,
némeckého, francouzského a italského znéni, ze ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 6 3esté
smérnice svéfuje clenskym statim vymezeni pouze pojmu ,zvla$tni investi¢ni
fondy".

Omezeny rozsah tohoto svéfeni vnitrostditnimu pravu, jak vyplyvd zejména
z danského, némeckého, francouzského a italského znéni, je podpofen kontextem,
ve kterém se vyraz vyskytuje, systematikou $esté smérnice a cilem zamezit rozdilim
pii pouzivani rezZimu DPH mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty.

Je tudiz tieba na prvni otazku odpovédét tak, Ze pojem ,spravovani‘ zvlastnich
investi¢nich fondd uvedeny v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodé 6 Sesté smérnice je
samostatnym pojmem prdva SpoleCenstvi, jehoZ obsah ¢lenské stity nemohou
meénit.

K druhé a tieti otazce

Podstatou druhé a tieti otdzky predkladajiciho soudu, které je tieba piezkoumat
spolecné, je, zda je tieba ¢l. 13 ¢dst B pism. d) bod 6 Sesté smérnice vykladat tak, ze
do pojmu ,spravovani zvlastnich investi¢nich fondi” spadaji, nebo nespadaji:
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— plnéni Gctovand depozitdfem poskytnutd v souladu s ¢lénky 7 a 14 smérnice
85/611, vnitrostatnimi ustanovenimi a piislu§nymi stanovami fondu a

— administrativn{ a Qéetni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované externim
spravcem,

Vyjddient predlozend Soudnimu dvoru

Abbey National a lucemburskd vléda uplatiiuji, Ze plnéni Gétovand depozitéiem
nebo fiducidfem v ramci sluzeb poskytovanych v souladu s &lanky 7 a 14 smérnice
85/611, vnitrostatnimi ustanovenimi a pfislunymi stanovami fondu jsou plnénimi
osvobozenymi od dané ve smyslu ¢l. 13 &4sti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice.

Toto posledné uvedené ustanoveni rovnéz zahrnuje sluzby poskytované externim
spravcem formou administrativnich ¢innosti pti spravé fondu.

Vlada Spojeného kralovstvi tvrdi, Ze vyraz ,spravovani” zvla$tnich investi¢nich fondt
uvedeny v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice musi byt chapan tak, e
odkazuje na hlavni ¢innost spravovéni portfolia vykonévanou spravcem zvlastnich
investi¢nich fondd.
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Toto osvobozeni od dané se nevztahuje na plnéni Gdétovanad depozitifem nebo
fiducidfem v rémci Gschovy aktiv zvldstnich investi¢nich fondi nebo kontroly nad
¢innostmi spravce sméfujici k zajidténi toho, aby tyto ¢innosti byly vykonavany
v souladu s pravnimi pravidly a stanovami fondu.

Z tychz davodt se uvedené osvobozeni od dané rovnéZz nepouzije na Cisté
administrativni plnéni poskytovana spravci subspravcem zabyvajicim se Gcetnictvim
fondu.

Podle Komise zahrnuje vyraz ,spravovani zvlastnich investi¢nich fonda“ podle ¢l. 13
¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice vSechny sluzby, které jsou tizce spojené
s provozovanim fondu, to znamend s urcovinim politik investovani, ndkupu
a prodeje aktiv.

Sluzby poskytované depozitifem v souladu s ¢lanky 7 a 14 smérnice 85/611,
vnitrostitnimi pravnimi pifedpisy a stanovami fondu piitom nepiedstavuji
spravovani fondu ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice.

Sluzby poskytnuté externim spravcem, které jsou administrativnimi Cinnostmi pfi
spravé fondu, rovnéz nepredstavuji spravovani fondu ve smyslu tohoto ustanoveni.
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Zdvéry Soudniho dvora

Uvodem je tieba konstatovat, Ze ¢l 13 st B pism. d) bod 6 $esté smérnice se tykd
zvlddtnich investiénich fondd bez ohledu na jejich pravni formu. Jak subjekty
kolektivniho investovéani ziizené podle smluvniho nebo svéfenského préva, tak
subjekty kolektivniho investovéni zfizené podle prava spole¢nosti tudi# spadaji do
oblasti piisobnosti tohoto ustanovent.

Ani kontext, ani znéni ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice totiz
nenaznacuje, Ze zimérem zikonodarce bylo omezit pouZiti tohoto ustanoveni pouze
na subjekty kolektivniho investovani ziizené podle smluvniho nebo svéfenského
prava,

V dobé pfijeti $esté smérnice nebyla totiZ terminologie Spole¢enstvi v této oblasti
jesté harmonizovana, jelikoZ smérnice 85/611, jejiz ¢l. 1 odst. 3 definoval na trovni
Spolecenstvi SKIPCP, byla piijata aZ v roce 1985. Mimoto, zatimco kdyz francouzské
a italské znénf ¢l 1 odst. 3 smérnice 85/611 oznaduje subjekty kolektivniho
investovani ziizené podle smluvniho préva, pouZiva stejny vyraz jako vyraz uvedeny
v ¢l 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice, neni tomu tak v piipadé jinych
jazykovych znéni tohoto ustanoveni, zejména anglického, némeckého, danského
a nizozemského znéni.

Mimoto, co se tyce pouziti ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice na transakce
uskuteciiované mezi subjekty kolektivniho investovani a investory (podilniky),
jakykoliv jiny vyklad tohoto ustanoveni, ktery by osvobozoval spravovan{ subjektt
kolektivntho investovéni ziizenych podle smluvniho nebo svéienského préva,
a nikoliv podle prva spole¢nosti od DPH, by byl v rozporu se zisadou datiové
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neutrality, na které zejména spoc¢iva spole¢ny systém DPH, tak jak jej zavadi estd
smérnice, a kterd brani tomu, aby bylo pfi vybirdni DPH zachizeno rozdilné
s hospodéfskymi subjekty, které uskute¢nuji stejné operace (viz rozsudky ze dne
16. z4aii 2004, Cimber Air, C-382/02, Sb. rozh. s. I-8379, body 23 a 24, jakoZ i ze dne
8. prosince 2005, Jyske Finans, C-280/04, Sb. rozh. s. 1-10683, bod 39).

Je tieba dale zkoumat obsah pojmu ,spravovéni” zvld§tnich investi¢nich fondd.

V tomto ohledu je nutno konstatovat, Ze ¢l. 13 ¢4st B pism. d) bod 6 3esté smérnice
neobsahuje Ziddnou definici tohoto pojmu.

Je tudiz namisté toto ustanoveni vykladat v kontextu, do kterého zapada, ve svétle
cflt a systematiky této smérnice, pii¢emz zvlastni zietel musi byt bran na ratio legis
osvobozenf jim stanoveného (viz v tomto smyslu rozsudky ze dne 18. listopadu 2004,
Temco Europe, C-284/03, Sb. rozh. s. 1-11237, bod 18, a vy$e uvedeny Fonden
Marselisborg Lystbadehavn, bod 28).

Nejprve je tieba pripomenout, Ze vzhledem k tomu, Ze osvobozeni od dang, jez jsou
upravena v ¢lanku 13 Sesté smérnice, piedstavuji vyjimky z obecné zdsady, podle
které je DPH vybirdna z kazdého tplatného poskytnuti sluzeb uskute¢néného
osobou povinnou k dani, je tieba je vyklidat restriktivné (viz zejména rozsudky ze
dne 12. ¢ervna 2003, Sinclair Collis, C-275/01, Recueil, s. I-5965, bod 23, a ze dne
20. listopadu 2003, Taksatorringen, C-8/01, Recueil, s. 1-13711, bod 36).
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o0 Z €. 1 odst. 2 smérnice 85/611 dale vyplyv4, Ze operace SKIPCP spoéivaji
v kolektivnim investovani kapitdlu ziskaného od vefejnosti do pievoditelnych
cennych papirii. S kapitdlem, ktery upisovatelé poskytli koupi podilti, SKIPCP toti
vytvéii a spravuji jménem upisovatelti a za tGplatu portfolio slozené z prevoditelnych
cennych papirt (viz rozsudek ze dne 21. ffjna 2004, BBL, C-8/03, Sb. rozh.
s. 1-10157, bod 42).

62 Jak uvedla generélni advokatka v bodé 68 svého stanoviska, cilem osvobozeni operaci
souvisejicich se spravovanim zvlaStnich investi¢nich fondél od dané, stanoveného
v ¢l. 13 &4sti B pism. d) bodé 6 $esté smérnice, je zejména ulehcit malym investoréim
investovdni penéz do investi¢nich fondii. Bod 6 tohoto ustanoveni mé zabezpetit,
aby byl spole¢ny systém DPH daiiové neutrdlni, co se tjée vjbéru mezi ptHimym
investovinim do cennych papirti a investovinim prostfednictvim subjektt
kolektivniho investovani,

3 Z toho plyne, 7e operace, kterjch se tyké toto osvobozeni od dané, jsou operace,
které jsou specifické pro ¢innost subjekti kolektivniho investovéni.

st Do oblasti plisobnosti ¢l. 13 ¢ésti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice tudi# spadaji
mimo c¢innosti sprdvy investic administrativni ¢innosti samotnych subjektii
kolektivniho investovani, jako jsou ¢innosti uvedené v piiloze II smérnice 85/611,

ve znéni pozdéjdich predpist, pod ndzvem ,administrativni ¢innosti’, jez jsou
specifickymi ¢innostmi subjekt kolektivniho investovant.
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Naproti tomu toto ustanoveni se nevztahuje na ¢innosti depozitiie subjekti
kolektivniho investovéni, jako jsou ¢innosti uvedené v ¢l. 7 odst. 1 a 3 a ¢l. 14 odst. 1
a 3 smérnice 85/611. Tyto ¢innosti totiz nespadaji pod spravovani subjektd
kolektivniho investovani, ale pod kontrolu a dohled nad ¢innostmi téchto subjektd,
jejichz cilem je zabezpecit, aby spravovani subjektti kolektivniho investovani bylo
vykondvano v souladu se zdkonem.

Co se ty¢e administrativnich a ucetnich sluzeb v ramci spravy fondu poskytovanych
externim spravcem, je tfeba nejprve poukdzat na to, ze jako pro operace osvobozené
od dané na zakladé ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodd 3 a 5 $esté smérnice (viz rozsudek ze
dne 5. ¢ervna 1997, SDC, C-2/95, Recueil, s. [-3017, bod 32) je spravovan{ zviastnich
investi¢nich fondd uvedené v bodé 6 vyse uvedeného ¢lanku vymezeno v zavislosti
na povaze poskytovanych sluzeb, a nikoliv v zavislosti na poskytovateli nebo piijemci
sluzby.

Déle znéni ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice v zasadé nevylucuje, aby se
spravovani zvlastnich investi¢nich fondit skladalo z riiznych odlinych sluzeb, které
mohou spadat pod pojem ,spravovéani zvldstnich investi¢nich fondd“ podle tohoto
ustanoveni a na které se miize vztahovat osvobozeni od dané, které toto ustanoveni
stanovi, i kdyz jsou poskytovény externim spravcem (viz v tomto smysluy, co se tyce
¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 3 Sesté smérnice vy$e uvedeny rozsudek SDC, bod 64,
a co se tyce ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 této smérnice, rozsudek ze dne 13. prosince

2001, CSC Financial Services, C-235/00, Recueil, s. 1-10237, bod 23).

Za téchto podminek ze zésady danové neutrality vyplyvd, Ze subjekty museji mit
moznost vybrat si zpiisob organizace, ktery jim ze striktné hospodarského hlediska
vyhovuje nejlépe, aniz by riskovaly, Ze jejich operace budou vylouceny z osvobozen{
od dané stanoveného v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice.
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Z toho vyplyvé, ze sluzby spravovani poskytované externim sprivcem v zdsadé
spadajf od oblasti ptisobnosti ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice.

Aby v3ak byly administrativni a cetni sluzby v rémci spravy fondu poskytované
externim sprdvcem povaZovany za operace osvobozené od dané podle ¢l. 13 &4sti B
pism. d) bodu 6 Sesté smérnice, museji tvofit samostatnou skupinu posuzovanou
jako celek, jejimZ Gcelem je vykonani specifickych a podstatnych &innosti sluzby
popsané v témze bodé 6 (viz v tomto smysluy, co se tyée ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 5
Sesté smérnice, vy$e uvedené rozsudky SDC, bod 66, a CSC Financial Services,
bod 25).

Poskytované sluzby se tudiZ museji tykat specifickjych a podstatnych prvki
spravovani zvlastnich investi¢nich fondd. Pouh4 technickd nebo materidlni plnén,
jako je dénf k dispozici systému vypodetni techniky, nejsou ¢l 13 &asti B pism. d),
bodem 6 Sesté smérnice zahrnuta (viz v tomto smysly, co se tyée ¢l. 13 &asti B
pism. d) bodu 3, vy$e uvedeny rozsudek SDC, bod 66).

Je tudiZ tfeba konstatovat, Ze ¢l. 13 ¢4st B pism. d) bod 6 esté smérnice musi byt
vyklédan tak, Ze administrativni a dc¢etni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované
externim spravcem spadaji pod pojem ,spravovani zvlastnich investi¢nich fondt“ ve
smyslu tohoto ustanoveni, pokud tvoii samostatnou skupinu posuzovanou jako
celek a jsou specifické a podstatné pro spravovani zvlaétnich investi¢nich fond.

Je na ptedkladajicim soudu, aby stanovil, zda sluzby dotéené v ptavodnim Fizeni
odpovidaji témto kritériim.
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Z vy$e uvedeného vyplyvd, Ze na druhou a tieti otazku je tieba odpovédét tak, Ze
¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 6 3esté smérnice musi byt vykladan tak, Ze administrativni
a ucetni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované externim spravcem spadaji pod
pojem ,spravovani zvlastnich investi¢nich fondi” uvedeny v tomto ustanoveni,
jestlize tvoif samostatnou skupinu posuzovanou jako celek a jsou specifické
a podstatné pro spravovén{ téchto fondd. Naproti tomu takova plnéni odpovidajici
¢innostem depozitare, jako jsou plnéni uvedend v ¢l. 7 odst. 1a 3 a ¢l. 14 odst. 1a 3
smérnice 85/611, pod tento pojem nespadaji.

K nakladiim fizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, pokud jde o Gcastniky ptvodniho fizeni, povahu
incidenéniho fzenf vzhledem ke sporu probihajicimu pied piedkladajicim soudem,
je k rozhodnuti o nakladech fizeni pfislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé
predlozenim jinych vyjidieni Soudnimu dvoru neZ vyjadfeni uvedenych ticastniki
fizeni se nenahrazuji. ‘

Z téchto dvodt Soudni dviar (tfeti senét) rozhodl takto:

1) Pojem ,spravovani® zvlagtnich investi¢nich fondi uvedeny v ¢l. 13 Casti B
pism. d) bodu 6 Sesté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977
o harmonizaci prdvnich piedpistt ¢lenskych stiti tykajicich se dani
z obratu — Spole¢ny systém dané z piidané hodnoty: jednotny ziklad dané
je samostatnym pojmem prava SpoleCenstvi, jehoZ obsah clenské staty
nemohou ménit,
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2) Clének 13 &st B pism. d) bod 6 $esté smérnice 77/388 musi byt vykladan
tak, Ze administrativni a @icetni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované
externim spravcem spadaji pod pojem ,spravovani zvla$tnich investi¢nich
fondd“ uvedeny v tomto ustanoveni, jestlize tvofi samostatnou skupinu
posuzovanou jako celek a jsou specifické a podstatné pro spravovani téchto
fondi.

Naproti tomu takova plnéni odpovidajici ¢innostem depozitéie, jako jsou
pInéni uvedend v ¢l. 7 odst. 1 a 3 a ¢l. 14 odst. 1 a 3 smérnice Rady 85/611/
EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist
tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pieveditelnych cennych
papiré (SKIPCP), pod tento pojem nespadaji.

Podpisy.
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