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STANOVISKO GENERALNI ADVOKATKY

JULIANE KOKOTT
pfednesené dne 8. z4ii 2005!

I - Uvod

1. Co zahrnuje pojem ,spravovéani zvlastniho
investiéniho fondu"? To je dstfedni otdzkou
projedndvané Zddosti o rozhodnuti
o predbézné otdzce VAT and Duties Tribunal
(London). Podle $esté smérnice o dani
z piidané hodnoty 77/388/EHS (ddle jen
»Sestd smérnice”)? jsou toti? operace sou-
visgjici se sprdvou zvld$tnich investi¢nich
fondt osvobozeny od dané z pfidané hod-
noty. Ve sporu v pivodnim F{zenf by dotéené
zvla§tni investiéni fondy nebo investiéni
spole¢nosti z Abbey National’s VAT group
chtély dosdhnout toho, Ze osvobozeni bude
pouZito také na urditd plnéni, ktera byla
zaddna k provedeni tfetim osobam,

1 — Piwvodnf jazyk: néméina,

2 — Sestd smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977
o harmonizaci pravnich predpis ¢lenskych statit tykajicich se
danf z obratu — Spoleény systém dané z piidané hodnoty:
jedn():tn)'l zéklad dané (Uf. vést. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01,
s. 23).
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2. Je tfeba pfitom objasnit, do jaké miry je
pfi vykladu ustanoveni tykajicich se dané
z pfidané hodnoty nutno zohlednit smérnici
Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci prévnich a sprdvnich pfedpist
tykajicich se subjektd kolektivntho investo-
vin{ do })fevoditeln)’rch cennych papirt
(SKIPCP)°. Smérnice 85/611 harmonizuje
vnitrostitn{ pravn{ pfedpisy o zvlastnich
investi¢nich fondech a obsahuje zejména
definici toho, co md byt povaZovino za
spravu fondu.

3. Smérnice 85/611 krom toho obsahuje
fadu strukturdlnich poZadavkd na SKIPCP,
které tvori dileZité pozadi pro porozuménf
tikoltim a zptsobu fungovanf téchto néstrojil
ulozen{ penéz. Smérnice 85/611 znd v zésadé
dvé formy SKIPCP. Jednak existuji zvld$tni
aktiva, kterd byla vytvofena na zikladé
smlouvy a nedisponuji pravn{ subjektivitou

3 — UL vést. L 375, 5. 3, naposledy zménéna smétnict Eviopského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 (Ut
vést. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 06/07, s. 263).
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(zvlastni investi¢ni fondy). Ve Spojeném
kralovstvi maji tyto fondy Casto pravni formu
unit trust®. Kromé toho existuji investiéni
spolecnosti, které byly zaloZeny jako samo-
statné pravnické osoby podle ustanoveni
prva obchodnich spole¢nosti.

4. Pro nedostatek vlastnf pravni subjektivity
potiebujf investi¢nf fondy spravcovskou spo-
le¢nost, kterd vykonava jejich pravnf tkony.
Naproti tomu investi¢nf spole¢nosti jsou
prévnickymi osobami, které se mohou spra-
vovat také samy a nezbytné nepotiebujf
zvlastni sprdvcovskou spolecnost. Oviem
podle ustanoveni priva Spojeného kralovstvi
majf k dispozici authorised corporate director
(ACD). Tento ukol plni zpravidla spole¢-
nosti, takze se jejich struktura podobd
zvldétnfmu investi¢nimu fondu se spravcov-
skou spole¢nostf.

Yoy

5. Nejdtlezitéjsi kol spravy fondu spociva
ve stanoveni investi¢nf politiky véetné roz-
hodnutf o ndkupu a prodeji konkrétnich
cennych papiri. Vedle toho musf spravcov-

4 — Je-li ddle ic¢ obeené o podilovych fondech, jsou tim minény
také fondy zalozené formouw it trust.

ska spole¢nost vyrizovat ticetni a vyuctovaci
tikoly. Zadost o rozhodnuti o predbézné
otazce vyvolavd otdzku, zda tyto posledné
uvedené ¢innosti, jsou-li zadany k provedeni
tietim osobdm, je$té mohou byt povazovany
za osvobozené plnéni v souvislosti se spra-
vovanim zvlaétniho investi¢niho fondu nebo
investi¢ni spolecnosti.

6. Dal$i otdzka se tykad kvalifikace ¢innosti
depozitate. Jak zvlastnf investi¢n{ fondy, tak
i investi¢ni spole¢nosti® musf dat svoje
aktiva do uschovy tiet{ strané. V piipadé
unit trust plni fiducid (trustee) ulohu
depozitafe. V praxi pisobf zpravidla banky
jako depozitdfi. Depozitdl vyfizuje pifkazy
spravcovské spoleénosti. Kromé toho md
ur¢ité kontrolnf pravomoci a pravomoci
tykajici se soucinnosti. Mus{ zejména dbat
na to, Ze transakce s aktivy nachézejicfmi se
v jeho tischové jsou fidné zatctovany. Také
v souvislosti s plnénimi depozitife vyvstivad
otdzka, zda se pfitom jednd o spravovini
zvlddtniho investi¢ntho fondu osvobozené od
dané z ptidané hodnoty.

5 — Pro investiéni spoleénosti kotované na burze platf urité
vyjimky z této povinnosti.
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II — Pravai ramec

A — Prdvo Spoledenstvi

7. Podle ¢&l. 13 ¢&4sti B Sesté smérnice

»l...] osvobodi ¢lenské stity od dané nasle-
dujicf plnéni, a to za podminek, které samy
stanovi k zaji§téni sprédvného
a jednoznacného uplatiiovani téchto osvobo-
zeni a k zamezeni jakychkoli datiovych
tnikd, vyhybdni se daflovym povinnostem
¢i zneuzitf dafiového reZimu:

d) tyto operace:
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3.

operace véetné sjedndni tykajici se
vkladovych a béinych Gétd, plateb,
pfevodd, dluhd, sekd a dal$ich prevodi-
telnych cennych papird, s vyjimkou
vymdhdni dluhg,

operace véetné sjedndnf a vyjma fizen{
a spravu v oblasti akcii, podild na
spole¢nostech nebo sdruZenich, dlug-
nich upisi a jinfch cennych papird,
kromé:

— dokladd zaklddajicich pravni narok
na zboZi,

— prév nebo cennych papiri uvede-
nych v ¢l. 5 odst. 3,

spravovian{ zvlid$tnich investiénich
fondd, jak je vymezuji ¢lenské staty;
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[..]"

8. V ¢lanku 1 odst. 2 a 3 smérnice 85/611°
jsou zvlastni investi¢ni fondy definovany
ndsledovné:

»2. Pro udely této smérnice a s vyhradou
¢lanku 2 se za SKIPCP [subjekty kolektivniho
investovini do pfevoditelnych cennych
papird) povazuji subjekty:

— jejichz vyhradnim piedmétem cinnosti
je kolektivn{ investovinf kapitdlu zfs-
kaného od veiejnosti do prevoditelnych
cennych papir a/nebo [nebo] do jinych
likvidnich finanénich aktiv podle ¢l. 19
odst. 1 a které provozujl svou ¢innost na
zékladé zdsady rozlozenf rizika a

— jejichz podilové jednotky jsou na zidost
podilnfkd pifmo nebo nepiimo odkou-
peny nebo vyplaceny z aktiv téchto
subjektii. Za rovnocenné odkupu nebo
vyplaceni se povaZuje jednani ze strany
SKIPCP k zajiiténi toho, aby se hodnota

6 — Clanck 1 zfskal svoje zde relevantnt znénf smérnici 2001/108/
ES (UR vast. 2002, L 41, s. 35; Zvl. vyd. 06/01, s. 302).

jejich podilovych jednotek na burze
vyznamné nelidila od ¢isté hodnoty
jejich aktiv.

3. Tyto subjekty mohou byt ziizovany na
zdkladé zdkona bud podle smluvntho préva
(jako podilové fondy [zvldstnf investi¢ni
fondy] spravované sprivcovskou spole¢-
nostf), nebo podle svéfenského prava (jako,
unit trusts’), nebo podle priva spolecnosti
(jako investi¢nf spole¢nosti).

Pro 1cely této smérnice se podilovymi fondy
[zvl4stnimi investi¢nimi fondy] rozumf rov-

o

néZ ,unit trusts™.

9. Clanek 4 smérnice 85/611 upravuje pod-
minky pro povolenf SKIPCP orginy ¢len-
ského stitu. Z odstavce 2 tohoto ustanovenf
vyplyvd zejména to, Ze zvlastn{ investi¢ni
fond musi mit smluvni formou zajisténu
spravcovskou spole¢nost a od nf oddéleného
depozitife. Investi¢ni spole¢nost potiebuje
jen depozitdie.

10. Clének 5 odst. 2 druhy pododstavec
smérnice 85/611 odkazuje, co se tyce popisu
spravy zvlastnich investi¢nich fondd
a investi¢nich spole¢nosti, na demonstrativni
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seznam funkcf v pifloze 117, kterd m4
nésledujici znénf:

»Funkce, které jsou souddsti ¢innosti kolek-
tivni spravy portfolia:

— spréva investic,

— administrativni ¢innosti:

c)

pravani sluzby a déetni sluZby
v rdmci spravy fondu;

dotazy zékazniks;

ocenovan{ a stanovovéni cen (véetné
danovych pfiznéni);

7 — Clének 5 zfskal rozhodné znéni v projedndvaném pifpadé na
zékladé smérnice 2001/107/ES (Ut vést. 2002, L 44, s, 20;
Zvl. vyd. 06/04, s, 287), kterou byla zavedena také pifloha II, na
kterou je v nf odkazovino.
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d)

)

sledovdni dodrzovani prévnich
predpisty

veden{ registru podilnikd;

rozdélovéani zisku;

emitovin{ a vyplaceni [odkup] po-
dilovych jednotek;

smluvni vyrovndni (véetné odesléni
osvédceni);

vedeni zaznami;

obchodovani.”

11. Podle ¢ldnku 5g smérnice 85/611 mohou
¢lenské stity povolit spravcovskym spoleé-
nostem, aby povéiily vjkonem jedné nebo
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nékolika ze svych funkci tieti osobu, jsou-li
splnény wr¢ité podminky. Zejména musf byt
zajifténo, Ze povéfeni vykonem funkci
neohrozuje dohled nad sprévcovskou spo-
le¢nosti, a ze funkce budou Fadné provedeny.

12. Podle ¢l. 7 odst. 1 smérnice 85/611 mus{
byt dschova aktiv zvld$tnfho investi¢nfho
fondu svérena depozitdfi. Povinnosti depozi-
tafe konkretizuje ¢l. 7 odst. 3 nésledujicim
zplisobem:

+Depozitadf musi ddle:

a) zajidtovat, Ze prodej, emise, odkup,
vyplacenf a zrudenf podilovych jednotek
jsou provddény jménem podilového
fondu [zvla$tnfho investi¢niho fondu]
nebo sprdvcovské spole¢nosti v souladu
se zalkonem a statutem fondu,

b) zajistovat, Ze hodnota podilovych jed-
notek je vypoclitivina v souladu se
zékonem a statutem fondu,

c) plnit pokyny sprévcovské spolecnosti,
pokud nejsou v rozporu se zikonem
nebo statutem fondu,

d) =zajidfovat, aby u operaci zahrnujicich
aktiva fondu byla protiplnéni poskyto-
véna v obvyklych lhiitach,

e) zajistovat, aby byl vynos fondu vyuzit
v souladu se zdikonem a statutem
fondu.”

13. Podle ¢lanku 9 smérnice 85/611 je
depozitai odpovédny podle priva sidla
sprivcovské spole¢nosti za zavinéné poru-
Senf povinnosti.

14. Pro depozitife investi¢ni spole¢nosti
stanovi Clinky 14 a 16 smérnice 85/611
podobnou tpravu jako ¢lianky 7 a 9.

15. Podle ¢lanku 10 smérnice 85/611 nesmfi
z4dnd spole¢nost piisobit jako spravcovska
spoleénost a zdroven jako depozitif. Odpo-
vidajicf platf podle ¢ldnku 17 pro investi¢ni
spolecnosti a jejich depozitire.

1 - 4035
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B — Vhuitrostdtn{ prdvo

16. Ve Spojeném krélovstvi bylo v Sesté
smérnici stanovené osvobozen{ spravy zvlaét-
nich investi¢nich fondit a investi¢nich spo-
le¢nosti provedeno Items 9 a 10, Group 5,
Schedule 9 Value Added Tax ACT 1994
(z8kon o dani z pfidané hodnoty z roku
1994). Tato uprava plati pro ,Authorised unit
trusts” (povolené zvld$tni investi¢éni fondy)
nebo ,Trusts based schemes” (investi¢nf
fondy) (Item 9), jakoz i pro Open-Ended
Investment Companies (OEIC, investi¢ni
spole¢nosti) (Item 10).

17. Ustanoven{ zdkona o dani z pfidané
hodnoty z roku 1994 piitom pro definici
téchto subjektt odkazuji na Section 236
a Section 237 Financial Services and Markets
Act 2000 (zédkon o finanénich sluzbich
a trzich z roku 2000, FSMA). FSMA provadi
smérnici 85/611 do vnitrostdtniho prava.
Dal$f ustanoveni se nachdzi v Collective
Investment Schemes Sourcebook of the
Financial Services Autority (CIS-Source-
book). Koneéné existuji jesté specidlnf usta-
noveni pro investi¢nf spole¢nosti v Open-
-Ended Investment Companies Regulations
2001 (naffzeni z roku 2001 o otevienych
investi¢nich spole¢nostech, OEIC-Regula-
tions).

18. Dalsi dkoly dopliiujici povinnosti ze
smérnice jsou depozitd¥i nebo fiducifi
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uloZeny v CIS-Sourcebook. Cilem t&chto
ustanoven{ je pfedeviim chrénit z4jmy spo-
tiebiteld nebo investort. Predkladajici soud
uvadf jednotlivé nasledujici dkoly:

1) fiduciaf miZe v soudinnosti se spravcem
povolit mensi zmény prospektii (véetné
zmén tykajicich se investi¢nich cilii);

2) musi vydat podilové jednotky podle
pokynlt spravce bezprostiedné po jejich
obdrzeni;

3) musi sdélit sprévci své pochybnosti a musf
odmitnout podilové jednotky emitovat nebo
zrusit, zastava-li nézor, Ze emise nebo zruseni
je v rozporu s omezenfm emise nebo Ze by
nebyly v zdjmu podilnikd;

4) v piifpadé mimotddnych okolnosti miize
povérit spravce nebo mu piikdzat prerusit
emisj, zruSenf, prodej nebo vyplaceni pod-
flovych jednotek;
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5) vynaloZenim piiméfené péce musi stano-
vit, zda protiplnéni za emisi podilovych
jednotek, které nenf v hotovosti, je zpiisobilé
poskodit jiz existujici nebo potencidlni po-
dilniky;

6) maze zrudit podilové jednotky podilnika,
pokud tento sprdvci nebo fiducidfi neplati
dluzné castky;

7) musf vést seznam podilnikd;

8) mize svolat valnou hromadu podilnikd;

9) mus{ byt konzultovan k otdzce, které trhy
mimo Evropskou unii piipadajf pro investici
v uvahuy;

10) musi souhlasit s podminkami ,Stock
lending transactions” navrzenymi sprdvcem
fondu a zajistit, ze pied jejich uzavienim
bude poskytnuto piiméiené akcesorické zaji-
sténf;

11) musi schvélit podminky pro derivativni
mimoburzovni obchody;

12) mize schvalit vykon prév, kterd souvisej
s investici povoleného investi¢niho fondu
(jako napiiklad pravo upisovat emisni préva)
spravcem, pokud by vykon v opac¢ném pif-
padé vedl k porugeni omezen{ rozsahu jménf;

13) v soucinnosti se sprivcem muze roz-
hodnout, zda chce vykondvat hlasovaci
pravo, které je spojeno s investi¢nim majet-
kem, ktery je tvofen podilovymi jednotkami
na jinych spole¢nych investi¢nich progra-
mech, které jsou spravoviny nebo kterym
jsou jinym zplsobem poskytoviny sluiby
spravcem nebo jeho spoleénfky nebo
s podilovymi jednotkami na povoleném
zvlastnim investiénfm fondu, které patif do
investi¢nfho majetku ,feeder fund®, ktery je
spravovan nebo kterému jsou jinym zpiiso-
bem poskytovény sluzby sprivcem, nebo
nékterym ze spole¢nikil sprévce;

14) vynaloZenim nezbytné péce mus{ zajistit,
7e sprivce pii tvofen{ rezerv na ,dilution
levies“ a ,stamp duty reserve tax" zohlednil
viechny podstatné aspekty;

I- 4037
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15) na pokyn sprdvce miZe pfijfmat nutné
cizf prostiedky pro pouZitf fondem;

16) mus{ u¢init vhodné opatieni k zajisténi
toho, Ze sprévné postupy a metody pro
stanoveni cen podilovych jednotek budou
sprévné pouZity a Ze budou uchoviny
dostate¢né doklady;

17) pii hrozicim stietu z4jmd p¥i obchodech
s majetkem fondu musi vybrat nebo potvrdit
nezdvislého odhadce;

18) na Zddost sprévce mize schvdlit jiny
sménny kurs pro ocenéni{ majetku nez ten,
ktery je stanoveny v CIS-Sourcebook, ktery
by byl jinak ocenén v jiné méné a podle
jinych metod ocefiovéni majetku;

19) v soudinnosti se sprivcem miiZe roz-
hodnout o neprovedeni ro¢niho majetko-
vého vypofddani, pokud by primérni
hodnota vypoiaddn{ byla podle jeho pres-
védéeni niZsf nez 10 GBP;

20) s ohledem na privo pouZitelné na
fiducidrni{ vztahy musi rozhodnout, zda

I - 4038

platby z investi¢niho majetku za droky
a jistinu Gvérd nebo za poplatky a dané,
které se dotykaji investi¢niho majetku, majf
byt zaplaceny z kapitdlového détu nebo
z pifjmového Gdétu;

21) mé-li povoleny zvldstni investi¢ni fond
vice neZ jeden druh podilti a néktery podilntk
74d4 o pieménu jednoho druhu podilit na
jiny druh, uréuje sprivce pfiméfeny pocet
podilt nového druhu, které maji byt vydény
tomuto podilniku; pfed tim ale musi kon-
zultovat fiduciéfe;

22) pozaduje-li néktery podilnik vyplacen{
nebo zrudeni podild, miZe sprévce zajistit, Ze
dotéené podily budou zrugeny jako proti-
plnéni za ¢dst majetku fondu namisto platby
hotovych penéz. Co se tyce volby investi¢-
niho majetku, ktery mé byt pfeveden, musi
byt v téchto pfipadech konzultovan fiducias;

23) fiduciéf miZe po sprivci poZadovat
prodat (nebo koupit) majetek, piekraéuje-li
ur¢ity nakup nebo prodej majetku spravcem
jemu CIS-Sourcebook pienesend opravnéni,
nebo jsou-li dohody o tschové vlastnickych
listin neadekvatni;
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24) fiducidi musi souhlasit se zménou poctu
podila, které jsou vyddvany nebo rudeny za
ticelem opravy chyb tykajicich se poctu
podili, které drif sprévce ve svém ,Box“%;

25) musi okamzité informovat FSA
o zdvaznych porudenich pravidel obsazenych
v CIS-Sourcebook;

26) za urcitych okolnosti mize pfsemnym
prohlddenim propustit spravce, zejména je-li
na spravce vyhldsen konkurs, nebo je jme-
novin sprévce konkursni podstaty, nebo
»pokud je fiducidt na zdkladé dobrych
a dostateénych didvodi tohoto ndzoru
a pfsemné objasni, Ze zména sprdvce je
Zidouc! v zdjmu podilnikd“. Po propusténf
sprdvce musi fiducidl jmenovat nového
sprdvce;

27) musf udélit sv(j souhlas, pokud by chtél
sprivce odstoupit ve prospéch jiného
sprévce.

8 — Jako .Box” jsou oznacovény podily na podilovém fondu, které
spravcovskd spoleénost tohoto fondu sama drzl.

19. Pro depozitiie investi¢ni spoleénosti
(depositary) stanovi CIS-Sourcebook prevaz-
né stejné povinnosti, pfi¢emz kontrola
a soutinnost se zde vztahuji na tkony
ACD. Kromé toho odpadajf tikoly souvisejici
s vydavanim units.

Il — Skutkovy stav a predbézné otdzky

20. Abbey National plc (Abbey National),
zalobkyné v ptiivodnim f{zenf, tvoi{ pro Gcely
vybéru dané z piidané hodnoty spoleéné
s fadou jinych dcefinych spole¢nosti jednu
skupinu, Abbey National’s VAT Group.
Cleny skupiny jsou Abbey National Unit
Trust Managers Limited (ANUTM), Scottish
Mutual Investment Managers Limited
(SMIM), Abbey National Asset Managers
Limited (ANAM) a Inscape Investments
Limited (Inscape). Tyto spole¢nosti jsou
sprivci SKIPCP.

21. Fiduciafi (depozitdii) téchto SKIPCP
jsou Clydesdale Bank plc (CB), Citicorp
Trustee Company Limited (CTCL), pi{padné
HSBC Bank plc (HSBC). Za svoje c¢innosti
jako fiducidfi si uétuji véeobecny fiducidisky
poplatek s pfipo¢tenim dané z pridané hod-
noty. Tento poplatek nezahrnuje protiplnéni
za c¢innost uschovatele (custodian). CB
a HSBC za toto a¢tuji zvlastnf poplatky.
CTCL tento tkol sama nevykondvd, nybrz

I-4039
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vyuzivd jako uschovatele tiet{ subjekt. Abbey
National napadd vybirdni dané z pfidané
hodnoty z fiducidiského poplatku, ponévads
¢innost fiducidfe povaiuje za osvobozené
operace ve smyslu ¢l 13 é&isti B pism. d)
bodu 6 $esté smérnice.

22, Inscape Investment Fund, otevien4 inve-
sticnf spole¢nost, jejimz ACD je Inscape,
zpochybiiuje rovnéz skuteénost, Ze plnéni
jejtho depozitdfe CTCL jsou zatizena danf
z piidané hodnoty. Také zde se pfitom spor
nevztahuje na protiplnéni za dkoly uschova-
tele v izkém smyslu, které nejsou poskyto-
vény CTCL, nybrz byly pfeneseny na celo-
svétové operujictho subuschovatele (global
subcustodian). Subuschovatel obdrii za sva
plnénf zvld$tni odménu pifmo od Inscape,

23. Inscape mimoto pienesla nékteré
z tikold, k jejichZ vykonu byla jako spravcov-
skd spole¢nost zdkonem zavizana, na Bank
of New York Europe Limited (BNYE)
a pozdéji na Bank of New York (BNY).
BNYE a BNY t¢tovaly Inscape za tato plnéni
dafi z pfidané hodnoty. Také toto Abbey
National napada.

24, Podle smlouvy mezi Inscape a BNYE
méla posledné uvedend pievzit tcetnictvi
fondu, tedy mezi jinym vypotet aktudlni
hodnoty podilovych jednotek fondu, jakoZ
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i vjpocet castky uréené k vyplaté a vypocdet
vynosu, veden{ uéetnich knih, sestaveni
seznamu Udajii pro prohlieni, kterd maji
byt pravidelné zvefejiovdna a pro vykaz
hospodaten, vypracovén{ datiovych pfiznani
a podani prohlégeni statistickému tfadu
a Bank of England. Kromé toho méla BNYE
plnit fadu dal$fch sluZeb, jako napfiklad
vytvofenf a hodnoceni dil¢ich fondd, opti-
malizaci a spravu 4étd a plateb fonduy, jakoz
i odhad sprdvnich ndkladd, které jsou jako
takzvané dilution levy rozpoditéviny na
vystupujici a nové prichozi vlastniky po-
dilovych jednotek.

25. VAT and Duties Tribunal, London,
kterému byl projedndvany spor piedloZen,
podal podle ¢lanku 234 ES usnesenim ze dne
29. biezna 2004 Soudnimu dvoru zidost
o rozhodnuti o ndsledujicich pfedbé&znych
otdzkich:

»1. Znameni osvobozeni od dané pro
,spravovan{ zvld$tnich investiénich
fondd, jak je vymezuji ¢lenské staty’
obsazené v ¢l. 13 &asti B plsm. d) bodé 6
Sesté smérnice o DPH, Ze ¢lenské stity
maji pravomoc vymezit ¢innosti
zahrnujici ,spravovani' zvlastnich inve-
sti¢nich fond#, jakoZ i pravomoc urdit ty
zvlastni investi¢ni fondy, které jsou od
dané osvobozeny?
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2. Je-li odpovéd na prvni otdzku zdpornd
a pojem ,spravovani’ v ¢l. 13 casti B
pism. d) bodu 6 $esté smérnice o DPH
ma mit se zietelem na smérnici Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se sub-
jektd kolektivnfho investovdni do pre-
voditelnych cennych papiri (,smérnice
SKIPCP') ve znéni jejich zmén samo-
statny vyznam v prévu Spolecenstvi,
predstavuji poplatky spojené s ¢innosti
depozitife nebo fiducidte, které poskytli
podle ¢lanka 7 a 14 smérnice SKIPCP,
podle ustanoven{ vnitrostdtni pravni
tpravy a stanov pifsluiného fondu od
dané osvobozena plnénf zahrnutd ve ,
spravovdni zvlastnich investi¢nich
fondd' podle ¢l 13 ¢&4sti B pism. d)
bodu 6 $esté smérnice o DPH?

3. Je-li odpovéd na prvn{ otdzku zdpornd
a pojem ,spravovani’ ma mit samostatny
vyznam v prévu Spolecenstvi, uplatnf se
osvobozen{ od dané pro ,spravovani
zvlastnich investi¢nich fondd' v ¢l 13
¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice
o DPH na sluzby poskytované externim
spravcem formou administrativnich ¢in-
nost{ pfi spravé fondu?”

26. V fzeni pred Soudnfin dvorem pied-
lozily svd vyjidieni Abbey National, vlady

Spojeného kralovstvi a Lucemburska, jakoZ
i Komise. Jejich argumentace bude
v nezbytném rozsahu uvedena v rdmci prév-
niho posouzeni.

IV — Pravni posouzeni

A — Uvodni pozndmka k pouziti ¢l. 13 édsti
B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice na investicni
spolecnosti

27. Ve zvlaétnim investiénim fondu jsou
seskupeny penize velkého poctu investord
a jsou investoviny do cennych papfra
razného druhuy, ale také do jinych vécf jako
nemovitostf nebo zboZi. Pro investory to ma
viiéi piimému nabyt{ cennych papiri tu
vyhodu, Ze je sife rozptyleno riziko a vybér
investic je proveden vysoce specializovanymi
odborniky. Oviem sluzby, které jsou pii této
formé investovin{ penéz poskytoviny, majf
také svoji cenu.

28. Odmény za spravu zvlistnfho investic-
nfho fondu jsou osvobozeny od dané
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z pfidané hodnoty. Tim mé4 byt zejména
malym 1nvest01um usnadnén piistup k této
formé investovani®, Kvili malému objemu
investice, kterym disponuji, totiz maji jen
omezenou moznost irace rozloZzeného inve-
stovani svych penéz pfimo do cennych
papird. Déle dasto nedisponuj{ znalostmi,
které jsou nutné pro porovndni a vybér
cennych papira.

29, Osvobozeni md déle piedejit narugent
hospodarské soutéze mezi zvladtnimi inve-
sticnimi fondy, které jsou spravovény cizim
subjektem a samospravnym1 investi¢nimi
spole¢nostmi *°. Zvléstn investi¢ni fondy se
pro nedostatek vlastni prévni subjektivity
nemohou samy spravovat a mus{ pouZit
externi sprdvcovskou spole¢nost. Ty sluzby,
které sprévcovskd spole¢nost poskytuje
zvld$tnimu investiénimu fondu, by jako
takové podléhaly podle obecnych pravidel
dani. Naproti tomu u samospravné investi¢nf
spolecnosti béiné nevznikaji 7idna plnéni
podléhajici dani ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B
pism. d) bodu 6 $esté smérnice, ponévad? co
se tyle sprdvcovské dinnosti, neexistuje
z&dny vztah plnéni mezi dvéma samostat-
nymi osobami povinnymi k dani, Bez osvo-
bozeni v bodé 6 by tedy byly zvlaitni
investi¢ni fondy spravované cizim subjektem

9 — Viz stanovisko generalniho advokéta Poiarese Madura ze dne
18. kvétna 2004 ve véci C-8/03 (BBL, Sb. rozh, s, 1-10157,
bod 26).
10 — Stanovisko generédlnfho advokita Poiarese Madura ve véci
BBL (uvedeno v pozndmce pod &arou 9 vye, bod 26).
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zatizeny dodate¢nymi ndklady, a tim by byly
vidi samospravné spravovanym investi¢nim
spole¢nostem v nevyhodé.

30. Clének 13 ¢&st B pfsm. d) bod 6 $esté
smérnice se podle svého znéni vziahuje jen
na spravovani zvld$tnich investi¢nich fondd
(anglické znéni: special investment funds)
a nezmifiuje samospravné investi¢n{ spolec-
nosti,

31. To vyvoléva otazku, zda je toto ustano-
ven{ na posledné uvedené viibec pouZitelné,
pokud tyto pfenesou sluzby spravy na vnéjs
subjekt. Bylo-li by nutno toto na zikladé
znéni ustanoveni zamitnout, mohla by se
v projedndvaném pfipadé Abbey National
dovolavat osvobozeni, jen co se tyle umit
trusts'!, ne ale v souvislosti s plnénimi ve
prospéch Inscape Investment Fund, u které
se jednd o investi¢ni spoleénost.

32. P¥i bliz§im pohledu vdak neziistiva
Z4dny prostor pro pouZiti ¢l. 13 é&isti B
pism. d) bodu 6 $esté smérnice, pokud se
investi¢ni spole¢nost spravuje sama. Naproti
tomu vyuzivé-li investi¢éni spole¢nost sluzby
spravy od tfetich subjektt, nachdzi se ve
stejné situaci jako zvlastni investiéni fond, ve

11 — Podle ¢l 1 odst. 3 smérnice 85/611 jsou unit trusts postaveny
na roveii podffovym fondium smluvni povahy.
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smluvni formé, a v daném pfipadé by ji
z divodi korektni hospodaiské soutéze mélo
pfisluset osvobozeni od dané ve stejném
rozsahu '%.

33. Pripustime-li, Ze sluzby sprivy zadané
k provedeni tfetim osobam vibec mohou
spadat pod skutkovou podstatu osvobozeni
podle ¢l. 13 ¢&asti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice, nemize pak ¢init rozdil to, zda
samosprdvna investiéni spole¢nost nebo
sprivcovskd spole¢nost zvlastniho investic-
niho fondu pfenesla tato plnéni tretim
subjektim. Je-li tedy déle bez blizsiho
omezeni fe¢ o zvla$tnich investi¢nich fon-
dech, plati tyto zivéry obdobné pro inve-
sti¢ni spole¢nosti. '

B — K prvni predbéiné otdzce

34. Prvni predbéinou otdzkou by VAT and
Duties Tribunal chtél védét, zda je véci
vnitrostitniho priva definovat, co méa byt
povazovdno za spravovani zvlastnich inve-
sti¢nich fondt ve smyslu ¢l. 13 ¢4sti B
pism. d) bodu 6 3esté smérnice, nebo-zda
se jednd o autonomni pojem prava Spolec¢en-
stvi.

12 — Tak také v souvislosti s belgickou sociétés d'i i a
capital variable (SICAV) generdlni advokit M. Poiares
Maduro ve svém stanovisku ve véci BBL (uvedeném
v poznémce pod &arou 9 vyge, bod 8).

35. Pouze Spojené krélovstvi zastava v tomto
ohledu tezi, Ze toto ustanoveni odkazuje
nejen v souvislosti s uzninim zvlastnich
investi¢nich fondd na ¢lenské stity, nybrz
e jim také prenechdva definici toho, co ma
byt povazovino za spravovini investi¢nich
fondG. Naproti tomu vSichni ostatni Gcast-
nici fizeni povazuji pojem spravovani za
pojem préva Spolecenstvi.

36. Podle ustdlené judikatury je osvobozeni
od dané upravené ¢linkem 13 Sesté smérnice
autonomnim pojmem priva SpoleCenstvi,
ktery musi byt definovdn na drovni Spole-
enstvi '3, Toto viak neplati, pokud Rada ve
smérnici ¢lenské stity pfimo povéfila stano-
venim nékterych pojmu osvobozujictho usta-
noveni'®. V projednivaném piipadé neni
zcela jasné, které prvky skutkové podstaty
osvobozeni od dané v ¢l. 13 ¢4sti B pism. b)
bodu 6 3esté smérnice chtéla Rada vyhradit
definici ¢lenskymi staty.

37. Pro vyklad zastivany Spojenym krélov-
stvim se v anglické verzi ustanoveni: ,,mana-
gement of special investment funds as defined

13 — Rozsudky ze dne 15. &ervna 1989, Stichting Uitvoering
Financiéle Acties v. Staatssecretaris van Financién, 348/87,
Recueil, s. 1-1737, bod 13; ze dne 12. z4if 2000, Komise
v. Irsko, C-358/97, Recueil, s. 1-6301, bod 51, a ze dne
3. biezna 2005, Fonden Marselisborg Lystbidehavn,
C-428/02, ve Sb. rozh. s. 1-1527, bod 27.

14 — Rozsudek ze dne 28. btezna 1996, Gemeente Emmen
v. Belastingdienst Grote Ondernemingen, C-468/93, Recueil,
s. 1-1721, 24

I-4043



STANOVISKO GENERALNI ADVOKATKY J. KOKOTT - VEC C-169/04

by Member States“ nachiz{ wéita indicie.
Podobné jako nizozemsk4 verze '® muze byt
této jazykové verzi porozuméno tak, Ze se ,as
defined” nevztahuje jen na ,special invest-
ment funds“, nybri na cely vyraz ,manage-
ment of special investment funds".

38. Ostatnf jazykové verze'® viak vyklad
Spojeného kralovstvi nepodepiraji. Naopak,
¢in{ zietelnym to, Ze {lenskym statim je
pfizndno pouze opravnéni k uznani zvlast-
nich investi¢nich fondd, pii¢em? toto oprav-
nénf bylo mezitim pfekryto smérnici 85/611.

39. Li8i-li se vzdjemné riizné jazykové verze
pravniho aktu, nebo ponechavaji-li v kazdém
piipadé prostor pro odli$ny vyklad, musi byt
podle ustilené judikatury takové ustanoveni

15 — ,Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen, als
omschreven door de Lid-Staten.”

16 — Jako piiklad budi uvedeny nésledujtct verze:
ES: la gestién de fondos comunes de inversién definidos
como tales por los Estados miembros;
DK;: forvaltning af investeringsforeningy led
er fastsat af medlemsstaterne;
DE: die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche
definierten Sondervermégen durch Kapitalanlagegesellschaf-
ten;
FR: la gestion de fonds communs de placement tels qu'ils
sont définis par les Etats membres;
IT: la gestione di fondi comuni d’investimento quali sono
definiti dagli Stati membri.

som disse
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vykliddno s ohledem na obecnou systema-
tiku a tcel predpisu, jehoz je souddsti '’

40. Cilem Sesté smérnice je sblizovan{ vni-
trostdtnich prdvnich pfedpisd o dani
z pfidané hodnoty. Za ti¢elem vyvarovin{ se
naruden{ hospodai'ské souté’e ma byt piede-
viim zajisténo, Ze v rdmci celého Spoleden-
stvi platf jednotné skutkové podstaty upra-
vujicf osvobozeni od dané. Tento cil je
ohrozZen, jsou-li osvobozeni od dané vyplfio-
véna potenciélné vzijemné odli$nymi vnitro-
stitnimi prévnimi pojmy '8,

41, Pfi prijeti Sesté smérnice, kdy privo
zvld$tnich investi¢nich fondi jedté nebylo
smérnic{ 85/611 sblizeno, sice mélo vyji-
mec¢né smysl navazat pii definovini zvlast-
nich investi¢nich fond& na vnitrostatn{
pravo. Timto zphGsobem totiZ bylo zaji§téno,
7e osvobozeni od dané bude pouZito jen
v jasné definovanych piipadech, totiz pii
spravovani zvla$tnich investiénich fondda,
které jako takové disponuji stdtnim povole-
nfm v ¢lenském stité. Pro definici toho, co je
nutno povaZovat za spravovdni zvla$tniho
investi¢ntho fondu, ale plati obecnd z4sada,
Ze skutkové podstaty osvobozen{ od dané
obsahuji pojmy definované prévem Spole-
Censtvi.

17 — Rozsudky ze dne 27. biezna 1990, Mild Marketing Board
v. Cricket St. Thomas, C-372/88, Recueil, s, I-1345, bod 19; ze
dne 5. &ervna 1997, SDC v. Skatteministeriet, C-2/95,
Recueil, s, [-3017, bod 22, a ze dne 14. ziiH 2000, D.,
C-384/98, Recuell, s. I-6795, bod 16.

18 — Viz rozsudek ze dne 25, 1inora 1999, CPP, C-349/96, Recueil,
s. 1-973, bod 15, jako? i rozsudek SDC (uvedeny v poznédmce
pod &arou 16 vyse, bod 52).
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42. Vlada Spojeného kralovstvi poukazuje na
to, Ze v zdvislosti na wpravé vnitrostatni
tipravy zvldstnich investi¢nich fonda by také
mohly vznikat rozdilné spravni ukoly.
S definicf fondu, ktery je dpravou zvyhodnén,
tedy musi byt spojena také definice spravo-
vani.

43. Tento argument viak neuspéje. Jednak
odchylky vnitrostitnich ustanoven{
o zvlastnich investi¢nich fondech nesmi byt
tak zna¢né, Zze by na Grovni Spolecenstvi
nebyla moznd jednotnd definice spravovdni
zvlastntho investi¢éniho fondu pro ucely
vybéru dané z piidané hodnoty. Toto platf
tim spise, nebot smérnice 85/611 mezitim
pro mnoho druhii zvldstnich investi¢nich
fondd stanovi spole¢nd pravidla. Kromé toho
to pravé podtrhuje nezbytnost vyklidat
alespoil pojem spravovini jednotné v ramci
celého Spolecenstvi, kdyz uz pii definici
utvari, které jsou podle vnitrostidtnfho préva
uzndny za zvla$tnf investi¢ni fondy, existuji
odchylky.

44, Na prvni predbéznou otizku je tedy
nutno odpovédét tak, Ze pojem ,spravovéini*
ve smyslu ¢l. 13 &isti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice je autonomnim pojmem prava

Spoleenstvi, od néjz se ¢lenské stity nesmi
odchylit *°.

C ~ K druhé a treti predbézné otdzce

45, Druh4 a tieti otdzka jsou obé zaméreny
na vyklad pojmu spravovin{ ve smyslu ¢&l. 13
¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice, a je
proto nutno je zkoumat spole¢né. Soudnf
dvir je Zddan o vysvétlent,

— zda plnéni depozitife a

—  spravcovskou spole¢nostf tietim subjek-
tim vy¢lenéné administrativnl ¢innosti

spadaji pod tento pojem spravovénf.

19 — K tomuto zévéru pichdzt také generdint advokit M. Poiares
Maduro ve svém stanovisku ve véci BBL (uvedeném
v poznimece pod ¢arou 9 vyse, bod 25).
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46. Abbey National a lucemburska vlada se
domnfvajf, Ze se v obou piipadech jedna
o spravovan{ zvldstnfho investiéniho fondu
osvobozené od dané, ponévadz dotyéné
tikoly majf znaény vyznam pro vedenf
zvla$tniho investiéniho fondu a nejsou pouze
technické povahy. V této souvislosti odkazuj
zejména na definice dkoltt sprivcovské
spole¢nosti a depozitife ve smérnici
85/611, jakoZ i ve vnitrostdtnim pravu.

47. VIdda Spojeného krdlovstvi a Komise
naproti tomu chdpou pojem spravovani
v uz$im smyslu. Tento zahrnuje jen ty
tinnosti, které se bezprostiedné promitajf
do stavu aktiv a pasiv zvldétniho investiéniho
fondu, tedy vlastni investi¢ni rozhodnut{, ne
ale plnénf depozitdfe, jakoz i vyclenénych
ti¢etnich tkold a tikold vjkazu hospodaient,

48, Znén{ ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice, zejména samotny pojem spravo-
véani, nedavé Zddné jasné vysvétlen{ o tom, do
jaké miry jsou jim zahrnuta plnéni, které jsou
zde pfedmétem sporu. Analyza toho, co je
v bézném jazyce nebo v urditjch privnich
oblastech minéno pojmem spravovéani, zde
nepoméahs 2°,

20 — Viz usnesenf generdlntho advokita Polaresa Madura ve véci
BBL (uvedené v pozndmce pod ¢arou 9 vyde, bod 30).

I-4046

49. Zejména némeckd verze tohoto ustano-
ven{ ale vyvolavd tvodni otdzku, zda vytle-
nénd plnéni vibec mohou spadat pod
osvobozenf{ od dané. Znén{ ustanoven{ je
totiz moZno chdpat tak, Ze do piisobnosti
osvobozen{ od dané spadaji jen ty sluZby
spravy, které uskutedfivje sdm investi¢ni
fond.

1. Neexistence omezeni osvobozen{ od dané
na plnént, kterd jsou uskute¢néna samotnym
investi¢nim fondem

50. Podle némeckého textu ¢l 13 ¢&isti B
pism. d) bodu 6 $esté smérnice plati osvo-
bozeni od dané jen pro spravovén{ zvlstnich
investicnich fondii. Pojem investi¢niho fondu
ptitom nenf nijak blize definovén
a nenachdz{ se ani ve smérnici 85/611, ani
v jinych pravnich aktech Spoleéenstvi.
V némeckych pravnich predpisech se tento
pojem pouzivd pro spravcovské spole¢nosti
zvléStnich investi¢nich fondd?.. Z toho by
bylo mozno vyvodit, 7e skutkov4 podstata
osvobozenf od dané vykazuje osobni prvek

21 — Viz ¢l. 2 odst. 1 investiénfho zékona: ,Podilové fondy jsou
aktiva vefejnosti spravovand investitnfm fondem podle
poZadavkit smérnice 85/611/EHS [...]“ a €l 6 odst. 1 véta
prvni investiénfho zdkona: ,Investiénf fondy jsou pendini
tstavy, jejichZ pisobnost je zaméfena na sprava akiv [...]"
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s tim dasledkem, Ze jiz pfedem neplati pro
sluzby spravy, které byly zadény k provedeni

tietim osobam. .

51. K tomuto je vdak nutno konstatovat, ze
z4dna z jinych jazykovych verz{ neobsahuje
odpovidajici vyslovnou formulaci, kterd
odkazuje na spravovani uréitym aktérem 2.
V jinych verzich je nanejvys mozno vyvozo-
vat ze samotného pojmu ,spravovini”
{(management, gestion), e osvobozen{ od
dané se vztahuje jen na plnénf sprdvcovské
spole¢nosti (management company, société
de gestion).

52. Bylo by to vSak v rozporu s jasnou linii,
kterou Soudnf dvir vytvoiil ve své judikatuie
k jinym srovnatelnym skutkovym podstatidm
osvobozenf od dané v ¢l. 13 Casti B Sesté
smérnice. Vychdzel piitom z charakteru pif-
sluéného plnénf, ale ne z toho, kdo toto
plnéni uskuteénil. V rozsudku SDC Soudni
dvir napiiklad konstatoval »3;

~Plnénf{ osvobozend podle ¢l. 13 ¢asti B
pism. d) bodit 3 a 5 jsou definovéna druhem
uskute¢nénych sluzeb a ne poskytovatelem

22 — Viz jen anglickd verze uvedens v bodé 39 vyle, jakoz i daldl
verze uvedené v pozndmkdch pod ¢arou 15 a 16 vyse.

23 — Rozsudek SDC (uvedeny v pozndmce pod carou 17 vysde,
bod ,32). Viz také rozsudek ze dne 27. fjna 1993, Muys'en
De Winter's Bouw- en Aannemingsbedrijf v. Staatssceretaris
van Financién, C-281/91, Recueil, s, 1-5405, bod 13, tykajici se
¢l. 13 &dsti B plsm. d) bodu 1 3esté smérnice.

nebo piijjemcem plnéni. Tato ustanoveni
totiz neobsahuji Zddny odkaz na tato
posledné uvedend.”

53. Podobny vyklad se nachdazi také
v rozsudcich k osvobozen{ od dané pojisto-
vacich operacf 2podle ¢l. 13 ¢asti B pism. a)
$esté smérnice **.

54. Skutkové podstata osvobozenf od dané
podle ¢l. 13 &isti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice obsahuje — odhlédne-li se od zcela
osamocené némecké verze — pravé tak malo
jednoznaény odkaz na urcitého poskytova-
tele plnéni, jako skutkové podstaty bodi 3
a 5. Nenf tedy vylouceno pouzit osvobozeni
od dané podle bodu 6 na zde spornd plnén{
jen proto, Ze nebyla uskute¢néna samotnou
spravcovskou spole¢nosti, nybrz depozitd-
fem, popifpadé tietfm subjektem specializo-
vanym na veden{ ¢etnictvi a vykazy hospo-

24 — Rozsudek CPP (uvedeny v pozndmce pod ¢éarou I8 vyde,
bod 22) a rozsudky ze dne 8. biezna 2001, Skandia, C-240/99,
Recueil, s. 1-1951, bod 41, a ze dne 20. listopadu 2003,
Taksatoringen, C-8/01, Recueil, s. 1-13711, bod 40. Soudn(
dviir zde véak povazoval za rozhodujici, Z¢ osoba povinnd
k dani uskute¢n{ plnéni v rdmci smluvniho vztahu
k pojisténci, takie plnénf tietich stran, které jsou zapojeny
pojistovnou, aniz by stily ve smluvnim vztahu s pojisténcem,
do tohoto osvobozenf od dané nespadaji. Pienesenf této
myslenky na jiné skutkové podstaty osvobozeni od dané
(navrzené generdlnim advokitem Ruiz Jarabem v jeho
stanovisku ze dne 4. ¢éervence 1996 ve véci C-2/95 (SDC,
Recueil, s. 1-3017, body 31 a ndsl) Soudnf dvir zamitl
(rozsudek SDC, uvedeny v pozndmee pod éarou 17 vyde,
body 39 a ndsl.,, zejména bod 57; viz také rozsudek Skandia,
body 35 a ndsl.).
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dateni. Naopak je nutno zkoumat na zdkladé
samotného druhu plnéni, zda patii
k plnénim osvobozenym podle bodu 6.

55. Oviem ne kaidy dkol, ktery by byl
osvobozen od dané, pokud ho spravcovski
spole¢nost zvld$tniho investiéniho fondu
nebo investiéni spole¢nost uskuteéni sama
v rdmci svych ¢&innosti, je téeba kvalifikovat
jako plnéni osvobozené od dané, byl-li zadén
k provedenf titetim osobam.

56. Ukoly vznikajici pii vedeni zvli$tniho
investiénfho fondu totiZz sahaji od specific-
kych tkold, které jsou charakteristické pro
spravovani zvla$tntho investiéniho fondu,
jako napfiklad vybér cennych papiri, do
kterjch maji byt investovdny penize inve-
storli, aZ po zcela vSeobecné ¢innosti, které
vznikajf v kazdém obchodnim podniku, jako
napfiklad dcetnictvi, personalistika, provoz
pocitacii a Gdrzba kanceldfi.

57. Jsou-li vSechny tikoly uskute¢nény samo-
tnou spravcovskou spolecnosti, pfipadné
investi¢n{ spole¢nostf, je nutno je kvalifikovat
celkové podle jejich hlavniho vyznamu jako
od dané osvobozené spravoviani zvlastniho
investiéniho fondu?. Pro né necharakteri-

25 — Pouze plnénf, kterd uskuteciiuje spravcovskd spolecnost jako
samostatnd hlavni plnénf vedle spravovénf podflového fondu,
napiiklad poradenskd plnénf pro teti osoby, je tfeba
v souvislosti s povinnosti k dani z piidané hodnoty posuzovat
samostatné.
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stickd vedlejsf pInéni piitom sdili kvalifikaci
hlavntho plnénf?®, Naproti tomu zada-li
spravcovskd spoleénost urditd plnéni tietim
osobdm, musi se v souvislosti s témito
plnénimi samostatné zkoumat, zda jsou nebo
nejsou charakteristickd pro spravovéan{
zvlatniho investiéniho fondu. Kterd kritéria
jsou pfitom rozhodujic{ je tieba uréit
v nésledujicim.

2. V8eobecné tvahy k vykladu pojmu spra-
vovan{ v ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice

58. Soudn{ dvir doposud je$té nezaujal
stanovisko k vykladu ¢l 13 ¢&4sti B pism. d)
bodu 6 $esté smérnice. Aviak i zde je nutno
odkazat na obecné zji$téni, Ze pojmy, kterymi
jsou upravena osvobozen{ od dané podle
¢l. 13 Sesté smérnice, je tifeba vyklddat
restriktivné, jelikoz predstavuji vyjimku
z obecné zdsady, Ze kazd4 sluzba, kterou
osoba povinnd k dani poskytne za tplatuy,
podléh4 dani z pfidané hodnoty ., Z4roven
platf pravidlo, Ze pojmy osvobozeni od dané
jsou vyklddény s ohledem na obecnou

26 — Rozsudky ze dne 13. cervence 1989, Skatteministeriet
v. Henriksen, 173/88, Recueil, s. 1-2763, body 14 a2 16; ze
dne 22, {fjna 1998, Madgett a Baldwin, C-308/96 a C-94/97,
Recueil, s, 1-6229, bod 24, a rozsudek CPP (uvedeny
v poznimce pod &arou 18 vy3e, bod 30).

27 — Rozsudky Stichting Uitvoering Financigle Acties (uvedeny
v pozndmce pod carou 13 vyse, bod 13), SDC (uvedeny
v pozndmce pod ¢arou 17 vySe, bod 20) a Taksatorringen
(uvedeny v poznémce pod ¢arou 24 vyge, bod 36).
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systematiku a ucel piedpisu, jehoZz jsou
soucdsti?®, a ze vyklad spliuje pozadavky
zdsady danové neutrality, kterd je vlastni
spole¢nému systému dané z pfidané hod-
noty %°.

59. Generdlnf advokat M. Poiares Maduro ve
svém stanovisku ve véci BBL vytvoril nasle-
dujici kritéria pro rozlideni vécné blizkych
plnéni pokrytych osvobozenim ¢l. 13 ¢asti B
pfsm. d) bodu 6 $esté smérnice od pomoc-
nych plnéni, kterd jiz pokryta nejsou. Podle
toho maji byt od dané osvobozena plnén,
Jkterd jsou tdzce spjata s provozovinim
fondd, to znamend s urcovdnim investi¢ni
politiky a politiky nékupu a prodeje aktiv.
Ackoli tato osvobozend plnéni nespocivaji
pouze v piijiméni rozhodnuti, museji se
pfinejmendfm pifmo tykat obchodovani
s cennymi papiry. Aby bylo mozné osvobo-
zen{ uplatnit, je potiebné, aby dotcené sluzby
byly v podstaté neoddéliteiné od plnénf
vyslovné osvobozenych podle $esté smérnice.
Sluzby, které lze snadno oddélit od spravy
fondu jako takové, je viak naproti tomu
nutné povaZovat za sluzby podléhajici dani
z piidané hodnoty” *°.

28 — Viz odkazy v pozndmce pod ¢arou 17 vyse.

29 — Rozsudek ze dne 6. listopadu 2003, Dornier, C-45/01,
Recueil, s. 1-12911, bod 42.

30 — Stanovisko BBL (uvedené v poznimce pod darou 9 vyse,
bod 33). Soudnf dviir ve svém rozsudku ze due 21. ifjna 2004
ve véci C-8/03 (BBL, Sb. rozh. s. 1-10157) nepievzal vyklad
¢l. 13 &4sti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice.

60. Podle jeho ndzoru zélezi na tom, zda
spornd plnéni zasahuji pfimo do finanéni
situace fondu v takovém rozsahu, Ze maji
rozhodujici vliv na hodnocenf finanénich
rizik nebo na piijifméni rozhodnutf v oblasti
investovani. U asisten¢nich, informac¢nich
a poradenskych sluzeb, které tato banka
poskytla investi¢nim spole¢nostem (SICAV),
posuzovanych ve véci BBL, se o tento pifpad
nejednd.

61. Vychozim bodem téchto konstatovani
generélniho advokéta byla judikatura Soud-
ntho dvora k podobnym skutkovym pod-
statdm osvobozeni od dané v ¢l. 13 ¢asti B
pism. d) bodi 3 a 5 Sesté smérnice. Soudnf
dviir tak zejména v rozsudku SDC konstato-
val, ze dot¢end plnéni musf byt samostatné
povahy ve smyslu samostatného celku a pro
pinén{ osvobozend od dané musi byt speci-
fickd a podstatna ', Soudnf dvir piitom pro
osvobozenf od dané podle bodu 3 ve pro-
spéch plevodii a pro osvobozenf obchodu
s cennymi papiry podle bodu 5 povaZoval za
podstatné, ze posuzovand pinénf vedou ke
zméné pravnf a finan¢n{ situace 32,

62. Lze pochybovat o tom, do jaké miry se
tato zjisténi Soudniho dvora - jak byla
navrhnuta generdlnim advokitem Poiaresem

31 — Rozsudek SDC (uvedeny v pozndmce pod carou 16 vyde,
body 66 a 68) a rozsudek Soudnfho dvora ze dne 13. prosince
2001, CSC Financial Services, C-235/00, Recueil, s. 1-10237,
bod 25.

32 — Rozsudek SDC (uvedeny v pozndmce pod ¢arou 17 vyde,
body 53, 66 a 73) a rozsudek CSC (uvedeny v pozndmce pod
¢arou 31 vyse, body 26 az 28).
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Madurem — dajf vztdhnout na osvobozenf
spravovan{ zvlatnich investiénich fondd ve
smyslu bodu 6 a jaké disledky z toho
vyplyvaji pro ta plnénf, kterd m4
v projedndvaném pifpadé posuzovat pied-
klddajici soud.

63. Domnivim se, Ze plnéni musi byt samo-
statné povahy — to znamend musi tvofit
samostatny celek — a pro plnéni osvobozend
od dané musi byt specifické a podstatné, aby
spadala pod osvobozen{ podle bodu 6.
Hledisko zmény pravni a finanéni situace,
které vytvoiil Soudni dviir v souvislosti
s plnénimi ve smyslu bodd 3 a 5, piitom
neni rozhodujici pro to, zda se jedni
o osvobozené plnén{ podle bodu 6.

64. Operace podle bodu 3 se tykaji plateb
a pfevodi, jakoz i podobnych postupt,
operace podle bodu 5 obchodu s cennymi
papiry. Obé skutkové podstaty se tedy
vztahuji na urdité transakce ve finanénich
sluzbéch. Proto je zde namisté povaZovat
zménu pravn{ a finan¢n{ situace za rozhodu-
jici kritérium, nebot o transakcich tohoto
druhu miZe byt fe¢ jen tehdy, pokud
skute¢né vedly k odpovidajici zméné situace.
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65. Pojem ,spravovani® v bodé 6 je obecngjsf
a nevztahuje se na konkrétni transakce.
V rdmci spravovan{ zvld$tniho investi¢ntho
fondu sice jsou providény obdobné trans-
akce, nicméné nenf tomu tak nutné. Prévé
pii dlouhodobé koncipovanych investi¢nich
strategifch nebo u uréitych typd fondg,
napifklad realitnich fondd, je také pied-
stavitelné, ze je po delé ¢asové obdobf jen
sledovin trh a nejsou ¢inény 74dné nové
investice. Také v tomto obdobi viak vznikaji
tikoly, které patif ke spravovani investi¢niho
fondu.

66. Bylo-li by osvobozeni od dané ziZeno na
¢innosti, které se projevuji na sloZenf portfo-
lia, byla by od dané osvobozena jen podiadna
¢ést ¢innosti zvlatnich investiénich fondd.
Tim by byl zpochybnén prakticky w¢inek
¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice.
V praxi totiz ¢inf jiné druhy ¢innosti, jako
napfiklad projedndvané sporné é&innosti,
znacnou ¢ast operaci, které vznikaji pfi
vedeni zvldtniho investiéniho fondu. Pilis
restriktivni chdpdni pojmu spravovdni by
kromé toho vedlo k tomu, uéinit zaddnf
dil¢ich plnéni k provedeni tfetim osobdm
neatraktivnim, a tim by zti%ilo hospodaisky
smysluplnou délbu préce.

67. Pro pouziti osvobozeni od dané podle
bodu 6 je tedy rozhodujic pouze to, zda m4
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piisludné plnéni samostatnou povahu, a zda
je pro spravovan{ zvldstniho investi¢niho
fondu specifické a podstatné. Tato kritéria
je téeba s ohledem na cile ustanoveni
a systematické souvislosti se skutkovymi
podstatami osvobozen{ od dané v ¢l. 13 ¢ésti
B pism. d) konkretizovat pro podobné
operace. Déle je tfeba zkoumat, jaky vyznam
pfitom md smérnice 85/611.

- Cile a systematické souvislosti osvobozen{
podle ¢l 13 &asti B pfsm. d) bodu 6 Sesté
smérnice

68. Cilem osvobozen{ operacl souvisejicich
se spravovanim zvlstn{ch investi¢nich fondi
je mimo jiné uleh¢it malym investorim
investovani penéz do zvlatnich investi¢nich
fond(i 3, Aby bylo tohoto cile dosaZeno, majf
byt ndklady na spravovin{ zvlastnich inve-
sti¢nfch fondt osvobozeny od dané. Neexi-
stovalo-li by toto osvobozent, byli by drzitelé
podilovych jednotek zvlastnich investi¢nich
fondt daniové vice zatiZzeni neZ investofi,
kteff investuji své penize pifmo do akcif nebo
jinych cennych papirit a nevyuiivajf sluzeb
sprdvy fondu.

69. Aby bylo vytvoieno daiové rovné zacha-
zenf{ s rdznymi formami investic, jak to

33 — Viz bod 27 vyse a nisl.

vyzaduje zdsada neutrality dané z pfidané
hodnoty, nemély by ale také investice do
zvlaStnich investi¢énich fondd byt zvyhod-
nény viéi piimé investici do cennych papird.
Jelikoz osvobozeni podie bodu 5 neplati pro
fizeni a spréavu cennych papiri, mély by také
odpovidajici operace podléhat dani, pokud je
ve prospéch zvlastniho investiéniho fondu
poskytuji téeti osoby.

70. Pfitom je vSak tfeba si viimnout, Ze
pojem spravovini v bodé 5 a v bodé 6 nemd
stejny vyznam>%, Jak uvedl Soudni dvir
v rozsudku CSC, pod Ffzeni a spravu podle
bodu 5 spadaji ,sluzby administrativni
povahy, které neméni privn{ a finanéni

« 35

situaci mezi ucastniky” *”.

71. V praxi se zpétné vynétl v bodé 5 tykajict
se Ifzeni a sprivy vztahuje piedeviim na
¢innost uschovatele. Vedle tschovy cennych
papirit spocivd jeho sprivcovskd cinnost
zejména v provddéni technickych operaci,
jako napfiiklad vystavovan{ vypisu cennych
papird, vybirdn{ dividend, pfeddvén{ infor-
mac{ mezi akciovymi spoleénostmi a jejich
akcionafi, jakoZ i odvidéni srizkové dané
a vystavovan{ danovych potvrzenf.

34 — Viz stanovisko generdlnfho advokdta Poiarese Madura ve véci
BBL (uvedeno v pozndmce pod ¢arou 9 vyse, bod 38).

35 — Rozsudck CSC (uvedeny v pozndmce pod &arou 31 vyde,
bod 30).
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72, Pojem spravovini zvldstniho investié-
niho fondu podle bodu 6 m4 naproti tomu
zcela jiny vyznam, Aniz by byla piedjimina
dal3f analyza, je mozné srovnavat roli spravce
fondu jednak s roli samotného penéznfho
investora, ktery investuje pfimo do cennjch
papird. Spravovan{ zde tedy neni omezeno na
Cisté technické operace, které bé&zné vyifdi
uschovatel, nybrz zahrnuje rozhodnuti, kters
musi byt ucinéna pfi investovinf penéz.
Navic k tomu pfichdzi kol emitovat, pro-
dévat a stahovat podilové jednotky véetné
s tim souvisejicich administrativnich dkola
(stanoveni{ hodnoty podilovych jednotek,
ucetnictvf a platebni styk).

— K vyznamu smérnice 85/611 pro vyklad
pojmu spravovani zvlé§tniho investi¢niho
fondu ve smyslu $esté smérnice

73. Smérnice 85/611 sblizuje privo &len-
skych stitt pro zvld$tni investi¢ni fondy
a investi¢ni spole¢nosti, Kromé poZadavkd
na povolenf SKIPCP a na jejich investiéni
politiku tvoi{ pravidla o povinnostech sprav-
covskych spole¢nosti a depozitife hlavni &4st
smérnice 85/611. Zejména v piiloze II, na
kterou odkazuje ¢l. 5 odst. 2, obsahuje
demonstrativn{ seznam ukold, které jsou
pro tGcely této smérnice povaZoviny za
»spravu podilovyjch fondd [zvléStnich inve-
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sticnich fondl] a investi¢nich spole¢nosti”.
Z, této tpravy je mozné ucinit zpétné zdvéry
pro vyklad ¢l. 13 ¢8sti B pism. d) bodu 6 Sesté
smérnice.

74. V zdsadé je Zédouci vyklddat stejné
pojmy v rGznych prévnich aktech jednotné.
Pravé pii vykladu autonomnich pojmi festé
smérnice je zohlednéni specilnich ustano-
ven{ prava Spolecenstvi pro oblast, do které
zdafiované operace patff, dileZitou pomfic-
kou. Nebot lasto se sotva daji ze samotné
Sesté smérnice vzit rozsdhlej§i odkazy
k upfesnéni jejich neuréitych privnich
pojmil.

75. V rozsudku BBL Soudni dviir na otdzky,
zda je ¢innost SICAV hospodafskou ¢innosti
ve smyslu Sesté smérnice, jiz odkdzal na
definici ve smérnici 85/611%. Obdobné
odkazy se vyskytuji také v souvislosti
s jinymi skutkovymi podstatami osvebozeni
od dané v ¢ldnku 13 Sesté smérnice. Pojem
pojistovaci operace v ¢l. 13 ¢dsti B pism. a)
vylozil Soudni dvir napiiklad pouzitim
smérnice 73/239/EHS o pifmém pojisténi ®’,
Generélnf advokdt J. Mischo pro definici

36 — Rozsudek BBL (uvedeny v pozndmce pod arou 30 vyie,
bod 42).

37 — Rozsudek CPP (uvedeny v pozndmce pod é&arou 18 vyse,
bod 18).
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pojidtovaciho makléfe ve stejné skutkové
podstaté osvobozeni od dané odkizal na
smérnici®® relevantni pro tuto profesni
skupinu *,

76. Generdlni advokit Poiares Maduro se
véak obratil proti tomu zohlednit popis tikola
spravy ve smérnici 85/611 pro vyklad ¢l. 13

¢asti B pfsm. d) bodu 6 Sesté smérnice,

protoze predmét obou dprav byl razny *°.

77. Soudnf dvar jiz také skutecné s timto
argumentem zamitl opirat se v rdmci vykladu
$esté smérnice o jiné pravni akty. Nepova-
zoval tak napiiklad za vhodné pfikladat
pojmu ,lékaiské vykony” v ¢l 13 casti A
odst. 1 pism. c) $esté smérnice stejny vyznam

jako ve smérnici o volném pohybu
lekata*',*

38 — Smérnice Rady 77/92/EHS ze dne 13. prosince 1976 o opat-
fenich k usnadnénf inného vykonu svobody usazovdnf
a volného pohybu sluieb u cinnosti pojistovacich agentd
a makléit (ze skupiny 630 ISIC), a zejména o piechodnych
opatienfch ohledné téchto éinnostf (Uf. vést. 1977, L. 26, s. 14;
Zvl. vyd. 06/01, s. 46).

39 — Stanovisko ze dne 3. #fjna 2002 ve véci C-8/01 (Taksatorrin-
gen, Recueil, s. 1-13711, body 88 a nisl). Soudnf dvir
ponechal nerozhodnuto, do jaké miry mé byt smérnice 77/92
zohlednéna, ustanoveni této smérnice ale pfesto zkoumal
(bod 45 rozsudku).

40 — Stanovisko BBL (uvedeno v poznimce pod darou 9 vyde,
bod 39).

41 — Smémice Rady 93/16/EHS ze dne 5. dubna 1993 o usnadnéni
volného pohybu lékaitt a vzdjemného uzndvéanf jee\ich
diploma, osvédéent a jinych dokladi o dosazené kvalifikaci
(Ut. vést. L 165, s. 1; Zvl, vyd. 06/02, s. 86).

42 — Rozsudek ze dne 20. listopadu 2003, Unterpertinger,
C-212/01, Recueil, s. [-13859, bod 37.

78. Cilem smérnice 85/611 je vytvoreni
jednotnych pravidel pro zvldstni investi¢ni
fondy. Tim maji byt sblizeny podminky
hospodaiské soutéze a odstranény piekdzky
pro pfeshrani¢ni obchod s investi¢nimi po-
dily pii soucasném zajiténi ochrany inve-
stord*®>. Na zakladé novych ustanovenf
zavedenych smérnici 2001/107 ** pro ¢innost
spravcovskych spoleénosti (véetné prilohy )
md byt dile pokro¢eno v harmonizaci. Pri-
tom ¢im rozsdhleji jsou tkoly sprivy ve
smérnici konkretizovény, tim uGplnéjsf je
sblizovani prava.

79. Toto zaméfeni smérnice 85/611 je do
wgité miry v rozporu s povinnostf vyklidat
ustanoven{ $esté smérnice, kterd stanovi
osvobozen{ od dané z piidané hodnoty -
zde pojem spravovin{ zvldstnfho investi¢nfho
fondu, restriktivné. PoZadavky obou pravnfch
aktti se v$ak daji uvést do vzdjemného
souladu, nejsou-li pojmy v piiloze II smér-
nice 85/611 povaZoviny za definice sluzby
spravy zvld$tntho investiéniho fondu, nybrz
za popis typickych tdkol& spravcovské spo-
le¢nosti **. Tento pohled ponechdvé dostatek
prostoru pro to zohlednit sprivnf tkoly
uvedené v priloze II smérnice 85/611

43 — Viz prvni, druhy a tict bod odivednéni.
44 — Uvedena v pozndmice pod ¢arou 7 vyde.

45 — Viz v tomto smyslu také ndvrh Komise KOM(98) 451
konedny, s. 8.
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v rémci $esté smérnice pouze jako indicii pro
existenci ¢innost{ spravovani zvlastniho inve-
stitnfho fondu. Ziroved je pfitom moZno
v nutném rozsahu zohlednit povinnost
restriktivntho vykladu vyjimek.

80. Byla-li by ustanoven{ v &l 5 odst. 2
a v piiloze II smérnice 85/611 povaZovéna za
tplnou, také pro $estou smérnici platnou
definici spravovan{ zvlastniho investi¢niho
fondu, nebyla by jiz pfedem plnénf depozi-
tife timfo pojmem zahrnuta. Nebot jeho
tikoly jsou upraveny zvlast v ¢lancich 7 a 14
smérnice 85/611.

81. Striktni oddéleni kol sprévcovské spo-
le¢nosti a kol depozitite odpovida zvlast-
nim cilim a systematice smérnice 85/611 *°,
Pifloha II popisuje tkoly jednoho z téchto
aktérd, totiz spravcovské spole¢nosti, aniz by
v této souvislosti ¢inila vyroky o kvalifikaci
tikolti depozitite. Clanek 13 ¢ist B pism. d)
bod 6 se naproti tomu tykd spravovani
zvlaétniho investiénitho fondu obecng, aniz
by putom diferencoval mezi ]ednothvyml
aktery . Pojem spravovani{ v Sesté smérnici

46 — Viz k tomu vice v bodech 85 a nisl, nfze.
47 — Viz k tomu vice v bodech 50 a nés. vjie.
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je potud $ir$f, ne? definice v piiloze II
smérnice 85/611, a v zdsadé pripousti
povaZovat také tkoly depozitdfe za spravo-
vani,

82. Britskd vlada sice spravné zddraziuje, Ze
smérnice 85/611 se nevztahuje na urc1te
druhy zvla$tnich investi¢nich fonda %8, pro
které nicméné plati ¢l. 13 ¢4st B pism. d)
bod 6 3esté smérnice. Tato okolnost nebran{
zohlednéni smérnice 85/611 pfi odpovédi na
otdzku, které ¢innosti jsou pro projedndvané
spravovan{ zvld$tniho investiéniho fondu
specifické a podstatné. Nebot ve sporu
v pvodnim ffzeni dotéené fondy popfipadé
investicni spoleénosti spadaji do rozsahu
puisobnosti smérnice 85/611.

— Mezitimnf zavéry

83. Pojem spravovdni zvld$tniho investié-
niho fondu ve smyslu ¢l 13 &4sti B pfsm. d)
bodu 6 $esté smérnice zahrnuje také plnén,
kterd nejsou uskute¢néna samotnou sprav-
covskou spole¢nosti, Zda je tieba povaZzovat
vyclenénou ¢innost za spravovdni v tomto

48 — Smérnice 85/611 se nevztahuje napiiklad na uzaviené fondy
a fondy, které neinvestuji do cennych papfra.



ABBEY NATIONAL

smyslu, nezélezi na tom, zda mé doty¢nd
¢innost vliv na investi¢n{ politiku fondu.
Skutkovd podstata osvobozeni od dané musi
byt vykladéna ve svétle cilti uleh¢it malym
investorium investici do zvlatnich investic-
nich fond a neznevyhodilovat tuto formu
investovan{ vii¢i piimé investici do jinych
cennych papirt. Pii vykladu Sesté smérnice je
mozné zohlednit smérnici 85/611; seznam
¢innosti spravy v piiloze II smérnice 85/611
viak neobsahuje taxativni definici spravovani
fondd, kterd byla byla beze zmény pouZitelna
na ¢l. 13 ¢4st B pism. d) bod 6 $esté smérnice.
Rozhodujicf je naopak to, zda tkol zadany
tietl osobé tvoii samostatny celek a je pro
spravu zvldstnfho investiénfho fondu speci-
ficky a podstatny.

84. Na zikladé téchto zjiiténi je nynf tieba
zkoumat, zda plnéni, kterd ma posuzovat
piedklddajicf soud, je nutno povaZovat za
operace osvobozené od dané v souvislosti se
spravovanim zvlastniho investi¢niho fondu.

3. Ke kvalifikaci ¢innosti depozitdie
Y

85. Deporzitdt predstavuje — jak to vyjadiuje
Komise ~ kromé fondu a jeho spréivce tieti

zakladni pilit prévniho rémce, ktery pro
zvlastni investi¢ni fondy smérnice 85/611
vytvaii®®. Jeho tkoly spocivajl v zasadé
v tom, spravovat majetek zvlaStniho inve-
sticniho fondu a kontrolovat spravcovskou
spole¢nost. Pfitom je povmen )ednat
vjhradné v zajmu podilnika *° a témto ruci
za porugeni svych povinnosti®'. Smérnice
timto zavedla na ochranu mvestorﬁ néco
jako zasadu nazyvanou ,[kontrola] étyi' o&i”.

86. V této souvislosti poukdzala Abbey
National na étvrty bod odGvodnén{ smérnice
2001/107, ve kterém je fe¢ o ,dvouclenném
vedeni“ (two-man management). Jiz z toho
vyplyvd, Ze také depozitdi je soucasti spravy.
Abbey National se viak pfitom dopustila
nedorozumeéni. Uvedeny bod odiivodnéni se
totiz nevztahuje na rozdéleni ukold na
spravcovskou spole¢nost a depozitdfe, nybrz
na Gpravu v ¢l. 5a odst. 1 pfsm. b) smérnice
85/611. Podle nf musf veden{ sprivcovské
spole¢nosti obsahovat alesponn dvé osoby
s dostate¢né dobrou povésti a zkusenostmi.

49 — Sdélenf Komise ze dne 30. bfezna 2004, KOM(2004)
207 koneéné - Uprava élenskych stdtd pro depozitdie SKIPCP
a mozny vyvoj, s. 2, bod 2.

50 — Clanek 10 odst. 2 a €l. 17 odst. 2 smérnice 85/611.
— Clénky 9 a 16 smérnice 85/611.
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87. Které tkoly jednotlivé tischova zahrnuje
nenf smérnicf 85/611 upraveno ani zdaleka
tplné *>. Kromé toho proto m4 vnitrostatnf
prdvo pro popis téchto ukold znaény
vyznam. MiiZe zejména dovolit piesun tikolit
z depozitife na subuschovatele, aniz by se
tim oviem depozitdii mohl zbavit svého
rucenf %3,

88, Krom toho smérnice 85/611 nestanovi
¢lenskym stitim ve vdech podrobnostech
kogentn{ pozadavky na rozdélent tikolt mezi
spravcovskou spole¢nosti a depozitdrem >,
Tak napfiklad vedeni registru podilniki pii-
sludi podle CIS-Sourcebook fiduciti (tedy
depozitiii) °°, prestoZe je tento tikol v p¥loze
I1, druhé odrdZce pism. e) smérnice 85/611
piidélen spravcovské spolednosti.

89. Uz z tohoto divodu mus{ koneénd
klasifikace ¢innosti depozitéfe ve sporu
v pivodnim F{zeni zistat vyhrazena pred-

52 — Viz sdélenf Komise (uvedené v poznimce pod ¢arou 49 vyse),
s. 3, bod 2.2, a s. 8, bod 4.3.2. Komise ale povazuje dalif
harmonizaci za nezbytnou a v pifloze II bodé 3 navehuje
zafazen{ seznamu tkoldl depozitdfe do smérnice 85/611.

53 — Viz él, 7 odst. 2 a ¢l. 14 odst. 2 smérnice 85/611.

54 — Viz tabulkovy prehled v piloze II bodu 4.3 sdélenf Komise
(uvedené v pozndmce pod ¢arou 49 vyge).

55 — Viz bod 18 vy3e, &islo 7.
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klddajicimu soudu. Soudnf dvir mdZe dét
pokyny k vykladu pojmu spravovani v ¢l. 13
¢asti B pfsm. d) bodu 6 $esté smérnice jen
v souvislosti s mu predlozenym skutkovym
a pravnim stavem.

90. V souvislosti s vyfe vytvorenymi kritérii
je nutno konstatovat, Ze ¢innost depozitiie
piedstavuje samostatny celek. Toto vyplyva
uf jen z toho, Zze mu podle smérnice 85/611
piisludi zvldstni, od ukold spravcovské spo-
leénosti oddélend role.

91. Cinnost je pro spravovani zvlé$tnfho
investi¢énfho fondu také podstatnd. Investo-
véni penéz do zvlastniho investi¢ntho fondu
v sobé skryvd pro investora riziko, Ze
s prostfedky svéfenymi fondu nebude fadné
naloZeno nebo Ze budou dokonce zpronevé-
feny. Investor sdm je pfitom sotva schopen
kontrolovat jednan{ spravct fondd. Proto mé
vyclenéni dschovy od ostatnich tikoli spra-
vovani fondu rozhodujici vyznam pro bez-
pecnost, a tim atraktivitu této formy inve-
stovani penéz. K tomuto piispivajf pfedevéim
také dalsi kontrolni funkce, které ve vztahu
ke spravcovské spole¢nosti depozitdf vyko-
nava.

92. Cinnost depozitdfe sice zpravidla nema
24dné bezprostfedni dopady na sloZeni
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portfolia nebo ostatni{ finanén{ vztahy fondu.
Pouze pokud jsou napiiklad investi¢ni roz-
hodnuti, kterd jsou v rozporu se zdkonnymi
nebo smluvnimi, popfipadé statutdrnimi
ustanovenimi korigovdna na zékladé inter-
vence depozitdfe, je takovyto vliv mozny. Jak
jiz ale bylo konstatovdno, pieneseni tohoto
kritéria vytvofeného v rdmci osvobozeni
podle bodd 3 a 5 na v projednivaném
pifpadé relevantni osvobozen{ spravovéni
zvlaétnich investi¢nich fondd neni tak jako
tak vhodné *,

93. Cinnost depozitife je kone¢né také
specifickid pro spravovini zvlatnfho inve-
stienfho fondu. Nenf srovnatelnd napiiklad
s tkoly auditora, ktery teprve ndsledné
s velkym ¢asovym odstupem kontroluje
spraviost rozvah. Naopak depozitdf ma pfi
vykonu svych kontrolnich funkef aktivnf roli
v kazdodenni ¢innosti fondu.

94. Cinnost se neomezuje pouze na tschovu
cennych papird v technickém smyslu, kterou
plnf také uschovatelé. Pouhé tikoly uschova-
tele podléhaji podle ¢l 13 &isti B pism. d)
bodu 5 $esté smérnice dani z pridané hod-
noty. Pokud by byly tkoly depozitiie
v podstaté totoiné s ukoly uschovatele,

56 — Viz bod 63 vye a nish.

obdobna plnéni by ale piesto byla zahrnuta
do osvobozeni podle bodu 6, vedlo by to
k privilegovani investovini penéz do zvlast-
nich investiénich fond& vit¢i investici do
jinych cennych papird.

95. Pravé ¢isté technickou aschovu majetku
fondu vdak v pavodnim #izeni dotceni
depozitafi prenesti na tfet{ stranu. Nalozenf
s témito tkoly z hlediska dané z piidané
hodnoty nenf piedmétem sporu. Nicméné
tischova v technickém smyslu patii mezi
charakteristické funkce depozitife. I kdyz
depozitai svéfil tyto ukoly treti strané,
zlistdva vici investorovi odpovédny za fdd-
nou uschovu a ru¢f za chyby, které pfi nf
budou uéinény. Tézisté jeho ¢innosti, a tim
zdanéni jeho ¢innosti nemize zménit tim, Ze
nechd provddét podstatné ¢dsti svych dkold
pod svym dohledem tietl stranou - zde
takzvanymi global sub-custodians. Nerele-
vantni je v této souvislosti také to, ze global
sub-custodians ocividné dostdvaji svoji
odménu piimo od sprévcovské spolecnosti
a ne od depozitfe, pod jehoz kontrolou jsou
ale ¢innf.

96. Predklddajicf soud tedy musf zkoumat,
zda pii celkovém posouzeni viech tkoli
depozitife tvoif uschova v technickém
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smyslu hlavn{ ¢dst tkold, které vnitrostatn{
préavo v zdsadé depozitdfi ukladd. Je-li tomu
tak, bylo by nutno povaZovat ¢innost depo-
zitdfe celkové za dinnost podléhajici dani
z pfidané hodnoty, protoze dald{ tikoly by
jako vedlejsi plnéni sdilely kvalifikaci hlav-
nfho plnéni.

97. S ohledem na rozsghlé kontrolni tikoly,
které CIS-Sourcebook na depozitiie prenast,
se viak zdd byt spide nepravdépodobné, ze by
bylo nutno povaovat tyto tdkoly jen za
vedlej§{ plnéni, které vté¢i tdschové
v technickém smyslu ustupuji do pozadi.
Navic tschovu v technickém smyslu bylo
oc¢ividné mozno bez dalstho vy¢lenit, coZ se
zdd byt sotva mozné tehdy, pokud by toto
piedstavovalo hlavni tikol depozitare.

4. Ke kvalifikaci administrativnich tkold,
které byly zaddny k provedeni tietim osobdm

98. Cinnosti, které Inscape zadala
k provedenf BNYE, popiipadé BNY, spadaji
pod pojem spravovan{ ve smyslu ¢l. 13 &isti
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B pism. d) bodu 6 $esté smérnice, pokud
tvoif samostatny celek a jsou pro spravovén{
fondu podstatné a specifické. Do jaké miry
tomu tak je ve sporu v plivodnim fizeni musi
urcit predkladajici soud.

99. Pro to, Ze plnéni tvoif{ samostatny celek,
mluvi v projedndvaném pifpadé skuteénost,
7ze BNYE/BNY nepfevzala jen jednotlivé
pomocné ¢innosti, nybrz do urcité miry
tiplny servis, jak vyplyvd z popisu vy¢lené-
nych tdkoltt v bodu 24 tohoto stanoviska.
Pienesené tkoly tvol{ podstatnou &dst ¢in-
nosti, které jsou v pfiloze Il smérnice 85/611
uvedeny jako funkce sprdvy. BNYE/BNY je
odpovédnd zejména za stanoven{ hodnoty
podilovych jednotek a za pribéh platebniho
styku. Kromé toho prebiré tstfedni tkoly pfi
vedeni ucetnictvi a sestavovani vykazd.

100. Je mozné, Ze jednotlivé vy¢lenéné tikoly
nemaji samy o sobé samostatnou povahu.
V tomto smyslu pro osvobozen{ od dané
z pfidané hodnoty nestadi to, ze urcity dkol
je uveden v pfiloze II smérnice 85/611.
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Nezbytné samostatnosti je vSak dosaZeno,
piebira-li tieti strana soubor plnéni, ktery
tvoif podstatnou ¢ast véech dkold pripadaji-
cich spravé fondu.

101. Samostatnost pritom nevyplyvd jen
z rozsahu prenesenych ukold, nybrz také
z vniténi soudrZnosti prenesenych cinnostf.
Tak napiiklad stanoveni hodnoty je dilezi-
tym prvkem pro vytvoieni acetnich dokladi
a zprav.

102. Mnohé déle nasvédc¢uje tomu, Ze tikoly,
jejichz provedenim byl povéien BNYE/BNY,
je nutno v jejich celku povaZovat za pod-
statné a specifické pro spravovéni zvlastniho
investi¢niho fondu. Zvl4stni investiéni fond
je v jadru souhrnem cennych papirt, jehoz
slozen{ se mfZe ménit stejné jako hodnota
jednotlivych, v ném obsazenych cennych
papird. Hodnota podilovych jednotek na
tomto souboru je podle toho vystavena
stalému kolfsdnf. Proto, aby se mohlo
s podilovymi jednotkami zvlastniho investic-
nfho fondu obchodovat, musf byt v krtkych
¢asovych odstupech nové stanovena jejich
hodnota. Do stanoveni hodnoty se promitajf
pifjmy z trokd a dividend jako hodnotu
zvy$ujici faktory a spravni ndklady jako
hodnotu snizujicf faktory. V tizké souvislosti
se stanovenfm ceny stoji vedeni prislusnych

zdznamf(, které slouzi vykazu hospodaieni
viiéi soucasnym (a potencidlnim) vlastnikiim
obchodnich podild, jakoz i vii¢i orgdniim
proviadéjicim dohled. Také <¢innosti
v souvislosti se ziizenim a sprévou dil¢ich
fonddi je nutno povazovat za -podstatné
a specifickeé.

103. Nékteré z pienesenych ukoli jsou
naproti tomu sice pravé tak podstatné, ale
ne ve stejné mife specifické pro spravovani
zvl4dtniho investicniho fondu, napifklad
tikoly v souvislosti s platebnim stykem. Ze
samotné okolnosti, Ze jeden prvek je pro
dosazen{ osvobozené operace nezbytny, se
neda v_)lvodit osvobozen{ tohoto prvku
plnéni %,

104. Klasifikaci (celé) ¢innosti BNYE/BNY
jako osvobozené operace ve smyslu ¢l. 13
¢asti B pfsm. d) bodu 6 Sesté smérnice ale
nebran{ to, ze nékteré dil¢i tkoly nejsou
specifické pro sprivu fondu. Rozhodujici je
naopak to, ze plnénf uskutec¢nénd externfmi
poskytovateli sluZeb jsou posuzovina jako
celek samostatnd a pro spravovani zvlastniho
investi¢niho fondu podstatnd a specificka.
Prévé shrnuti mnoha vice ¢ méné specific-
kych ¢innosti je totiZ typické pro spravovini
zvlastniho investiéniho fondu.

57 — Rozsudek CSC (uvedeny v pozndmice pod &arou 31 vyle,
bod 32).
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V — Zavéry

105. V kone¢ném vysledku navrhuji nasledujici odpovédi na predbézné otazky VAT
and Duties Tribunal:

»1) Pojem ,spravovéni’ ve smyslu ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice Rady
77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977, o harmonizaci prévnich pfedpist ¢lenskych
statl tykajicich se danf z obratu — Spoleény systém dané z ptidané hodnoty:
jednotny zéklad dané, je autonomnim pojmem prava Spoledenstvi, od néjz se
¢lenské staty nesmi odchylit.

2) Plnénf, kterd poskytne depozitdf ve smyslu élankd 7 a 14 smérnice Rady 85/611/
EHS o koordinaci pravnich a sprdvnich piedpist tykajicich se subjektit
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird, jsou podle ¢l 13
¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice osvobozena od dané,

— pokud tvoii samostatny celek a jsou pro spravovéni zvlastniho investiéniho
fondu nebo investi¢ni spole¢nosti podstatna a specificks a
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— pokud tézisté téchto plnéni nespociva v ¢innostech tschovy a spravy ve
smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 3esté smérnice.

3) Sluzby, které poskytuje externi spravce ve formé administrativnich ¢innosti pfi
spravé fondu, jsou podle ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice
osvobozeny od dané z pfidané hodnoty, pokud tvoif samostatny celek a jsou pro
spravovani zvlastniho investi¢niho fondu nebo investi¢ni spole¢nosti podstatné
a specifické.”
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