ROZSUDEK ZE DNE 15. 7. 2004 - VEC C-415/02

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (druhého sendtu)
15. ¢ervence 2004."

Ve véci C-415/02,

Komise Evropskych spolecenstvi, zastoupend R. Lyalem a C. Giolitem, jako
zmocnénci, s adresou pro tcely doru¢ovani v Lucemburkuy,

zalobkyné,

proti

Belgickému kralovstvi, zastoupenému A. Snoecx, jako zmocnénkyni, ve spolupraci
s B. van de Walle de Ghelcke, avocat,

Zalovanému,

jejimz pifedmétem je urceni, Ze Belgické kralovstvi tim, Ze:

— ulozilo dafi z burzovnich operaci na v Belgii uskute¢néné tpisy novych akcif
vytvotenych pii zaloZeni spole¢nosti nebo investicnitho fondu, anebo
v ndvaznosti na zvy$eni kapitdlu nebo pii emisi dluhopist, a tim, Ze

* Jednaci jazyk: francouzitina,
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— ulozilo dan z pfedéni cennych papirdi na doruditele na fyzické predani cennych
papirQ na dorucitele, tykajici se belgickych nebo zahrani¢nich vefejnych fondd,
pokud jde o nové cenné papiry vytvoiené pii zaloZeni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvy$eni kapitilu nebo pfi emisi
dluhopist,

nesplnilo povinnosti, které pro néj vyplyvaji z ¢lanku 11 smérnice Rady 69/335/EHS
ze dne 17. ¢ervence 1969, o neptimych danich z kapitélovych vklada (UF. vést. L 249,
s. 25), ve znéni smérnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ¢ervna 1985 (Ur. vést. L 156,
s. 23),

SOUDNI DVUR (druhy senit),

ve slozeni C. W. A. Timmermans, piedseda sendtu, C. Gulmann a R. Schintgen
(zpravodaj), F. Macken a N. Colneric, soudci,

generdlni advokat: A. Tizzano,
vedouci soudni kancelafe: M.-F. Contet, vrchni rada,

s pfihlédnutim ke zprivé soudce zpravodaje,

po vyslechnuti stanoviska generdlniho advokita na jedndni konaném dne
15. ledna 2004,
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vydava tento

Rozsudek

Névrhem na zahéjeni fizenf do§lym Kancelafi Soudniho dvora dne 19. listopadu 2002,
podala Komise Evropskych spole¢enstvi Zalobu na zékladé ¢lanku 226 ES sméiujici
k urceni, ze Belgické kralovstvi tim, Ze

— ulozilo dati z burzovnich operaci na v Belgii uskute¢néné tipisy novych akcif
vytvotenych pii zaloZeni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, anebo
v névaznosti na zvy3eni kapitdlu nebo pii emisi dluhopist, a tim, Ze

— ulozilo daf z pfedén{ cennyjch papirt na doruditele na fyzické pieddni cennych
papird na dorucitele, tykajici se belgickych nebo zahrani¢nich vefejnych fondi,
pokud jde o nové cenné papiry vytvofené pii zaloZeni spole¢nosti nebo
investicnfho fondu, anebo v ndvaznosti na zvyeni kapitdlu nebo pii emisi
dluhopist,

— nesplnilo povinnosti, které pro néj vyplyvaji z ¢lanku 11 smérnice Rady 69/335/EHS
ze dne 17. ¢ervence 1969, o nepiimych danich z kapitilovych vklada (U, vést.
L 249, s. 25), ve znéni smérnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. éervna 1985 (Ut.
vést. L 156, s. 23, ddle jen ,smérnice 69/335%).
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Pravni ramec

Prdvni vprava Spolecenstvi

2 Clanek 11 smérnice 69/335 stanovi:

vr v

,Clenské staty neulozi zadnou daii v jakékoli formé na

a) vytvoieni, vydani, ptijeti akcii na burzu nebo uvedeni do obéhu akcii, podili na
spole¢nosti nebo jinych obdobnych cennych papirii anebo osvédcéeni nahrazu-
jicich tyto cenné papiry, jakoz i obchodovani s nimi, bez ohledu na osobu
emitenta;

b) pujcky, véetné urokd, uskute¢néné formou vydini dluhopis nebo jinych
obchodovatelnych cennych papir, bez ohledu na osobu emitenta, a na
formality s tim spojené, jakoz i na vytvoreni, vydani, piijeti na burzu nebo do
obéhu téchto dluhopisit nebo obchodovatelnych cennych papird anebo
obchodovéni s nimi.”

s Clanek 12 odst. 1 smérnice 69/335 stanovi:

»QOdchylné od ¢lankt 10 a 11 mohou ¢lenské staty ukladat
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a) dané z pievodi cennych papird, pausalni, ¢i nikoli;

[...].”

Odtivodnéni névrhu smérnice Komise ze dne 14. prosince 1964 [COM(64) 526
koneéné], ktery vedl k pfijeti smérnice 69/335, zni nisledovné:

»Mezi danémi [nepiimymi postihujicimi pohyby kapitélu] je mozno rozliSovat
jednak dané z kapitalovych vkladt a jednak dané z obchodd s cennymi papiry. Tento.
ndvrh smérnice se vztahuje na nepiimé dané z kapitélovych vkladd, pfi¢em? tato
kategorie dani zahrnuje daii z kapitdlu spole¢nosti, kolkovné z vnitrostatnich
cennych papird, kolkovné pii uvedeni cennych papirdi zahrani¢niho péivodu na
vnitrostétni trh nebo pii jejich vydéni na vnitrostdtnim trhu, jakoZ i jiné nepfimé
dané, majici obdobny charakter. Pokud jde o nepiimé dané z obchod@ s cennymi
papiry, jako jsou dané z burzovnich operaci, budou nésledné predmétem jiného
ndvrhu smérnice. Tento ndvrh se jich tedy nedotykd.” (neoficidlni preklad)

Podle ¢l. 2 odst. 1 ndvrhu smérnice Rady o nepiimych danich z obchod s cennymi
papiry, piedloZeného Komis{ dne 2. dubna 1976 (Ut. vést. C 133, 5. 1, déle jen ,navrh
smeérnice z roku 1976), je zdanitelnym obchodem ,uplatny pievod nebo nabyti
cennych papirti, pokud je uzavien ve ¢lenském st4té nebo ve tieti zemi osobou
s bydlistém v ¢lenském stité, KaZdy pfevod nebo nabyti cennych papirG je
samostatnym zdanitelnym obchodem.” (neoficidini pieklad)
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Clanek 4 odst. 1 ndvrhu smérnice z roku 1976 stanovi:

,Clenské stity piijmou nezbytni opatfeni za tdcelem osvobozeni nésledujicich
transakci od dané:

a) vydani cennych papir a prvni nabyti cennych papirt v rimci tohoto vydani,

[...)." (neoficidini preklad)

V paté ¢asti prilohy smérnice z roku 1976 je upiesnéno, Ze ,ve smyslu této smérnice
s 2.0 A ’ 7. .0 y . v

se rozum{ vyddnim cennych papird pievod cennych papirt emitentem, vcetné

pievodu, ktery je vysledkem kapitalizace rezerv”. (neoficidlni pieklad)

Vhuitrostdtni pravni tprava

Belgickd ustanoveni, kterd jsou relevantni v projedndvaném piipadé, jsou obsazena
v belgickém zakoniku o danich podobnych kolkovnému (dile jen ,ZDPK)
a vychdzeji ze zdkona ze dne 14. dubna 1965, kterym se méni zakonik
o registracnich, hypotéénich a rejstfikovych poplatcich, zakonik o kolkovném
a zékonik o danich podobnych kolkovnému (Moniteur belge ze dne 24. dubna 1965,
s. 4430).
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o Clanek 120 ZDPK stanovi:

»Dani z burzovnich operaci podléhaji nasledujici operace uzaviené nebo provedené
v Belgii, pokud se tykaji belgickych nebo zahrani¢nich vefejnych fondi

1°  kazdy prodej, ndkup a obecnéji kazdy tplatny pfevod nebo nabyti;

2° kazdy pievod na upisovatele, uc¢inény v disledku vydéni nebo nabidky formou
verejné vyzvy nebo vefejnym prodejem.”

10 Nazdkladé ¢l. 120 bodu 2° a ¢l. 121 odst. 1 ZDPK podléh4 dani z burzovnich operaci
pievod akcii a dluhopisii na upisovatele. Sazba dané se pohybuje mezi 0,07 % a 1 %.

1 Clének 126-1 bod 1° ZDPK osvobozuje od dané z burzovnich operaci operace, do
kterych neni zapojen Zadny profesiondlni zprostiedkovatel nebo je neuzavira, at uz
na Ucet jedné ze stran, nebo na svijj vlastni dcet.

12 Clének 159 prvni a druhy pododstavec ZDPK zni takto:

»Dani z pteddni cennych papirii na dorucitele podléhd kazdé piedéni cennych papirt
na dorucitele, pokud se tykd belgickych nebo zahrani¢nich vefejnych fondd.
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Preddnim se rozumi kazdé fyzické pieddni cenného papiru, ke kterému doslo
v navaznosti na:

1°  upis;

2°  uplatné nabyti;

3° preménu cennych papirG na jméno na cenné papiry na doruditele;

4° stazeni cennych papirtt uloZzenych do tschovy u dvérové instituce, burzovni
spole¢nosti, spole¢nosti pro spravu majetku nebo u Caisse interprofessionnelle
de dépbts et de virements de titres (Mezioborova komise pro tischovu a prevod
cennych papira).”

Clanek 163 bod 1° ZDPK stanovi, Ze od dané z piedéni cennych papird na dorucitele
jsou osvobozena predanf cennych papirG u¢inéna v navaznosti na Gplatné nabyti, do
kterého nenf zapojen nebo ho na ti¢et jedné ze stran neuzavird Zadny profesiondlni
zprostiedkovatel.

Clanek 120 body 1° a 2°, jakoz i ¢lanek 159 ZDPK, které vymezuji oblast ptisobnosti
dané z burzovnich operaci a dané z piedani cennych papirG na doruditele, necini

rozdil mezi prvnim vydanim cennych papirtt a pozdéj$imi obchody se stivajicimi
cennymi papiry.
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Postup pred zahdjenim soudniho Fizeni

Domnivajic se, Ze dail z burzovnich operaci a dan z pfeddni cennych papird na
doruditele jsou v rozporu s ¢ldnkem 11 smérnice 69/335, zaslala Komise Belgickému
krélovstvi dne 10. kvétna 1999 upominaci dopis, v némz ho vyzvala, aby ve lhaté
dvou mésicti predloZilo své pfipominky.

Dopisem ze dne 2. srpna 1999 sdélila belgickd vldda Komisi svoje stanovisko, ze
dotc¢ené dané spadaji do oblasti piisobnosti ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335.

Komise se s touto odpovédi nespokojila a zaslala dne 26. ledna 2000 Belgickému
krélovstvi odiivodnéné stanovisko, v némz Belgické kralovstvi vyzvala, aby piijalo
opatieni nezbytna k dosaZeni souladu s timto odivodnénym stanoviskem ve lhité
dvou mésict od jeho dorucent.

Dopisem ze dne 29. biezna 2000 oznémila belgickd vlada Komisi, Ze na svém nazoru
trvd, a pozadala o svoldni schiizky se zdstupci Komise. Tato schiizka se konala dne
14. prosince 2000, a jelikoZ nevedla k nalezent fe$eni, Komise se rozhodla podat tuto
zZalobu.

K zalobé

Komise tvrdi, Ze uloZenim dané z burzovnich operaci a dané z piedani cennych
papiril na dorucitele na nové cenné papiry porusilo Belgické kralovstvi ¢lanek 11
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smérnice 69/335, ktery zakazuje ¢lenskym statiim ukladat dané v jakékoli formé na
vydani cennych papiri.

K vytce tykajici se dané z burzovnich operaci

Tvrzeni tcastnika fizeni

Podle Komise je dan z burzovnich operaci v rozporu s ¢lankem 11 smérnice 69/335,
jelikoZz je uloZena na dpis novych cennych papird vytvorenych pii zaloZeni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvyseni kapitdlu nebo
pfi emisi dluhopisi.

Komise ma za to, Ze v rozporu s tim, co tvrdi belgicka vlada, se na ptedmétnou dan
nevztahuje vyjimka stanovend v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335, ktery je jako
vyjimku z pravidla zdkazu zdanéni nutno vyklddat restriktivné a nepouzije se na
cenné papiry nové vytvorené. Toto ustanoveni zajisté umoziuje ¢lenskym stiatim
uklidat dané z pfevodu cennych papird, ale vyraz ,prevod” piedpokladd, Ze dotdené
cenné papiry patfily jinému majiteli pfed provedenim pievodu. Tento vyklad je
potvrzen jednak odivodnénim ndvrhu smérnice ze dne 14. prosince 1964, a jednak
judikaturou Soudniho dvora (viz rozsudky ze dne 2. tnora 1988, Dansk Sparinvest,
36/86, Recueil, s. 409, a ze dne 25. kvétna 1989, Maxi Di, 15/88, Recueil, s. 1391),
z nichz vyplyvd, ze ¢lensky stat neni opravnén ulozit kapitadlovym spole¢nostem,
pokud jde o operace vymezené ¢lankem 11 smérnice 69/335, jinou dai a poplatky,
nez uvadi ¢lanek 12 této smérnice.
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Co se tyle pojmu ,vydéni cennych papirt“, Komise uplatiiuje, Ze tento pojem
nemtze byt vykladan jako zahrnujici prvni pievod téchto cennych papird, protoZe
takovy vyklad by zbavil smyslu zékaz stanoveny v ¢ldnku 11 smérnice 69/335. Vydan{
cennych papirt nemtize byt oddéleno od jejich nabyti upisovateli a zakaz zdanéni
vydéni se uplatni, analogicky podle rozhodnuti Soudniho dvora v rozsudku ze dne
27. fijna 1998, FECSA a ACESA (C-31/97 a C-32/97, Recueil. s. 1-6491, body 18
a 19), na celkovou operaci, kterd zahrnuje nabyti cennych papird upisovatelem.

Komise zpochybiiuje vyklad ¢l. 4 odst. 1 ndvrhu smérnice z roku 1976, provedeny
belgickymi tdfady. Ve skute¢nosti na rozdil od toho, co uplatfiuje belgicka vlada,
pokud toto ustanoveni stanovi zdkaz zdanéni vydani cennych papird a jejich prvniho
nabyti, nemiize byt takovy zdkaz vykldddn jako znak toho, Ze tyto operace jsou
rozdilné, nebo Ze se ¢lanek 11 smérnice 69/335 tykd pouze vydéni. Naopak,
zopakovin{ zédkazu obsaZeného v tomto ustanoveni v jiném navrhu smérnice bylo
odiivodnéno snahou o jasné vyjadieni. Zminka ,prvni nabyti cennych papiréi v ramci
vydani” tak tedy pouze upiesiiuje obsah zakazu stanoveného v uvedeném ¢ldnku 11.

Co se ty¢e moznosti ulozZit dan z burzovnich operaci, Komise uplatiiuje, Ze okolnost,
ze nékteré operace této dani nepodléhaji, nemiize odtvodnit poruseni ¢lanku 11
smérnice 69/335. Dodava, Ze v rozporu s tim, co tvrdi belgicka vldda, se predmét
dané z burzovnich operaci neomezuje na uskuteénéni obchodu s cennymi papiry
provedenim burzovniho piikazu. V kazdém ptipadé pii posouzeni sluéitelnosti této
dané s vySe uvedenym ustanovenim nelze brat v dvahu ani Gcast profesiondlniho
zprostiedkovatele na operacich, kterych se tato dafi tyk4, ani totoZnost dluznika této
dané.
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Belgicka vldda m4 za to, ze ¢l. 11 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335 nebrani zdanéni
prvniho pfevodu cennych papird, ktery nésleduje po jejich vydéni.

Podle této vlady pouziti vyrazu ,obchodovani” v ¢lanku 11 smérnice 69/335 nutné
znamend, Ze musi existovat fada pozdéjsich prevodi. Zikaz veskerého zdanéni
téchto operaci by mél obrovsky dosah, ktery by nicméné mél byt omezen vyjimkou
obsazenou v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) dané smérnice, kterd povoluje zdanéni pievodi
cennych papira.

Belgicka vlada tvrdi, Ze vyklad pojmu ,vydani“ zastdvany Komisi a tvrzeni, Ze prevod
piedpokladd existenci predchoziho majitele, nemohou byt piijaty. Pojem ,vydani
cennych papird“ nezahrnuje prvni nabyti cennych papirt jejich upisovatelem, ale
omezuje se na ¢innost spole¢nosti, ktera je emitentem.

Z ndvrhu smérnice z roku 1976 vyplyv, ze ,vyddni cennych papiri” je nutno chapat
jako zahrnujici jejich prvni pievod a nezahrnujici jejich prvni nabyti. JelikoZ tento
navrh nebyl nikdy pfijat, je ¢lenskym statim dovoleno zdanit prvni nabyti cennych
papirt. Krom toho z rozsudku ze dne 17. prosince 1998, Codan (C-236/97, Recuelil,
s. 1-8679) vyplyvd, Ze pojem ,ptevod” obsazeny v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice
69/335 musi byt vykldddn Siroce a Ze vSechny prevody cennych papird, véetné
pirevodi provedenych na burze, museji podiéhat stejnému rezimu a vztahuje se na
né vyjimka stanovend uvedenym ustanovenim.
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Belgickd vldda uplatfiuje, Ze ¢l. 4 odst. 1 ndvrhu smérnice z roku 1976 zajisté
odporuje obecnému zdkazu ¢lanku 11 smérnice 69/335, ale Ze z rozlifeni mezi
vydanim cennych papirt a jejich nabytim v &L 4 odst. 1 navrhu smérnice z roku 1976
vyplyvé, Ze pouze vydani nesmi byt zdanéno. Druhd operace, na kterou se vztahuje
¢l. 12 odst.1 pism. a) téZze smérnice, tomuto zdkazu nepodléh4.

V tomto ohledu belgicka vlida dodévd, Ze z vySe uvedenych rozsudké Dansk
Sparinvest a Maxi Di vyplyvd, ze zdkaz zdanéni, obsaZeny v ¢lanku 11 smérnice
69/335, se dotykd pouze kapitalovych spole¢nosti, tedy emitentd, a %e uloZenf dané
investortim nebo prvnim nabyvateldm neni v rozporu s timto ustanovenim. Jelikoz
je tedy daii z burzovnich operaci uloZena pouze investordm, osvobozuji od ni
belgické pravni predpisy vydani cennych papirt jako?to celkovou operaci.

Zavéry Soudniho dvora

Za ticelem rozhodnutf o této prvni vytce Komise je tfeba piipomenout, ze &l. 11
pism. a) smérnice 69/335 zakazuje uloZit dan jakékoli formy na vytvoiteni, vydéni,
pijeti akcif na burzu nebo uvedeni do obéhu akcii, podil na spole¢nosti nebo jinych
obdobnych cennych papirii anebo osvédéeni nahrazujicich tyto cenné papiry, jakoz
i obchodovani s nimi, bez ohledu na osobu emitenta.

Je-li pravda, jak tvrdi belgicka vlada, Ze dané ustanoveni vyslovné nezmitiuje prvni
nabyti akcif, podild spole¢nosti nebo jinych obdobnych cennych papird, ziistava
pravdou, jak také uvedl generdlni advokét v bodé 14 svého stanoviska, Ze povolit
zdanéni prvniho nabyti nové vydaného cenného papiru by ve skute¢nosti znamenalo
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zdanit samotné vydani tohoto cenného papiru, jelikoZ je nedilnou soucdsti celkové
operace vzhledem ke kapitidlovému vkladu. Ve skuteénosti nestaci vydani cennych
papirt samo o sobé, ale ma smysl az od okamziku, kdy tyto cenné papiry naleznou
své nabyvatele.

Z ddvodu uzite¢ného uc¢inku ¢l. 11 pism. a) smérnice 69/335 musi ,vydani” ve
smyslu tohoto ustanoveni zahrnovat prvni nabyti cennych papiri, které se
uskute¢nuje v ramci jejich vydani.

Toto zjisténi neni zpochybnéno tvrzenimi, kterych se dovolava Belgické kralovstvi.

Zaprvé co se tyce tvrzeni, Ze jelikoz ¢l. 11 pism. a) smérnice 69/335 se vyslovné
nedotyka prvniho nabyti cennych papir v ndvaznosti na jejich vydani, nevztahuje se
na tuto operaci zdkaz stanoveny timto ustanovenim, je tfeba uvést, Ze jednak
zahrnuti prvniho nabyti cennych papird ,do ramce vydani“ ve ¢l. 4 odst. 1 pism. a)
ndvrhu smérnice z roku 1976 naznacuje, Ze prvni nabyti cennych papiri je nedilnou
soucasti obecnéjsi operace, kterou predstavuje vydani cennych papirii, a je od ni
neodluditelné. Jednak okolnost, ze Komise, védoma si piipadné existence rozdilii ve
vykladu nebo pouziti uvedeného ¢l. 11 pism. a), chtéla zajistit jednotné pouZiti
smérnic tykajicich se stejnych operaci poskytnutim piesnéj$i definice ,vydani
cennych papirit”, nemize mit vliv na zji$téni, Ze z hospodai'ského hlediska musi byt
prvni nabyti cennych papirtit v rdmci jejich vydéni povazovino za souddst tohoto
vydani.
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Zadruhé co se tyée tvrzeni, Ze dafi z burzovnich operaci nespadd do oblasti
plsobnosti smérnice 69/335, protoze jejimi poplatniky nejsou kapitilové spolec-
nosti, jichZ se tyka smérnice, ale investofi, sta¢i konstatovat, Ze zékaz jinych dani nez
je dan z kapitalu spole¢nosti, jakoZ i poplatky a dané uvedené v ¢lanku 12, se
vztahuje pouze na kapitdlové operace vyslovné vyjmenované, aniZ by bylo zapotieb,
pro jejich vymezeni, upfesnit osobu dluznika dané.

Zatfetf co se tyce tvrzeni, Ze dan z burzovnich operaci je dani z pfevodu cennych
papirt ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335, na kterou se tedy musi
vztahovat vjjimka stanovend timto ustanovenim, je tieba uvést, Ze tuto vyjimku je,
jako kazdou vyjimku, nutno vykladat restriktivné a jejim désledkem nemtize byt, aby
zdsada, od které se odchyluje, byla zbavena veskerého uzite¢ného téinku.

Vykladat vyraz ,pievod” obsaZeny v ¢l. 12 odst. 1 pfsm. a) smérnice 69/335 tak, jak to
navrhuje belgickd vlida, by znamenalo zbavit ¢l. 11 pism. a) této smérnice
uzitecného Gcinku, takie operace vyddni, kterd nesmi podle tohoto ustanoveni
podiéhat Zddnému jinému zdanéni neZ dani z kapitdly, by mohla byt nicméné
zdanéna v disledku skute¢nosti, Ze nové vydané cenné papiry jsou v ramci svého
vydani nezbytné ,pievddény” svym nabyvateldm.

Prvni nabyti cennych papirtt v ramci jejich vyddni nemiize byt tedy povaZovano za
»prevod” ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335, a v ndvaznosti na to se na
toto prvni nabyti nemiiZe vztahovat vyjimka obsaZen4 v tomto ustanoveni.
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S ohledem na tyto tivahy je namisté konstatovat, ze jelikoz je daf z burzovnich
operaci ulozena na nové cenné papiry, vytvofené bud pfi zaloZeni spole¢nosti, nebo
investi¢niho fondu, nebo v ndvaznosti na zvyseni kapitalu nebo pfi emisi dluhopisti,
pfedstavuje zdanéni ve smyslu ¢l. 11 pism. a) smérnice 69/335, jehoz zavedeni je
timto ustanovenim zakédzino.

Z toho vyplyva, ze prvni vytka Komise je opodstatnéna.

K vyitce tykajici se dané z pieddni cennych papirii na dorucitele

Tvrzeni ticastniki fizeni

Co se tyce této dané, Komise tvrdi, Ze tvizeni, kterych se dovolavala ve véci dané
z burzovnich operaci, plati obdobné pro daii z pfeddni cennych papird na doruditele.
Upfiesiiuje viak, Ze tato dan je v rozporu s ¢ldnkem 11 smérnice 69/335 pouze
v rozsahu, v némz postihuje pfevod cennych papirti pii jejich vydani.

Belgickd vlada nejprve uplatiiuje, Ze Komise dostate¢né neodivodnila své tvrzeni,
pokud jde o nesluditelnost dané z piedani cennych papiri na dorucitele
s ¢lankem 11 smérnice 69/335. Pouhy odkaz na tvrzeni piedloZena ve véci dané
z burzovnich operaci je nedostate¢ny, protoze povaha téchto dvou dani je velmi
rozdilna.

1-7243



ROZSUDEK ZE DNE 15. 7. 2004 - VEC C-415/02

s Belgickd vldda déle tvrdi, Ze dan z pfedéni cennych papird na dorucitele, jejim? cilem

45

46

je odradit od piedanf listinnych cennych papirt a zvyhodnit investice do cennych
papirt ulozenych do tschovy, respektuje zdkaz stanoveny v ¢ldnku 11 smérnice
69/335, protoze zdanéno je pouze fyzické preddni cennych papirti. Tato operace je
samostatnd a nezdvisla na vydanf cennych papiréi. Okolnost, Ze vydané cenné papiry
jsou na jméno, zaknihované nebo ulozené do tschovy u tivérové instituce, nevede ve
skute¢nosti ke zdanéni. Krom toho piedani cennych papirdt na dorucitele nemiize
byt posouzeno jako ,pfijeti do ob&hu“ téchto cennych papirti nebo ,obchodovani®
s nimi ve smyslu ¢lanku 11 smérnice 69/335.

Belgickd vlida kone¢né uplatfiuje, Ze na zdanéni pifeddni cennych papirt na
dorucitele se vztahuje vyjimka stanovend v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice 69/335,
protoze vyraz ,pievod”, jak ho Soudni dvir vylozil ve svém vy$e uvedeném rozsudku
Codan, zahrnuje jak pravni nabyti cennych papird, tak jejich fyzické predéni.

Zdvéry Soudniho dvora

Je tieba uvést, Ze vytka Komise se omezuje na zdanéni piedani cennych papiréi na
doruditele, které postihuje fyzické piedani téchto cennych papird, ke kterému doslo
v ramci jejich vydani.
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Je sice pravda, jak tvrdi belgicka vldda, ze vydani cennych papirt na doruditele jako
takové nevede k uloZeni pfedmétné dané, coz viak neméni nic na tom, Ze fyzické
predani tohoto druhu cennych papiri jejich prvnim nabyvateliim je nutno povazovat
z divodd, které jsou uvedeny v bodé 35 tohoto rozsudku, za nedilnou soucast vydani
ve smyslu ¢l. 11 pism. a) smérnice 69/335.

Je nutné dodat, Ze na fyzické predani cennych papird na doruditele prvnim
nabyvatelim se nevztahuje vyjimka stanovena v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) smérnice
69/335, protoze, jak vyplyva z bodu 37 tohoto rozsudku, vyraz ,pfevod” je nutno
vyklddat restriktivné a nemuze zahrnovat, ze stejnych divodi jako jsou divody
uvedené v bodé 38 tohoto rozsudku, prvni fyzické predani nové vydanych cennych
papira.

V rozporu s tim, co tvrdi belgickd vlada, toto zjisténi neodporuje vykladu ¢l. 12
odst. 1 pism. a) smérnice 69/335, ktery podal Soudni dvir ve svém vy$e uvedeném
rozsudku Codan.

Jak zddraznil generalni advokat v bodé 38 svého stanoviska, v uvedeném rozsudku
Soudni dvir nepfijal extenzivni vyklad pojmu ,pievod cennych papiri“, ale omezil
se na podani jednotného vykladu raznych jazykovych znéni smérnice 69/335 pro
piipad rozporti mezi nimi, a rozhodl, Ze ¢l. 12 odst. 1 pism. a) této smérnice nemize
byt vykladdn tak, Ze omezuje moznost clenskych stati ukladat dané pouze na
burzovni operace, jak to stanovi némecké a danské znéni této smérnice.
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51 Vzhledem k témto tivahdm je namisté konstatovat, Ze jelikoz dati z predani cennych
papirti na dorucitele postihuje prvni fyzické predéni nové vydanych cennych papiri
na doruditele, piedstavuje zdanéni zakézané na zékladé ¢l. 11 pism. a) smérnice
69/335.

52 Z toho vyplyv4, Ze druhd vytka Komise je rovnéZ opodstatnéna.

53V dasledku toho je tfeba urcit, ze Belgické kralovstvi tim, Ze:

— ulozilo dai z burzovnich operaci na v Belgii uskute¢néné tpisy novych akei,
vytvofenych pii zaloZeni spole¢nosti nebo investiéniho fondu, anebo
v ndvaznosti na zvysenf kapitdlu nebo pii emisi dluhopist, a tim, Ze

— ulozilo dai z pteddni cennych papird na dorucitele na fyzické predani cennych
papiri na dorucitele, tykajicf se belgickych nebo zahrani¢nich vefejnych fondd,
pokud jde o nové cenné papiry vytvoiené pii zaloZeni spole¢nosti nebo.
investi¢niho fondu, anebo v ndvaznosti na zvydeni kapitdlu nebo pfi emisi
dluhopist,

nesplnilo povinnosti, které pro néj vyplyvaji z ¢lénku 11 smérnice Rady 69/335.

I-7246



54

KOMISE v. BELGIE

K nakladfun fizeni

Podle ¢l. 69 odst. 2 jednaciho #adu bude ucastniku fizeni, ktery byl ve sporu
neuspésny, uloZzena néhrada naklad fizeni, pokud ucastnik, ktery byl ve sporu
uspésny, nahradu naklada ve svém ndvrhu pozadoval. Vzhledem k tomu, Ze Komise
pozadovala ndhradu nakladd fizeni ve svém ndvrhu a Belgické krilovstvi bylo ve
sporu nedspésné, je namisté mu uloZit ndhradu naklada fizeni.

Z téchto divodt

SOUDNI DVUR (druhy senit)

rozhodl takto:

1) Belgické kralovstvi tim, Ze

— ulozilo dan z burzovnich operaci na v Belgii uskuteé¢néné vpisy novych
akcii vytvorenych pii zaloZeni spoleinosti nebo investicniho fondu,
anebo v navaznosti na zvyseni kapitalu nebo pii emisi dluhopisi, a tim,
ze
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— ulozilo dan z pieddni cennych papiri na doruéitele na fyzické predani
cennych papird na dorucitele, tykajici se belgickych nebo zahranié¢nich
vefejnych fondd, pokud jde o nové cenné papiry vytvorené pii zalozeni
spolecnosti nebo investicniho fondu, anebo v ndvaznosti na zvyseni
kapitalu nebo pfi emisi dluhopist,

nesplnilo povinnosti, které pro néj vyplyvaji z ¢lanku 11 smérnice Rady
69/335/EHS ze dne 17. ¢ervence 1969, o nepfimych danich z kapitalovych
vkladt, ve znéni smérnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ¢ervna 1985,

2) Belgickému kralovstvi se uklad4 ndhrada naklada Fizeni,

Timmermans Gulmann Schintgen

Macken Colneric

Takto vyhldeno na vefejném zaseddni v Lucemburku dne 15. ¢ervence 2004,

Vedouci soudni kancelafe Piedseda druhého senétu

R. Grass C. W. A. Timmermans
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