GRONGAARD a BANG

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (velkého sendtu)
22. listopadu 2005 *

Ve véci C-384/02,

jejimZ ptedmétem je Zadost o rozhodnuti o piedbéiné otdzce na zékladé &lanku 234
ES, podand rozhodnutim Kebenhavns Byret (Dénsko) ze dne 14. srpna 2002, doslym
Soudnimu dvoru dne 25. fijna 2002, v trestnim fizenf proti

Knudu Grengaardovi,

Allanu Bangovi,

SOUDNI DVUR (velky sendt),

ve slozeni V. Skouris, pfedseda, P. Jann, C. W. A. Timmermans, A. Rosas,
piedsedové sendtd, J.-P. Puissochet, R. Schintgen, S. von Bahr (zpravodaj),
J. N. Cunha Rodrigues a R. Silva de Lapuerta, soudci,

generdlnf advokét: M. Poiares Maduro,
vedouci soudni kancelaie: H. von Holstein, naméstek vedouciho soudni kancelare,

* Jednacf jazyk: dénstina,
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s pfihlédnutim k pisemné ¢4sti Fizeni a po jednéni konaném dne 24. biezna 2004,

s ohledem na vyjddteni piedloZend:

— za Knuda Grengaarda L. Kjeldsenem, advokat,

— za Allana Banga J. Juulem, advokat,

— za danskou vladu J. Bering Liisbergem, poté J. Moldem, jako zmocnénci,

— za $védskou vladu A. Krusem, jako zmocnéncem,

— za Komisi Evropskych spole¢enstvi N. B. Rasmussenem a G. Zavvosem, jako
Zmocnénci,

po vyslechnutf stanoviska generélniho advokéta na jednéni konaném dne 25. kvétna
2004,

vydava tento

Rozsudek

74dost o rozhodnuti o piedbéZné otézce se tykd vykladu ¢l 3 pism. a) smérnice Rady
89/592/EHS ze dne 13. listopadu 1989 o koordinaci piedpistt o obchodovéani
zasvécenych osob (UF. vést. L 334, s. 30).
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Tato Zédost byla predloZena v rdmci trestntho fizeni zahdjeného proti Knudu
Gregngaardovi a Allanu Bangovi pro poruSeni zakona o obchodovéni s cennymi
papiry (vaerdipapirhandelsloven), kterym se do danského préva provédi smérnice
89/592.

Pravni ramec

Pravni vprava Spolecenstvi

Smérnice 89/592 ve svém ¢lanku 1 stanovi:

»Pro tcely této smérnice se:

1) interni informaci rozumi nezvefejnéna, presnd informace tykajici se jednoho
nebo vice emitentd pievoditelnych cennych papirt nebo jednoho nebo vice
pfevoditelnych cennych papird, kterd by v piipadé jejtho zvefejnéni mohla
vyznamné ovlivnit cenu daného cenného papiru nebo cennych papiri.”
(neoficidlni preklad)

Clének 2 odst. 1 té%e smérnice stanovi:

»1. Kazdy clensky stit zakdze kazdému, kdo

— jako ¢len spravnich, fidicich nebo dozoréich orgént emitenta,
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— jako podilnik na zékladnim kapitélu emitenta,

nebo

— proto, e ma pristup k takovym informacim vzhledem k vykonu svého
zaméstnani, povoléni nebo funkci,

je drzitelem internich informaci, aby s plnym védomim skute¢nosti vyuzil téchto
informaci tim, 7e nabude nebo pozbude [zcizi] pfimo nebo nepiimo na sviij tcet
nebo na Géet treti osoby prevoditelné cenné papiry emitenta nebo emitentd, jichZ se
dané informace tykaji.* (neoficidini pieklad)

Podle ¢lanku 3 této smérnice:

JCazdy elensky stat zakaze kazdé osobé, na kterou se vztahuje zdkaz podle ¢ldnku 2
a kterd m4 interni informace, aby

a) sdélila tyto informace jakékoliv tieti osob&, pokud takové sdéleni neni
provedeno v rimci bézného vykonu jejiho zaméstndni, povoldni nebo funkce;

b) doporudila teti strané nebo pro ni obstarala na zkladé internich informaci
nabyti nebo pozbyti [zcizeni] pfevoditelnych cennych papirti pfijatych
k obchodovéni na trzich s cennymi papiry, jak jsou vymezeny na konci ¢l. 1
odst. 2. (neoficidlni prekiad)
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Podle élanku 4 smérnice 89/592:

»Kazdy Clensky stit rovnéz uplatni zékaz podle &lanku 2 vii¢i kazdé osobé jiné, ne¥
jsou osoby uvedené ve zminéném ¢&ldnku, kterd je s plnou znalosti skuteénosti
drZitelem internich informacf, jejichZ ptimym nebo nepiimym zdrojem nemiize byt
nikdo jiny neZ osoba uvedend v ¢lanku 2.” (neoficidini preklad)

Podle ¢lanku 6 téze smérnice;

»Kazdy €lensky stit muZe piijmout pifsn&jéi predpisy nes ty, které stanovi tato
smérnice, nebo dopliikové piedpisy, jsou-li tyto predpisy uplatiioviny obecné. Miize
zejména rozsifit piisobnost zdkazu podle ¢ldnku 2 a uplatnit vici osobam uvedenym
v ¢ldnku 4 zdkazy podle ¢lénku 3. (neoficidlni prekiad)

Vnitrostdtni pravni dprava

Smérnice 89/592 byla do danského prava provedena ¢ldnky 34 a% 39 a 93 a? 96
zékona o obchodovani s cennymi papiry.

Clanek 35 odst. 1 tohoto zékona stanovi:

»Koupé, prodej a nabddéni ke koupi ¢ prodeji prevoditelného cenného papiru
nemohou byt uéinény osobou, kterd ma interni informace, které mohou mit

a4

dtsledky pro obchodovani.
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Clanek 36 odst. 1 uvedeného zdkona je nasledujictho znéni:

JKazdé osobé, ktera mé interni informaci, je zakdzéno ji sdélit tfeti osobé, pokud
takové sdéleni neni provedeno v rémci bézného vykonu zaméstndni, povolani nebo
funkee.”

Zékaz sdéleni uvedeny ve zminéném ¢l. 36 odst. 1 se tykd kazdé osoby, ktera ma
interni informaci, at uz je tato osoba uvedena mezi osobami uvedenymi v ¢lanku 2
smérnice 89/592, & nikoliv, nebo takovou informaci ziskala jinym zpusobem.

Clének 94 odst. 1 bod 1 zdkona o obchodovéni s cennymi papiry stanovi, Ze kazdé
poruseni ¢l. 36 odst. 1 téhoz zékona je sankcionovdno pokutou nebo odnétim
svobody v délce nejvyse jednoho roku a Sesti mésici.

Spor v pévodnim fizeni a piedbézné otazky

Allan Bang je piedsedou Finansforbundet, zaméstnaneckych odbor@i odvétvi financi.
Finansforbundet ¢it4 pfiblizné 50 000 ¢lend.

Knud Grengaard byl ¢lenem piedstavenstva, jmenovanym zaméstnanci, spole¢nosti
RealDanmark, vjznamné finanéni instituce obchodované na burze a ¢itajici ptiblizné
7 000 zaméstnanci. Byl rovné Finansforbundet jmenovan ¢lenem styéného vyboru
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skupiny RealDanmark (dle jen ,styény vybor”). Posledng uvedeny vybor byl ziizen
na zdkladé dohody uzaviené mezi Finansforbundet a RealDanmark. Knud
Grongaard zastupoval v tomto vyboru odbory. Knud Grengaard byl koneéné
predsedou Kapitalkreds, jedné z 11 sekci Finansforbundet, kter s pfiblizng 6 500
¢leny sdruzovala vice nez 90 % zaméstnanct RealDanmark.

Po mimorddné schizi pfedstavenstva RealDanmark Knud Grengaard dne 23. srpna
2000 sdélil A. Bangovi informace tykajici se planu zahéjenf jednéni o fazi s Danske
Bank, jinou vyznamnou finanéni instituci v Dansku.

Allan Bang mezi 28. srpnem a 4. z4ifm 2000 konzultoval své dva mistopiedsedy, pi
Madsen a pi Nielsen, jakoZ i p. Christensena, jednoho ze svych spolupracovnika
v sekretaridtu Finansforbundet, pficems jim sdélil tyté? informace jako ty, které
ziskal od K. Grengaarda. Pan Christensen dne 31. srpna 2000 koupil akcie
RealDanmark za ¢dstku piiblizné 48 000 eur.

Knud Grengaard se dne 18. z4i{ 2000 ti¢astnil schiize piedstavenstva RealDanmark,
béhem které bylo diskutovéno o podrobnostech fiize. Dne 22. zaii 2000 se G¢astnil
mimoiddné schiize styéného vyboru, béhem které byly rovnéz zminény podrobnosti
fize. Dne 26. zat{ 2000 se opét obratil na A. Banga, s cilem pomoci zaméstnanciim
Celit disledktm fiize. Zminili zejména stanoveny &asovy harmonogram pro fizi,
jakoz i ptedpokladany vzriist ceny akcif RealDanmark, ve vysi mezi 60 a 70 %.
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Allan Bang dne 27. zai 2000 sdélil p. Larsenovi, vedoucimu sekretaridtu
Finansforbundet, a dne 28. za¥i 2000 svému kolegovi p. Christensenovi informace
tykajici se zejména zamysleného data ozndmen fize a piedpoklddaného poméru pro
vyménu akcif. Pan Christensen dne 29. za¥{ 2000 koupil nové akcie RealDanmark za
¢astku priblizné 214 000 eur.

Dne 2. Hjna 2000 byla zvefejnéna fiize mezi RealDanmark a Danske Bank a cena
akcif RealDanmark se vyéplhala nahoru pfiblizné o 65 %. Pan Christensen dne 2. a
3. fjna 2000 prodal své akcie RealDanmark s celkovym ziskem zhruba 180 000 eur.
Nasledné byl odsouzen k Sesti mésictiim odnéti svobody za obchodovéni zasvécenych
osob, nebof porusil &l. 35 odst. 1 zdkona o obchodovéni s cennymi papiry.

Panové Grongaard a Bang jsou trestné stihéni pfed Kgbenhavns Byret za to, Ze
sdélili interni informace, ¢imZ porusili ¢l. 36 odst. 1 tohoto zékona.

Kobenhavns Byret, kterému byla véc piedlozena, se rozhodl prerusit Fizeni a polozit
Soudnimu dvoru nasledujici ptedbézné otdzky:

»1) Brani ¢l 3 pism. a) smérnice 89/592 tomu, aby osoba sdélila interni informace,
pokud je ziskala jako ¢len piedstavenstva, jmenovany zaméstnanci, podniku,
kterého se tykajf interni informace, a sdélila je predsedovi profesniho sdruZzent,
které sdruzuje zaméstnance, ktefi tuto osobu jmenovali ¢lenem piedstaven-
stva?”
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Brani ¢l 3 pism. a) smérnice 89/592 tomu, aby osoba sdélila intern{ informace,

pokud je ziskala jako ¢len styéného vyboru podniku a sdélila je predsedovi
profesniho sdruzeni, které tuto osobu jmenovalo ¢lenem styéného vyboru?

Branf ¢l. 3 pism. a) smérnice 89/592 tomu, aby predseda profesniho sdruZeni
sdélil interni informace, pokud je ziskal za okolnosti popsanych v prvni otdzce,
a sdélil je:

a) svym dvéma mistopiedsedtim,

b) spravnimu vedoucimu nejvyssiho stupné sekretariatu organizace a

¢) svym spolupracovnikiim uvniti* sekretaridtu organizace?

Brani ¢l. 3 pism. a) smérnice 89/592 tomu, aby ptedseda profesniho sdruZent
sdélil interni informace, pokud je obdizel za okolnosti popsanych v druhé
otazce, a sdélil je:

a) svym dvéma mistopfedsedtim,
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b) sprévnimu vedoucfmu nejvysiho stupné sekretaridtu organizace a

¢) svym spolupracovnikéim uvniti sekretaridtu organizace?

5) Jaky vliv na odpovéd na prvni Ctyfi otédzky mé skutecnost, ze interni informace,
které jsou sdéleny, jsou:

a) informace o skuteénosti, Ze byla zahdjena jedndni o flzi mezi dvéma
spole¢nostmi obchodovanymi na burze,

b) informace tykajici se dne fiize mezi dvéma spole¢nostmi obchodovanymi na
burze nebo

c) informace tykajici se vy$e vzristu ceny akcii spole¢nosti obchodované na
burze, kterd je otekévéna z divodu fiize spolecnosti s jinou spole¢nosti
obchodovanou na burze?”

K piedbéinym otdzkam

Uvodni pozndmky

Smérnice 89/592 zakazuje obchodovéni zasvécenych osob za ticelem ochrany divéry
investortt v sekundarni trh s pFevoditelnymi cennymi papiry, a tedy zajiténi
nerugeného fungovéni tohoto trhu.
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Clének 2 smérnice 89/592 tak zakazuje osobdm, které zejména jako ¢lenové
spravnich orgéndi nebo z diivodu vykonu svého zaméstnéni, povoléni nebo funkce
jsou drziteli intern{ informace, tedy piesné informace, kterd nebyla zvefejnéna,
a kterd mize vyznamné ovlivnit cenu jednoho cenného papiru nebo vice cennych
papird, vyuZit tuto informaci tim, Ze nabudou nebo zcizi uvedené pievoditelné cenné

papiry.

Clanek 3 smérnice 89/592 rovnéZ pro osoby uvedené v ¢lanku 2 té%e smérnice
stanovi zékaz sdélit interni informace tieti osobé, aby byl omezen podet osob, které
mohou takovou informaci vyuzit ke zcizeni nebo nabyti pievoditelnych cennych
papird, kterych se tato informace tyka.

Takovy zdkaz v$ak neni absolutni,

Podle ¢1. 3 pism. a) smérnice 89/592 se zékaz nepoutije na sdéleni informace osobou
v rdmci bézného vykonu jejiho zaméstnani, povoldni nebo funkce.

I kdyz toto pravidlo mizZe s ohledem na pouzité pojmy pokrjvat velmi odligné
situace, musi byt jako vyjimka z obecného zikazu a ve svétle uZitedného Geinku
smérnice 89/592 vykladano striktné.
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Trestni povaha Fizenf zahdjeného proti K. Grengaardovi a A. Bangovi a zdsada, Ze
tresty musej{ byt upraveny zékonem, pouZitelnd v takovém fizeni neovliviuji
skute¢nost, %e ¢l. 3 pism. a) smérnice 89/592 je tieba vyklddat strikiné. Jak to
uplatiiuje generélni advokat v bodé 24 svého stanoviska, vyklad ptisobnosti smérnice
nezdvisi na obcanskopravni, sprivni nebo trestni povaze fizeni, ve kterém je
uplatnéna,

Predklédajicimu soudu krom toho piislusi zajistit zachovani zdsady pravni jistoty pri
yykladu vnitrostétniho préva pfijatého za dcelem provedeni smérnice ve svétle znéni
a ucelu této smérnice (viz rozsudek ze dne 12. prosince 1996, X, C-74/95
a C-129/95, Recueil, s. 1-6609, bod 26).

Je rovnéZ namisté piipomenout, Ze povinnost vnitrostatniho soudce vychazet
z obsahu smérnice pii vykladu relevantnich pravidel vnitrostétniho prava ma sva
omezeni, zejména pokud takovy vyklad vede na zékladé smérnice a nezévisle na
zdkoné piijatém k jejimu provedeni k vymezeni nebo zptisnéni trestni odpovédnosti
téch, kteif porudili jeji ustanoveni (viz zejména rozsudek ze dne 8. fijna 1987,
Kolpinghuis Nijmegen, 80/86, Recueil, 5. 3969, bod 13, a vyse uvedeny rozsudek X,
bod 24).

Co se ty¢e dosahu vyjimky stanovené v ¢&l. 3 pism. a) smérnice 89/592, je na misté
konstatovat, %e pozadavkem, aby sdélenf interni informace bylo provedeno v ramci
béiného vykonu zaméstnani, povoléni nebo funkce osoby, klade uvedend vyjimka
pro to, aby bylo takové sdéleni odévodnéno, podminku tizké vazby mezi timto
sdélenfm a vjkonem tohoto zaméstnani, povolan{ nebo funkce.

I-9972



32

33

34

35

36

GRONGAARD a BANG

Dosah této posledné uvedené podminky musi byt posuzovin s ohledem na cile
sledované smérnici 89/592.

Z druhého a pétého bodu oddvodnéni smérnice 89/592 vyplyvé, Ze smérnice ma
zajistit nerudené fungovéni sekundédrniho trhu s pfevoditelnymi cennymi papiry
a zachovéni divéry investord, kterd spocivé zejména ve skuteénosti, e maji stejné
postavent a Ze budou chrénéni proti nepatfi¢nému vyuZivani internich informaci,

Ve svétle téchto cilli a s ohledem na skute¢nost, Ze ¢l. 3 pism. a) smérnice 89/592 je
vyjimkou, kterd musf byt vykldddna striktng, je sdéleni takové informace
odiivodnéno pouze, pokud je striktné nezbytnd k vykonu zaméstnani, povoldni

nebo funkce a zachovéva zasadu proporcionality.

V piipadé po sobé jdoucich sdéleni musi kazdé sdéleni spliiovat tyto podminky, aby
se na néj vztahovala vyjimka stanovend v &l. 3 pism. a) smérnice 89/592.

Pokud je na misté posoudit nezbytnost sdéleni internich informaci, je tieba krom
toho zohlednit skute¢nost, Ze kazdé dal$f sd&leni mize zvysit riziko vyuzitf téchto
informaci za tcelem, ktery je v rozporu se smérnici 89/592.
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Pro vymezeni, zda je sdéleni ve zvld$tnim pifpadé odévodnéno, je na misté zohlednit
rovné? citlivost dotcené interni informace.

Je nutnd zvlé$tni opatrnost, pokud se jedné o sdéleni internich informaci, které
mohou zjevné vyznamnym zptisobem ovlivnit cenu dotéenych pievoditelnych
cennych papirt. V tomto kontextu je na misté uvést, Ze interni informace tykajici se
fiaze mezi dvéma spole¢nostmi obchodovanymi na burze jsou obecné vzato zvlasté
citlivé.

Je tieba rovnéz uvést, Ze vyjimka stanovend v €l. 3 pism. a) smérnice 89/592 musi byt
posouzena s ohledem na zvla§tnosti pouzitelného vnitrostatntho prava.

To co musi byt povaZovano za spadajici do ramce béZného vykonu zaméstnani,
povolan{ nebo funkce, zavisi totiz pii neexistenci harmonizace v dané oblasti v §iroké
mife na pravidlech upravujicich tyto otézky v réznjch vnitrostatnich préavnich
systémech.

Koneéné je na misté piipomenout, Ze smérnice 89/592 stanovi minimalni
pozadavky, co se ty¢e zdkazu vyuzit a sdélit interni informace.

Na zakladé ¢lanku 6 smérnice 89/592 mitze totiz kazdy ¢lensky stét piijmout jesté
ptisngjii piedpisy nez ty, které stanovi tato smérnice.
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K prvni a druhé otdzce

Svymi prvnimi dvéma otdzkami, které je tfeba zkoumat spoleéné, se piedkladajici
soud v podstaté tZe, zda ¢l. 3 pism. a) smérnice 89/592 bréni tomu, aby osoba, kter4
ziskd interni informace jako zdstupce zaméstnanct v piedstavenstvu spole¢nosti
nebo jako clen styéného vyboru skupiny podnikd, takové informace sdélila
piedsedovi profesniho sdruzeni, které sdruzuje tyto zaméstnance a které tuto osobu
jmenovalo ¢lenem styéného vyboru.

V tomto ohledu je tieba nejprve uvést, ze statut a fungovani spravnich, #idicich ¢
dozor¢ich orgintt kapitdlovych spolegnosti, jakoz i postaveni a dloha zastupcl
zaméstnancl v téchto orginech jsou z prevainé &asti upraveny v prévnich fadech

¢lenskych stata.

Je tomu tak rovnéz, co se ty¢e postaveni a fungovani styéného vyboru,

Z toho vyplyvé, ze odpovéd na otdzku, zda sdéleni internich informaci takovou
osobou piedsedovi uvedeného profesniho sdruzeni spad4 do b&zného vykonu jejich
funkei, zavisi v $iroké mife na pravidlech upravujicich tyto funkce v dotéeném
vnitrostatnim pravnim systému.
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I kdy? je takové sdéleni dovoleno pouitelnym vnitrostdtnim pravnim fadem, musi
byt rovnd? provedeno za podminek upfesnénych v bodech 22 aZz 42 tohoto
rozsudku, aby se na néj vztahovala vyjimka stanovend v ¢l 3 pism. a) smérnice
89/592.

S ohledem na vyie uvedené je na misté na prvni a druhou otdzku odpovédét tak, ze
&l. 3 pism. a) smérnice 89/592 brani tomu, aby osoba, ktera ziskd internt informace
jako zéstupce zaméstnancil v piedstavenstvu spole¢nosti nebo jako ¢len sty¢ného
vjboru skupiny podniki, takové informace sdélila piedsedovi profesniho sdruzen,
které sdruzuje tyto zaméstnance a které tuto osobu jmenovalo ¢lenem sty¢ného
vyboru, s vyjimkou pifpadd, kdy:

— existuje tzka souvislost mezi sdélenim a vykonem jejtho zaméstnani, povolani
nebo funkce a

— toto sdéleni je striktné nezbytné k vykonu uvedeného zaméstnani, povolani
nebo funkce.

V rémci svého pfezkumu musi vnitrostatni soud ve svétle pouzitelnych
vnitrostatnich pravidel zohlednit zejména:

— skute¢nost, ze uvedend vjjimka ze zdkazu sdélit interni informace musi byt
vykladana striktné;
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— okolnost, Ze kazdé dalsi sdélenf mize zvysit riziko vyuziti téchto informaci za
ucelem, ktery je v rozporu se smérnici 89/592, a

— citlivost interni informace.

Ke treti a étvrté otdzce

Svou tieti a Etvrtou otdzkou, které je tfeba zkoumat spole¢ns, se predklédajici soud
Soudniho dvora v podstaté taZe, zda a za jakych podminek ¢l. 3 pism. a) smérnice
89/592 umoziuje predsedovi profesniho sdruzeni, ktery zisk4 interni informace za
podminek upfesnénych v prvnf a druhé otdzce, takové informace sdélit jeho
spolupracovnikiim.

V tomto ohledu je tieba uvést, Ze ¢innost takového profesniho sdruzeni, jako je
sdruZen{ v pivodnim fizeni, a tloha piedsedy tohoto sdruzeni vyplyvaji z prevazné
casti, stejné jako spréavnf orgény a styény vybor, které jsou predmétem dvou prvnich
otdzek, z daného vnitrostitniho pravniho systému.

Z toho vyplyv4, Ze odpovéd na otézkuy, zda piedseda takového profesniho sdruzeni
miize interni informace sdélit v ramci svych funkci téetim osobdm, zavisi v $iroké
mil'e na pouzitelném vnitrostdtnim pravu.
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Je tieba pripomenout, jak to bylo upfesnéno v bodé 47 tohoto rozsudku, ze i kdyz je
takové sdélent dovoleno pouitelnjm vnitrostatnim pravnim fddem, musf byt pro to,
aby se na n¢j vztahovala vyjimka stanovend v ¢ 3 pism. a) smérnice 89/592, rovnéz
provedeno za podminek upfesnénych v bodech 22 az 42 tohoto rozsudku.

V tomto kontextu je na misté rovnéZ pfipomenout, Ze v souladu s ¢lankem 2 a ¢l 3
pism. a) smérnice 89/592 kromé osob, které majf intern{ informace z diivodu, Ze jsou
dleny spravnich, fidicich nebo dozoréich orgénit nebo z diévodu jejich Gcasti na
zakladnim kapitdlu spole¢nosti, kterd je emitentem, se zakaz sdélit interni informace
pouzije pouze na osoby, které maji takové informace z dtvodu vykonu svého
zaméstnani, povoléni nebo funkce.

S ohledem na vy$e uvedené je téeba na tfeti a Ctvrtou otdzku odpovédét tak, Ze ¢l. 3
pism. a) smérnice 89/592 bréni sdélenf internich informaci provedenému piedsedou
profesniho sdruzeni spolupracovnikiim, jako jsou ti, kterych se tykaji tyto otazky,
s vyjimkou podminek uvedenych v odpovédi na prvni a druhou otdzku. V ramci
svého piezkumu musi vnitrostitni soud ve svétle pouZitelnych vnitrostatnich
pravidel zohlednit zejména kritéria, kterd jsou rovnéz uvedena v této odpovédi.

K padté otdzce

Vzhledem k odpovédim na prvni étyfi otdzky neni na misté odpovédét na patou
otazku.
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K nakladim fizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, pokud jde o tcastniky péivodniho Fizeni, povahu
inciden¢ntho fizeni vzhledem ke sporu probihajicimu pied prredkladajicim soudem,
je k rozhodnuti o nékladech fizeni pfisluiny uvedeny soud. Vydaje vzniklé
predloZenim jinych vyjadieni Soudnimu dvoru ne? vyjédieni uvedenych Géastniki
fizeni se nenahrazuji.

Z téchto divodit Soudni dviir (velky senét) rozhodl takto:

1) Clanek 3 pism. a) smérnice Rady 89/592/EHS ze dne 13. listopadu 1989
o koordinaci predpisit o obchodovani zasvécenych osob brani tomu, aby
osoba, kterd ziskd interni informace jako zastupce zaméstnanci
v predstavenstvu spolecnosti nebo jako ¢len styéného vyboru skupiny
podnikii, takové informace sdélila predsedovi profesniho sdruzeni, které
sdruzuje tyto zaméstnance a které tuto osobu jmenovalo ¢lenem sty¢ného
vybory, s vyjimkou pripadii, kdy:

— existuje fizkd souvislost mezi sdélenim a vykonem jejiho zaméstn4ni,
povolani nebo funkce a

— toto sdéleni je striktné nezbytné k vykonu uvedeného zaméstndni,
povolani nebo funkce,

I-9979



ROZSUDEK ZE DNE 22. 11, 2005 — VEC C-384/02

V ramci svého prezkumu musi vaitrostitni soud ve svétle pouzitelnych
vnitrostatnich pravidel zohlednit zejména:

see

— skuteénost, 7e uvedena vyjimka ze zdkazu sdélit interni informace musi
byt vykladana striktné;

— okolnost, ze kaidé daldi sdéleni muze zvysit riziko vyuziti téchto
informaci za tGéelem, ktery je v rozporu se smérnici 89/592 a

— citlivost interni informace.

2) Clanek 3 pism. a) smérnice 89/592 brdni sdéleni internich informaci
provedenému predsedou profesniho sdruZeni spolupracovnikiim, jako jsou
ti, kterych se tyka tieti a Ctvrtd otdzka, s vyjimkou podminek uvedenych
v odpovédi na prvni a druhou otdzku.

V ramci svého piezkumu musi vnitrostdtni soud ve svétle pouzitelnych
vnitrostatnich pravidel zohlednit zejména kritéria, ktera jsou rovnéz
uvedena v této odpovédi.

Podpisy.
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