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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
o Oduvodnéni a cile navrhu

Oziveni evropského sekuritiza¢niho trhu mize pomoci zvysit objem finan¢nich prostredkd,
hospodaiském a geopolitickém prostredi, jelikoz k tomu, aby si udrzela svou odolnost a
konkurenceschopnost, potiebuje Unie vyznamné investice. Dobie fungujici sekuritiza¢ni trhy
mohou pfispét k vyS$§imu hospodaiskému ristu a usnadnit financovani strategickych cila
Unie, vcetné investic do ekologické, digitalni a socidlni transformace, a to tim, ze bankdm
umozni prevést rizika na subjekty, které jsou k neseni rizik nejvhodnéjsi, a uvolnit tak svij
kapital. Oc¢ekava se, ze banky tento kapital pouziji k poskytovani dalSich uvérd domacnostem
a podnikiim, a to i malym a stfednim podnikim (MSP). Pferozdélovanim rizika v ramci
Sirsiho finan¢niho systému mize sekuritizace také poskytnout investoriim na kapitalovém trhu
vice investi¢nich prilezitosti. Soucasny sekuritizacni rdmec EU brani hospodarstvi EU ve
vyuzivani fady vyhod, které sekuritizace mlize nabidnout.

Sekuritizaci jako prostiedek k posileni uvérové kapacity bank Evropské unie pro potieby
financovani priorit EU, véetné obrany, vytvofeni hlubsich kapitalovych trhl, budovani unie
Gispor a investic a zvy$eni konkurenceschopnosti EU doporugily zpravy Enrica Letty® a Maria
Draghiho?.

Evropska rada pozadala Evropskou komisi, aby uréila opatfeni k oziveni evropského
sekuritizacniho trhu, mimo jiné ,prostfednictvim regulacnich a obezfetnostnich zmén s
vyuzitim dostupného manévrovaciho prostoru“® a aby v roce 2025 urychlené navrhla
revidovany sekuritizaéni ramec®. Rada zucastnénych stran, vetné emitentll, investord a
organti dohledu, rovnéz vyzyva k pftijeti opatieni k odstranéni prekazek, které brani rozvoji
sekuritiza¢niho trhu v EU°.

Sekuritizacni rdamec EU byl zaveden po financni krizi v roce 2008 a reagoval na obavy z
rizikovych sekuritizaci v USA. V té dob¢ byly k obnoveni dobré povésti sekuritizaéniho trhu,
ktery trpél nedostatecnou ochranou a velkou nedivérou investorii, povazovany za nezbytné
pfisné pozadavky. Nyni, kdyz jsou vhodné zaruky pevné zakotveny v organizaci trhu a
sekuritizace znovu ziskdva davéru investord, je tfeba najit lepsi rovnovahu mezi zarukami a
moznostmi riistu — jak pro investice, tak pro emise. Ze zkuSenosti s timto ramcem vyplyva, Ze
je pftili§ konzervativni a omezuje potencidlni vyuziti sekuritizaci v EU. Vysoké provozni
naklady a pfili§ konzervativni kapitalové pozadavky brani piistupu fady emitentll a investort
na sekuritiza¢ni trh.

Cilem pfezkumu je ocenit opateni ke zmirnéni rizik zavedena v regula¢nim sekuritizaénim

ramci EU a dohledovém ramci v EU, kterd vyznamné snizila rizika spojend se sekuritizacnimi
transakcemi, jakoz i dobrou uvérovou vykonnost sekuritizaci v EU. Tento navrh pfispiva k

Letta, E. (2024). Mnohem vice nez jen trh — Rychlost, bezpecnost, solidarita. Posileni jednotného trhu
tak, aby zajistil udrzitelnou budoucnost a prosperitu pro vSechny ob¢any EU.

2 Draghi, M. (2024). Budoucnost evropské konkurenceschopnosti — Strategie konkurenceschopnosti pro
Evropu.

Zaveéry Evropské rady z dubna 2024.

Zavery Evropské rady z biezna 2025.

Zpétna vazba k vyzve k predlozeni faktickych podkladi ohledné prezkumu sekuritizacniho ramce, 19.
Unora 2025 — 26. biezna 2025, europa.eu; zpétna vazba k cilené konzultaci o fungovani sekuritizaéniho
ramce EU v roce 2024, 9. fijna — 4. prosince 2024, finance.ec.europa.eu.

CS


https://www.consilium.europa.eu/media/m5jlwe0p/euco-conclusions-20240417-18-en.pdf
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14423-Securities-and-markets-review-of-the-Securitisation-Framework_cs
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en

CS

plnéni priority Komise na obdobi 2024-2029 ,Novy plan pro udrzitelnou prosperitu a
konkurenceschopnost Evropy“. Navrh je soucasti unie tispor a investic®, ktera je zakladnim
kamenem mandatu Komise na obdobi 2024-2029, a je prvni legislativni iniciativou v ramci
unie Uspor a investic. Zaroven je dulezité si uvédomit, Zze ptezkum sekuritizace neni sdm o
sob¢ ,,zazracnym feSenim*. Projekt unie Uspor a investic zahrnuje k dosazeni svych cila
Sirokou skalu dalSich a doplikovych opatfeni. Evropska komise nicméné ocekava, ze zmény
obezietnostnich pozadavkil a pozadavk, které nejsou obezietnostni, jez tento balicek navrha
predpoklada, pfiméji financni instituce k vétSimu zapojeni do sekuritizaéni Cinnosti a, coz je
dualezité, k vyuziti vysledné kapitalové ulevy k dalSimu uvérovani.

Cilem navrhované revize sekuritizacniho ramce je odstranit nepfimétené piekazky pro emise
a investice na sekuritizaénim trhu EU, konkrétn¢ prostfednictvim:

. snizeni nepfiméfenych provoznich nakladii pro emitenty a investory pii zachovani
odpovidajicich norem transparentnosti, ochrany investort a dohledu,

. upravy obezietnostniho rdmce pro banky a pojistitele tak, aby lépe zohledioval
skutecna rizika a odstranil nepfiméfené obezietnostni ndklady pii vydavani
sekuritizaci a investovani do nich, a zaroven chranil finan¢ni stabilitu.

Hlavni zéruky finan¢ni stability rdmce (ponechani si rizika, zdkaz resekuritizace, pfisné
normy v oblasti poskytovani Gvérid) nebudou touto reformou dotceny. Navrhované zmény
jsou navic doprovazeny zménami dohledového ramce, které zlepSuji sblizovani dohledu a
zajistuji, aby byl dohledovy rdmec vhodny pro rostouci sekuritiza¢ni trh EU.

Cilem revize sekuritiza¢niho ramce EU je odstranit nepfiméfené piekazky, které brani ristu a
rozvoji sekuritizaéniho trhu EU, aniz by vSak vznikla rizika pro finan¢ni stabilitu, integritu
trhu nebo ochranu investorti. Za timto uc¢elem jsou navrhované reformy peclivé zaméteny na
feSeni konkrétnich prekdzek pro emise a (nebankovni) investice. Pfezkum predpokladd zmény
Ctyt pravnich akti:

. legislativni ndvrh, kterym se méni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (dale jen ,nafizeni o sekuritizaci®)’), které stanovi pravidla pro produkty
a pravidla chovani pro emitenty a investory

o navrh na zménu naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 déle jen
(,, natizeni o kapitalovych pozadavcich® nebo ,,CRR*®), které stanovi kapitalové
pozadavky pro banky, které drzi sekuritizaci a investuji do ni, jakoz 1

J zmény dvou nafizeni v pfenesené pravomoci: nafizeni Komise v pifenesené
pravomoci (EU) 2015/61 (déle jen ,,akt v pfenesené pravomoci o ukazateli kryti
likvidity (LCR)*®), které upravuje kritéria zptisobilosti aktiv, jez maji byt zahrnuta do

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09¢8-4040-918e-
890aled7dbf2_en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf
7 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi

obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 6482012 (Ut vést. L 347, 28.12.2017, s. 35,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Givérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L
176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na uvérové instituce
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rezervy v oblasti likvidity bank, a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/35 (déle jen ,,akt v pfenesené pravomoci Solventnost I1 (SII)*“19), které upravuje
kapitalové pozadavky pro pojistovny a zajistovny.

Cilem zamyslenych zmén je ramec cilené vylepsit, nikoli jej zcela piepracovat. Na tyto zmény
je tfeba pohlizet jako na celek, protoze zadna z jednotlivych slozek sama o sobé nedosahne
pozadovaného vysledku. Prvky bali¢ku se tykaji jak strany nabidky, tak strany poptavky na
trhu a za ucelem dosazeni pozadovaného dopadu se vzajemné podporuji. ZjednodusSeni
pozadavkil na podévani zprav a snizeni kapitalovych pozadavkii omezi ptekazky vstupu na trh
a zlevni bankam vytvareni sekuritizaci. Zjednoduseni nalezit¢ péCe a zména kapitalovych
pozadavkl a zachazeni s likviditou usnadni a zatraktivni investovani do sekuritizace. VEétsi a
dynamictéj$i investorska zakladna bude také motivovat k vétSimu poctu emisi. Oziveni
sekuritizacniho trhu EU je slozitou zalezitosti, ktera vyzaduje zmény riznych ¢asti ramce, aby
se podporila nabidka a poptavka na sekuritizaénim trhu.

Samotna regulace mize stimulovat rozvoj tohoto trhu jen do ur¢ité miry: zapojit se a prispét
svym dilem musi také ucastnici trhu, napf. pfijetim norem a celoodvétvovych iniciativ
zaméfenych na konkrétni segmenty — bez usili u€astnikid trhu nebude mozné trh rozsifit.

Tento pfezkum vychézel z riznych podkladli, mimo jiné ze zpravy organu EBA o pfevodu
vyznamnych rizik z roku 2020, zpravy rady ESRB o sledovani systémovych rizik na
sekuritizaénim trhu EU z roku 2020, zpravy Komise o fungovani nafizeni o sekuritizaci z
roku 2022, doporuceni Spoleéného vyboru evropskych organu dohledu k obezietnostnimu
ramci z roku 2022, cilené konzultace o fungovani sekuritizaéniho ramce z roku 2024 a Zprava
Spole¢ného vyboru o provadéni a fungovani sekuritiza¢niho rdmce z roku 2025. Komise
rovnéz uspotadala fadu dvoustrannych setkdni se zuCastnénymi stranami a v Cervenci 2024
uspofadala seminaf, na némz se diskutovalo o nazorech zucastnénych stran na sekuritiza¢ni
ramec EU.

Z casoveho hlediska pfijima Komise zmény nafizeni o sekuritizaci a nafizeni o kapitalovych
pozadavcich spolecné. Ve stejny den by mél byt na portale Podélte se o svilij nazor zvetejnén
navrh zmén nafizeni v pfenesené pravomoci o ukazateli kryti likvidity, ktery bude
konzultovan po dobu ¢ty tydnl. Komise planuje pfijmout ndvrh zmén nafizeni v pfenesené
pravomoci Solventnost Il v rdmci $ir§iho balicku zmén tohoto nafizeni, ktery by mél byt
zvefejnén ke konzultaci v druhé poloviné cervence tohoto roku.

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Revize ustanoveni sekuritiza¢niho rdmce EU, kterd nejsou obezietnostni, podle nafizeni o
sekuritizaci je soucasti SirSiho legislativniho balicku, ktery zahrnuje zmény nafizeni o
kapitalovych pozadavcich, aktu v pfenesené pravomoci o ukazateli kryti likvidity a aktu v
pienesené pravomoci Solventnost II. Navrhované zmény byly vypracovéany tak, aby byla
zajiSténa konzistentnost riiznych pravnich predpist a aby byl sledovan stejny obecny cil.

tykajici se kryti likvidity (Ui, vést. L 11, 17.1.2015, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).
Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
smernice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a
jejim vykonu (Solventnost 1)) (Ut. vest. L 12, 17.1.2015, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/35/0j).
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Tento navrh uvadi ustanoveni o povéfeni ukoly v oblasti nalezité péce do souladu s
ustanovenimi obsazenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (déale jen
,,smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond (AIFMD) “)*.

Kromé legislativnich zmén obsazenych v tomto balicku Komise rovnéz zvazuje zménu limitu
emitenta uvedeného ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o subjektech
kolektivniho investovani (dale jen ,,smérmice o SKIPCP*)!? v souvislosti s nadchéazejicim
celkovym prezkumem smérnice o SKIPCP. Smérnice o SKIPCP ukldda fondim SKIPCP
limit, podle kterého nesmi nabyt vice nez 10 % dluhovych cennych papird téhoz emitenta. V
piipadé sekuritizace to znamena, ze fondy SKIPCP mohou investovat do jedné sekuritizacni
emise pouze do vyse 10 %, protoze za emitenta se povazuje samotny sekuritizaéni subjekt.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tim, Ze tento navrh Cini ze sekuritizacniho rdmce EU ramec, ktery je méné zatézujici a vice
zalozen na zésadach, prispiva také k soucasnému usili celé Komise o snizeni byrokracie a
zjednodus$eni podnikatelského prostiedi, které bylo oznameno v pracovnim programu Komise
na rok 2025.

Prezkum sekuritizacniho rdmce je rovnéz v souladu s SirSi strategii Evropské komise pro
oziveni hospodarstvi EU, jak uvadi Kompas konkurenceschopnosti. Odstranénim
nepfimefenych pirekazek pro emise a investice na sekuritizatnim trhu EU chce Komise
zajistit, aby hospodafstvi EU mohlo vyuZivat vice moZnosti v oblasti sdileni rizik a
financovani, a tim podpofit hospodaisky rist a konkurenceschopnost EU.

Cast zjisténych piekazek pro emise a investice vyplyva z vysokych provoznich nakladi
spojenych s regulaci. Odstranéni téchto ndkladi je proto také v souladu se sdélenim Komise
»Jednodussi a rychlejsi Evropa®, které klade dlraz na snizeni regulacni zatéze domécnosti i
podnikd.

Navrh je v souladu s cilem Unie chranit finan¢ni stabilitu tim, Ze zajisti, aby sekuritizacni trhy
fungovaly transparentné, obezietné a odolné.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Pravnim zakladem nafizeni (EU) 2017/2402 je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropskeé
unie (SFEU), ktery ud€luje organim Evropské unie pravomoc pfijmout vhodna ustanoveni,
jejichz cilem je vytvofeni a fungovani jednotného trhu. Navrh zavadi cilené zmény nafizeni
(EU) 2017/2402, a proto vychazi ze stejného pravniho zakladu.

Clanek 114 SFEU piedeviim zmociiuje Evropsky parlament a Radu k pfijeti opatieni ke
sblizovani ustanoveni pravnich a spravnich ptedpisii ¢lenskych statl, jejichz ucelem je
vytvofeni a fungovani vnitiniho trhu. Clanek 114 SFEU umoziuje Unii piijimat opatfeni
nejen k odstranéni soucasnych piekazek vykonu zakladnich svobod, ale také k zabranéni

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spréavcich alternativnich
investiénich fondl a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
&.1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

12 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti
(SKIPCP) (pfepracované znéni) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).
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vzniku takovych piekazek, jsou-li dostatecné konkrétné predvidatelné, a to vcetné téch, které
ztézuji hospodarskym subjektiim, véetné investord, plné vyuzivani vyhod vnitiniho trhu.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Sekuritizacni produkty tvofi dualezity segment financnich trhit Unie a pfispivaji k finan¢ni
integraci Unie. Sekuritizace propojuje finan¢ni instituce z riiznych odvétvi financnich trhli a z
raznych CElenskych stati a jurisdikei mimo EU, a pokud neni fadné regulovana, mtize vyvolat
problémy v oblasti financ¢ni stability. Sekuritizace proto vyzaduje regulaci na tirovni Unie.

Ugelem navrhu je uginit ze sekuritizaéniho ramce EU ramec, ktery je méné zatézujici a vice
zalozen na zasadach. Po dosazeni tohoto cile budou moci financni instituce v celé Unii 1épe
vyuzivat sekuritizaci jako nastroj k prohloubeni kapitalovych trhti EU, k diverzifikaci svého
rizikového profilu a k uvolnéni rozvah bank k poskytovani dalSich uvérdi domacnostem a
podnikiim v EU. Opatfeni na urovni EU rovnéz zajistuji vysokou uroven financ¢ni stability v
celé EU. Obecnym cilem je pfispét ke konkurenceschopnéjsimu a odolnéjSimu hospodatstvi
EU.

Néavrh se pfedevS§im zabyvéd urcitymi ustanovenimi o ndlezité péci, transparentnosti a
dohledu®®. Jednotné uplatiiovani t&chto regula¢nich ustanoveni v budoucnu a existenci dobie
fungujiciho regulacniho ramce pro pfijimani a provadéni sekuritizace a podnikdni na celém
jednotném trhu mohou zaruéit pouze opatieni na trovni EU. To je dulezité zejména proto, Ze
je veétsina sekuritizaci v EU soustfedéna v nékolika c¢lenskych stitech EU. Pro usnadnéni
preshrani¢nich sekuritizaci, a zejména pro umoznéni této ¢innosti v clenskych statech, kde je
v soucasné dob¢ sekuritizace celkové malo rozsitend, je zasadni regulacni ramec platny v celé
Unii. Moznosti ¢lenskych statl pfijimat vnitrostatni opatieni jsou omezené vzhledem k tomu,
7Ze stavajici sekuritizaéni ramec EU jiz stanovi harmonizovany soubor pravidel na drovni EU
a zmény na vnitrostatni trovni by byly v rozporu s plathym pravem Unie.

. Proporcionalita

Politicka rozhodnuti v ramci navrhu jsou povazovana za pfimétena, nebot’ Se zamétuji na
klicové oblasti, jako je zefektivnéni pravidel v oblasti transparentnosti a nalezité péce, aniz by
byla ohrozena finan¢ni stabilita nebo integrita trhu. Opatieni jsou koncipovana tak, aby
ucinila rAmec pfimétenéj$im, nez v soucasnosti je, a aby stanovila cileny a vyvazeny piistup k
podpoie emisi a investic a ke zvySovani davéry trhu. Pfiméfenost ndvrhu je dale doloZena
posouzenim dopadu, které posuzuje potencidlni naklady a piinosy a zajistuje, ze zvolena
opatieni jsou nezbytnd a Gi¢inna k dosazeni hlavnich cila reformy.

Politicka rozhodnuti zaroven nepiekracuji ramec toho, co je nezbytné k dosazeni stanovenych
cilt, a neprovadéji uplnou revizi regula¢niho ramce.
. Volba nastroje

Navrh je zménou natizeni (EU) 2017/2402, a proto se jednd o navrh nafizeni. K dosazeni cilt
tohoto navrhu nelze pouZit Zadné alternativni prostfedky, a to legislativni ani operacni.

13 Cilené zmény v oblasti dohledu maji za cil zlepsit G¢inné fungovani dohledu v ramci stavajiciho ramce.

Cilem téchto uprav je podpofit jednotn€jsi postupy v oblasti dohledu a usnadnit pteshrani¢ni
sekuritizacni ¢innost v ramci Unie. Ocekava se, ze navrhované zmeény tim, Ze vyjasni nékteré aspekty a
povinnosti, zajisti vétsi sblizovani dohledu, aniz by zucastnénym strandm ukladaly zasadni nové
povinnosti
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3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

. Hodnoceni ex post / kontroly uéelnosti platnych pravnich predpisi

Hodnoceni sekuritizacniho ramce bylo provedeno za obdobi ode dne zahajeni uplatiiovani
sekuritizacniho ramce (1. ledna 2019) do soucasnosti. Jeho oblast ptisobnosti zahrnuje pravni
ramec jako celek (nafizeni o sekuritizaci, ptisluSné Casti natfizeni CRR, aktu v pfenesené
pravomoci o ukazateli kryti likvidity a aktu v pfenesené pravomoci Solventnost II, které se
tykaji sekuritiza¢nich transakci).

V souladu se souborem néstroju pro zlepSovani pravni Upravy zkouma, zda byly béhem doby
uplatiiovani sekuritizaéniho ramce splnény jeho cile (uc¢innost) a zda jsou i1 nadale vhodné
(relevance) a zda byl ramec uc¢inny pii dosahovani svych cili po zohlednéni nakladii a ptinosi
spojenych s jeho uplatiovanim (efektivita). V hodnoceni se rovnéz posuzuje, zda
sekuritizacni ramec jako pravni pfedpis na urovni Unie pfinesl pfidanou hodnotu (pfidana
hodnota EU) a zda je v souladu s ostatnimi souvisejicimi pravnimi ptedpisy (soudrznost).
Hodnoceni bylo provedeno soubézné s posouzenim dopadt, které je ptilozeno k navrhu revize
sekuritizaéniho ramce.

Hodnoceni dospélo k zdvéru, Ze sekuritizacni rdmec byl pii plnéni svych plvodnich cilii
castecné Uspésny. Podpofil normalizaci procesli a postupli a Casteéné vyfteSil nejistotu v
oblasti regulace. I ptes zavedena zlepSeni v oblasti regulace se v§ak podatilo odstranit stigma
spojené se sekuritizaci a odstranit regulatorni nevyhody u jednoduchych a transparentnich
sekuritizaci jen Castetné. Ramec navic nebyl uspéSny pii sniZovani vysokych provoznich
nakladl ani pfi vyrazném rozsifovani sekuritizacniho trhu v EU.

V disledku toho hodnoceni dospélo k zavéru, ze aby sekuritizace mohla vyznamné piispét ke
zlepSeni financovani hospodaistvi EU a k dal§imu rozvoji unie uspor a investic, je tfeba
vyvinout vétsi usili. Hodnoceni konkrétné dospélo k zavéru, ze vysoce normativni pravni
pozadavky v oblasti transparentnosti a naleZité¢ péce vedou k vysokym provoznim nakladim
pro emitenty a investory v sekuritizacich a ze vhodnéj$i by mohl byt pfistup, ktery je vice
zalozen na zasadach. Obezietnostni rdmec pro banky a pojistovny neni dostatené citlivy na
rizika a u nékterych sekuritizanich transakci panuje nepifiméfené vysoky nedostatek
kapitalové neutrality. Proto je v zajmu odstranéni nepfimétenych obezietnostnich piekazek
nutné provést revizi obezietnostniho zachazeni se sekuritizacemi.

. Konzultace se zia¢astnénymi stranami

Dne 3. ¢ervence 2024 usporadala Komise seminaf o sekuritizaci, na ktery pozvala zastupce
bankovniho sektoru / bankovnich asociaci, ministerstev, evropskych organti dohledu,
jednotného mechanismu dohledu Evropské centralni banky, Evropské investi¢ni banky,
pojistitelti, spravct aktiv, nevladnich organizaci a penzijnich fondd, aby se pod¢lili o své
nazory.
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V obdobi od 9. fijna 2024 do 4. prosince 2024 probé&hla cilena vefejna konzultace o fungovani
sekuritizaéniho rdmce EU. Od réiznych zicastnénych stran bylo obdrzeno 133 odpovédit®.
Konzultace byla rozdélena do dvanécti ¢asti, jejichz cilem bylo ziskat ndzory Siroké Skaly
zacastnénych stran pusobicich na sekuritiza¢nim trhu EU na to, zda sekuritiza¢ni ramec splnil
a nadale plni své cile, pokud jde 0 bezpe€nost trhu, snizeni provoznich nakladd a
obezietnostni citlivost vici rizikim. Konzultace byla rovnéz vyuzita ke shromazdéni zpétné
vazby ohledné fungovani normy STS sekuritizace, u¢innosti dohledu a vyhlidek na budouci
sekuritiza¢ni platformu (platformy). Kromé toho Komise uskute¢nila fadu dvoustrannych
setkani s celou fadou zac¢astnénych stran, které potvrdily jiz obdrZzenou zpétnou vazbu.

Zpétna vazba ziskand v ramci této konzultace je zohlednéna v hodnoceni sekuritizaéniho
ramce.

V obdobi od 19. tnora 2025 do 26. biezna 2025 byla aktivni vyzva k ptedlozeni faktickych
podkladd®®, jejimz cilem bylo pozadat z(astnéné strany o zpétnou vazbu k prezkumu
sekuritizacniho ramce. Zucastnéné strany byly pozadany o vyjadreni svého nazoru na to, jak
na problém nahlizi Komise, o své pfipominky k moznym feSenim, jakoz i o poskytnuti
veskerych relevantnich informaci. Na vyzvu k pfedlozeni faktickych podkladi odpovédélo a
své nazory predlozilo 34 respondenti!®. Z t&chto 34 respondenti odpovédélo 26
respondenti’’ také na cilenou konzultaci v roce 2024, pii¢emz jejich nazory zistaly v
podstaté stejné. Body, jez uvedli respondenti, ktefi odpovédeli poprvé, se rovnéz shodovaly se
zp&tnou vazbou z diive obdrzenych cilenych konzultaci.

. Shér informaci a vyuZiti vysledki odbornych konzultaci

Pti vypracovavani tohoto navrhu byly vyuZity rozsahlé odborné podklady, v€etné konzultaci
se zuCastnénymi stranami, schiizek a analytické prace provedené evropskymi organy dohledu.
Evropské organy dohledu zejména dodaly v letech 2021 a 2025 zpravy Spole¢ného vyboru o
provadéni a fungovani nafizeni o sekuritizaci podle ¢lanku 448, Tyto zpravy se zaméfily na
provadéni obecnych pozadavkl vztahujicich se na sekuritizace, vcetné¢ pozadavkl na
ponechani si rizika, naleZitou péci a transparentnost, a specifickych pozadavki tykajicich se
STS sekuritizace, a to s ohledem na pavodni cil rdmch pfispét k fadnému oziveni
sekuritiza¢niho ramce EU.

Vnitrostatni organy byly konzultovany v rdmci Pracovni skupiny pro Euroskupinu+, Vyboru
Rady pro finan¢ni sluzby a Odborné skupiny Komise pro bankovnictvi, platebni styk a
pojistovnictvi. Nekolik ¢lenskych stati rovnéz odpovédélo na cilenou konzultaci
prostiednictvim svych ministerstev financi a zapojilo se do bilaterdlnich jednani s Komisi.

14 K dispozici na adrese: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-

consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.

Cenné papiry a trhy — piezkum sekuritizaéniho ramce (europa.eu)

Jeden respondent predlozil dva samostatné (vécné podobné) piispévky; dalsi respondent piedlozil tfi

samostatné piispévky. Proto bylo ziskano 37 ptispévki od 34 respondenta.

Respondenti, ktefi jiz na cilenou konzultaci odpoveédéli, predstavovali: sedm spolecnosti/podniki,

patnact sdruzeni podnikd, dvé nevladni organizace (NGO), dva respondenty oznacené jako ,,ostatni‘.

18 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2021-05/jc-2021-31-jc-report-on-the-implementation-and-
functioning-of-the-securitisation-regulation.pdf
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. Posouzeni dopadi

K provedeni tohoto piezkumu bylo vypracovano posouzeni dopadu, které bylo projednéno s
meziltvarovou ftidici skupinou. Zprava o posouzeni dopada byla piedlozena Vyboru pro
kontrolu regulace dne 12. bfezna 2025. Zasedani vyboru se konalo dne 9. dubna 2025. Vybor
vydal kladné stanovisko avyzval ke zménam a dalSim piispévkim v téchto oblastech:
definice a odtvodnéni problému; podrobnéjsi informace o posuzovanych moznostech a
souvisejicich  kompromisech; dodatecné posouzeni kombinovanych dopadi mozZnosti,
zejména s ohledem na jejich relativni miru rizika a dopad na finanéni stabilitu. Tyto oblasti
byly teSeny a zapracovany do kone¢né verze, kterd je k dispozici na internetovych strankach

Komise a zvetfejnéna spolu s timto navrhem.

Moznosti politiky byly pro cely balicek urceny ve tiech kli¢ovych oblastech. Byly zvazeny
moznosti i) snizeni vysokych provoznich nakladd, ii) snizeni nepfiméfenych obezietnostnich
piekazek pro banky pii vydavani sekuritizaci a investovani do nich a iii) odstranéni
nepfiméfenych obezietnostnich naklada pro pojistitele pii investovani na sekuritiza¢nim trhu
EU. Vysledkem tohoto posouzeni byl ,bali¢ek® upfednostiovanych moznosti, které byly
spole¢né povazovany za nejvhodnéjsi k dosazeni stanovenych cild.

Ke snizeni vysokych provoznich nakladt (odhadovanych na 780 milionti ro¢né pro cely trh)
byl zvazovan jak cileny, tak Sir$i soubor opatfeni. Tyto moznosti zahrnuji v rtzné mite
zjednoduseni a odstranéni nékterych pozadavkid na naleZitou péci a transparentnost, které jsou
povazovany za duplicitni nebo pfili§ normativni (napf. odstranéni pozadavki na ovéfovani
transakci v EU a zjednodus$eni $ablon pro podavani zprav). Nase uptfednostiiovana moznost
vede k uspofe nakladu ve vysi 310 miliont ro¢né. Podobné byly posuzovany cilené a
radikalngjsi zmény stavajiciho obezietnostniho rdmce pro banky. Ty se zamétily na Upravy
nafizeni CRR a nafizeni 0 ukazateli kryti likvidity a mély za cil zajistit pro banky vétsi
citlivost va¢i rizikim pii kapitdlovem zachazeni se sekuritizaci, rozsitit zpasobilost
sekuritizaci u rezerv bank v oblasti likvidity a urychlit a ucelit posuzovani zpisobilosti
transakci pro kapitalové Ulevy podle ramce pro ptevod vyznamného rizika ze strany organt
dohledu. Dalsi zvazovanou moznosti byla z&sadni revize obezietnostniho ramce pro banky.
Pokud jde o odstranéni faktoru, které pojistitele odrazuji od investovani na sekuritizaénim
trhu EU, byly posouzeny tii moznosti, které zahrnuji razné stupné a zpusoby snizeni
kapitalovych pozadavka pro pojistitele investujici do sekuritizaci.

Na zakladé srovnavaciho posouzeni z hlediska ucinnosti, efektivity a soudrznosti byl vybréan
uptednostiiovany soubor obezietnostnich opatieni a opatieni, kterd nejsou obezietnostni, jez
byla povazovana za nejlepsi zptsob, jakym by EU mohla snizit zatéz a ndklady na dodrzovani
predpistit pro emitenty a investory, ozivit sekuritizaéni trh a zvysit konkurenceschopnost
finan¢niho systému EU. Na finan¢ni instituce v celé EU se bude vztahovat jednodussi a méné
nékladny rezim transparentnosti a nalezité péce a vétsi citlivost viéi rizikim s ohledem na

skuteéné riziko sekuritiza¢ni investice.

Posouzeni dopadi jednotlivych moznosti politiky se zaméfilo predev§im na jejich
ekonomické a regulacni dopady. Lze se domnivat, ze tyto moznosti maji na socialni a
environmentalni otazky a na zakladni prava pouze nepiimy dopad. Navrh by nepiimo zlepsil
ptistup k uvérim a finanénim sluzbam, zejména pro podniky a malé a stiedni podniky, ¢imz
by podpofil socialni za¢lenovani, tvorbu pracovnich mist a hospodaisky rust. Ac¢koli to neni
primarnim cilem navrhu, mize také nepiimo podpofit environmentalni udrzitelnost tim, ze
usnadni zelené investice prostiednictvim lepSiho pfistupu ke kapitalu a zajisténi souladu se
stavajicimi zelenymi sekuritiza¢nimi ramci. Iniciativa nema piimé dopady na zakladni prava,
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ale podporuje finanéni stabilitu a je v souladu s pravnimi piedpisy na ochranu tdaji, ¢imz
neptimo posiluje hospodarska prava a zaruky ochrany soukromi.

. Ukelnost pravnich piedpisi a zjednoduseni

Navrh zjednodusuje a zpfesiiuje stavajici pravni piedpisy vztahujici se na sekuritizace s cilem
zvysit efektivitu sekuritizacniho trhu. Proto ma vyznam pro Program pro ucelnost a G¢innost
pravnich ptedpist (REFIT). Upfednostnovana moznost tykajici se nafizeni o sekuritizaci
zahrnuje zjednodusSeni povinnosti v oblasti nalezit¢ péfe pro podniky a u€innéjsi ramec
transparentnosti. Omezenim téchto povinnosti se podnikim snizi néklady na dodrzovani
ptedpisii, coz umozni vy¢lenit vice zdroji na hlavni podnikatelské ¢innosti. I kdyz emitenti
moznad budou mit urcité jednorazové naklady na pfizpisobeni, opakované snizeni
administrativni zatéze by meélo tyto pocatecni vydaje prevazit. Tato opatfeni maji
prostfednictvim cilenych uprav a strategického zjednoduseni zvysit kapacitu trhu, ptilakat
Sir§i zékladnu investori a podpofit hospodaisky rist— a zaroven zachovat odolny a
transparentni finan¢ni ekosystém.

Moznosti politiky piijaté v tomto navrhu by mély mit nékolik pozitivnich ucinkt na
financovani a konkurenceschopnost malych a stfednich podnikd (viz pfilohy VII a VIII
zpravy o posouzeni dopadu).

. Z&Kladni prava

Neni pravdépodobné, ze by tento navrh mél pifimy dopad na prava zakotvend v Listing
zékladnich prav Evropské unie. Opatieni ke zjednoduSeni a zvySeni ucinnosti se piimo
netykaji otdzek souvisejicich s osobnimi udaji nebo soukromim. Aby byla zajiSténa
bezpecnost a soukromi vSech osobnich udaji zahrnutych do procesu sekuritizace, musi vsak
byt zmény norem tykajicich se zpfistuptiovani informaci a podavani zprav v souladu se
stavajicimi pravnimi ptedpisy o ochrané udaju.

Cilem navrhu je sniZit vysoké provozni ndklady a odstranit nepiiméfené obezietnostni
piekazky a zaroven zabranit nepfiméfenému sniZzeni ochrany a zamezit pobidkdm k
podstupovani nadmérného rizika. Predstavuje tedy rovnovahu mezi potfebou ekonomickych
stimuld a zachovanim pfisnych norem, ¢imZ se minimalizuji negativni spolecenské dopady.
Celkové lze fici, Ze ackoli se navrhovana opatfeni zaméfuji pfedevS§im na finan¢ni regulaci,
mohou mit potencialni neptimé piinosy, které maji podplrny a udrZitelny dopad na socialni
oblast, Zivotni prostfedi a zakladni prava. Zajisténi stabilniho sekuritizacniho trhu neptimo
pfispiva k ochrané zadkladnich hospodaiskych prav tim, Ze podporuje financni stabilitu
prostfednictvim diverzifikace rizik.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Tento legislativni ndvrh by mél pro rozpocet Unie omezené dusledky. Bude to znamenat dalsi
rozvoj politiky v ramci Komise a ve tiech evropskych organech dohledu. Specifické
koordina¢ni Ukoly budou svéfeny sekuritizatnimu podvyboru Evropského organu pro
bankovnictvi (EBA), ktery podava zpravy Spoleénému vyboru evropskych organta dohledu.
Uloha organu EBA bude spocdivat Vv zajisténi sekretaritu, stalém mistopfedsednictvi
sekuritizacniho vyboru Spole¢ného vyboru evropskych organi dohledu uvedeného v ¢l. 36
odst. 3 (sekuritizacni podvybor) a fizeni prace tohoto podvyboru, kterd se mimo jiné zaméiuje

CS



CS

na otazky dohledu, poskytovani pokynt ucastnikiim trhu, vypracovavani technickych norem a
zajistovani jednotného provadéni regulaéniho rdmce v Unii. Finanéni vykaz je uveden v
piiloze tohoto nafizeni.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpasoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Vzhledem Kk tomu, Ze navrhovanym nastrojem je nafizeni, které je v podstatné miie zalozeno
na stavajicich pravnich piepisech Unie, neni nutné vypracovat plan provadéni. K navrhu je
pfipojeno kompletni hodnoceni, které je soucdsti posouzeni dopadi a které mimo jiné
hodnoti, nakolik byl navrh ucinny a efektivni z hlediska dosazeni svych cili. Navrh stanovi
zpravu o prezkumu podle ¢lanku 46 natizeni (EU) 2017/2402. K piezkumu bude v ptipadé
potieby piilozen legislativni navrh. Bude-li to nutné, budou v této souvislosti sladény
pozadavky na pfezkum a podavani zprav.

Komise provede hodnoceni tohoto balicku navrhovanych zmén pét let ode dne jeho
pouzitelnosti a predlozi zprdvu o hlavnich zjisténich Evropskému parlamentu, Radé a
Evropskému hospodarskému a socialnimu vyboru.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Vzajemné pusobeni a soulad mezi prvky bali¢ku

Tento navrh nafizeni je soucasti SirSiho prezkumu sekuritizace, ktery zahrnuje zmény dvou
nafizeni (kromé nafizeni o sekuritizaci a natizeni CRR) a dvou aktd v pfenesené pravomoci
(aktu v prenesené pravomoci o ukazateli kryti likvidity a aktu v pienesené pravomoci
Solventnost II). Navrhované zmény by mély byt vniméany jako soubor opatfeni, ktery
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komplexné tesi problémy tykajici se nabidky a poptavky na sekuritizaénim trhu.

Pi‘edmét a oblast pisobnosti (¢lanek 1)

Navrh objastiuje, Ze obsluhovatel je subjekt, ktery kazdodenné spravuje seskupeni pohledavek
nabytych za tplatu nebo podkladovych tvérovych expozic a ktery spada do oblasti pisobnosti
natizeni (EU) 2017/2402 (dale jen ,,nafizeni o sekuritizaci®). Tato zména je upfesnénim a
nema za cil roz§ifit oblast plisobnosti, protoZe na obsluhovatele se jiZ nafizeni o sekuritizaci
vztahuje.

Definice (¢lanek 2)

V ¢l. 2 bodech 32 a 33 jsou definovany vefejné a soukromé sekuritizace. Konkrétné se za
,vefejnou sekuritizaci“ povazuje sekuritizace, kterd spliiuje nékterou z nasledujicich
podminek:

i) musi byt vypracovan prospekt;

i1) dluhopisy tvofici sekuritizované pozice jsou piijimany k obchodovani ve zvlastnich
obchodnich systémech;

i11) sekuritizace je obecné nabizena investorim a konkrétni podminky nelze mezi stranami
sjednat, coz znamena, Ze transakce je investorim nabizena podle zasady ,,ber, nebo nech byt®.

Soukroma sekuritizace je sekuritizace, ktera nespliiuje zadné z vySe uvedenych kritérii — nema
prospekt, neni pfijimana k obchodovani a jeji podminky jsou dvoustranné sjedndvany mezi
puvodcem a malou skupinou investori. Vyjasnéni definice vefejnych a soukromych
sekuritizaci je zvlast¢ dalezité pro uplatiiovani pozadavkl na transparentnost.

10
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12 P4

Nalezita péce (¢lanek 5)

V zajmu zjednoduseni a zefektivnéni investic do sekuritizaci v Unii se méni ¢lanek 5 natizeni
(EU) 2017/2402. Pozadavky na ovéfovani (Cl. 5 odst. 1 a ¢l. 5 odst. 3 pism. c)) jsou pro
investory zruSeny vzdy, kdyz je prodavajici strana odpovédnd za dodrzovéni piislusnych
ustanoveni vztahujicich se na prodavajici stranu usazena v Unii a je nad ni vykonavan dohled.
Kromé¢ toho se posouzeni rizik v ¢l. 5 odst. 3 pism. a) a ¢l. 5 odst. 3 pism. b) natizeni (EU)
2017/2402 stava vice zaloZzenym na zasadach, a to odstranénim podrobného seznamu
strukturdlnich prvki, které musi investoii zkontrolovat, a objasnénim v bod¢ odiivodnéni, ze
posouzeni nalezité pée by mélo byt pfiméiené riziku sekuritizace. Pisemné postupy podle ¢l.
5 odst. 4 natizeni (EU) 2017/2402 se rovnéz stavaji vice zalozenymi na zasadéach tim, ze se z
¢l. 5 odst. 4 pism. a) druhého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 odstranuje podrobny
seznam informaci. Transakcim na sekundarnim trhu je poskytnuto dodate¢nych patnact dni na
dolozZeni nalezité péce. A konecné, povéieni Ukoly v oblasti nalezité péce podle €l. 5 odst. 5
natizeni (EU) 2017/2402 je uvedeno do souladu s jinymi odvétvovymi pravnimi ptedpisy,
nebot’ povefenim ukoly se nepfenasi pravni odpoveédnost.

Pozadavky na nalezitou péci jsou zruseny v piipad¢€, ze za sekuritizovanou pozici pln¢ ruci
mezindrodni rozvojové banky, ¢imz z ni €ini pozici s velmi nizkym rizikem. To znamena, ze
investoii mohou do téchto pozic investovat bez provadéni dikladnych kontrol.

Mirngj$i ndlezitd péce, konkrétné prostiednictvim zproSténi pozadavkli na ovéfovani a
dokumentaci, se uplatni v ptipad¢, ze sekuritizace zahrnuje transi prvni ztraty, kterd je
zaruCena nebo drZzena Uzce vymezenym seznamem vefejnych subjektll a tato transe
ptedstavuje alespon 15 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic.

V ptipad¢ investic do pozic emitovanych emitenty ze zemi mimo EU budou investofi i nadéle
povinni ovéfovat, zda je dand transakce v souladu s pravidly EU.

Ponechani si rizika (¢lanek 6)

Pozadavek na ponechani si rizika se neuplatni v ptipad¢, Ze sekuritizace zahrnuje transi prvni
ztraty, kterd je zaruCena nebo drzena izce vymezenym seznamem veiejnych subjektll a tato
tranSe predstavuje alespont 15 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic.

Transparentnost (¢lanek 7)

Aby se snizila zatéz emitentli spojend s poddvanim zprav, mely by byt revidovany Sablony pro
podavani zprav obsazené v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2020/1224 a v
provadécim natizeni Komise (EU) 2020/1225. Zejména by m¢él byt vyrazné snizen pocet
povinné vypliovanych poli — alespont 0 35 %, nebo 1 vice, pokud je to mozné. Aby se jeste
vice snizila zatéz subjektl podévajicich zpravy pii plnéni pozadavkl, mélo by se pii
pfezkumu zvazit rozliSeni povinné a nepovinné vypliiovanych poli. Kromé toho by Sablony
pro podavani zprdv nemély vyZadovat informace na Urovni uvérl, pokud jsou podkladové
expozice vysoce granularni a kratkodobé (naptiklad expozice z kreditnich karet nebo nékteré
spottebitelské uvery). Pfezkum Sablon pro podavani zprav by mél s ohledem na vyse uvedené
zasady stanovené v tomto ndvrhu provést sekuritizatni podvybor Spoleéného vyboru
evropskych organii dohledu pod vedenim orgdnu EBA ve spolupraci s ostatnimi evropskymi
organy dohledu.

Sablona pro podavani zprav o soukromych sekuritizacich by méla byt mnohem jednodussi
nez Sablona pro vefejné sekuritizace a méla by byt zaméfena pouze na potieby organi
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dohledu. Aby se minimalizovaly naklady na provadéni pro odvétvi, méla by tato Sablona tzce
navazovat na stavajici Sablony pro oznamovani, zejména na pfirucku pro oznamovani
sekuritizacnich transakci jednotného mechanismu dohledu. V zajmu zajisténi veEtsi
transparentnosti trhu a usnadnéni dohledu nad soukromym trhem a jeho sledovani by m¢la byt
tato zvlastni Sablona pro soukromé sekuritizace vykazovana do registrii sekuritizaci.

Registr sekuritizaci (€lanky 10 a 17)

Zmény cClanku 10 nafizeni (EU) 2017/2402 opravuji chybny odkaz na ¢lanek 5 uvedeného
nafizeni, ktery by mél byt nahrazen odkazem na ¢lanek 7. Navrhované zmény c¢lanku 17
vykazovani do registrii i na soukromé sekuritizace. S ohledem na tyto zmény bylo navrzeno
rozliSeni okamzitého a bezplatného ptistupu do registru. Tento piistup by mél byt umoznén
evropskym organtim dohledu, Evropské radé pro systémova rizika, pfisluSnym orgdniim a
organiim piisluSnym k feSeni krize a na pozddani Evropské komisi. Vzhledem k odlisné
povaze vetejné sekuritizace je pfistup umoznén i investorim a potencialnim investorim do
téchto sekuritizaci. Omezeni pfistupu investori a potencidlnich investorit k soukromym
sekuritizacim ma chranit davérnost informaci o téchto sekuritizacich.

Pozadavky na STS sekuritizace (€lanky 20, 26b, 26¢c, 26e)

S cilem usnadnit sekuritizaci uvérti malym a stfednim podnikiim v ramci STS sekuritizace ma
byt pozadavek homogenity v ¢l. 20 odst. 8 a 15 a €l. 26b odst. 8 natizeni (EU) 2017/2402
zménén tak, aby stanovil, Ze sekuritizace, u niz alespon 70 % podkladového seskupeni
expozic tvoii uvéry pro malé a stfedni podniky, se povazuje za spliujici tento pozadavek.
Prahova hodnota 70 % je niz$i nez soucasny pozadavek 100 %.

Aby se pojiStovny a zajiStovny mohly smyslupln€é ucastnit trhu STS rozvahovych
sekuritizaci, méni se kritéria zpisobilosti pro zajisténi Gvérového rizika v €l. 26e odst. 8
nafizeni (EU) 2017/2402 tak, aby zahrnovala i nefinancovanou zaruku pojistovny nebo
zajiStovny, kterd spliuje urcita kritéria odolnosti, solventnosti a diverzifikace.

Provadéni kritérii pro STS sekuritizace usnadnuje fada dalSich technickych, nikoli vSak
vécnych zmén.

Ovérujici tieti strany (¢lanek 28)

Navrh stanovi, Ze tfeti strany ovéfujici dodrzovani STS sekuritizaci musi byt pod dohledem
pfislusného vnitrostatniho organu, ktery jim navic udéluje opravnéni.

Dohled (¢l4nky 29, 30, 32 a 36)

S cilem podpofit sbliZovani dohledu a zabranit roztiiSténosti a rozdilnym vykladim pravnich
piedpist navrh posiluje ulohu sekuritizacniho podvyboru Spole¢ného vyboru evropskych
organt dohledu. Sekuritizani podvybor je zejména povefen piijimanim pokynid k zavedeni
spole¢nych postupti dohledu a vypracovanim Sablon pro podavani zprav uvedenych v ¢lanku
7. V zajmu zajisténi vEétsi odpoveédnosti a kontinuity je orgdn EBA povéten fizenim prace
sekuritizacniho podvyboru Spole¢ného vyboru evropskych organti dohledu, bude pro né&j
zajiStovat sekretariat a mistoptedsedu, ktery bude piedsedovi pomahat pii plnéni jeho tkoli a
bude trvale plnit ukoly ptfedsedy v dobé jeho neptitomnosti.
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Aby byl zajistén ucinny a konzistentni dohled nad kritérii pro STS sekuritizace, m¢l by ¢lanek
29 natizeni (EU) 2017/2402 povéfit ptislusné vnitrostatni bankovni organy dohledem nad
uplatnovanim kritérii pro STS sekuritizace u sekuritizaci vytvofenych bankami. V ptipadé
uvérovych instituci v bankovni unii by tento dohled vykonaval jednotny mechanismus
dohledu.

Aby mohly organy dohledu prosazovat pozadavky na nalezitou péci, méni se clanek 32
nafizeni (EU) 2017/2402 tak, aby do seznamu situaci, kdy mohou pfislusné vnitrostatni
orgény uplatnovat spravni sankce, vyslovné zahrnul nesplnéni pozadavkt na nalezitou péc¢i ze
strany institucionalnich investorti uvedenych v ¢lanku 5 natizeni (EU) 2017/2402.

Zpravy a prezkum (¢lanky 44 a 46)

Klouzavy mandat stanoveny v ¢lanku 44 natizeni (EU) 2017/2402 pro evropské organy
dohledu, aby podavaly zpravy o provadéni tohoto nafizeni, se aktualizuje tak, aby vyzadoval
také posouzeni ptinosu sekuritizace k financovani podniki a hospodarstvi EU.

Komise je povétena prezkoumat fungovani tohoto pozménujiciho natizeni do péti let ode dne
jeho pouZitelnosti. V piipadé potieby bude pfezkum doplnén legislativnim navrhem.
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2025/0826 (COD)
Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne

12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni

ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 teto smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropskeé centralni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k t&mto divodim:

(1)

@)

3)

Sekuritizace mize podpofit investice tim, Ze umozni bankam pfevést rizika na ty, ktefi
jsou schopni je nést, a tim uvolnit sviij kapital, ktery by mohly pouzit k poskytovani
dal$ich avéri domacnostem a podnikiim, a to i malym a strednim podnikiim (MSP).
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402%°, které se vztahuje na
jednoduché, transparentni a standardizované (STS) sekuritizace a sekuritizace jiné nez
STS sekuritizace, zvysilo transparentnost, bezpe€nost a standardizaci trhu. Uvedené
nafizeni by vSak zaroven mélo byt jest€¢ vice zjednoduSeno, aby bylo mozné 1épe
vyuzit vyhod, které sekuritizace mohou nabidnout.

Je diilezité, aby finan¢ni instituce vyuzivaly sviij kapital v oblastech, kde je ho nejvice
zapotiebi k dosaZeni hospodaiskych cili Unie a k financovani realné¢ ekonomiky.
Kromé flexibility, kterou poskytuji stavajici pravidla, by cilené zmény natizeni (EU)
2017/2402 zajistily, aby sekuritizacni rdmec Unie vice podporoval investice do
hospodaftstvi a usnadioval poskytovani uvéri podnikim.

Pro zvySeni transparentnosti a zajiSténi jednotného regulacniho pfistupu s cilem snizit
naklady emitentli by méla byt zavedena definice vetfejné a soukromé sekuritizace.
Oblast plisobnosti vefejnych sekuritizaci by méla zahrnovat transakce, u nichz jsou
podkladové dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, v
mnohostrannych obchodnich  systémech (MTF), organizovanych obchodnich

19

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
nafizeni (ES) ¢&.1060/2009 a (EU) & 648/2012 (Ut.vést. L 347, 28.12.2017, s.35, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

©)

systémech (OTF) nebo v jakémkoli jiném obchodnim systému v Unii, a transakce
nabizené investorim za neménnych podminek, kdy je bali¢ek nabizen podle zasady
,ber, nebo nech byt* a investofi nemaji pfimy kontakt s ptivodci nebo sponzorem, a
nemohou proto piimo ziskat informace nezbytné k provedeni nélezité péce, aniz by
puvodce nebo sponzor sdélili trhu jakékoli citlivé obchodni informace. Definovani
téchto typi transakci jako vetfejnych z divodu jejich piistupnosti Sirokému okruhu
investorit by mélo zajistit, aby tyto transakce podléhaly piislusSnym pozadavkim na
transparentnost a regulacni kontrole a pfispély k lepSimu dohledu nad trhem a
fungovani trhu.

Pozadavky na nélezitou péci by mély byt pfiméfené rizikovému profilu
sekuritizovanych pozic. Nalezita péce investora by se proto méla zaméfit na rizikové
charakteristiky a strukturdlni prvky, které mohou podstatné ovlivnit vykonnost
sekuritizace, a vyhnout se duplicitnim, piili§ zatéZujicim nebo obecnym povinnostem,
které pro rtizné typy sekuritizaci nemusi mit zadny vyznam. Ze stejného divodu by
mély byt povinnosti v oblasti nalezit¢ péce zjednoduSeny, ¢imz by se snizily
nadbyte¢né ndklady pro investory — zejména u sekuritizaci s niz§im rizikem — a
podpofilo by se pfimefengjsi a k riziku citlivéjsi chovani investorti na sekuritizacnim
trhu.

Piivodci, plivodni vétitelé, sponzoifi nebo sekuritizacni jednotky pro specialni ucel
(dale jen ,,subjekty prodavajici strany*), ktefi jsou usazeni v Unii, jiz dohledu v Unii
podléhaji a v pfipad€, Ze porusi své povinnosti podle natizeni (EU) 2017/2402, jim
mohou byt ulozeny sankce. Je proto vhodné, aby investofi jiz nemuseli ovétovat, zda
subjekty prodavajici strany v Unii, pokud jsou tyto subjekty odpovédné jménem
prodavajicich stran v transakci, splituji pozadavky na nélezitou péci stanovené v
natizeni (EU) 2017/2402. Investoti by si vSak méli i nadale ovéfovat, zda splnili své
povinnosti, za které jsou podle nafizeni (EU) 2017/2402 odpoveédné subjekty
prodavajici strany ze tetich zemi.

Ptednostni tranSe, které obvykle vyuzivaji znacného uveérového posileni a predstavuji
nizsi riziko, by mély vyZadovat méné rozsdhlou naleZitou péci nez podiizené nebo
mezaninové transe, které nesou vysSi riziko a jsou vice vystaveny ztratam. Tento
proporciondlni pfistup podporuje efektivnéjsi alokaci zdrojii ze strany investorii a
zabranuje nadmérnému zatiZeni investic s nizkym rizikem.

Vzhledem k tomu, Ze dodrZzovani pozadavkli na STS sekuritizace jiz podléha
samostatnému regulaénimu dohledu a oznamovani, je povinnost investori ovéfovat
dodrZzovani téchto pozadavkii nadbytecnd. Ovétovani plnéni kritérii pro STS
sekuritizace navic neni relevantni pro vSechny typy investort. Pfislusny pozadavek by
proto mél byt zruSen.

Investofi by méli mit moZnost provadét zjednoduSenou naleZitou péci u investic do
opakovanych transakci, u nichz jsou jiz dobie znamy klicové rizikové charakteristiky.
Pro tyto ucely by investice do opakovanych transakci mély byt povazovany za
investice do sekuritizovanych pozic emitovanych stejnym puvodcem, zajisténych
stejnym typem podkladovych aktiv, vykazujicich stejné strukturdlni rysy a
investicemi. Tato zména by meéla zajistit konzistentnost postupl nalezité péce a
zaroven usnadnit Gi€ast investorti v dobfe znamych a transparentnich strukturach.

Vyznamnou roli pfi usnadiiovani pfistupu investorti na sekuritizacni trhy, zvySovani
likvidity a podpofe cili unie uspor a investic mohou hrat mezinarodni rozvojové
banky. Pokud je sekuritizovana pozice plné, bezpodminec¢né a neodvolatelné zarucena
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(11)

(12)

mezinarodni rozvojovou bankou uvedenou v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013%, je uvérové riziko vyplyvajici ze sekuritizované
pozice skute¢né preneseno ze seskupeni podkladovych aktiv na rucitele, coz vede k
0% rizikové vaze této expozice. Kromé toho je tato sekuritizovand pozice zatazena do
kategorie aktiv urovné 1 podle ¢l. 10 odst. 1 pism. g) nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/612L. V takovych piipadech je vhodné institucionalni investory,
s vyjimkou subjektu poskytujiciho zaruku, v plném rozsahu osvobodit od pozadavki
na nalezitou péci podle natfizeni (EU) 2017/2402.

Transakce, v nichz je tranSe prvni ztraty bud’ drZena, nebo zaruCena Unii,
vnitrostatnimi podplirnymi bankami nebo institucemi ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017?2, maji ze své podstaty
charakteristiky, které snizuji potiebu provadét postupy nalezité péce v plném rozsahu a
plnit pozadavek na ponechani si rizika. Tyto transakce jsou spojeny se zarukou
poskytovanou rucitelem, ktery pted jejim poskytnutim provadi postupy nalezité péce.
Toto posouzeni nahrazuje povinnost institucionalnich investort provést uplné
posouzeni nalezité péte podle nafizeni (EU) 2017/2402. Podstatou zaruky je navic
pfevzeti rizika ze strany rucitele. Je proto vhodné zru$it pozadavek na ponechani si
rizika. Od téchto zmén se ocekava, ze prilakaji soukromé investice do struktur se
snizenym rizikem, které jsou kryty vetejnou zarukou.

Institucionalni investor, ktery pfenese pravomoc piijimat rozhodnuti o spravé investic
na jiného institucionalniho investora, by mél mit moznost pienést na povéienou osobu
povinnost plnit postupy nalezité pée stanovené v nafizeni (EU) 2017/2402. Timto
povétenim ukoly by se vSak neméla pfenaSet pravni odpovédnost. Konecnou
odpovédnost za zajiSténi souladu s poZzadavky na nélezitou péci by mél 1 nadale nést
institucionalni investor, ktery povéfil jiného institucionalniho investora. Tato
specifikace ma odraZet zavedenou regulacni praxi a zajistit i€¢inné plnéni povinnosti a
zaroven zachovat jasné rozdéleni odpovédnosti.

Pozadavky na zpiistupiiovani informaci by mély zohlednit granularitu podkladového
seskupeni expozic, tj. kolik je v podkladovém seskupeni uvért. Kromé toho je dilezité
vzit v ivahu prumérnou splatnost podkladovych expozic. Zptistupniovani informaci na
urovni Uverid pro seskupeni velmi kratkodobych expozic s vysokou granularitou miize
byt obzvlast¢ nikladné a pro emitenty piedstavuje znacnou zatéz, cCasto bez
vyznamného piinosu v podobé dodatecnych informaci pro investory. Proto by
pozadavky na zpfistupnovani informaci o sekuritizaci expozic z kreditnich karet a
nekterych typech spotiebitelskych tveri nemély zahrnovat podavani zprav na trovni
kazdé jednotlivé podkladové expozice. PfisluSné organy by vSak 1 nadale mély mit
moznost vyzadat si pfi plnéni svych povinnosti podle natfizeni (EU) 2017/2402
dodate¢né informace, aby mély uplny piehled o trhu, véetné informaci o expozicich,
které tvoii podkladové seskupeni.
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Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a 0 zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Natizeni Komise v penesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na uverové instituce tykajici se
kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. ¢ervna 2015 o Evropském fondu pro
strategické investice, Evropském centru pro investi¢ni poradenstvi a Evropském portalu investicnich
projektii a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢. 1316/2013 — Evropsky fond pro strategické
investice (UF. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).
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Soudasné $ablony pro podavani zprav?® pro vefejné i soukromé sekuritizace jsou piilis
nakladné a zatézujici. Zatéz subjektt pii plnéni jejich povinnosti v oblasti podavani
zprav by se proto méla snizit, aniz by byl ohrozen cil zajistit transparentnost trhu.
Sablony pro podavani zprav by mély byt zjednoduseny, aby se snizil podet povinné
vypliiovanych datovych poli. Cilem revize Sablony by mélo byt snizeni poc¢tu povinné
vyplnovanych datovych poli alespoii 0 35 %. Zména nékterych povinné vypliovanych
poli na nepovinné¢ vypliiovana pole by mohla zvysit flexibilitu, ale je tieba vénovat
nalezitou pozornost tomu, aby se tim nesnizila kvalita daji nebo jejich pouzitelnost.

Ramec pro podavani zprav by mél zohlednovat specifické charakteristiky soukromych
sekuritizaci. Méla by byt vypracovana zvlastni a zjednoduSena Sablona pro podavani
zprav o soukromych sekuritizacich. Pfi upfesiovani pozadavku na podavani zprav by
mély byt informace, o nichz je tfeba podavat zpravy, co nejvice sladény s jinymi
zavedenymi Sablonami, zejména s pfiruckou pro oznamovani sekuritizacnich
transakci, kterou vypracovala Evropska centralni banka v souladu s ¢l. 6 odst. 5 pism.
a) naiizeni Rady (EU) &. 1024/2013%*. Je tieba posuzovat piipadné budouci zmény
prirucky Evropské centralni banky a ptipadné revidovat Sablony pro podavani zprav.
Aby organy dohledu mély zékladni ptehled o soukromém trhu, mély by se soukromé
sekuritizace hlasit do registrti. Soukromé sekuritizace by nemély vykazovat stejné
mnozstvi informaci jako vetejné sekuritizace. Pozadavek, aby soukromé transakce
byly hlaseny do registrii sekuritizaci pouzitim zjednodusené Sablony, by zlepsil dohled
ze strany organil dohledu a sledovani trhu. V zdjmu zachovani divérnosti soukromych
transakci by vSak tidaje z téchto transakci nemély byt zvefejnovany.

Sekuritizacni podvybor Spolecného vyboru evropskych organtt dohledu (déale jen
»sekuritizani vybor Spolecného vyboru*) uvedeny v ¢l. 36 odst. 3 nafizeni (EU)
2017/2402 by mél pod vedenim Evropského organu pro bankovnictvi (EBA)
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, které by podrobnéji uptesnily
informace, které maji piivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka poskytovat za uc¢elem
splnéni povinnosti podavat zpravy. Tyto navrhy regulacnich technickych norem by
mély zohlednit uZite€nost informaci pro drzitele sekuritizované pozice, skute¢nost, zda
je sekuritizace vefejna nebo soukroma, zda je sekuritizovand pozice kratkodobé
povahy a v ptipadé transakce s komerénimi papiry zajisténymi aktivy (ABCP)
skute¢nost, zda je pln¢ podporovana sponzorem. Komise by méla byt zmocnéna k
doplnéni natfizeni (EU) 2017/2402 pfijetim téchto regulacnich technickych norem
prostiednictvim akt v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (SFEU) a v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010%, naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010% a

23

24

25

Naftizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2020/1224 ze dne 16. fijna 2019, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regula¢ni technické normy
upfesiujici informace a podrobnosti o sekuritizaci, které ma poskytnout ptivodce, sponzor a sekuritiza¢ni
jednotka, a provadéci natizeni Komise (EU) 2020/1225 ze dne 29. fijna 2019, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format a standardizované Sablony pro poskytovani informaci a
podrobnosti o sekuritizaci pivodcem, sponzorem a sekuritizaéni jednotkou (Ut. vést. L 289, 3.9.2020, s.
1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224/0j).

Naftizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centralni bance svétuji
zvlastni ukoly tykajici se politik, které se vztahuji k obezietnostnimu dohledu nad Gvérovymi institucemi
(Ut. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2013/1024/0j).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné€ rozhodnuti ¢. 716/2009/ES
a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s.12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

CS



CS

(16)

(17)

(18)

nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010%”. Kromé toho by mél
sekuritiza¢ni vybor Spolecného vyboru pod vedenim organu EBA vypracovat navrhy
provadécich technickych norem, které upiesni format pro poskytovani informaci
registrim. Komise by méla byt zmocnéna ptijmout tyto provadéci technické normy
prostiednictvim provadéciho aktu podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v
souladu s natizenim (EU) ¢. 1093/2010, (EU) €. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

S cilem podpofit ptistup malych a stfednich podnika k trznimu financovani a usnadnit
rozvoj preshrani¢nich sekuritizaci zahrnujicich expozice z vice ¢lenskych stati by
méla byt revidovana kritéria homogenity seskupeni aktiv. I kdyz je mozné, aby
sekuritizace zahrnovala expozice z vice Clenskych statil, soucasna podoba pozadavku
homogenity je povazovana za piekazku pro sekuritizace malych a stfednich podniki.
Aby se tato prekazka odstranila, mélo by byt seskupeni podkladovych expozic
povazovano za homogenni, pokud alespot 70 % expozic pii vzniku tvoii expozice
viaci malym a stiednim podnikiim. Tato niz$i prahova hodnota zohlednuje specifické
potfeby a charakteristiky financovani malych a stfednich podnik a zajistuje, Ze
smiSena seskupeni s pfevazujici slozkou malych a stfednich podnikti mohou vyuzivat
pravni jistotu a provozni efektivitu, které se poji s homogennimi seskupenimi.
Zbyvajici ¢ast seskupeni by méla mit moznost zahrnovat jiné druhy expozic, ato i z
riznych clenskych statd, aniz by to mélo vliv na status sekuritizace jako STS
sekuritizace.

V roce 2021 bylo nafizeni (EU) 2017/2402 zménéno nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/557% s cilem rozsifit ramec STS sekuritizace na
syntetické sekuritizace. Jak je uvedeno ve zpravé Spolecného vyboru evropskych
organi dohledu, toto rozSifeni oznaCeni STS sekuritizace vedlo k uspokojivym
vysledkiim, pokud jde o otevieni cesty pro nové emise a podporu vétsi aktivity v
tomto segmentu trhu. Praktické provadéni pozadavkid na STS sekuritizace vSak
ukdzalo, Ze je tfeba zajistit v&tS$i jasnost a konzistentnost konkrétnich pozadavka

pomoci urcitych technickych tprav.

Aby byl zajistén konzistentni vybér podkladovych expozic v sekuritizaci a aby
investofi mohli pfed investici posoudit uvérové riziko seskupeni aktiv, je zakazana
volnost uvazeni pii aktivni spravé portfolia sekuritizovanych expozic. Clanek 26b
nafizeni (EU) 2017/2402 obsahuje uplny seznam povolenych spravcovskych ¢innosti a
stanovi, Ze n¢které ¢innosti by nemély byt povaZzovany za volnost uvaZeni pii aktivni
spravé portfolia, a proto by nemély byt zakazany. Je nutné tento seznam aktualizovat
tak, aby zahrnoval moZnost odstranéni podkladové expozice z transakce v disledku
sankci uloZenych subjektu v pribéhu trvani transakce nebo podvodnych praktik nebo
zmén Uveru v disledku zmény pravnich ptedpist ovliviiujicich vymahatelnost, které
jsou mimo kontrolu pivodce. Ob¢ okolnosti by mély dopad na vymahatelnost
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Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zamestnanecké penzijni pojisténi),
o zmén& rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruieni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 48).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/557 ze dne 31. bfezna 2021, kterym se méni natizeni
(EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oziveni po krizi zptisobené
onemocnénim COVID-19 (Ut. vést. L 116, 6.4.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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podkladovych expozic (mimo kontrolu ptivodce) a odstranéni téchto podkladovych
expozic by nemélo byt povazovano za volnost uvazeni pii aktivni sprave portfolia.

Kritéria tykajici se standardizace stanovend v Clanku 26c¢ nafizeni (EU) 2017/2402
nastiiuji mechanismy ptidélovani ztrat drzitelim sekuritizovanych pozic a urcuji
pouziti riznych metod amortizace transi. Hlavnim cilem téchto kritérii je zajistit, aby
se splaceni, které neni postupné, pouzivalo pouze tehdy, pokud je doprovazeno jasné
specifikovanymi smluvnimi rozhodnymi udalostmi. Tyto rozhodné udalosti maji za cil
vyvolat ptfechod na sekvencni platby na zaklad¢ hierarchie pfednosti, a tim chranit
transakci pfed piredcasnym splacenim uvérového posileni v piipadé poklesu vérové
kvality. Toto pfedcasné splaceni by mohlo ptivodce drzici tyto transe vystavit rizikim
spojenym se snizujici se rezervou uveérového posileni. Tato kritéria vSak dostatecné
nezohlednuji schopnost nést ztraty transi podfizenych zajisténym tran$im v ramci
sekuritizace, coz vede k nespravnému uplatiovani pii doslovném vykladu v kontextu
syntetickych sekuritizaci, které zahrnuji mezaninové transe. Tato kritéria netimysiné
predpokladaji, Ze vSechny souvisejici ztraty ptipadaji vyhradné na zajisténou transi, a
ignoruji tak pfifazeni k podfizenéj$Sim tranSim. Proto by mélo byt upfesnéno, ze v
ptipadech, kdy podfizené tranSe absorbuji ¢asti ztrat podkladové expozice, by se pfi
uplatiiovani kritérii méla zohlednit jejich schopnost nést ztraty.

V ¢l. 26e odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 se nyni uvadi, Ze prémie za zajiSténi
uvérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy o zajisténi uvérového rizika,
maji byt strukturovany jako podminéné nesplacenou nominalni hodnotou vykonnych
sekuritizovanych expozic v okamziku platby a zohlednuji riziko zajisténé tranSe. Aby
se zajistila i¢innost smlouvy o zajisténi uvérového rizika z pohledu plivodcil a zaroven
poskytla pravni jistota investorim v den ukonceni provadéni plateb stanovenim
maximalni doby prodlouzeni restrukturalizace dluhu, mélo by byt stanoveno, Ze jsou
povoleny pouze prémie za zajisténi uvéroveého rizika podminéné velikosti nesplacené
tranSe a uvérovym rizikem zajisténé transe.

V ¢l 26e odst. 7 natizeni (EU) 2017/2402 jsou stanoveny podminky, za kterych mize
pivodce provést syntetické nadmérné rozpéti jako Uverové posileni pro investory.
Jednou z téchto podminek je, ze v pfipadé pivodct, kteti nepouzivaji ptistup IRB
uvedeny v ¢lanku 143 nafizeni (EU) €. 575/2013, ma byt vypocet ro¢ni ofekavané
ztraty podkladového portfolia jasné stanoven v transakéni dokumentaci. Za ucelem
upfesnéni pozadavkl na syntetické nadmeérné rozpéti, které ma v umyslu provést
puvodce a které je k dispozici jako uveérové posileni pro investory, bylo ve zméné
natizeni (EU) 2017/2402 z roku 2021 zavedeno zvlastni kritérium. Po pouZiti tohoto
kritéria se ukézalo, ze vyzaduje dalsi uptfesnéni. Kromée toho byla zjisténa nesrovnalost
tykajici se pozadavkl na plivodce, ktefi nepouzivaji ptistup IRB. Tento pozadavek by
mél byt zménén tak, aby byl v souladu se zdmérem stanovit horni hranici celkové
castky syntetického nadmérného rozpéti, kterou by mél plivodce ro¢né provést,
odpovidajici ro¢ni ocekavané ztraté, ¢imz se zajisti konzistentnost a jasnost pfi
uplatiiovani tohoto ustanoveni.

Soucasné kritérium, které vyzaduje, aby zajiSténi uvérového rizika bylo financovano v
ramci STS sekuritizace pro rozvahové syntetické sekuritizace v rezimu STS
sekuritizace, omezilo schopnost pojistoven nebo zajistoven ucastnit se trhu s
rozvahovymi STS sekuritizacemi. To zpomaluje rozvoj trhu s STS sekuritizacemi a
snizuje schopnost puavodcti pfevést uveérové riziko mimo bankovni systém.
Umoznénim, aby se na osobni zajisténi uvérového rizika vztahovalo oznaceni STS
sekuritizace, by se vSak neméla snizit kvalita oznaceni STS sekuritizace nebo
spolehlivost smlouvy o zajisténi uvérového rizika, ani by to nemélo vytvatet pobidky
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pro nezkuSené nebo nediverzifikované pojistovny nebo zajistovny k tomu, aby se
vystavovaly vysoké mife rizika. Je proto vhodné zavést zaruky, které zajisti, aby se
ucastnili pouze pojistitelé s urcitou trovni odolnosti a diverzifikace. Zplsobilost k
poskytovani osobniho zajisténi uvérového rizika pod oznacenim STS sekuritizace by
proto méla byt doplnéna pozadavky tykajicimi se diverzifikace, solventnosti, méieni
rizika a minimalni velikosti poskytovatele zajisténi. Pokud jde o méfeni rizika,
pojistovna nebo zajiStovna by méla pro tyto smlouvy o zajisténi uvérového rizika
konkrétné pouzivat schvaleny interni model pro vypocet kapitalovych pozadavki.
Pokud jde o solventnost, pojistovna nebo zajisStovna by méla spliovat solventnostni
kapitdlovy pozadavek a minimdalni kapitdlovy pozadavek podle ¢lankd 100 a 128
smernice 2009/138/ES a méla by byt zafazena do stupné uvérové kvality 3 nebo
vyssiho. Pokud jde o diverzifikaci, pojistovna nebo zajistovna by méla uéinné
provozovat obchodni ¢innost alesponl ve dvou odvétvich nezivotniho pojisténi, coz by
mélo snizit nadmérnou expozici vuéi jednomu druhu rizika. Pokud jde o minimalni
velikost, pojistovna nebo zajistovna by meéla mit celkova aktiva vyssi nez 20 miliard
EUR.

Ulohu pii posuzovani souladu sekuritizaci s kritérii STS sekuritizace maji ovéfovatelé,
ktefi jsou tietimi stranami. Natizeni (EU) 2017/2402 pouze vyzaduje, aby ovétovatelé,
ktefi jsou tfetimi stranami, méli opravnéni od ptislusnych vnitrostatnich organii. Toto
opravnéni ma vsak jen omezenou spolehlivost, pokud pfislusné organy nemohou
posoudit, zda tito ovéfovatelé, ktefi jsou tfetimi stranami, pribézné plni podminky
svého opravnéni. Je proto vhodné stanovit, Ze pfislusné organy jsou rovnéz odpovédné
za prubézny dohled nad témito ovétovateli, ktefi jsou tietimi stranami, a maji k tomu
odpovidajici pravomoci.

Pro zajisténi uc¢inného provadéni a prosazovani natizeni (EU) 2017/2402 je nezbytné
vyjasnit povinnosti ptislusnych organii pii dohledu nad dodrzovanim piedpisi vSemi
relevantnimi stranami zapojenymi do sekuritizace. Pfislusné organy by m¢ly dohlizet
na chovani piivodctli, sponzort, pivodnich vétitelit a sekuritizacnich jednotek. To
zahrnuje ovéteni, zda jednotlivé sekuritizacni transakce spliuji pfisluSné pozadavky
podle tohoto nafizeni.

V zajmu zajisténi vétSiho souladu s nafizenim (EU) 2017/2402 a zvySeni jeho
ucinnosti by méla byt oblast plsobnosti sankénich pravomoci podle ¢lanku 32
uvedeného nafizeni rozSifena tak, aby vyslovné zahrnovala poruSeni povinnosti
nalezit¢ péce. KliCovou roli pii zajiStovani spolehlivosti a transparentnosti
sekuritizacniho trhu hraji instituciondalni investofi tim, Ze pfed a béhem svych expozic
provadéji nalezitou péci. Aby bylo zajiSténo jednotné prosazovani téchto pozadavkl
na nalezitou péci v celé Unii, m¢lo by byt stanoveno, Ze nedodrZeni téchto pozadavki
podléhd napravnym opatienim a spravnim sankcim ze strany piislusSnych orgéant.

Pro tadné fungovani a pokracujici rozvoj sekuritiza¢niho trhu, ktery sdruzuje Sirokou
Skalu hospodatskych subjekti, které Casto sidli v riznych jurisdikcich, a to 1 v ptipade
stejné transakce, ma zasadni vyznam podpora sblizovani dohledu. Zapojeni nékolika
pfisluSnych organtt v kombinaci se soucasnou sloZitosti rozhodovaciho procesu
zdaraziiuje, ze je potieba posilit koordinaci dohledu. Zjednoduseni a posileni
stavajicich rdmct pro koordinaci dohledu, je-li proveditelné, by mélo pomoci
dosédhnout SirSiho cile zjednoduSeni regulace a dohledu. VétSiho sblizovani lze
dosahnout Uc¢inngj§im a efektivnéjSim vyuzivanim stavajicich pravomoci, které byly
svéfeny evropskym organim dohledu a piislusSnym organim. To by mélo byt
podpofeno také tim, ze se organu EBA, ktery by mél pievzit trvalé fizeni otazek

v

koordinace dohledu nad sekuritizacnim trhem v Unii, pfisoudi vyznamné;jsi tiloha.
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Sekuritizacni  vybor Spolecného vyboru, slozeny =z pfislusnych trznich a
obezietnostnich organil, by se mél zaméfit na otazky vyplyvajici z dohledu a m¢l by
usnadiovat a podporovat sblizovani dohledu prostiednictvim spoleénych postupti
dohledu. M¢l by byt revidovan soucasny mandat sekuritizacniho vyboru Spole¢ného
vyboru, pficemz duraz by mél byt kladen na sblizovani dohledu a praci souvisejici s
clankem 44 tohoto natizeni. Sekuritiza¢ni vybor Spolecného vyboru se mtize schazet v
ruznych formatech nebo zfizovat podskupiny pro konkrétni ukoly podle
projednavanych otdzek. Sekretaridt a mistopifedsedu sekuritiza¢niho vyboru
Spole¢ného vyboru, ktery by zastupoval piedsedu a podporoval ho pti vykonu jeho
povinnosti, by mél trvale zajitovat organ EBA. Ukoly piedsedy by mél v
nepfitomnosti pfedsedy plnit mistopfedseda, a to 1 v situacich, kdy zadny predseda
nebyl zvolen. Zastupci zicastnénych pfisluSnych trznich a obezfetnostnich organt v
tomto vyboru by méli mit v projedndvanych zalezitostech odpovidajici Groven znalosti
a zkusenosti. Dohledovy ramec by posililo a osvédc¢ené postupy (v oblasti dohledu) by
podpoftilo pravidelné sledovani stavu trhu a hodnoceni dohledového sekuritiza¢niho
ramce v Unii prostiednictvim zprav o sledovani trhu, vypracovani pokynt a pravidelna
vzajemna hodnoceni.

Vzhledem k tomu, Ze se sekuritizacni ¢innost v Unii soustfedi pfedevsim v bankovnim
sektoru, je vhodné, aby stalou fidici tlohu v sekuritizacnim vyboru Spolecného vyboru
ptevzal organ EBA. Pii vykonu své stalé ulohy v sekuritizacnim vyboru Spole¢ného
vyboru by mél organ EBA vénovat zvlastni pozornost udrZzovani pevnych pracovnich
vztahll zalozenych na spolupraci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA) a Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) a nélezit¢ zohlednovat jejich odvétvové perspektivy. Je tieba ocekavat, ze
tato posilend koordinace dohledu povede k dikladn&Simu a konzistentnéjSimu
dohledu nad sekuritizacnim trhem v Unii. V této funkci by mél organ EBA rovnéz
fidit vypracovavani Sablon pro zvefejiiovani informaci podle ¢lanku 7 tohoto natizeni.
To bude mit zasadni vyznam pro ptipravu trhu na o¢ekavany rust a pro rozvoj kapacit
a pripravenosti v oblasti dohledu na podporu tohoto rozsiteni. Ptidéleni fidici tlohy
organu EBA v této funkci dohledu je v souladu se strategickou vizi U¢inného a
zjednoduSeného regulacniho prostiedi.

V pfipadé preshrani¢nich sekuritizaci by dohled nad dodrZzovanim natizeni (EU)
2017/2402 zefektivnilo jmenovani vedouciho organu dohledu, ktery by také zajistil
soudrznost a lepsi koordinaci mezi jednotlivymi pfislusnymi organy. Vedouci organ
dohledu by mél byt jmenovan z piislusnych organi subjekti zapojenych do transakce,
piicemz rozhodnuti by mély piijmout dotéené ptislusné organy. V piipad¢ neshod by
méla byt zdlezitost feSena na urovni sekuritizatniho vyboru Spolec¢ného vyboru.
Pokud se nova transakce tyka subjektd, nad nimiz vykonavaji dohled tytéz ptislusné
organy, muze si svou ulohu ponechat vedouci subjekt, ktery byl jmenovéan u ptvodni
transakce.

Je dulezité zajistit, aby regulacni ramec pro sekuritizace byl nadédle ucinny a
ptizplisoboval se vyvijejicimu se finanénimu prostfedi. Z tohoto diivodu by Komise
méla do péti let od prijeti tohoto nafizeni komplexné piezkoumat jeho dopad a
fungovani, pti¢emz by méla vénovat peclivou pozornost jeho vlivu na sekuritizacni trh
a jeho $irSim hospodaiskym dopadiim. Tento pfezkum by se m¢l zaméfit na kritické
aspekty, vcetné¢ dynamiky trhu, dostupnosti uvérii, zejména pro malé a stiedni
podniky, investic a vzajemného propojeni financnich instituci, které ma zéasadni
vyznam pro zachovani stability finanéniho sektoru. Komise by me¢la na zakladé
souhrnu poznatkil ziskanych ze zprav uvedenych v ¢lanku 44 natizeni (EU) 2017/2402
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(31)

(32)

a dalSich analyz urcit, zda je nutné aktualizovat pravni predpisy, aby byla zachovana
uloha nafizeni (EU) 2017/2402 pii podpoife odolného a dynamického hospodarstvi v
Evropskeé unii.

Jelikoz cili tohoto nafizeni nemlze byt uspokojivé dosazeno Cclenskymi staty
vzhledem Kk tomu, ze sekuritiza¢ni trhy funguji v globalnim méftitku a ze by mély byt
pro vSechny institucionalni investory a subjekty zapojené do sekuritizace zajiStény
rovné podminky na vnitfnim trhu, ale z diivodu jejich rozsahu a ucinki jich mtze byt
Iépe dosazeno na trovni Unie, miZze Unie piijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho,
co je nezbytné pro dosazeni téchto cilu.

Natizeni (EU) 2017/2402 by proto mélo byt odpovidajicim zplisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Zména narizeni (EU) 2017/2402

Natizeni (EU) 2017/2402 se méni takto:

1)

2)

3)

v ¢lanku 1 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»loto nafizeni se vztahuje na instituciondlni investory ana ptivodce, sponzory,
puvodni véftitele, obsluhovatele a sekuritiza¢ni jednotky.*;

Vv ¢lanku 2 se dopliuji nové body 32 a 33, které zné;ji:
»32) ,vetejnou sekuritizaci sekuritizace, kterd spliiuje nékteré z ndsledujicich
Kritérii:
a) pro tuto sekuritizaci musi byt vypracovan prospekt podle ¢lanku 3
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%;

b)  sekuritizace je uvadéna na trh s dluhopisy ptedstavujicimi sekuritizované
pozice piijaté k obchodovani v obchodnim systému Unie ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 24 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EUC;

c)  sekuritizace je nabizena investorim a podminky mezi stranami nelze
sjednat.

33) ,soukromou sekuritizaci“ sekuritizace, ktera nespliuje zadné z kritérii
stanovenych v bod¢ 32.%;

¢lanek 5 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:

i)  pismeno c) se zrusuje;
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Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smeérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (ptepracované znéni) (Uf. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).*;
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4)

b)

c)

d)

e)

i)  pismena e) a f) se nahrazuji timto:

»€) puvodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka usazeni ve tieti zemi a
ureni podle ¢l. 7 odst. 2 zpfistupnili informace pozadované
VEL 7odst. 1 scetnosti azpisobem stanovenymi v uvedeném
odstavci;

f) v ptipadé¢ nevykonnych expozic ptivodce, sponzor nebo pivodni
vetitel usazeni ve tfeti zemi uplatnili pfi vybéru a stanoveni ceny
expozic fadné standardy.*;

odstavec 3 se méni takto:
i)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,»b) vSechny strukturdlni rysy sekuritizace, které mohou vyznamné
ovlivnit vykonnost sekuritizované pozice;*;

i) pismeno c) se zrusuje;

odstavec 4 se méni takto:
i) Vv pismenu a) se zruSuje druhy pododstavec;
i)  dopliuje se nové pismeno g), které zni:

,»g) V ptipadé investic na sekundarnim trhu zdokumentovat posouzeni
nalezité¢ péfe a ovéieni v priméiené lhuté, ktera v zddném ptipadé
nepresahne patnact kalendarnich dnti po investici.*;

vkladaji se nové odstavce 4a a 4b, které znéji:

»<4a. Odstavce 1 az 4 se nevztahuji na institucionalni investory, kteti drzi
sekuritizovanou pozici, pokud je tato sekuritizovana pozice zaru¢ena mezinarodni
rozvojovou bankou uvedenou v ¢l. 117 odst. 2 natizeni (EU) €. 575/2013.

Pro ucely prvniho pododstavce musi zaruka spliovat podminky stanovené v
¢lancich 213 a 215 naftizeni (EU) ¢. 575/2013.

4b. Odstavce 1 a 4 se nevztahuji na instituciondlni investory, ktefi drzi
sekuritizovanou pozici, pokud tranSe prvni ztraty predstavujici alespon 15 %
nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic je bud’ drzena, nebo zaruéena Unii
nebo narodnimi podpirnymi bankami ¢i institucemi ve smyslu ¢l. 2 bodu 3
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017.%;

odstavec 5 se nahrazuje timto:

»J. Aniz jsou dotéeny odstavce 1 az 4 tohoto ¢lanku, miize instituciondlni
investor, ktery povéfil jiného institucionalniho investora, aby Cinil rozhodnuti
tykajici se spravy investic, znichZz by mu mohla vzniknout expozice vuci
sekuritizaci, dat tomuto povéfenému institucionalnimu investorovi pokyn K plnéni
povinnosti podle tohoto ¢lanku v souvislosti s jakoukoli expozici vaci
sekuritizaci, kterd mu z téchto rozhodnuti vznikne. Odpovédnost povéiujiciho
institucionalniho investora podle tohoto ¢lanku, neni timto pfenosem funkci
dotéena.*;

¢lanek 6 se méni takto:

a)

v odstavci 5 se doplituje nové pismeno f), které zni:

,f) Unie.*
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5)

b)  vklada se novy odstavec 5a, ktery zni:

»Ja) Odstavec 1 se nepouzije, pokud je tranSe prvni ztraty, ktera predstavuje
alesponn 15 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, bud’ drzena, nebo
zarucena jednim ze subjektd uvedenych v odst. 5 pism. a) az f).*

¢lanek 7 se meéni takto:
a) vodstavci 1 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

,V pfipadé¢ komercnich papiri zajisténych aktivy nebo sekuritizace seskupeni
kratkodobych expozic s vysokou granularitou musi byt drzitelim sekuritizované
pozice ana zadost potencialnim investorim zpiistupnény informace uvedené
v prvnim pododstavci pism. a), pism. ¢) bod¢ ii) a pism. €) bod¢ i) v souhrnné
formé.*;

b) v odstavci 2 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

»Na soukromé sekuritizace se vztahuje zvlastni ramec pro poddvani zprév, ktery
uznava jejich jedineéné charakteristiky, jimiz se li§i od vefejnych sekuritizaci, a
pouzivéa se zvlastni a zjednoduSend Sablona pro podévani zprav. Tato zvlastni a
zjednoduSena Sablona pro podavani zprav zajiStuje, aby byly odpovidajicim
zpisobem poskytovany podstatné informace, které jsou relevantni pro ptislusné
vnitrostatni organy, aniz by ukladala plny rozsah povinnosti podavat zpravy, které
se vztahuji na vefejné sekuritizace. Soukromé sekuritizace plni své povinnosti
podle tohoto pododstavce od [datum stanovené v odst. 3 a 4 ¢tvrtém pododstavci
tohoto ¢lanku.].*;

C)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Evropské organy dohledu vypracuji prostfednictvim Spole¢ného vyboru
evropskych organi dohledu pod vedenim organu EBA a v uzké spolupraci s
organy ESMA a EIOPA navrhy regula¢nich technickych norem v souladu s
¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢.
1095/2010, jejichz cilem je upfesnit informace, které musi pivodce, sponzor a
sekuritizacni jednotka poskytnout, aby splnili pozadavky odst. 1 prvniho
pododstavce pism. a) a e) a odstavce 2, piicemz zohledni:

a)  uziteCnost informaci pro drzitele sekuritizované pozice a pro organy
dohledu;

b)  zda je sekuritizace vefejna nebo soukroma;
C)  zda je sekuritizovana pozice kratkodobé povahy;

d) v pfipadé transakce ABCP, zda je tato transakce plné podporovana
sponzorem.

Evropské organy dohledu prostfednictvim Spolecného vyboru evropskych organt
dohledu pod vedenim organu EBA a v Uzké spolupréci s orgadny ESMA a EIOPA
ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [Sesti mésici ode
dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Regulaéni technické normy vstoupi v platnost [dvandct mésicii] po jejich pfijeti
Komisi.
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Nejméné jednou za tii roky ode dne jejich piijeti Komisi posoudi evropské organy
dohledu prostfednictvim Spole¢ného vyboru evropskych organti dohledu tyto
regulaéni technické normy, urci, zda jsou nadale relevantni a pfesné, a zajisti, aby
zustaly ucinné, aktualni, v souladu s trznimi postupy a potfebami. Evropské
organy dohledu prostiednictvim Spole¢ného vyboru evropskych orgénti dohledu
informuji o vysledcich tohoto posouzeni Komisi.*;

d) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Za UCelem zajisténi jednotnych provadécich podminek pro informace, jez
maji byt urCeny v souladu s odstavcem 3, vypracuji evropské organy dohledu
prostfednictvim Spolecného vyboru evropskych organi dohledu pod vedenim
organu EBA a v Uzké spolupréci s organy ESMA a EIOPA navrhy provadécich
technickych norem v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢.
1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010, které upiesni jejich format prostiednictvim
standardizovanych Sablon.

Evropské organy dohledu prostfednictvim Spole¢ného vyboru evropskych orgéanii
dohledu piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [Sesti
mesicl ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadéci technické normy uvedené v tomto
odstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢.1093/2010, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Provadéci technické normy vstoupi v platnost [dvanact mésict] po jejich piijeti
Komisi.

Nejméné jednou za tii roky ode dne jejich pfijeti Komisi posoudi evropské organy
dohledu prostiednictvim Spolecného vyboru evropskych organd dohledu tyto
provadeéci technické normy, ur¢i, zda jsou nadale relevantni a piesné, a zajisti, aby
zustaly ucinné, aktualni, v souladu s trznimi postupy a potifebami. Evropské
organy dohledu prostfednictvim Spole¢ného vyboru evropskych organti dohledu
informuji o vysledcich tohoto posouzeni Komisi.*;

6) ¢lanek 10 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

1. Registr sekuritizaci se zaregistruje uorganu ESMA pro ucely c¢lanku 7
v souladu s podminkami a postupy stanovenymi timto ¢lankem.*;

b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Registr sekuritizaci musi byt pravnickou osobou usazenou v Unii, uplatiiovat
postupy K ovéteni uplnosti a spravnosti informaci, které jsou mu zpfistupnény
podle €l. 7 odst. 1, a spliovat pozadavky stanovené v ¢lancich 78 a 79 ac¢l. 80
odst. 1, 2, 3, 5 a 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, aby byl zptsobily k registraci podle
tohoto ¢lanku. Pro Gcely tohoto ¢lanku se odkazy v €lancich 78 a 80 natizeni (EU)
€. 648/2012 na clanek 9 uvedeného natfizeni povazuji za odkazy na clanek 7
tohoto nafizeni.”;

7) ¢lanek 17 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Aniz je doten ¢l.7 odst. 2, registr sekuritizaci uvedeny v c¢lanku 10
shromazd’'uje a uchovava Udaje o sekuritizaci. Poskytuje vSem niZze uvedenym
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8)

9)

subjektiim bezplatné ptfimy a bezprostredni ptistup, ktery jim umozinuje vykonavat
své pravomoci, povéieni a povinnosti:

a) organ EBA;

b)  organ EIOPA;

c) organ ESMA,;

d)  Evropska rada pro systémova rizika;

e) piislusni ¢lenové Evropského systému centralnich bank (ESCB), vcetné
Evropské centralni banky (ECB) pfi plnéni ukolt v ramci jednotného
mechanismu dohledu podle nafizeni (EU) ¢. 1024/2013;

f)  relevantni organy, jejichz pravomoci a povéteni v oblasti dohledu se tykaji
transakeci, trhl, ucastnika a aktiv, které spadaji do oblasti piisobnosti tohoto
narizeni;

g) organy prislusné k feSeni krize ur¢ené podle ¢lanku 3 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU3!;

h)  Jednotny vybor pro feseni krizi, zfizeny natizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 806/2014%;

i)  organy uvedené v ¢lanku 29 tohoto nafizeni;

J)  Komise, na Zadost;

K) v ptipad€ vetejnych sekuritizaci investofi a potencialni investofi.”;
b) v odstavci 2 se zruSuje pismeno a);
¢lanek 20 se méni takto:
a) Vv odstavci 8 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

»Ma se za to, ze seskupeni podkladovych expozic spliiuje prvni pododstavec,
pokud alesponi 70 % expozic v tomto seskupeni v okamziku jeho vzniku tvofi
expozice vici malym a stfednim podniktim.*;

b)  vodst. 11 pism. a) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) informace poskytnuté plivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou
vyslovné stanovuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic,
dobu provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;*;

¢lanek 22 se méni takto:

31

32

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize uve€rovych instituci a investi¢nich podnik a kterou se méni
smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (Ui vést. L 173, 12.6.2014, s. 190,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. ervence 2014, kterym se stanovi

jednotnad pravidla a jednotny postup pro feSeni krize Gvérovych instituci a nékterych investi¢nich

podnikil v ramei jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotneho fondu pro feSeni krizi a méni
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut vést. L 225, 30.7.2014, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/806/0j).
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10)

11)

12)

a) Vv odstavci 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»V ptipad¢ sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou piijcky na obytné
nemovitosti nebo pljcky ¢i leasingy na automobily, zveiejni pivodce a sponzor
dostupné informace o environmentalni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi
pujckami na obytné nemovitosti nebo ptjckami ¢i leasingy na automobily
financovana.*;

b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovidaji piivodce a sponzor. V piipadé vetrejné
sekuritizace jsou informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism.
a) pred stanovenim ceny zpfistupnény potencidlnim investoriim na jejich zadost.
V ptipad¢ verejné sekuritizace jsou informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavci pism. b) az d) pied stanovenim ceny zpfistupnény alespoii v pracovni
nebo pocateCni podobé. Konecna dokumentace se investoriim zpiistupni
nejpozdéji patnact dnli po uzavieni transakce.*;

¢lanek 24 se méni takto:
a) vodst. 9 pism. a) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) informace poskytnuté pivodcem, sponzorem nebo sekuritizacni jednotkou
vyslovné stanovuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic,
dobu provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;®;

b) v odstavci 15 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,»Ma se za to, ze seskupeni podkladovych expozic spliuje prvni pododstavec,
pokud alespon 70 % expozic v tomto seskupeni v okamziku jeho vzniku tvoii
expozice vici malym a sttednim podnikiim.*;

¢lanek 26b se méni takto:
a)  Vvodst. 7druhém pododstavci se doplituji nova pismena e) a f), ktera znéji:

»€) byla pfedmétem omezujicich opatfeni Unie nebo prokézanych podvodnych
praktik;

»f) byla pfedmétem zmén vnitrostatniho pravniho ramce, které by ovlivnily
vymahatelnost pohledavek z podkladovych expozic.*;

b) v odstavci 8 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

»Ma se za to, Ze seskupeni podkladovych expozic spliiuje prvni pododstavec,
pokud alespont 70 % expozic v tomto seskupeni v okamziku jeho vzniku tvofi
expozice vici malym a stiednim podnikiim.*;

c) vodst. 11 pism. a) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) informace poskytnuté pivodcem, sponzorem nebo sekuritizacni jednotkou
vyslovné stanovuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic,
dobu provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;*;

V Cl. 26¢ odst. 5 se osmy pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k avérové udalosti uvedené
Vv ¢lanku 26e a restrukturalizace dluhu pro dané expozice nebyla dokoncena, vyse
zajiSténi uveérového rizika, které zbyva k jakémukoli datu platby, a vyse
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ponechanych transi, které jsou podfizeny tranSim, na které¢ se vztahuje zajiSténi
uvérového rizika, které zbyva k jakémukoli datu platby, se musi pfinejmensim
rovnat nesplacené nominalni hodnoté¢ danych podkladovych expozic, pii odecteni
vySe jakékoli prubézné platby, ktera byla ve spojeni sdanymi podkladovymi
expozicemi provedena.*;

13) ¢lanek 26e se méni takto:

a)

b)

V odstavci 3 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

»Prémie za zajisténi tivérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy
0 zajisténi uverového rizika, jsou strukturovany jako podminéné nesplacenou
velikosti tranSe a Uvérovym rizikem zajisténé tranSe. Smlouva o zajiSténi
uvérového rizika pro takové ucely nestanovi zarucené odmeény, uhrady odmén
pfedem, slevové mechanismy nebo jiné mechanismy, které mohou zabranit
skute¢né alokaci ztrat investorim nebo ji snizit nebo vratit ¢ast uhrazené odméeny
puvodci po uplynuti doby splatnosti transakce.*;

v odstavci 7 se pismeno d) nahrazuje timto:
»d) v pfipadé pavodct, ktefi nepouzivaji pfistup IRB uvedeny v ¢lanku 143
natizeni (EU) €. 575/2013:
) ro¢ni celkova pridélena Castka nesmi byt vyssi nez ro¢ni ocekavana
ztrata portfolia za dany rok;
i) vypocet ro¢ni ocekavané ztraty podkladového portfolia musi byt jasné
stanoven v transak¢éni dokumentaci.®;

odstavec 8 se méni takto:
i) vklada se nové pismeno aa), které zni:

,»aa) zaruka, kterd spliuje pozadavky uvedené v Casti tfeti hlave II kapitole
4 natizeni (EU) ¢. 575/2013, kterou je uvérové riziko ptfevedeno na
pojistovnu nebo zajistovnu, ktera spliuje vSechna nasledujici kritéria:

i)  podnik pouziva pro vypocet kapitalovych pozadavki u téchto
zaruk interni model schvaleny v souladu s ¢lanky 112 a 113
smeérnice 2009/138/ES;

i)  podnik spliiuje solventnostni kapitalovy pozadavek a minimalni
kapitadlovy pozadavek podle clankd 100 a 128 smérnice
2009/138/ES a byl zatazen do stupn¢ uvérové kvality 3 nebo
vyssiho;

iii) podnik skute¢né provozuje obchodni ¢innost alesponi ve dvou
odvétvich nezivotniho pojisténi ve smyslu pfilohy I smérnice
2009/138/ES;

iv) aktiva spravovana pojistovnou nebo zajistovnou piesahuji 20
miliard EUR.*;

i)  pismeno c) se nahrazuje timto:

C)  jiné zajisténi Gveérového rizika neuvedené v pismenech a), aa)
a b) tohoto odstavce ve form¢ zaruky, uvérového derivatu nebo
uveérového dluhového cenného papiru, které splituji pozadavky
stanovené v ¢lanku 249 natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jsou
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14)

15)

16)

17)

18)

zédvazky investora zajiStény kolaterdlem, ktery spliuje
pozadavky stanovené v odstavcich 9 a 10 tohoto ¢lanku.*;

Vv Cl. 28 odst. 1 prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,Tieti strana uvedend v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni pfislusného organu
posuzovat soulad sekuritizaci s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi
Vv ¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 a ¢lancich 26a az 26e a musi byt nad ni ze
strany piislusného organu vykondvan dohled. Pfislusny organ povoleni udéli,
pokud jsou splnény tyto podminky:*;

¢lanek 29 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec 4a, ktery zni:

,Aa. Pfislusné organy odpovédné za dohled nad plvodci, sponzory a
sekuritizatnimi jednotkami v souladu se smérnici 2013/36/EU, v¢etné ECB,
pokud jde o zvlastni tkoly, které ji svéfuje natizeni (EU) ¢. 1024/2013, dohlizeji
na to, aby puvodci, sponzofi a sekuritizaéni jednotky dodrzovali povinnosti
stanovené v ¢lancich 18 az 27 tohoto nafizeni.*;

b) v odstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

,,Pro subjekty, nad nimiz je vykonavan dohled ze strany pfislusnych organi, které
nejsou subjekty uvedené v odstavci 4a, Clenské staty urc¢i jeden nebo vice
ptisluSnych organi pro dohled nad tim, jak pavodci, sponzofi a sekuritizacni
jednotky dodrzuji ¢lanky 18 az 27 a jak tieti strany dodrzuji ¢lanek 28.;

¢lanek 30 se méni takto:
a)  Vvklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

»la. Pfislusny organ dohliZi na dodrZovani tohoto nafizeni ptvodci, sponzory,
sekuritiza¢nimi jednotkami a pivodnimi véfiteli v souladu s ¢lankem 29.%;

b)  odstavec 5 se zrusuje;
v €l. 32 odst. 1 prvnim pododstavci se doplituje nové pismeno 1), které zni:

»1)  institucionalni investor, ktery neni pivodce, sponzor nebo puvodni véfitel,
nesplnil poZadavky stanovené v ¢lanku 5.%;

¢lanek 36 se méni takto:
a)  odstavec 2 se zrusuje;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,V ramci Spole¢ného vyboru evropskych organt dohledu je vytvofen zvlastni
sekuritizaéni podvybor, v némz piislusné organy Uzce spolupracuji, aby mohly
plnit své povinnosti podle ¢lankd 30 az 34. Sekuritiza¢ni podvybor fidi organ
EBA ve spolupraci s organy ESMA a EIOPA. Organ EBA trvale zajistuje
sekretariat a mistoptedsedu sekuritizacniho podvyboru. Sekuritizaéni podvybor
podporuje sblizovani dohledu s cilem zajistit spoleéné postupy dohledu. Clenové
sekuritizacniho podvyboru pod vedenim organu EBA tuzce koordinuji své opatfeni
v oblasti dohledu za celem zjistovani pfipadit poruseni tohoto nafizeni a jejich
napravy, rozvoje aprosazovani osvédéenych postupi, usnadiiovani spoluprace,
prosazovani jednotného wuplathovani prava a poskytovani hodnoceni napfic¢
jurisdikcemi v ptipad¢ jakékoli neshody. Sekuritiza¢ni podvybor pravidelné
sleduje stav trhu a uplatitovani tohoto natizeni.*;
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19)

20)

c)

d)

e)

f)

vkladaji se nové odstavce 3a a 3b, které znéji:

»3a. Sekuritizani podvybor uvedeny v odstavcei 3 vypracuje do [dvanacti mésict
od pftijeti] pokyny pro stanoveni spolecnych postupt dohledu.

3b. Po oznameni pfislusnym organim podle ¢l. 7 odst. 1 jmenuji piislusné
organy subjektl prodavajici strany v transakci vedouci orgdn dohledu, aby
koordinoval opatfeni a zabranil rozdilnému uplatiiovani tohoto nafizeni u
transakci, na nichz se podileji subjekty prodavajici strany, které spadaji do oblasti
pusobnosti prislusSnych orgédni z vice nez jednoho clenského statu. Prislusny
organ mize povérit vykonem nekterych nebo vSech ukoli a pravomoci uvedenych
v tomto nafizeni vedouci orgdn dohledu. Pokud se pfislusné organy subjekt
prodavajici strany nedohodnou na jmenovani vedouciho organu dohledu, jmenuje
vedouci organ dohledu sekuritizacni podvybor ziizeny podle odstavce 3.;

v odstavci 6 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

,P0 obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 4 provede prislusny organ subjektu
podezielého z poruseni piedpist do patnacti pracovnich dni veSkera nezbytna
opatieni pro feSeni zjisténého poruseni aozndmi je ostatnim zapojenym
pfisluSnym organiim, zejména piisluSnym orgdnim plvodce, sponzora
a sekuritiza¢ni jednotky a piisluSnym organum drzitele sekuritizované pozice, je-li
znam. Jestlize ptislusny organ nesouhlasi s postupem nebo obsahem opatfeni nebo
necinnosti jiného piislusného organu, oznami to bez zbyte¢ného odkladu vsem
ostatnim zapojenym pfisluSnym organtim. Pokud se tento spor nevyiesi do tii
meésict ode dne, kdy byl ozndmen vSem zapojenym pfislusSnym orgdnim, je
zalezitost v souladu s c¢lankem 19 atam, kde je to relevantni, s c¢lankem 20
nafizeni (EU) €. 1093/2010 postoupena organu EBA. Lhiita pro smirné urovnani
sporu uvedend v ¢l. 19 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 je jeden mésic.

Pokud dotcené prislusné organy nedosahnou dohody ve lhiité pro smirné urovnani
sporu uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce, pfijme organ EBA
rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 do jednoho mésice.
Béhem postupu stanoveného v tomto ¢lanku se sekuritizace uvedend na seznamu
vedeném orgdnem ESMA podle ¢lanku 27 tohoto nafizeni nadédle povazuje za
STS sekuritizaci podle kapitoly 4 tohoto nafizeni a ziistdva na tomto seznamu.;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

»7. Tii roky po dni pouZitelnosti tohoto nafizeni a poté jednou za tfi roky
provede organ EBA ve spolupraci s organy ESMA a EIOPA srovnavaci
hodnoceni podle ¢lanku 30 natfizeni (EU) ¢. 1093/2010 zamétfené na plnéni
dohledovych pravomoci stanovenych v ¢lanku 30 tohoto nafizeni.*;

odstavec 8 se zrusuje;

¢lanek 44 se méni takto:

a)

b)

v prvnim pododstavci se pismeno e) nahrazuje timto:
»€) pfinosu sekuritizace k financovani podnikd v Unii a k hospodatstvi Unie.*;

druhy pododstavec zrusuje;

¢lanek 46 se nahrazuje timto:

., Clanek 46

Prezkum
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Do ... [Utad pro publikace dopliite datum: pét let ode dne vstupu v platnost] piedlozi
Komise Evropskému parlamentu a Rad€ zpravu o fungovani tohoto nafizeni, k niz
piipadné ptilozi legislativni navrh.

V této zpraveé zohledni predevsim zjisténi obsazena ve zpravach uvedenych v ¢lanku 44
a vyhodnoti:

a)  dopady tohoto natizeni na fungovani a rozvoj trhu sekuritizaci v Unii;
b)  pfinos sekuritizace pro:

) financovani podnikii a hospodaistvi EU, zejména pokud jde o pfistup
malych a stfednich podnikt k ivérim a o investice;

I1)  vzajemné propojeni finan¢nich instituci a stabilitu finan¢niho sektoru;

c) zda by mohl byt voblasti STS sekuritizaci zaveden rezim rovnocennosti pro
puvodce, sponzory a sekuritiza¢ni jednotky ze tietich zemi, a to 1 ve vztahu k
pozadavkim na nalezitou péci, pti zohlednéni mezinarodniho vyvoje v oblasti
sekuritizace, zejména pak iniciativ tykajicich se jednoduchych, transparentnich
a srovnatelnych sekuritizaci;

d) plnéni pozadavkl stanovenych v ¢l. 22 odst. 4 a¢l. 26d odst. 4 a otdzku, zda
mohou byt tyto pozadavky rozSifeny na sekuritizace, jejichz podkladovymi
expozicemi nejsou pujcky na obytné nemovitosti nebo pijcky ¢i leasingy na
automobily, sohledem na to, aby se usnadnilo zpfistupfiovani informaci
0 zivotnim prostiedi, socialnich zalezitostech a sprave a fizeni.

Clanek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

Ve Strasburku dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
18
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

RAMEC NAVRHU/PODNETU

Nazev navrhu/podnétu

Natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci.

Piislusné oblasti politik

Oblast politiky: Financ¢ni stabilita, finan¢ni sluzby a unie kapitalovych trhii

Cinnost: Finanéni trhy

Cile
Obecné cile

Tato iniciativa je jednou ze soucdsti unie Uspor a investic. Cilem navrhu je:
1) ozivit sekuritizacni trh, ktery zlepsi financovani hospodaistvi EU, a
2) dosédhnout vétsi rovnovahy mezi bezpecnosti a rozvojem trhu.

Cilem je vytvofit podminky a prostiedi pro poskytovani vice uvéri redlné
ekonomice. Dobfte fungujici sekuritiza¢ni trh bude motivovat banky k tomu, aby byly
na trhu aktivnéjsi a v konecném dusledku také poskytovaly vice uvérti hospodatstvi.

Specifické cile

Tento navrh sleduje tyto cile:

1) snizeni vysokych provoznich nakladii pro emitenty a investory pii zachovani
pfisnych a pfimétenych norem transparentnosti, ochrany investort a dohledu;

2) odstranéni regulacnich prekazek, coZ umozni udrzitelngj$i a odolnég;si rozvoj trhu;
3) podpora Usili Komise o snizeni regula¢ni zatéze ucastnikt trhu.

Sekuritizace muze byt dualezitou cestou diverzifikace zdroji financovani
a efektivngjsi alokace rizik ve finanénim systému EU. Umoznila by Sirsi rozlozeni
rizika finan¢niho sektoru a mize bankam pomoci uvolnit jejich rozvahy, aby mohly
dale poskytovat uvéry riznym kategoriim ekonomickych subjektd (napf.
nefinanénim spole¢nostem, malym a stfednim podnikiim, jednotlivcim). Celkovée
muze sekuritizace zvysit efektivitu finanéniho systému a poskytnout dodatecné
investi¢ni prileZitosti. Sekuritizace muze propojit banky a kapitalové trhy, coz je
nepiimou vyhodou pro podniky a obcany (napiiklad prostfednictvim zlevnéni uvérd,
hypoték a kreditnich karet).

Ocekavane vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mél mit na piijemce | cilové skupiny.

Navrhované zmény oZivi sekuritizacni trh a umozni, aby sekuritizace hrala roli v
rozvoji unie uspor a investic a snizila zatéz a néklady na dodrzovani ptedpisii pro
emitenty a investory. SniZenim vysokych provoznich nakladt, které odrazuji banky a
pojistitele od ucasti na sekuritizatnim trhu EU, podpofi navrhované zmény Usili
Komise o snizeni regulacni zatéze ucastniki trhu a urychli rozvoj trhu s vyuzitim
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1.3.4.

1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

sekuritizace. Navrhované zmény budou zaroven i nadale chranit finan¢ni stabilitu a
poskytovat pfimétenou Groven ochrany investort a spottebiteld.

Ukazatele vykonnosti

Upresnéte ukazatele pro sledovani pokroku a dosazenych vysledkii.

Ke sledovani pokroku a dosazenych vysledkt se pouziji nasledujici ukazatele:

sledovani nakladi na provedeni nalezité péce pii investovani do sekuritizacnich
transakci,

sledovani emisnich naklada , které vyplyvaji z pozadavki na podavani zprav,

sledovani poc¢tu emitentl a investora sekuritizace.

Navrh/podnét se tyka:

O nové akce

O nové akce nasledujici po pilotnim projektu / piipravné akci®
prodlouzeni stavajici akce

O slouceni jedné ¢i vice akei v jinou/novou akci nebo presmérovani jedné ¢i vice
akci na jinou/novou akci

Odiivodnéni navrhu/podnétu

Potieby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu,
vcetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeéni podnétu

Navrh predstavuje tfadu zjednoduSeni a zlepSeni, kterd maji zvySit efektivitu
sekuritiza¢niho trhu. Tato opatfeni maji prostiednictvim cilenych tprav a
zjednoduSeni zvysit kapacitu trhu, pfildkat Sir$i zakladnu investori a podpofit
hospodarsky riist — a zaroven zachovat odolny a transparentni finanéni ekosystém.
Ocekava se, ze zmény zvysi konkurenceschopnost a udrzitelnost sekuritizacniho
ramce EU a podpofi rist pro vSechny zac¢astnéné strany.

Vyrazné zjednoduSeni povinnosti nalezité péce pro podniky a ucinngj$i rdmec
transparentnosti by znamenaly zefektivnéni procesii, které musi podniky dodrZovat,
aby zajistily soulad s pfedpisy. Omezenim téchto povinnosti se podnikiim snizi
naklady na dodrZovani predpisli, coZ umozni vyclenit vice zdroji na hlavni

podnikatelské ¢innosti.

Pridana hodnota ze zapojeni EU (muze byt ditsledkem ruznych faktorii, napr. prinosu
Z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplikovosti). Pro ucely tohoto
oddilu se ,,pridanou hodnotou ze zapojeni EU‘ rozumi hodnota plynouci z akce
Unie, jez dopliuje hodnotu, ktera by jinak vznikla cinnosti samotnych clenskych
stati.

Divody pro akci na urovni EU (ex-ante):

Sekuritizaéni produkty jsou soucasti kapitdlovych trhtt EU, které jsou oteviené a
integrované. Sekuritizace propojuje finan¢ni instituce z riiznych ¢lenskych statt EU a
tretich zemi: sekuritizované uvéry Casto poskytuji banky, zatimco finan¢ni instituce,
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Uvedené v ¢l. 58 odst. 2 pism. a) nebo b) finanéniho nafizeni.
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1.5.3.

1.54.

jako jsou pojistovny a investi¢ni fondy, do téchto produktli investuji, a to napiic
hranicemi Evropy.

Sekuritizace je nastrojem k prohloubeni kapitalovych trhit EU, k diverzifikaci jejich
rizikového profilu a k uvolnéni rozvahy bank k tomu, aby mohly poskytovat dalsi
uvéry domacnostem a podnikim v EU, ¢imz se hospodaistvi EU stane
konkurenceschopnéjsim a odolnéjsim.

Moznosti Clenskych stati piijimat vnitrostatni opatieni jsou omezené vzhledem
K tomu, ze stavajici sekuritizaéni ramec EU jiz stanovi harmonizovany soubor
pravidel na Urovni EU a zmény na vnitrostatni arovni by byly v rozporu s platnym
pravem Unie. Jednotlivé ¢lenské staty nemohou dosdhnout vyse uvedenych cili
samy.

Ocekavana vytvorena pfidana hodnota na urovni EU (ex-post):

Cilem navrhu je odstranit nepfiméfené pickazky pro emise a investice na
sekuritizacnim trhu EU a zajistit rovné podminky na vnitinim trhu pro vSechny
institucionalni investory a subjekty zapojené do sekuritizace.

Zavery vyvozené z podobnych zkuSenosti v minulosti

Hodnoceni a posouzeni dopadl, které jsou prilozeny k legislativnimu névrhu,
posoudily, zda se stavajici rdmec osvédcil, a zjistily n€kolik nedostatkii. Obecného
cile ,,0zivit bezpecnéjsi sekuritizacni trh, ktery zlepsi financovani hospodatstvi EU,
oslabit vazbu mezi potfebami bank snizovat zadluZenost a zpfisnénim uvéra v
kratkodobém horizontu a vytvofit vyvazenéjsi a stabilnéjsi strukturu financovéni
hospodaistvi EU v dlouhodobém horizontu®, bylo dosaZeno jen ¢aste¢né€, protoze
sekuritizacni trh je sice bezpecngjsi, ale tato iniciativa nebyla k oZiveni trhu nebo
zlepSeni moznosti financovani dostateCna. Vé&tSina opatfeni, kterd byla v ramci
zavedena, se zamcéfila predevSim na zmirnéni potencidlnich rizik spojenych se
sekuritizaci, nikoli na podporu rozvoje trhu. Do budoucna je cilem dosdhnout vétsi
rovnovahy mezi bezpecnosti a rozvojem trhu. Z tohoto divodu se vétSina
navrhovanych zmén zamétuje na dalsi rozvoj sekuritiza¢niho trhu EU tim, Ze ramec
bude piimérend;si.

Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalSimi vhodnymi
nastroji

Cile iniciativy jsou v souladu s fadou dalSich politik a probihajicich iniciativ EU,
zejména s politikami Unie zamé&fenymi na vytvofeni unie uspor a investic. Ve svém
sdéleni o unii Uspor a investic z bfezna 2025 Evropska komise oznamila piijeti
opatfeni zaméfenych na zjednoduSeni nélezité péce a transparentnosti s cilem dale
podpofit sekuritiza¢ni trh.

Legislativni navrh by byl nadéle v souladu s viceletym finanénim rdmcem a mél by
omezené rozpoctové dopady, jelikoz ptedpoklada dodatecny ptispévek Unie
Evropskému organu pro bankovnictvi (EBA) spojeny se dvéma dodatecnymi
zaméstnanci na plny pracovni Uvazek, které by organ EBA ziskal, aby mohl plnit
dodate¢né tkoly, které mu svéfili normotviirei.

Byly posouzeny synergie a prostor pro prerozdéleni, coz vedlo k tomu, Ze jeden
zaméstnanec na plny pracovni uvazek by byl pfeveden z orgdnu ESMA do organu
EBA, ¢imz se zohledni pfesun ukolu mezi organy. Pfesun zaméstnancii na plny
pracovni uvazek z organu ESMA by nemél zadné vyznamné rozpoctové dopady, s
vyjimkou pfesunu v ramci okruhu 1.

CS



CS

1.5.5.

Navrh celkové zvysi poCet zaméstnancii na plny pracovni uvazek organu EBA
béhem budouciho roc¢niho rozpoctového procesu o dalsi tfi, véetné jednoho
zaméstnance na plny pracovni uvazek piesunutého z organu ESMA. Organ EBA
bude pokracovat v praci smérem k maximalizaci sou¢innosti a efektivity (mimo jiné
prostiednictvim informacnich systémi) a uzce sledovat dodateCnou pracovni zatéz
souvisejici s timto navrhem, coz se promitne do Urovné poctu opravnénych
pracovnikii pozadovanych agenturou v ramci ro¢niho rozpoc¢tového procesu.

Posouzeni ruznych dostupnych moznosti financovani, vcietné prostoru pro
prerozdeéleni prostiredkil

Diskutovalo se o rtznych moznostech financovani, zejména o pokryti nakladi
poplatky a internim pfevedenim zaméstnanci. Moznost tykajici se poplatkl je
prakticky nerealizovatelnd, protoze poplatky vybirané od podnikl by nebyly schopny
pokryt néklady navrhi. Tento pfistup by bylo také obtizné ospravedlnit, protoze
uvazovand opatieni nejsou pfimo spojena s pravomocemi v oblasti dohledu, ale jsou
soucasti rozvoje regula¢niho ramce.

Byla posouzena moZznost interniho pfevedeni zaméstnancii, coz vedlo k ptfesunu 1
docasného zaméstnance z organu ESMA do organu EBA. Dalsi interni pievedeni
zaméstnancll v rdmci evropskych organti dohledu neptichdzi v ivahu vzhledem k
tomu, ze evropské organy dohledu jiz nyni maji zna¢né problémy s plnénim svych
regulac¢nich tkold.
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1.6.

1.7.

Doba trvani navrhu/podnétu a jeho finan¢niho dopadu
O Casové omezena doba trvani
— [ s platnosti od [DD.MM.]RRRR do [DD.MM.]RRRR,

— 0O finanéni dopad od RRRR do RRRR u prostiedkd na zavazky a od RRRR
do RRRR u prostredk na platby.

Casové neomezena doba trvani

— Provadeéni s obdobim rozbéhu od roku 2027 do roku 2029,

— poteé pIné fungovani.

Predpokladany zpiisob plnéni rozpoétu

[0 PFimé Fizeni Komisi

— [ prostfednictvim jejich Gtvart, véetné jejich zameéstnancu v delegacich Unie,
— [ prostiednictvim vykonnych agentur.

0 Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

Nepiimé Fizeni, pifi kterém jsou tukoly souvisejicimi s plnénim rozpoctu
povéfeny:

— [ tfeti zemé& nebo subjekty uréené t€mito zemémi,

— [ mezinarodni organizace a jejich agentury (upfesnéte),

— [ Evropska investi¢ni banka a Evropsky investi¢ni fond,

— subjekty uvedené v ¢lancich 70 a 71 finan¢niho natizeni,
— [ vefejnopravni subjekty,

— [0 soukromopravni subjekty povéfené vykonem vefejné sluzby v rozsahu, v
jakém jim byly poskytnuty dostatecné finan¢ni zaruky,

— [ soukromopravni subjekty ¢lenského statu povéiené uskute¢novanim partnerstvi
vefejného a soukromého sektoru, kterym byly poskytnuty dostate¢né financni
zaruky,

— [ subjekty nebo osoby povétené provadénim specifickych akei v ramei spole¢né
zahrani¢ni a bezpecnostni politiky podle hlavy V Smlouvy o Evropskeé unii a
urcené v piislusném zékladnim pravnim aktu,

— [-subjekty usazené v ¢lenském staté, které se fidi soukromym pravem clenského
statu nebo prdvem Unie a které mohou byt v souladu s odvétvovymi pravidly
poveéfeny vynakladanim finan¢nich prostiedki Unie nebo vyuZivanim
rozpoctovych zaruk Unie, pokud jsou tyto subjekty ovladany vetejnopravnimi
subjekty nebo soukromopravnimi subjekty povéfenymi vykonem veiejné sluzby a
byly jim poskytnuty dostatecné finan¢ni zaruky ve formé spole¢né a nerozdilné
odpovédnosti kontrolnich subjektii nebo rovnocenné finan¢ni zéruky, jeZ mohou
byt pro kazdou akci omezeny na maximalni vysi podpory Unie.
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Vysvétleni zpisobt plnéni rozpoctu spolu s odkazem na finan¢ni nafizeni jsou k dispozici na strankach
BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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Poznamky

Nepouzije se.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

SPRAVNI OPATRENI
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

V souladu se standardnimi opatienimi uplatiovanymi ve stavajicich agenturach bude
Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) zpracovavat pravidelné zpravy o sveé
¢innosti (véetné internich zprav pro vrcholné vedeni, zprav pro spravni rady a
zpracovani vyroc¢nich zprav) a podrobi se auditim vyuzivani zdroji a vykonnosti,
které provadi Uéetni dvirr a Utvar interniho auditu Komise.

Natizeni o organu EBA (EU) ¢. 1093/2010 podléha pravidelnému piezkumu.

Systémy Fizeni a kontroly

Odiivodnéni navrhovanych zpiisobii plnéni rozpoctu, mechanismi provadeni
financovani, zpiisobui plateb a kontrolni strategie

Evropské agentury dohledu nad finanénimi sluzbami (EBA, EIOPA, ESMA) jsou
podle ¢lanku 70 finan¢niho natizeni decentralizované regulacni agentury.

Ridici a kontrolni systémy Evropského organu pro bankovnictvi jsou stanoveny v
kapitole VI natizeni (EU) ¢&. 1093/2010 o ziizeni Evropského organu pro
bankovnictvi, v kombinaci s platnym rdmcovym finan¢nim nafizenim (EU)
2019/715, které organ schvalil.

Organ musi zajistit, aby byly dodrzovany pfislusné standardy ve vSech oblastech
ramce vnitini kontroly, a podléha auditim provadénym Utvarem interniho auditu
Komise. Kromé toho Evropsky parlament na doporuceni Rady kazdy rozpoctovy rok
udé€luje této agentuie EU absolutorium za plnéni jejiho rozpoctu.

Informace o zjistenych rizicich a systémech vnitini kontroly zrizenych k jejich
zmirneni

V souvislosti se zdkonnym, ekonomickym, G€innym a ucelnym vyuZitim prostredkii
vy€lenénych z akci, které maji byt provedeny organem EBA v kontextu tohoto
navrhu, tento podnét nepfinasi Zddna nova vyznamna rizika, ktera by nebyla pokryta
stavajicim rdmcem vnitini kontroly.

Odhad a odiivodnéni nakladové efektivnosti kontrol (pomér mezi naklady na kontroly
a hodnotou souvisejicich spravovanych financnich prostredkii) a posouzeni
ocekavané miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a pri uzaverce)

Systémy fizeni a kontroly jsou stanoveny v natizeni (EU) ¢. 1093/2010, kterym se
fidi fungovéani organu EBA. Ty jsou povaZovany za nakladové efektivni. Tato
iniciativa nebude mit Zadny vyznamny dopad na naklady, které by mély byt z tohoto
hlediska podporovany naklady clenskych stati nebo organu EBA. Ocekava se, ze
dopady na miry rizika vyskytu chyb budou velmi nizké.

Historicky se naklady GR FISMA na celkovy dohled nad organem, jako je organ
EBA, odhadovaly na 0,5 % ro¢nich pfispévku, které mu byly vyplaceny. Tyto
naklady zahrnuji naptiklad, nikoli v8ak vyluéné, naklady spojené s posuzovanim
roéniho programu a rozpoétu, udasti zastupci GR FISMA ve spravnich radach,
radach organti dohledu a souvisejici ptfipravné prace.
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2.3.

Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Pro Uc¢ely boje proti podvodium, korupci a jakékoli jiné protipravni Cinnosti se
na organ EBA vztahuji bez omezeni ustanoveni nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999 o vySetfovani provadéném
Evropskym tfadem pro boj proti podvodiim (OLAF).

11
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ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU

3.1. Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotéené vydajové rozpoctové polozky
e Stavajici rozpoctoveé polozky
V poradi okruhit viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
“ s Y Druh v
Rozpoctova polozka vydaje Prispévek
Okruh o
viceletého kaﬂdldat§ky .
finanéniho | Cislo semi ch zemi a jinyc S tdelove
; 35 g L2 jiné ucelove
ramce RP/NRP ESVO potegﬁlalm t;ZtI’IT::I'h vézané pfijmy
kandidata®”
1 03 10 02 O00: Evropsky organ pro Rp NE NE NE NE
' bankovnictvi (EBA)
1. 03 ,10 04 00: Evropsky organ pro cenné RP NE NE NE NE
papiry a trhy (ESMA)
e Nové rozpoctové polozky, jejichz vytvoteni se pozaduje
V poradi okruhit viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
o “ Druh v
Rozpoctova polozka vydaje Prispévek
Okruh o
viceletého kaﬂdldat:sky .
finanéniho | Cislo zemi chzemia | Jinyc jiné acelove
ramce RP/NRP ESVO potezrcllalnl t;ztl’lﬁl'h viizané prijmy
kandidati
Nepouzije se.

35
36
37

CS

RP =rozlisené prostfedky / NRP = nerozlisené prostredky.
ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
Kandidatské zemé a piipadné€ potencidlni kandidati ze zapadniho Balkéanu.
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3.2. Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiedky

3.2.1.  Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostredky

— [ Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostiedka.

— Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostredki, jak je vysvétleno dale:

3.2.1.1. Prostredky ze schvaileného rozpoctu

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Okruh viceletého finanéniho ramce

Cislo

- Rok Rok Rok Rok CELKEM VFR
GR: <....... > na obdobi 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
Operacni prostredky
) Zavazky (1a) 0,000
Rozpoctova polozka
Platby (2a) 0,000
Zavazky (1b) 0,000
Rozpoctova polozka
Platby (2b) 0,000
Prosttedky spravni povahy financované z ramce na zvIa§tni programy=?
Rozpoctova polozka ®) 0,000
CELKEM prostiedky Zavazky =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
proGR <....... > Platby =2a+2p+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Evropsky organ pro bankovnictvi Rok Rok Rok Rok CELKEM
VFR na

38
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Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programt a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,BA*), neptimy vyzkum, ptimy vyzkum.
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2024 2025 2026 2027 obdobi 2021~

2027
Rozpoctova polozka: 03 10 02 002 / Piispévek z rozpoc¢tu EU agentuie 0,263 0,263

Dotace Unie pro orgdn ESMA bude snizena o ¢astky uvedené nize v tabulce:
Rok Rok Rok Rok CELKEM
N . 0 0 0 0 VFR na
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy .

2024 2025 2026 2027 obdobi 2021~

2027
Rozpoctova polozka: 03 10 04 00 / Prispévek z rozpoctu EU agentuie (0,088) (0,088)

Prostiedky a pftispévek z rozpoctu EU pro Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) budou castecné kompenzovany snizenim
prostfedkil a ptispévku z rozpoctu EU pro Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) — vysledkem jsou ¢isté ¢astky uvedené v
tabulkach nize.

Rok Rok Rok Rok CELKEM VFR
na obdobi 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
Operacni prostiedky CELKEM | Zavazky @ 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
(veetné prispévku decentralizované
agentuie) Platby ) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
Prostfedky spravni povahy financované z rdmce na zvlastni © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
programy CELKEM
CELKEM prostiedky z OKRUHU 1 Zavazky =4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
viceletého finan¢niho ramce Platby =5+6 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
| Rok Rok Rok Rok CELKEM
CS 14
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VFR na
2024 2025 2026 2027 obdobi 2021-
2027
e Operaéni prosttedky CELKEM (viechny | Zavazky “) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
operacni okruhy) Platby ®) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
* Prostfedky spravni povahy financované z ramce na zvlastni s
programy CELKEM (vSechny opera¢ni okruhy) © 0,000 0,000 gl A LR
CELKEM prostiedky z okruhi 1 az 6 Zavazky =4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
viceleteho fnanenifo ramee Platby 546 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
(referencni Castka)
Okruh viceletého finan¢niho ramce 7 ,.Spravni vydaje“®
Rok Rok Rok Rok CELKEM
> VFR na
R:<....... > ;
G 2024 2025 2026 2027 obdobi
2021-2027
* Lidské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
*QOstatni spravni vydaje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GR<....... > CELKEM Prostiedky 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rok Rok Rok Rok CELKEM
~ VFR
GR: <....... > ]
2024 2025 2026 2027 na obdobi
2021-2027

CS
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Nezbytné prostiedky by mély byt stanoveny na zakladé udaji o primérnych ro¢nich nakladech, které jsou k dispozici na ptislusnych internetovych strankach BUDGpedia.
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* Lidské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
*QOstatni spravni vydaje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GR<....... > CELKEM Prostfedky 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Zavazky
CELKEM prostedky z OKRUHU 7 viceletého finanniho ramee i 0000 0000  0000| 0,000 0,000
celkem)
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
Rok Rok Rok Rok CELKEM
VFR na
2024 2025 2026 2027 obdobi 2021
2027
CELKEM prostiedky z OKRUHU 1 az 7 Zavazky 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
viceletého financéniho ramce Platby 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
3.2.1.2. Prostredky z vnéjsich ucelove vazanych prijmu
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
Okruh viceletého finanéniho ramce Cislo
- Rok Rok Rok Rok CELKEM VFR
GR:<....... > na obdobi 2021—
2024 2025 2026 2027 2027
Operacni prostiedky
Zéavazky (1a) 0,000
Rozpoctova polozka
Platby (2a) 0,000

CS
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Zévazky (1b) 0,000
Rozpoctova polozka
Platby (2b) 0,000
Prostiedky spravni povahy financované z rimce na zv1astni programy“°
Rozpoctova polozka ® 0,000
CELKEM prostiedky Zévazky =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pro GR<....... > Platby =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2. Odhadovany vystup financovany z operacnich prostredkaii

Prostiedky na zavazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho CELKEM
2024 2025 2026 2027 dopadu (viz oddil 1.6)
Uved’te cile a -
vystupy VYSTUPY
Pramé Celko
! Druh® | rné B | Nakla B | Nakla B | Nakla 3 Nakla B | Nékla | B! Nakla 5 | Nakla . Naklady
. vy
ndklad | £ dy &£ dy &£ dy £ dy £ dy £ dy & dy podet celkem
y

SPECIFICKY CiL ¢. 142...

— Vystup

— Vystup

— Vystup

Mezisoucet za specificky cil ¢. 1

SPECIFICKY CiL¢. 2 ...

— Vystup

40
4
42

CS

Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadeéni programt a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,BA*), nepfimy vyzkum, pfimy vyzkum.
Vystupy se rozumi produkty a sluzby, které maji byt dodany (napf. pocet financovanych studentskych vymén, poéet vybudovanych kilometrt silnic atd.).

Popsany v oddile 1.3.2. ,,Specifické cile®.
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Mezisoucet za specificky cil €. 2

CELKEM
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3.2.3.

— [ Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prostiedki spravni povahy.

Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky

— [ Navrh/podnét vyzaduje vyuziti prostiedkt spravni povahy, jak je vysvétleno

dale:

3.2.3.1. Prostredky ze schvaleného rozpoctu

SCHVALENE PROSTREDKY Rok Rok Rok Rok CELKEM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
OKRUH 7
Lidské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ostatni spravni vydaje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mezisoucet za OKRUH 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mimo OKRUH 7
Lidské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ostatni vydaje spravni povahy 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mezisouéet mimo OKRUH 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
CELKEM | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000

3.2.4.

— [ Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroju.

Odhadované potieby v oblasti lidskych zdrojii

— 0O Navrh/podnét vyzaduje vyuziti lidskych zdrojt, jak je vysvétleno dale:

3.2.4.1. Financované ze schvaleného rozpoctu

Odhad vyjddrete v piepoctu na plné pracovni vivazky (FTE)*

, , y Rok Rok Rok Rok
SCHVALENE PROSTREDKY
2024 2025 2026 2027
¢ Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista urednikii a do¢asnych zaméstnancii)
2001 02 01 (v Gstiedi a v zastoupenich Komise) 0 0 0 0
2001 02 03 (pfi delegacich EU) 0 0 0 0
01 01 01 01 (v neptimém vyzkumu) 0 0 0 0
010101 11 (v ptimém vyzkumu) 0 0 0 0
Jiné rozpoctové polozky (upfesnéte) 0 0 0 0
¢ Externi zaméstnanci (v pepo¢tu na plné pracovni uvazky)
2002 01 (SZ, VNO z celkového ramce) 0 0 0
2002 03 (SZ, MZ, VNO a MOD pii delegacich EU) 0 0 0 0
[XX’?(())J?.?;YYY] — pti delegacich EU 0 0 0 0
010101 02 (SZ, VNO v neptimém vyzkumu) 0 0 0 0

43

Pod tabulkou prosim upfesnéte, kolik plnych pracovnich tivazkii v ramci uvedeného poctu je jiz

pridéleno na fizeni akce a/nebo muze byt prerozdéleno v ramci vaseho GR a jaké jsou vase Cisté

potieby.

CS
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010101 12 (SZ, VNO v pfimém vyzkumu)

Jiné rozpoc&tové polozky (upfesnéte) — okruh 7

Jiné rozpodtové polozky (upfesnéte) — mimo okruh 7

o|lo|o | o
o|lo|o | o
o|lo|o | o
o|lo|o | o

CELKEM

Zamgéstnanci potiebni k provedeni navrhu (v ekvivalentech plného pracovniho uvazku):

Soucasni Dodate¢ni zaméstnanci*
zameéstnanci, ktefi
jsou k dispozici v
Gtvarech Komise

Ma byt Ma byt Ma byt
financovéano z financovano z financovano z
okruhu 7 nebo polozky BA poplatki
vV ramci
vyzkumu
Pracovni mista Nepouzije se.

podle planu
pracovnich mist

Externi zaméstnanci
(SZ, VNO, ZAP)

Popis ukoli:

Ufednici a do¢asni zaméstnanci

Externi zaméstnanci

3.2.5. Odhadovany dopad na investice souvisejici s digitalnimi technologiemi

Povinné: do niZe uvedené tabulky by mél byt zahrnut nejleps$i odhad investic
souvisejicich s digitdlnimi technologiemi, které navrh/podnét vyZaduje.

Pokud je to pro realizaci navrhu/podnétu nutné, mély by byt prostfedky z okruhu 7
vyjime¢né uvedeny v uréeném fadku.

Prostfedky z okruhii 1-6 by mély byt vykdzany jako ,,vydaje politiky v oblasti
informacnich technologii na opera¢ni programy*. Tyto vydaje se tykaji provozniho
rozpoctu, ktery bude pouzit na opétovné pouziti / nakup / vyvoj IT platforem/nastrojti
ptimo souvisejicich s provadénim iniciativy a s nimi spojenych investic (napf.
licence, studie, ukladani dat atd.). Informace uvedené v této tabulce by mély byt v
souladu s udaji uvedenymi v oddile 4 ,,Digitalni rozmér*.

CELKE
Rok Rok Rok Rok M VER
CELKEM prostiedky na digitalni na
oblasta IT obdobi
2024 2025 2026 2027 2021—
2027
OKRUH 7
Vydajg na’mformacnl technologie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(podnikové)
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Mezisoucet za OKRUH 7 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000

Mimo OKRUH 7

Vydaje poll’|t|ky v oblavstll informacnich 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

technologii na operacni programy
Mezisoutet mimo OKRUH 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
CELKEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6.  Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem
Navrh/podnét:

— 0O muze byt v plném rozsahu financovan pierozdélenim prostfedkt v ramci
prislusného okruhu viceletého financniho ramce (VFR).

‘ NepouZije se, protoze tkoly by plnily decentralizované agentury.

— [ vyzaduje pouziti nepfidéleného rozpéti v ramci piislusného okruhu VFR
a/nebo pouziti zvlastnich néstroji definovanych v natizeni o VFR.

‘ NepouZije se, protoze tkoly by plnily decentralizované agentury.

— O vyzaduje revizi VFR.

‘ Nepouzije se, protoze ukoly by plnily decentralizované agentury.

3.2.7.  Prispévky tretich stran
Navrh/podnét:
— [ nepocita se spolufinancovanim od tietich stran.

— [ pocita se spolufinancovanim od tietich stran podle nasledujiciho odhadu:

prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027 Celkem

Upfesnéte spolufinancujici
subjekt

Spolufinancované prostredky
CELKEM

3.2.8. Odhadované lidske zdroje a vyuziti potrebnych prostiedkit v decentralizované
agenture

Pozadavky na zaméstnance (v piepoétu na plné pracovni Uvazky)

Agentura: Evropsky organ pro Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027
bankovnictvi
Docasni zaméstnanci (tfidy AD) 3
Docasni zaméstnanci (tfidy AST)
Mezisoucet docasni zaméstnanci (AD + 0 0 0 3
AST)
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Smluvni zaméstnanci

Vyslani narodni odbornici

narodni odbornici

Mezisoucet smluvni zaméstnanci a vyslani

Zaméstnanci CELKEM

Agentura: Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy

Rok 2024

Rok 2025

Rok 2026

Rok 2027

Docasni zaméstnanci (tfidy AD)

)

Docasni zaméstnanci (tiidy AST)

Mezisoucet docasni zaméstnanci (AD +
AST)

@

Smluvni zaméstnanci

Vyslani narodni odbornici

narodni odbornici

Mezisoucet smluvni zaméstnanci a vyslani

Zaméstnanci CELKEM

@

Prostiedky kryté pfispévkem z rozpocétu EU v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Agentura: Evropsky organ pro
bankovnictvi

Rok 2024

Rok 2025

Rok 2026

Rok 2027

CELKEM
2021-2027

Hlava 1: Vydaje na zaméstnance

0,225

0,225

Hlava 2: Vydaje na infrastrukturu a
provoz

0,037

0,037

Hlava 3: Provozni naklady

0,000

Prostiedky kryté z rozpo¢tu EU
CELKEM

0,000

0,000

0,000

0,263

0,263

Agentura: Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy

Rok 2024

Rok 2025

Rok 2026

Rok 2027

CELKEM
2021-2027

Hlava 1: Vydaje na zaméstnance

(0,075)

(0,075)

CS
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Hlava 2: Vydaje na infrastrukturu a

provoz (0,013) (0,013)
Hlava 3: Provozni naklady 0,000
Prostredky kryté z rozpoctu EU 0.000 0.000 0.000 (0,088) (0,088)

CELKEM

Prostiedky kryté pfipadnymi poplatky v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinnd mista)

Nepouzije se.

Prostiedky kryté pfipadnym spolufinancovanim v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna

mista)

Piispévky ptislusnych vnitrostatnich organt Evropskému organu pro bankovnictvi budou
casteCné kompenzovany snizenim ptispeévkl pfislusnych vnitrostatnich organi Evropskému

organu pro cenné papiry a trhy.

Agentura: Evropsky organ pro CELKEM
bankovnictvi Rok 2024 | Rok 2025 | Rok 2026 | Rok 2027 20212027
Hlava 1: Vydaje na zamé&stnance 0,338 0,338
Hlava 2: Vydaje na infrastrukturu a
provoz 0,056 0,056
Hlava 3: Provozni néklady 0,000
Prostiedky kryté z rozpo¢tu EU 0.000 0.000 0000 0394 0394

CELKEM

Prispévky piislusnych vnitrostatnich organti organu ESMA se sniZi o ¢astky uvedené niZze v
tabulce, které odpovidaji jednomu zamé&stnanci na plny pracovni tivazek:

Agentura: Evropsky organ pro cenné CELKEM
papiry a trhy Rok 2024 | Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027 20212027
Hlava 1: Vydaje na zaméstnance (0,112) (0,112)
Hlava 2: Vydaje na infrastrukturu a (0,019) (0,019)
provoz
Hlava 3: Provozni néklady 0,000
Prostredky kryté z rozpo¢tu EU 0,000 0,000 0,000 (0,131) (0,131)

CELKEM

Prehled/souhrn lidskvch zdroju a prostfedku (v milionech EUR) potiebnych v ramci

navrhu/podnétu v decentralizované agentuie

CS
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Dotace Unie a prispévek prislusSnych wvnitrostatnich organi Evropskému orgénu pro
bankovnictvi budou castecné kompenzovany snizenim dotace a piispévku Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy.
Agentura: Evropsky organ pro CELKEM
bankovnictvi Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027 2021-2027
Docasni zaméstnanci (AD+AST) 0 0 0 3 —
Smluvni zaméstnanci 0 0 0 0 —
Vyslani narodni odbornici 0 0 0 0 —
Zaméstnanci celkem 0 0 0 3 —
Prostredky kryté z rozpoctu EU 0,000 0,000 0,000 0,263 0,263
Prostredky kryté z poplatkt
- . 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(je-li relevantni)
Spolufinancované prostifedky
- ; 0,000 0,000 0,000 0,394 0,394
(je-li relevantni)
CELKEM prostiedky 0,000 0,000 0,000 0,657 0,657

Pocet zaméstnanct orgdnu ESMA se snizi o jednoho zaméstnance na plny pracovni uvazek,
coz umozni snizit dotaci Unie a ptispévek pitisluSnych vnitrostatnich organt organu ESMA,

r~r

jak je uvedeno v nésledujici tabulce:

CS

Agentura: Evropsky organ pro cenné CELKEM
papiry a trhy Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027 2021-2027

Docasni zaméstnanci (AD+AST) 0 0 0 1) —
Smluvni zaméstnanci 0 0 0 0 —
Vyslani narodni odbornici 0 0 0 0 —
Zaméstnanci celkem 0 0 0 ) —
Prostiedky kryté z rozpoétu EU 0,000 0,000 0,000 (0,088) (0,088)
Prostiedky kryté latkd

JomTeCiy HyTe 7 popratt 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(je-li relevantni)
Spolufi ¢ tredk

PO TINANCOVAne prosirecicy 0,000 0,000 0000 | (0,131 (0,131)
(je-li relevantni)
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CELKEM prostiedky

0,000

0,000

0,000

(0,219)

(0,219)

CS
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3.3. Odhadovany dopad na prijmy
— [ Navrh/podnét nema zadny finan¢ni dopad na piijmy.
— [ Navrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:
— 0O navlastni zdroje
— [ na jiné piijmy
— O uved'te, zda je ptijem Gi¢elove vazan na vydajové polozky

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Prostfedky Dopad navrhu/podnétu*
Pfijmova rozpoctova polozka: dostupné v bézném
rozpoCtovém roce Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027
Clanek .............
U ucelové vazanych piijmi upfesnéte dotéené vydajové rozpoctové polozky.
Jiné poznamky (napf. zptisob/vzorec vypoctu dopadu na piijmy nebo jiné udaje).
4. DIGITALNi ROZMER

Navrhované zmény narizeni (EU) 2017/2402 zasadnim zpisobem neméni digitalni
infrastrukturu a procesy, které podporuji provadéni nafrizeni. Navrh se proto
nepovazuje za navrh s digitalnim vyznamem.

4.1. Pozadavky digitalniho vyznamu

Nepouzije se

4.2. Data

Nepouzije se

4.3. Digitalni FeSeni

Nepouzije se

44. Posouzeni interoperability

Nepouzije se

4.5. Opatieni na podporu digitilniho provadéni

Nepouzije se

44 Pokud jde o tradi¢ni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je tieba uvést Cisté Castky, tj. hrubé castky po

odecteni 20 % nakladt na vybér.
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