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(PFipravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 5. Cervence 2023

k ndvrhu reformy spravy ekonomickych zileZitosti v Unii

(CON/2023/20)

(2023/C 290/03)

Uvod a privni ziklad

Dne 12. kvétna a 27. ¢ervna 2023 obdrzela Evropskd centrdlni banka (ECB) zddosti Rady Evropské unie a Evropského
parlamentu o stanovisko k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o G¢inné koordinaci hospodéiskych politik
a mnohostranném rozpoctovém dohledu a o zruSeni nafizeni Rady (ES) ¢. 1466/97 (déle jen ,navrhované nové nafizeni
o preventivni{ sloZce Paktu o stabilité a rtstu®) ('). Dne 12. kvétna 2023 obdrzela ECB od Rady Evropské unie Zddosti
o stanovisko k ndvrhu nafizeni Rady, kterym se méni nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97 o urychleni a vyjasnéni postupu pii
nadmérném schodku (dale jen ,ndvrhy zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a riistu”) (}) a k nadvrhu smérnice
Rady, kterou se méni{ smérnice Rady 2011/85/EU o pozadavcich na rozpoctové ramce clenskych stati (ddle jen
,navrhované zmény smérnice o rozpoctovych rdmcich) (%), navrhované zmény smérnice o rozpoctovych ramcich spolu
s navrhovanym novym nafizenim o preventivni sloZce Paktu o stabilité a rlistu a navrhovanymi zménami nafizeni
o napravné slozce Paktu o stabilité a ristu déle jen ,ndvrhy Komise“.

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko k navrhovanému novému nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rlistu
a k navrhovanym zméndm smérnice o rozpoctovych ramcich je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy
o fungovani Evropské unie, nebot G¢innd koordinace hospodaiskych politik a mnohostranny rozpoctovy dohled maji
vyznam pro prvofady cil Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) udrzovat cenovou stabilitu podle ¢l. 127 odst. 1
a ¢l. 282 odst. 2 SFEU a ¢ldnku 2 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky (dale jen ,statut
ESCB®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko k navrhovanym zméndm nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a rdstu je
zaloZzena na ¢l. 126 odst. 14 druhém pododstavci SFEU, ktery stanovi, Ze Rada po konzultaci mimo jiné s ECB pfijme
vhodnd ustanoveni o postupu pfi nadmérném schodku, kterd jsou rovnéz relevantni pro vyse uvedeny prvorady cil ESCB.

V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho fddu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko Rada guvernéri.

Obecné piipominky

ECB vitd ndvrhy Komise tykajici se reformy rdmce Unie pro spravu ekonomickych zdleZitosti. Cilem reformy je zajistit
udrzitelnost vefejného dluhu, proticykli¢nost fiskdlni politiky, pfijmout stiednédoby pfistup k rozpoctovym politikim
a dosdhnout zjednoduseni a vét$i odpovédnosti ¢lenskych stitd za tento rdmec. Uzndvd rovnéz, Ze reformy, investice
a fiskdlni udrzitelnost se vzdjemné posiluji, a proto by mély byt podporoviny pomoci integrovaného piistupu.

() COM (2023) 240 final.
() COM (2023) 241 final.
() COM (2023) 242 final.
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V neposledni fadé je cilem reformy zajistit a¢innéjsi prosazovani. K podpote dosazeni téchto cilti pfedklddd ECB nékteré
konkrétni technické pfipominky a ndvrhy k ndvrhim Komise s cilem déle posilit novy rdmec a zajistit, aby byl
transparentnéjsi a predvidatelngjsi.

Pevny rdmec Unie pro koordinaci hospodaiskych a fiskdlnich politik a dohled nad nimi je v hlubokém a pfevazujicim
zdjmu Evropské unie, ¢lenskych stdtl, a zejména eurozény (¥). ECB zduraznuje, Ze udrZitelné fiskdlni pozice jsou
vyznamné pro cenovou stabilitu a udrZitelny riist v rdmci hladce fungujici hospodéiské a ménové unie (HMU) (°). Reforma
rdmce Unie pro spravu ekonomickych zdlezitosti miize nabidnout realistickou, postupnou a trvalou korekci vefejného
dluhu a souc¢asné usnadnit nezbytné vnitrostatni strukturalni politiky.

ECB naléhavé vyzyva normotviirce Unie, aby co nejdiive, nejpozdéji vak do konce roku 2023, doséhli dohody o reformé
ramce Unie pro spravu ekonomickych zdlezZitosti. Vzhledem k tomu, Ze obecnd tinikovd dolozka obsaZzend v Paktu
o stabilité a ristu bude do té doby deaktivovadna (°), md tato dohoda zdsadni vyznam pro ukotveni o¢ekdvani udrzitelnosti
dluhu a udrzitelného riistu podporujictho zaclenéni. Pokud by se nepodafilo rychle dohodnout a zavést davéryhodny,
transparentni a pfedvidatelny fiskdlni rdmec, mohlo by to vést k nejistoté a nepatficnému zpozdéni nezbytné fiskalni
korekce a impulsu pro reformy a investice.

ECB zduraziuje ndsledujici divody pro reformovany rdmec pro spravu ekonomickych zalezitosti. Za prvé, zvysend mira
vefejného zadluZeni a heterogenita dluhu po koronavirové pandemii zvysuji potfebu t¢inné koordinace fiskdlnich pozic
prostiednictvim Paktu o stabilité a ristu. Realistickd, postupnd a trvald korekce vefejného dluhu s piihlédnutim
k pfevazujicimu vyhledu rtstu a inflace je dalezitd pro zajisténi fiskalni udrzitelnosti a pro obnoveni fiskdlniho prostoru
pfed ptipadnym poklesem. Za druhé je nezbytné, aby fiskalni politika byla vice proticyklicka. Je zapottebi rozhodnych
opatfeni béhem recese, aby se zabréanilo nepfiznivému hospodédiskému vyvoji, ale je rovnéz zdsadni, aby se po trvalém
oziveni hospodafstvi obnovily rezervy, aby se zajistila udrzitelnost dluhu. Proticyklickd fiskdlni politika tim, Ze G¢inné
piispivd k makroekonomické stabilizaci v dobé velkych otfesti, podporuje ménovou politiku pti dosahovani cenové
stability ve stfednédobém horizontu. Za tfeti je nezbytné, aby rdmec pro sprdvu ekonomickych zélezitosti stanovil
pfedpoklady pro to, aby hospodaiské politiky byly pifznivéjsi pro rist. Strukturdlni reformy, investice a fiskalni
udrzitelnost by mély byt 1épe zaclenény do fiskdlniho a makroekonomického dohledu, a to i v rdmci postupu pfi
makroekonomické nerovnovaze (). Reseni vyzev ekologické a digitdlni transformace, zejména plnéni zdvazkd Unie
a Clenskych statti v oblasti klimatu podle mezinarodniho prava a prava EU (%), bude navic vyzadovat znaéné soukromé
a vefejné investice, kterym napomohou dopliikové strukturalni politiky. Divéryhodnd stabilizace miry vefejného dluhu
vyZaduje prortstové hospodaiské politiky, véetné vefejnych investic, k nimz musi byt v reformovaném rdmci spravy
ekonomickych zédlezitosti Unie poskytnuta nalezitd motivace. Bude-li nastroj NextGenerationEU, a zejména Nastroj pro
oziven{ a odolnost, G¢inné provadén, podpoii clenské staty pfi feeni téchto vyzev a prokdZe potencidl celounijnich
opatfeni. Budou v8ak zapotiebi vétsi zdroje a investice na Grovni Unie, jakozZ i trvalé investice financované z vnitrostatnich
zdrojt, coz bude vyZadovat bud dodatecné zdroje pfijmtl, nebo zménu priorit vydaji, zejména v ¢lenskych stdtech se
zvysenou mirou zadluZeni. Za ¢tvrté, ECB by na této cesté ddle uvitala dalsi pokrok, pokud jde o aspekty rdmce Unie pro
spravu ekonomickych zalezitosti souvisejici s eurozénou, jako je G¢innéjsi koordinace orientace fiskalni politiky eurozény
a vytvofeni vhodné navrzené stdlé centrdlni fiskdlni kapacity. Obecnéji feceno, dokonéeni hospoddiské a instituciondlni
struktury HMU md i nadale zdsadni vyznam pro posileni schopnosti eurozény absorbovat otfesy a pro podporu stability
a ristu (°).

(*) Viz odstavec 1.1 stanoviska Evropské centrdlni banky CON/2018/25 ze dne 11. kvétna 2018 k ndvrhu smérnice Rady, kterou se
stanovi pravidla pro posileni rozpoctové odpovédnosti a strednédobé rozpoctové orientace v &lenskych statech (UE. vést. C 261,
25.7.2018, s. 1). Viechna stanoviska ECB jsou k dispozici na internetovych strankdch EUR-Lex.

() Viz odpovéd Eurosystému na sdéleni Evropské komise ,Hospodafstvi EU po pandemii COVID-19: diisledky pro spravu ekonomickych
zélezitosti“, 1. prosince 2021, k dispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu

() Viz Evropskd komise, ,,Pokyny k provddéni fiskdlnich politik v roce 2024: Podpora udrZitelnosti dluhu a udrzitelného rtistu
podporujictho zaclenéni®, 8. bfezna 2023.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011 o prevenci a ndpravé makroekonomické
nerovnovihy, Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 25.

(%) Paffzskd dohoda pfijatd v rimci Rémcové imluvy Organizace spojenych nirodii o zméné klimatu (Ut. vést. L 282, 19.10.2016, s. 4).
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 ze dne 30. ¢ervna 2021, kterym se stanovi rdmec pro dosazeni klimatické
neutrality a mén{ natizen{ (ES) ¢. 401/2009 a natizeni (EU) 20181999 (,evropsky pravni rimec pro klima®) (Uf. vést. L 243,
9.7.2021, s. 1).

() Viz ,Dokonceni evropské hospodaiské a ménové unie“, zprdva vypracovand Jeanem-Claudem Junckerem v tzké spoluprici
s Donaldem Tuskem, Jeroenem Dijsselbloemem, Mariem Draghim a Martinem Schulzem, 22. ¢ervna 2015, k dispozici na
internetovych strinkich Komise www.ec.europa.eu. Viz rovnéZz obecné piipominky ve stanovisku Evropské centrdlni
banky CON/2018/51 ze dne 9. listopadu 2018 k ndvrhu naiizeni o zfizeni evropské funkce investi¢ni stabilizace (UE. vést. C 444,
10.12.2018, s. 11); odstavec 1.3 stanoviska Evropské centralni banky CON/2019/37 ze dne 30. fijna 2019 k ndvrhu nafizeni
o sprvnfm rimci rozpoctového nistroje pro konvergenci a konkurenceschopnost pro eurozénu (U, vést. C 408, 4.12.2019, s. 3).
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Konkrétni pfipominky
1. Udrzitelnost vefejného dluhu a fiskilni korekce
1.1.  Uloha analyzy udrZitelnosti dluhu

1.1.1. ECB md za to, Ze podle navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a riistu bude analyza
udrzitelnosti dluhu vypracovand Komisi hrat ddlezitou tlohu pfi navrhovdni technickych trajektorii pro ¢isté
vefejné vydaje, které Komise pfedlozila s cilem poskytnout ¢lenskym statim pokyny (*°). Analyza udrzitelnosti
dluhu vypracovand Komisi je cennym ndstrojem pfi urcovani fiskdlnich rizik, kterd nejsou dostate¢né zachycena
v zaznamenanych trovnich zadluzZeni, napiiklad budoucich ndklad souvisejicich se stirnutim obyvatelstva,
podminénych zdvazkd a skladby splatnosti dluhu. V zdjmu zajisténi replikovatelnosti, predvidatelnosti
a transparentnosti analyzy udrZitelnosti dluhu a priibézného disledného provadéni ramce ve vsech clenskych
statech ECB zdtiraziiuje, Ze je tieba upfesnit metodiku, z niZz analyza udrzitelnosti dluhu vypracovand Komisi
vychdzi, a to po konzultaci s ¢lenskymi stdty a s jejich podporou. ECB by navic povazovala za ptinosné konzultovat
tuto metodiku s Evropskou fiskdlni radou.

1.1.2. ECB vitd, Ze se technicka trajektorie Komise zaméfuje na drahu Cistych vydajt, kterd by se v zdsadé neopirala o ro¢ni
odhady nepozorovatelné mezery vystupu v redlném case. To md potencidl zlepsit proticyklicnost fiskdlni politiky,
véetné fluktuace pijmi vyplyvajici z cyklickych podminek. V zdjmu dalsiho vyjasnéni ndvrhéi Komise ECB
doporucuje, aby byla déle upfesnéna definice ,istych vydaju“ (') s cilem vyjasnit ndsledujici aspekty. Definice by
méla: a) vysvétlit, zda je drdha cistych vydaji definovina v nomindlnich hodnotéch nebo v redlnych hodnotach; b)
objasnit a zhodnotit metodiku pro vypocet diskrecnich opatfeni na strané pfjmd, jeZ je tfeba odecist od hrubych
vydajt, a c) objasnit rozsah, ve kterém se vypocet ukazatele opird o pozorovatelné polozky, zejména objasnénim
metodiky pro vypocet cyklickych prvki vydajia na dvky v nezaméstnanosti.

1.1.3. Navrhované nové nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a riistu vyzaduje, aby technickd trajektorie pro Cisté
vydaje zajistila, Ze pomér vefejného dluhu se pohybuje na vérohodné sestupné drdze nebo ziistane na obezfetné
trovni (). Komise je povinna posoudit a zvefejnit svou analyzu vérohodnosti a podkladové adaje (). ECB
doporucuje, aby hlavni parametry a pfedpoklady, na nichZ je zaloZena metodika posuzovani vérohodnosti, byly
déle rozpracovany v ndvrzich Komise (*¥). ECB dale vitd a podporuje skute¢nost, Ze zprdva Komise Hospodatskému
a finan¢nimu vyboru, kterd obsahuje technické trajektorie, bude zvefejnéna pted tim, nez ¢lenské stity vypracuji své
ndrodni stfednédobé fiskdlné-strukturdlni plany (déle jen ,ndrodni plany“) (**). ECB dédle doporucuje, aby byl
vypracovan spole¢ny rdmec, pokud jde o ,fddné a ovéfitelné ekonomické argumenty*, které musi clenské stty
uvést ve svych ndrodnich planech, kdykoli tyto plany obsahuji trajektorii ¢istych vydaji, kterd je vyssi nez ta, kterou
pfedlozila Komise (*°).

1.2, Ochrannd opatteni

ECB ptipomind, Ze ¢l. 126 odst. 2 pism. b) SFEU odkazuje na situace, kdy se pomér vetejného dluhu k hrubému
domécimu produktu (HDP) ,dostate¢né snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referen¢ni hodnoté” (V).
Vzhledem k tomu, Ze je tfeba zabranit tomu, aby se dluh stabilizoval na vysoké trovni, vitd ECB skute¢nost, Ze
ndvrhy Komise obsahuji nékterd ochrannd opatfeni na podporu snizovani dluhu a schodku, zejména tim, Ze zajisti,
aby fiskdlni trajektorie pfedpoklddala nizsi pomér vefejného dluhu ke konci horizontu planovani nez na zacitku

(") Viz ¢ldnky 5 a 6 a piiloha I navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a riistu. Viz rovnéz sdéleni Komise
Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centrdlni bance, Evropskému hospodéiskému a socidlnimu vyboru a Vyboru regiont
,Sdéleni o hlavnich smérech pro reformu rdmce spravy ekonomickych zélezitosti EU*, COM (2022) 583 final, 9. listopadu 2022.

(") Napiiklad v ¢l. 2 bodé 2 a/nebo v piiloze I pism. a) navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(") Viz ¢l. 6 pism. a) navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(%) Viz ¢ldnek 8 a pfiloha V navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rstu.

(" Zejména by to mohlo byt zahrnuto do pfilohy V navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a rtistu.

(") Viz ¢ldnek 5 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(" Viz ¢l. 11 odst. 2 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a riistu.

(") Viz také ¢l. 1 bod 1 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a riistu, kterym se méni ¢l. 2 odst. 1a nafizeni
Rady (ES) ¢. 1467/97 ze dne 7. Eervence 1997 o urychleni a vyjasnéni postupu pfi nadmérném schodku (Ur. vést. L 209, 2.8.1997,
s. 6).
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technické trajektorie, tim, Ze zabrani odloZeni fiskdlni korekce na pozdéjsi roky obdobi korekce a navrhne
minimalni Gpravu pro roky, v nichZ se ofekavd, ze schodek piekro¢i referenéni hodnotu 3 % (*%). ECB chdpe, Ze
otazka ochrannych opatfeni je pfedmétem probihajicich diskusi, a domniva se, Ze je tfeba nalézt rovnovihu mezi
sloZitost{ a odpovédnosti na jedné strané a t¢innosti snizovani dluhu na strané druhé, aby se zajistilo, Ze se dluh
dostane na dostate¢né se snizujici drahu, kterd bude vhodné diferencovand.

2. Nérodni stfednédobé fiskilné-strukturalni plany

2.1.  Reformy a investice

Produktivni investice jsou pfedpokladem hospodaiského ristu, ktery by podpofil dlouhodobou udrzitelnost
vefejnych financi. Je proto zdsadni, aby fiskdlni korekce nebyla na tikor investic, zejména investic, které podporuji
spolecné priority Unie. Za timto Gcelem by méla byt rovnéz Gcinné sledovdna trover a kvalita vefejnych investic.
ECB navic souhlasi s tim, Ze je naléhavé nutné podporovat reformy podporujici rist. Z tohoto diivodu je zdsadni
odpovédnost clenskych stdtt za ndrodni plany. ECB zdiraziuje, Ze technicky dialog mezi clenskym stdtem
a Komisi v rdmci navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rastu, (**) ktery je
dalezitym prvkem vlastni odpovédnosti jednotlivych statd, by mél probihat hladce, transparentné a pfedvidatelné.
Technicky dialog by mél byt fadné strukturovany a podrobny, aby pomohl jasné vymezit obsah ndrodnich plana.
ECB proto doporucuje, aby navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rtistu obsahovalo
podrobnéjsi pozadavky na reformy a investi¢ni zdvazky, které maji byt zahrnuty do vSech ndrodnich plana ().

2.2.  Obdobi korekce

Navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu stanovi, Ze ndrodni plany ¢lenskych statt
mus{ obsahovat trajektorii ¢istych vydaji pokryvajici obdobi nejméné ¢tyf let (*). Pokud se ¢lensky stit zavaze
k piislusnému souboru reforem a investic, mtize byt obdobi korekce prodlouzeno az o tii roky (*3). Takovy Casovy
horizont je dlouhy a pfesahuje typicky volebni cyklus, a mohl by proto branit plnéni téchto zdvazkd. ECB proto
podporuje obezfetné vyuzivani prodlouzeni ndrodnich plint a zdiraziuje, Ze je tieba, aby zdvazky tykajici se
dalsich reforem a investic byly plné realizovdny. Kromé toho ma ECB dva ndvrhy, pokud jde o obdobi korekce
a jeho prodlouzeni. Za prvé, ECB vitd pozadavek, Ze kazdy z reformnich a investi¢nich zdvazkd, které jsou
podkladem pro prodlouzeni obdobi korekce, musi byt dostate¢né podrobny, pfedsunuty, Casové vymezeny
a ovéfitelny (). Aby byla metodika dostatecné jasnd a transparentni, ECB navrhuje, aby byl rdmec hodnoceni pro
posuzovani zdvazki clenskych statd (¥) ddle rozvijen. Zejména je tieba zajistit, aby tyto zdvazky pfispivaly ke
zvy3eni potencidlniho ristu, a tim i k udrzitelnosti dluhu. ECB déle doporucuje, aby byla zahrnuta dalsi ochrannd
opatfeni, kterd zajisti zvySeni investic z titulu kritickych politickych priorit, jako je ekologickd a digitdlni
transformace, a aby byly reformni a investi¢ni zdvazky dostate¢né predsunuty, podobné jako jiz zavedend ochrannd
opatfeni, pokud jde o fiskdln{ korekci (¥). Za druhé, reformni a investi¢ni zdvazky obsazené ve schvalenych planech
¢lenskych stdti pro oZiveni a odolnost 1ze do roku 2026 zohlednit pro tcely prodlouzeni obdobi korekce (*)- ECB
vitd zohlednéni pldnt pro oZiveni a odolnost, av§ak doporucuje, aby ramec pro posuzovani zajistil, aby podstatnd
¢ast reforem a investic predlozenych ¢lenskymi stity dopliiovala jiz existujici zdvazky.

("% Viz ¢l. 6 pism. ¢) a d), ¢l. 15 odst. 2 a pfiloha I pism. ¢) navrhovaného nového natizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.
Viz ¢l. 1 odst. 2 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a ristu, kterym se méni ¢l. 3 odst. 4 nafizeni Rady
(ES) ¢. 1467[97; viz ¢l. 1 odst. 4 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné sloZce Paktu o stabilité a ristu, kterym se méni ¢l. 5 odst. 1
nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97.

(") Viz ¢ldnek 10 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(*) Viz ¢ldnky 11, 12 a 14 a ptiloha II navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(*) Viz ¢ldnek 5 a ¢l. 11 odst. 1 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a rtstu.

(*) Viz ¢l. 13 odst. 1 nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.

(¥) Viz ¢l. 13 odst. 3 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.

(* Viz ¢l. 13 odst. 5 a piiloha VII navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(*) Viz &l. 6 pism. ¢) a d) a ¢l. 15 odst. 2 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a réistu.

(*) Viz ¢l. 13 odst. 4 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rastu.
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2.3.

3.1.

3.2.

3.3.

4.1.

Revidované ndrodni pldny

Navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu zavddi moznost, aby ¢clenské stdty pfedlozily
revidovany ndrodni pldn, pokud existuji objektivni okolnosti, které brani provedeni ptivodniho planu, nebo pokud
o pfedlozeni nového planu pozddd nova vldda (¥). ECB doporucuje, aby navrhované nové nafizeni o preventivni
slozce Paktu o stabilité a ristu upfesnilo objektivni okolnosti, které by byly povazovany za relevantni, a objasnilo,
jak Komise pii pfipravé nové technické trajektorie zohledriuje minulou korekci v doteném ¢lenském stdté nebo jeji
neexistenci. Kromé toho ECB doporucuje, aby navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité
a rustu zajistilo, Ze revidovany plan neumozni odloZeni reforem a investic.

Interakce s postupem pfi makroekonomické nerovnovize

ECB vitd komplexni sledovini vnitrostitnich zdvazk v oblasti strukturdlnich reforem spolu s investicemi
a fiskdlnimi politikami v rdmci ndrodnich plant u vech vnitrostdtnich strukturdlnich politik, zejména téch, které
mohou usnadnit prevenci a ndpravu makroekonomické nerovnovahy, jak je sledovdno v rdmci postupu pfi
makroekonomické nerovnovaze (*¥).

ECB vitd pozadavek, aby ndrodni plany zohlednovaly doporuceni Unie pro jednotlivé zemé, vcetné téch, kterd se
tykaji makroekonomické nerovnovihy zjisténé v rdmci postupu pii makroekonomické nerovnovize (**). ECB
dopoructuje, aby se ndrodni pladny zaméfily na feSeni hlavnich rizik makroekonomické nerovnovéhy pro fisklni
udrzitelnost, trvajici ztrdty konkurenceschopnosti a velké vnéjsi nerovnovéhy.

Navrhované nové nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a rlistu stanovi, Ze pokud ¢lensky stdt neprovede
reformni a investi¢ni zdvazky obsazené v jeho ndrodnim pldnu s cilem reagovat na doporuéeni pro danou zemi,
ktera jsou dulezitd pro postup pii makroekonomické nerovnovize, a dotéeny ¢lensky stdt je postizen nadmérnou
nerovnovahou, mize byt v souladu s ¢l. 7 odst. 2 naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011
zahdjen postup pii nadmérné nerovnovaze (*°) (). V takovém piipadé musi ¢lensky stit ptedlozit revidovany
ndrodni plan, ktery slouzi rovnéz jako pldn ndpravnych opatfeni pozadovany podle ¢l. 8 odst. 1 nafizeni (EU)
¢ 1176/2011. ECB md v tomto ohledu dvé pfipominky. Za prvé, vzhledem k vyvijejici se povaze
makroekonomickych vyzev se ECB domniva, Ze by bylo uzite¢né, kdyby rdmec rovnéz usnadnil dpravy nérodnich
plant bez ohledu na to, zda je zahdjen postup pfi nadmérné nerovnovaze, ¢i nikoli. Tim se zajisti, Ze p¥islugné
reformy a investice mohou byt upraveny tak, aby véas, ti¢inné a v $ir§im rozsahu fesily v§echny nové vznikajici
makroekonomické nerovnovahy a makroekonomické vyzvy. Za druhé, ECB konstatuje, Ze prosazovéni, pokud jde
o makroekonomické nerovnovdhy, je ve stdvajicim rdmci pro spravu ekonomickych zalezitosti klicovym
problémem. ECB zdtiraziiuje, Ze postupy pro prevenci a ndpravu makroekonomické nerovnovihy by mély byt
uréeny transparentnimi a u¢innymi spoustécimi mechanismy, véetné podrobného oznamovéni procesnich
rozhodnuti (*). S cilem zajistit, aby ¢lenské staty fesily makroekonomickou nerovnovéhu véas a G¢inné a jak uvedla
Rada (), ECB zduraziuje, Ze postup pii makroekonomické nerovnovaze by mél byt vyuZzivin v plném rozsahu,
transparentné a konzistentné, pfi¢emz by méla byt zajisténa odpovédnost ¢lenskych stitd za tento postup, véetné
piipadné aktivace postupu pti makroekonomické nerovnovaze.

DodrZzoviani a prosazovani

Uspokojivé plnéni zdvazkil ze strany clenskych stdtil, na nichZ je zaloZeno prodlouZeni obdobi korekce

Navrhované nové nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu stanovi, Ze pokud bylo ¢lenskému stitu
prodlouzeno piislusného obdobi korekce, aviak clensky stit neplni uspokojivé soubor svych reformnich
a investi¢nich zdvazkd, které jsou podkladem pro prodlouzeni, miize Rada na doporuceni Komise doporudit
revidovanou drdhu ¢istych vydaji s kratsim obdobim korekce (**). V této souvislosti ECB zdutraziiuje, Ze je téeba

Viz ¢l. 14 odst. 1 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

Viz ¢l. 11 odst. 1, ¢l. 12 pism. b), ¢l. 13 odst. 2 a ¢lanky 16 a 30 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité
a rastu.

Viz ¢l. 11 odst. 1 a ¢l. 12 pism. b) navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011 o prevenci a ndpravé makroekonomické
nerovnovahy (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 25).

Viz ¢ldnek 30 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

Viz odstavec 18 stanoviska Evropské centrdlni banky CON/2011/13 ze dne 16. Ginora 2011 k reformé sprdvy ekonomickych
zdlezitosti v Evropské unii (Uf. vést. C 150, 20.5.2011, s. 1).

Viz tiskova zprdva Rady ze dne 12. ¢ervence 2022, ,Postup pfi makroekonomické nerovnovaze: Rada piijala zdvéry*, k dispozici na
internetovych strankdch Rady www.consilium.europa.eu.

Viz ¢lanek 19 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.
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zajistit v¢asné, pfiméfené a transparentni sledovani a prosazovani toho, jak ¢lenské stity dodrzuji reformni
a investi¢ni zdvazky, s cilem zajistit fiskdlni a makroekonomickou stabilitu. Proto mize byt vhodnéjsi, aby v tomto
pfipadé navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu uklddalo Radé povinnost, aby na
zdkladé doporuceni Komise a v souladu se zdsadou ,dodrzuj nebo vysvétli“ (*) doporucila revidovanou drihu
Cistych vydajti s krat$im obdobim korekce (*)). V tomto duchu ECB bere na védomi odkaz Komise na to, Ze
v dohledné dobé se za¢ne pracovat na vyvoji nového ndstroje prosazovani (*’). ECB by uvitala dalsi podrobnosti
0 novém ndstroji prosazovani, ktery dosud neni soucdsti ndvrhi Komise.

4.2, Posouzeni vyznamnych vyzev v oblasti udrZitelnosti vefejného dluhu a dalSich relevantnich faktorii v souvislosti se zprdvou
Komise podle ¢l. 126 odst. 3 SFEU

ECB vitd skute¢nost, Ze mira probléma s udrzZitelnosti vefejného dluhu dotéeného ¢lenského statu je zahrnuta jako
klicovy vyznamny faktor pro zahdjeni postupu pti nadmérném schodku (*). Vzhledem k vyznamu posouzeni
vyznamnych faktord pro provddéni postupu pifi nadmérném schodku ECB vyzyvd k tomu, aby byl do
navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a ristu zaclenén fddné definovany a transparentni
metodicky pistup k posouzeni téchto faktora.

4.3, Koncept ndpravné drdhy cistych vydajii

ECB zdtraziuje potfebu postupné, avSak rychlé ndpravy nadmérného dluhu a nadmérnych schodkd. V této
souvislosti uzndvd, Ze byla zavedena ochrannd opatfeni, jejichZ cilem je omezit riziko odloZeni fiskdlni korekee,
pokud jde o to, jak musi ndpravnd drdha ¢istych vydajt fesit miru zadluzeni (**). ECB vita ¢iselny poZadavek tykajic
se schodkd, ktery potvrzuje, Ze v letech, kdy se ocekavd, ze schodek vefejnych financi prekro¢i referen¢ni hodnotu,
musi byt ndpravnd dréha cistych vydaji v souladu s minimélni korekci. Mélo by vSak byt vyjasnéno, jak se tato
korekce méfi. ECB konstatuje, Ze navrhované zmény nafizeni o ndpravné sloZce Paktu o stabilité a rtistu (**) by
odstranily stdvajici pozadavek, Ze doporuceni Rady podle ¢l. 126 odst. 7 SFEU musi stanovit konkrétni lhiitu pro
odstranéni nadmérného schodku, ,jez musi byt ukonceno v roce ndsledujicim po roce zjisténi schodku, pokud
nenastanou zvlastni okolnosti“ ().

4.4, Kontrolni et

ECB vitd poZzadavek, aby Komise zfidila kontrolni tcet s cilem sledovat kumulativni odchylky skute¢nych ¢istych
vydajii oproti drdze ¢istych vydajd, a to smérem nahoru i dolt (*). Jedna se o klicovy prvek pro zajisténi souladu
a podpory proticyklicnosti tohoto pravidla prostfednictvim moznosti vytvofit fiskdlni rezervy v hospodaisky
piznivych obdobich, které lze vyuzit v obdobich hospodaisky neptiznivych. Informace na kontrolnim uétu jsou
zohlednény v souvislosti se zpravou Komise podle ¢l. 126 odst. 3 SFEU (¥), a jsou tedy dilezitym faktorem pro
zahdjeni postupu pfi nadmérném schodku. Z tohoto divodu ECB doporucuje, aby bylo ddle specifikovano
fungovani a klicové parametry kontrolniho G¢tu. ECB déle doporucuje, aby byly vypocty pro jednotlivé zemé a stav
kazdého ¢lenského stdtu na kontrolnim G¢tu zvefejiiovany na internetovych strankdch Komise, nejlépe spolu s jarni
a podzimni prognézou Komise. V neposledni fadé by ECB doporucila zavedeni prahové hodnoty pro odchylky

(**) Viz ¢ldnek 27 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.

(%) Viz ¢ldnek 19 navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a riistu. Znéni by mohlo byt pozménéno tak, aby
uvadglo: ,[...] Rada na doporuceni Komise doporuci revidovanou drdhu cistych vydajii s kratsim obdobim korekce.

(*’) Viz sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centrdlni bance, Evropskému hospodafskému a socidlnimu vyboru
a Vyboru regiondi ,Sdéleni o hlavnich smérech reformy rdmce EU pro spravu ekonomickych zaleZitosti“, COM (2022) 583 final,
9. listopadu 2022.

(% CL 1 bod 1 navrhovanych zmén naiizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a riistu, kterym se méni ¢l. 2 odst. 3 nafizeni Rady (ES)
& 1467(97.

(**) Viz ¢l. 1 bod 2 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a rtstu, kterym se méni ¢l. 3 odst. 4 nafizeni Rady
(ES) ¢. 1467/97; viz ¢l. 1 bod 4 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a ristu, kterym se méni ¢l. 5 odst. 1
naffzeni Rady (ES) ¢. 1467/97.

(*) Viz ¢l. 1 bod 2 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a ristu, kterym se méni ¢l. 3 odst. 4 naiizeni Rady (ES)
¢ 1467/97

(") Viz ¢l. 3 odst. 4 nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97.

() Viz ¢&l. 21 druhy pododstavec a pifloha IV navrhovaného nového naiizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a ristu.

(") Viz cl. 1 bod 1 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a rstu, kterym se méni ¢l. 2 odst. 3 pism. b) nafizeni
Rady (ES) €. 1467/97.
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skute¢nych ¢istych vydaji od drahy ¢istych vydaji, coz by vedlo k pozadavku, aby Komise vypracovala zpravu podle
¢l. 126 odst. 3 SFEU (*).

5. Uloha nezévislych fiskilnich instituci a Evropské fiskalni rady

5.1.  Posileni tllohy nezavislych orgdnd v procesu fiskdlntho dohledu miize pomoci sniZit procyklické tendence spojené
s tvorbou fiskdlni politiky a zdroven podpofit vlastni odpovédnost ¢lenskych stitd, coz je zdsadni pro trvalé
provadéni ramce (¥). ECB proto podporuje ustanoveni ndvrhd, jejichz cilem je posilit tilohu nezévislych fiskalnich
instituci (*) zahrnutim pozadavki tykajicich se jejich spravy a nezdvislosti a ptidélenim tkold, (*') které jdou nad
ramec jejich stavajicich dkolt podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 473/2013 (*). ECB zejména
vitd zakotveni zdsady ,dodrzuj nebo vysvétli v pravnich pfedpisech Unie. ECB podporuje posileni tlohy
nezdvislych fiskdlnich instituci za pfedpokladu, ze se rovnéz zlepsi jejich celkovd kapacita imérné jejich
dodate¢nym tkolim a Ze budou zajistény jejich vlastni pfiméfené a stabilni zdroje pro a¢inné plnéni jejich
mandatu (¥).

5.2.  ECB doporucuje, aby s vyhradou vyse uvedeného posileni kapacity a aniz by byla dotéena tloha Komise podle
Smluv, byla tloha nezévislych fiskdlnich instituci v rdmci navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce
Paktu o stabilité a ristu dile posilena tim, Ze jim bude svéfena tloha pii ptipravé ndrodnich pland ¢lenskych statt
a pfi posuzovani nevyislitelnych cilt (napiiklad pokud jde o dopad reforem). Nezavislé fiskdlni instituce by mohly
poskytovat posouzeni vychozich predpokladd, souladu ndrodniho planu s technickou trajektorii Komise a ptipadné
vérohodnosti reformnich a investi¢nich zdvazkd. ECB rovnéz doporucuje, aby zapojeni nezdvislych fiskdlnich
instituci v rdmci navrhovanych zmén natizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a riistu bylo dale posileno tim, Ze
bude od nezdvislych fiskdlnich instituci pozadovino, aby rovnéz pfipravily stanovisko k analyze rozhodujicich
faktorti provedené Komisi pro téely zpravy podle ¢l. 126 odst. 3 SFEU.

5.3. 'V neposledni fadé ECB oceniuje praci Evropské fiskdlni rady (**) a plné podporuje zdmér Komise prozkoumat
opatfeni k jejimu posileni. Za timto Gcelem, aniz jsou dotéeny pravomoci Komise, ECB podporuje vyznamnou
ulohu Evropské fiskalni rady v rdmci spravy ekonomickych zdleZitosti Unie (*!). ECB zejména vitd moznost, aby
Evropska fiskalni rada vydavala stanovisko, které by bylo podkladem doporuéeni Rady o aktivaci nebo prodlouzeni
obecné tnikové dolozky v souladu s navrhovanym novym nafizenim o preventivni slozce Paktu o stabilité
a rustu (*2). Jak bylo uvedeno vyse v bodé 1.1.1, ECB rovnéZz povazuje za vhodné konzultovat s Evropskou fiskdlni
radou metodiku, z niZ vychazi analyza udrzitelnosti dluhu. Déle by méla byt posilena tloha Evropské fiskdlni rady
pii posuzovani vhodné orientace fiskdlni politiky eurozény.

(*y Napiiklad podle ¢l. 1 bodu 1 navrhovanych zmén nafizeni o ndpravné slozce Paktu o stabilité a riistu, kterym se méni ¢ldnek 2
nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97.

() Viz odpovéd Eurosystému na sdéleni Evropské komise ,Hospodafstvi EU po pandemii COVID-19: dfisledky pro sprdvu ekonomickych
zélezitost{“ ze dne 19. fijna 2021, 1. prosince 2021.

(*) Viz odstavec 2.4.1 stanoviska CON/2018/25.

(*) Viz ¢l. 1 bod 8 navrhovanych zmén smérnice o rozpoctovych ramcich, kterou se ménf ¢lanek 8 smérnice Rady 2011/85/EU ze dne
8. listopadu 2011 o pozadavcich na rozpoltové rimce clenskych statt (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 41). Viz clinek 22
navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a réistu. Viz ¢l. 1 bod 1 navrhovanych zmén nafizeni o nipravné
slozce Paktu o stabilité a riistu, kterym se méni ¢l. 2 odst. 3 nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97, a ¢l. 1 bod 3 navrhovanych zmén nafizeni
o napravné slozce Paktu o stabilité a ristu, kterym se méni ¢l. 3 odst. 5 nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 473/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o spolecnych ustanovenich tykajicich se sledovani
a posuzovani navrht rozpoctovych plant a zajistovani nipravy nadmérného schodku ¢lenskych stitt v eurozéné (Ur. vést. L 140,
27.5.2013,s. 11).

(*) Viz ¢. 1 bod 8 navrhovanych zmén smérnice o rozpoctovych rdmcich, kterym se méni ¢l. 8 odst. 3 pism. ¢) smérnice
Rady 2011/85/EU.

(") Rozhodnut{ Komise (EU) 2015/1937 ze dne 21. fijna 2015 o ziizeni nezdvislé poradni Evropské fiskdlni rady (Uf. vést. L 282,
28.10.2015, s. 37).

(") Viz odstavec 22 stanoviska CON/2011/13.

(*) Viz ¢ldnek 24 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a rtstu.
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6. Pfenesené pravomoci Komise ménit pfilohy

6.1. Navrhované nové nafizeni o preventivni slozce Paktu o stabilité a rastu zmociiuje Komisi k pFjimani aktd
v pfenesené pravomoci za ticelem zmény piiloh II az VII, aby je upravila s ohledem na dal3i vyvoj nebo poteby (**).

6.2.  Vzhledem k tomu, Ze pfilohy tvoii nedilnou soucdst navrhovaného nového nafizeni o preventivni slozce Paktu
o stabilit¢ a ristu, ECB doporucuje, aby piilohy jiz ex ante obsahovaly dalsi podrobnosti a specifikace. Jak je
uvedeno vyse, zejména by mohly byt poskytnuty dalsi podrobnosti o informacich v ndrodnim stfednédobém
fiskdlné-strukturdlnim planu (pfiloha II), kontrolnim détu (p¥iloha IV), metodice posuzovani vérohodnosti (pfiloha
V) a rdmci pro posouzeni souboru reformnich a investi¢nich zdvazkd, které jsou podkladem pro prodlouzeni
obdobi korekce (piiloha VII).

6.3.  V neposledni fadé by ECB chtéla zdiiraznit, Ze je dalezité, aby byla v¢as konzultovdna ke viem aktim v pfenesené
pravomoci a k provadécim aktim v oblasti jeji ptisobnosti v souladu s prvni odrdzkou ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282
odst. 5 SFEU ().

7. Vztah ke Smlouvé o stabilité, koordinaci a spravé v hospodiiské a ménové unii

ECB vité cil ndvrha Komise zaclenit podstatu Smlouvy o stabilité, koordinaci a spravé v hospodaiské a ménové unii
(,TSCG") do pravniho rdmce Unie v souladu s ¢lankem 16 této smlouvy (**). Obsah TSCG je Komisi vykladan tak, ze
odpovidéd rozpoctovému paktu (hlava IIl TSCG). ECB déle poznamendvd, ze lanek 2 TSCG zajistuje, aby pfijeti
ndvrhtt Komise nevyzadovalo zménu nebo zruseni TSCG. Podle ¢l. 2 odst. 1 TSCG smluvni strany TSCG uplatriuji
a vykladaji v souladu se Smlouvami, na nichZ je zaloZena Evropskd unie, zejména s ¢l. 4 odst. 3 Smlouvy
o Evropské unii, a s prdvem Unie, v¢etné procesniho prava, kdykoli je vyzadovano pfijeti sekundarniho préva.
Kromé toho ¢l. 2 odst. 2 TSCG stanovi, Ze TSCG se pouzije, pokud je v souladu se Smlouvami, na nichz je zaloZena
Evropské unie, a s pravem Unie a Ze nesmi zasahovat do pravomoci Unie jednat v oblasti hospodéiské unie. ECB
proto chdpe, Ze jakmile budou ndvrhy Komise pfijaty a vstoupi v platnost, bude TSCG uplatiiovana a vykladdna
v souladu s novym rdmcem pro spravu ekonomickych zdlezitosti.

8. Dokonceni evropské hospodiiské a ménové unie

Vzhledem k vyznamu pevného rdmce Unie pro koordinaci hospodatskych a fiskdlnich politik v kontextu ménové
unie ECB zdtiraziiuje, Ze je zapotiebi dalstho pokroku v konkrétnich aspektech eurozény. Vytvorfeni ramce pro
sledovéni a Fzeni celkové orientace fiskdlni politiky v eurozéné je dilezité pro zajisténi protéjsku ménové politiky,
nebot miize pomoci zajistit, aby se ménovd a fiskalni politika lépe dopliiovaly. Kromé toho pfetrvdvd potfeba stalé
centralni fiskdlni kapacity. Bude-li takovy ndstroj vhodné navrzen, mohl by hrit roli pfi posilovdni
makroekonomické stabilizace a konvergence v eurozéné v dlouhodobéjsim horizontu, a to i prostfednictvim
investic, ¢imz by rovnéZz podpofil jednotnou ménovou politiku. Za timto Géelem by musela byt stdld centrdlni
fiskdln{ kapacita co do velikosti dostate¢nd a musela mit trvalé financovani (*°)

(**) Viz ¢ldnek 32 navrhovaného nového nafizeni o preventivni sloZce Paktu o stabilité a ristu.

(**) Viz stanovisko Evropské centralni banky CON/2011/42 ze dne 4. kvétna 2011 k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady,
kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES s ohledem na pravomoci Evropského orgdnu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy; viz odstavec 8 stanoviska Evropské centralni
banky CON/2011/44 ze dne 19. kvétna 2011 k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o Evropském systému narodnich
a regiondlnich G¢th v Evropské unii; viz odstavec 4 stanoviska Evropské centrdlni banky CON/2012/5 ze dne 25. ledna 2012
k ndvrhu smérnice o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investiénimi
podniky a ndvrh nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich pro Gvérové instituce a investiéni podniky; viz odstavec 1.9 stanoviska
Evropské centrdlni banky CON/2018/1 ze dne 2. ledna 2018 k nédvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych
podnikovych statistikdch, zméné nafizeni (ES) ¢. 184/2005 a zruSeni deseti pravnich aktii v oblasti podnikovych statistik.

(*) Viz odstavec 1.2 stanoviska CON/2018/25. Clének 16 TSCG stanovi, ze nejpozdéji do péti let ode dne vstupu TSCG v platnost, tj. do
1. ledna 2018, budou podniknuty nezbytné kroky s cilem zaclenit podstatu TSCG do pravniho rdmce Unie.

(%) Viz odpovéd Eurosystému na sdéleni Evropské komise ,Hospodéfstvi EU po pandemii COVID-19: diisledky pro spravu ekonomickych
zdlezitosti“ ze dne 19. fijna 2021, 1. prosince 2021. Viz rovnéz obecné pfipominky ve stanovisku CON/2018/51 a odstavec 1.3
stanoviska CON/2019/37.
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Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 5. Cervence 2023.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE




	Stanovisko Evropské centrální banky ze dne 5. července 2023 k návrhu reformy správy ekonomických záležitostí v Unii (CON/2023/20) 2023/C 290/03

