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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
Oduavodnéni a cile navrhu

Centralni depozitafi cennych papirt (,,centralni depozitafi“) provozuji infrastrukturu, Kterd
umoziuje vyporadani obchodi s cennymi papiry, tj. dokonceni obchodii s cennymi papiry
pievodem penéznich prostiedkii nebo cennych papirt nebo obojiho. Centralni depozitati hraji
klicovou Ulohu na primarnim trhu, protoze centralizuji prvotni nahrazeni listinnych cennych
papira zapisem do piislusné evidence (,,sluzba registrace®). Rovnéz vedou ucty cennych
papird, které zaznamenavaji pocet cennych papirta a jejich drzitele a zaznamenavaji kazdou
zménu V drZeni téchto cennych papira (,,sluzba centrélni evidence). Kromé toho poskytuji
nékteii centralni depozitati doplitkové sluzby? véetné bankovnich sluzeb.

Diky své Uloze pti vydavani cennych papir a umoziovani dokonceni obchodi S cennymi
papiry hraji centralni depozitafi zasadni roli pii financovani hospodaistvi. Centralni depozitati
hraji dilezitou roli rovnéz pii provadéni ménové politiky centralnich bank. Naptiklad
zpusobilé zajisténi pro penézni operace centralni banky, zejména v eurozong, prochazi pies
vyporadaci systémy provozované centralnimi depozitafi. V souc¢asné dobé ma v EU povoleni
26 centralnich depozitaia cennych papirt. V roce 2019 zpracovaly systémy vyporadani
obchodu s cennymi papiry v EU vice nez 420 miliont pokynt k dodani cennych papirt v
hodnoté vice nez 53 biliontt EUR, coz piedstavuje celkovy obrat pies 1 120 biliontt EUR®.

Natizeni 0 zlepSeni vyporadani obchodt s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitaiich cennych papird z roku 2014 usiluje o zlepSeni bezpe¢nosti a efektivnosti
vyporadani, jakoz i 0 poskytnuti souboru spoleénych pozadavka na centralni depozitare v celé
EU. Centréalni depozitafi cennych papirti byli sice odolni, mimo jiné béhem finan¢ni krize v
roce 2008, a podléhali regulaci podle vnitrostatnich pravnich ptedpisit a mezindrodnich
norem, avSak nebyli systematicky regulovani v celé Evropské unii (EU). Tato skute¢nost
vedla k rozdilim, pokud jde o jejich bezpecnost, a vzbuzovala obavy ohledn¢ rovnych
podminek. Regulace centralnich depozitafti byla rovnéz dalezitd pro dokonceni regulacniho
ramce obchodnich a poobchodnich trznich infrastruktur v souladu se smérnici o trzich
finanénich nastrojii (smérnice 2004/39/ES?), kterd se zabyvala obchodnimi systémy, a s

! Cl. 2 odst. 7 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne 23. gervence 2014 o
zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych
papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢&.236/2012, Uk vést. L 257,
28.8.2014 (natizeni CSDR).

Jedna se naptiklad o vedeni penéznich uctl, ptijimani vkladi ucastniki do vypotadaciho systému,
poskytovani hotovostnich tvéri, zaruky platebnich sluzeb. Mezi dalsi doplitkové sluzby patii sprava
zajisténi, vedeni registra akcionaiti, podpora ukond souvisejicich s vykonem prav ve spolecnostech.

3 Udaje ziskané prostfednictvim databaze statistik Obchodovani s cennymi papiry, zaétovani a
vypotadani, Evropska centralni banka, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131
4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich

nastrojli, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS, Ut. vést. L 145, 30.4.2004. Smérnice MiFID byla v
platnosti do 2. ledna 2018. Dnes je ¢astetné piepracovana smérnici MiFID2 (smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU, UF. vést. L 173, 12.6.2014) a &asteéné nahrazena nafizenim MiFIR (nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a
0 zméné natizeni (EU) &. 648/2012, Ut. vést. L 173, 12.6.2014).
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nafizenim o infrastruktufe evropskych trhii (nafizeni (EU) &. 648/2012°), které se zabyvalo
ustfednimi protistranami a registry obchodnich tdaji. Jednotny regulacni ptistup k systémim
vypotradani a procestim vypotfadani byl navic dualezity pro doplnéni a usnadnéni systému
Target2-Securities (T2S)®. Natizeni CSDR bylo rovnéz reakci EU na vyzvu Rady pro finanéni
stabilitu ze dne 20. fijna 20107 k provedeni revize a zkvalitnéni standardi za Gi¢elem zvyseni
stability infrastruktur finanéniho trhu.®

Centrélni depozitati cennych papirt jsou finan¢ni instituce, které maji systémovy vyznam pro
finan¢ni trhy, a proto je nezbytné, aby byl jejich rdmec i nadéale vhodny pro dany ucel.
Pravidelny pfezkum nafizeni CSDR je odtvodnén snahou zajistit, aby bylo i nadale
dosahovéano jeho cila a zaroven, pokud je to mozné, aby byl ramec ptiméfengjsi a ucinnéjsi.
Piezkum natizeni CSDR je kli¢ovym opatienim akéniho planu unie kapitalovych trhii z roku
2020° zaméfeného na rozvoj efektivnéjsiho poobchodniho prostiedi v EU. Odolné a efektivni
trhy pro sluzby vyporadani v EU by mély 1épe integrovat prostiedi poobchodni infrastruktury
a zvySovat konkurenceschopnost centrlnich depozitait v EU a finan¢nich trhtt EU obecné.

Clanek 75 nafizeni CSDR pozadoval, aby Komise provedla pfezkum tohoto nafizeni a
vypracovala zpravu, v niz posoudi jeho provadéni a dal$i postup jeho prezkumu, do 19. zafi
2019. Evropsky parlament ve svém usneseni o dal$im rozvoji unie kapitalovych trh*? rovngz
vyzval Komisi, aby piezkoumala rezim discipliny pii vyporadani! v ramci nafizeni CSDR s
ohledem na brexit a krizi COVID-19. Za timto t¢elem probéhly v obdobi od 8. prosince 2020
do 2. iinora 2021 cilené konzultace.'? Dne 1. gervence 2021 pfijala Komise zpravu®®. Dospéla
k zavéru, ze nafizeni CSDR obecné spliiuje svij puvodni Gcel, a sice zvysit efektivnost
vypofadani v EU a stabilitu centralnich depozitaia. Ve vétsiné oblasti bylo zavedeni
vyznamnych zmén v ramci tohoto nafizeni povazovano za pied¢asné vzhledem k nedavnému
zavedeni pozadavki. Zprava nicméné vymezila oblasti, v nichz mohou byt nezbytna dalsi
opatfeni k dosahovani cili natizeni CSDR piiméfenéjsim, efektivngj$im a ucinngj$im
zpiisobem.

5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
Gstfednich protistranach a registrech obchodnich tdajt, Uk, vést. L 201, 27.7.2012.
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

Viz sdéleni Komise ,,Unie kapitalovych trhi pro ob&any a podniky — novy akéni plan®, COM(2020)
590, opatteni €. 13.

10 Usneseni Evropského parlamentu ze dne 8. #ijna 2020 o dal§im rozvoji unie kapitilovych trhii,
(2020/2036, (INI)), viz bod 21.

Cilem rezimu discipliny pfi vypotadani je povzbudit ucastniky trhu, aby se vyhnuli selhani vypotradani;
jeho dvéma hlavnimi prvky jsou opatieni k prevenci selhani vypofadani (¢lanek 6 nafizeni CSDR) a
opatfeni k feSeni selhani vyporadani (Clanek 7 nafizeni CSDR). Opatieni k feSeni selhani vypotradani
zahrnuji tfi hlavni pilife, pozadavky na podavani zprav, penézité sankce a povinné nahradni koupé.
Cilena konzultace Komise o pfezkumu nafizeni o zlepSeni vypotfadani obchodl s cennymi papiry v
Evropské unii a 0 centrélnich depozitatich cennych papir,
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

Zprava Komise Evropskému parlamentu a Radé podle ¢lanku 75 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry v
Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papir a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a
nafizeni (EU) ¢&. 236/2012, COM(2021) 348 final.

© 0 N o

11

12

13

CS


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf
https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

CS

Vzhledem Kk nutnosti odstranit nepiiméiené naklady a zatéz a zjednodusit pravidla, aniz je
ohrozena financ¢ni stabilita, byl pfezkum nafizeni CSDR zahrnut do Programu Komise pro
téelnost a Gi¢innost pravnich predpist (REFIT)* z roku 2021.

Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Nafizeni CSDR souvisi s nékolika pravnimi piedpisy EU, mimo jiné se smérnici 0
neodvolatelnosti ziu¢tovani,'® se smérmici MiFID a s nafizenim MIFIR i s pravnimi ptedpisy
pro centralnimi depozitaie, ktefi maji povoleni podle nafizeni CSDR poskytovat bankovni
dopliikové sluzby, s nafizenim o Kapitalovych pozadavcich,'® se smérnici o kapitalovych
pozadavcich!” a se smérnici 0 ozdravnych postupech a feseni krize bank?é.

Navrhy na zménu natizeni CSDR jsou v souladu s planem Komise pro unii kapitalovych
trha’®. Cilem unie kapitalovych trhii je umoznit, aby kapital proudil po celé EU ve prospéch
spotiebitell, investortt a spolecnosti. Krize Covid-19 zpusobila, ze plnéni zavazki unie
kapitalovych trht je jesté naléhavéjsi, nebot’ trzni financovani je nezbytnym piedpokladem
pro navrat evropského hospodarstvi k dlouhodobému rtstu a pro financovani ekologické a
digitalni transformace EU. Bezpe¢na a ucinna poobchodni opatieni jsou zékladnim prvkem
stabilnich kapitalovych trht. Navrhované legislativni zmény by piispély k rozvoji
efektivnéjsiho poobchodniho prostiedi v EU.

Natizeni CSDR je rovnéz Uzce spjato s balickem pro oblast digitalnich financi?®. Souvisi
zejména s navrhem nafizeni 0 pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury vedené na technologii
sdileného registru?? (DLT). Podle uvedeného nafizeni miize byt systémiim vypofadani
vedenym na DLT a systémim obchodovani a vypoiadani vedenym na DLT za urcitych
podminek ud¢lena vyjimka z povinnosti dodrzovat uré¢ita ustanoveni natizeni CSDR s cilem
stimulovat inovace v této oblasti a soucasné zajistovat ochranu investord, integritu trhu a
finan¢ni stabilitu. Politickd dohoda o tomto navrhu rovnéz zavedla moznost odlozit pravidla
pro povinné ndhradni koupé stanovend v nafizeni CSDR, aby bylo v rdmci prezkumu natizeni
CSDR mozné jejich diikladn&jsi zvazeni??. Naiizeni CSDR navic souvisi s ndvrhem natizeni 0

14 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a

Vyboru regiond ,,Pracovni program Komise na rok 2021: Vitalni Unie v kiehkém svété®, ptiloha I,
COM(2020) 690 final.
15 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zG&tovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodi s cennymi papiry, Ut. vést. L 166,
11.6.1998.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢&. 648/2012, Ut. vést. L
176, 27.6.2013.
w Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uveérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o
zméné smérnice 2002/87/ES a zrueni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Uk. vést. L 176, 27.6.2013.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize ivérovych instituci a investi¢nich podnik a kterou se méni
smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012, Ut. vést. L 173, 12.6.2014.
19 Sdéleni Komise ,,Unie kapitalovych trhii pro ob&any a podniky — novy akéni plan®, COM(2020) 590.
2 https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_en.
2 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury vedené na
technologii sdileného registru, COM/2020/594 final.
2 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEX_21 6293
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digitalni provozni odolnosti finanéniho sektoru,? jehoz cilem je zajistit, aby méli vichni
ucastnici finanéniho systému, véetné centralnich depozitait, k dispozici nezbytna ochranna
opatieni ke zmirnéni kybernetickych atoku a souvisejicich rizik v oblasti IKT.

Trzni infrastruktury, véetné centrdlnich depozitaiia, byly rovnéz soucasti sdéleni Komise
,Evropsky hospodaisky a finan¢ni systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti“?*. Toto
sdéleni stanovi, jak muze EU posilit svou otevienou strategickou autonomii v
makroekonomické a finan¢ni oblasti tim, Zze bude zejména, ale nikoli vyhradné, dale rozvijet
infrastruktury finan¢nich trhtt EU a zvySovat jejich odolnost. Silny systém vyporadani EU, jak
ho upravuje natizeni CSDR, je proto dulezitym prvkem, ktery ptispiva Kk oteviené strategické
autonomii EU v oblasti infrastruktury finan¢nich trha.

A konec¢né je tento navrh v souladu s ¢innosti probihajici na mezinarodni trovni v ramci Rady
pro finan¢ni stabilitu, jejimz cilem je mimo jiné dosahnout jednotného uplatiiovani zésad pro
subjekty infrastruktury finanénich trhi vypracovanych Vyborem pro platebni a vyporadaci
systémy (CPSS) a Mezinarodni organizaci komisi pro cenné papiry (I0SCO).

Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tuto iniciativu je tfeba vnimat v rdmci obecnéjsiho programu Komise usilujiciho o to, aby se
trhy EU staly konkurenceschopnéj§imi a odolnéj§imi, coz ztélesnuji iniciativy unie
kapitalovych trhua, digitalnich financi a oteviené strategické autonomie. Bezpe¢nd a ucinna
poobchodni opatieni jsou zakladnim prvkem stabilnich kapitadlovych trhi. PIn¢ funk¢ni a
integrovany trh s kapitdlem umozni, aby hospodaistvi EU rostlo udrzitelnym zptisobem a bylo
konkurenceschopnéjsi, v souladu se strategickou prioritou Komise tykajici se hospodaistvi ve
prospéch lidi zaméfenou na vytvareni spravnych podminek pro tvorbu pracovnich mist, rist a
investice.

Dand iniciativa nema zadné pitimé a/nebo identifikovatelné dopady, které by vedly k
vyznamnému poskozeni nebo ovlivnily soulad s cili klimatické neutrality a povinnostmi
vyplyvajicimi z evropského pravniho ramce pro klima?.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zéklad

Pravnim zakladem tohoto navrhu je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU),
kterd je pravnim zékladem natizeni CSDR. V analyze provedené v rdmci zpravy o posouzeni
dopadti se uvadi, ze nékteré prvky natizeni CSDR je tfeba zménit, aby se odstranily
nepiiméfené naklady a zatéz spojend s dodrzovanim predpist a aby se zjednodusila pravidla,
aniz by byla ohrozena finan¢ni stabilita, a to v z4jmu zlepSeni u¢innosti natizeni a usnadnéni
integrace trhu pro vypotadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii.

z Navrh natfizeni Evropského parlamentu a Rady o digitalni provozni odolnosti finan¢niho sektoru,

COM/2020/595 final.

Sdéleni Komise ,,Evropsky hospodaisky a financni systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti

(COM(2021) 32).

% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 ze dne 30. ¢ervna 2021, kterym se stanovi
ramec pro dosazeni klimatické neutrality a méni natizeni (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999
(,,evropsky pravni ramec pro klima*) (Ut. vést. L 243, 9.7.2021).
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. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Cilt nafizeni CSDR, totiz stanoveni jednotnych pozadavki pro vypofadani obchodi s
finan¢nimi nastroji v EU, pravidel pro organizaci a chovani centralnich depozitait a podpora
bezpecného, efektivnino a hladkého vypotadani, nemohou uspokojivé dosédhnout jednotlive
Clenské staty, jak uznali spolunormotviirci pti piijeti nafizeni CSDR v roce 2014.

Clenské staty a vnitrostatni organy dohledu dnes nemohou fesit problémy vyplyvajici ze
zatézujicich a nejasnych pozadavkt nafizeni CSDR ani rizika v dasledku odlisnych
vnitrostatnich postupt dohledu samy. Rovnéz nemohou samy vyiesit riziko, které by pro
finan¢ni stabilitu EU mohl piedstavovat nedostatek informaci o ¢innosti centralnich
depozitatru ze tietich zemi. Cila této iniciativy tedy nemohou uspokojivé dosahnout ¢lenské
staty, a proto jich lze z davodi rozsahu ¢innosti 1épe dosédhnout na drovni EU v souladu se
zéasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropskeé unii.

. Proporcionalita

Navrh ma zajistit, aby bylo cili natizeni CSDR dosahovano piiméfenéjsim, efektivnéjsim a
ucinngjs§im zpusobem. To by se mélo projevit zjednodusenim nebo omezenim pozadavka,
jejichz cilem je snizit administrativni zatéz natizeni pro zucastnéné strany, a zejména pro
centralni depozitafe, aniz by byla ohrozena ochrana investord, integrita trhu a finan¢ni
stabilita. Pfezkoumanim mechanisma dohledu nad centralnimi depozitafi (zejména témi, kteti
provozuji preshrani¢ni ¢innost, a témi, ktefi jsou soucasti skupin centralnich depozitai) resi
navrh problémy pozorované pti sblizovani dohledu. Piehodnoceni nékterych pozadavka v
souvislosti s procesem pasportizace, poskytovanim bankovnich doplikovych sluzeb a
disciplinou pfi vypotradani navic te$i obavy vznesené zucastnénymi Stranami, véetné
Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA), a soucasné zabezpeCuje cile nafizeni
CSDR. Néavrh neptekracuje ramec toho, co je pro dosazeni téchto cilii nezbytné, a zohlediuje
potfebu monitorovat a zmirnovat veskera rizika, kterd mohou ¢innosti centralnich depozitaia
pusobicich v ramci EU i mimo ni ptedstavovat pro finan¢ni stabilitu. Proporcionalita
upiednostiiovanych moznosti politiky je dale posouzena v kapitole 6 ptipojeného posouzeni
dopadd.

. Volba néastroje
CSDR je nafizeni, a proto je tieba jej zménit pravnim nastrojem stejné povahy.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex post / kontroly aéelnosti platnych pravnich predpisa

Pii hodnoceni nafizeni CSDR se posuzovalo, do jaké miry splnuji konkrétni politické
pozadavky v rdmci CSDR své cile, a zejména to, zda je splnuji efektivné a uc¢inné a zda jsou
zaroven soudrzné, relevantni a poskytuji pfidanou hodnotu EU. Zavéry tohoto hodnoceni jsou
uvedeny v piiloze 5 posouzeni dopadi.

Vzhledem k tomu, ze n¢které zakladni pozadavky natizeni CSDR vstoupily v platnost teprve
nedavno nebo dosud v platnost nevstoupily, nebylo toto hodnoceni Gplnym posouzenim.

Toto posouzeni vSsak dospélo k nasledujicimu zavéru:

o Utinnost a efektivita: Zatimco objem vypotadanych obchodi se od vstupu nafizeni
CSDR v platnost zvysil, pteshrani¢ni obchody zistaly stabilni. V nékolika oblastech,
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napi. v oblasti pasportizace, existuji zna¢né pickazky a z predbéznych zjisténi
vyplyvd, ze by mohla byt pfijata opatieni ke snizeni neimérné zatéze spojené s
dodrzovanim piedpist a ke zlepSeni preshrani¢ni ¢innosti. O zlepSeni by bylo mozné
usilovat i v oblasti bankovnich sluzeb, nebot’ piistup k bankovnim doplikovym
sluzbam je omezeny, coz zase brani vypotfadani v cizich ménach, a v oblasti
mechanismt dohledu, pficemz oboji m& dopad na moznosti i ptilezitost centralnich
depozitaii nabizet sluzby ptreshrani¢né.

o Relevance: Cile natfizeni CSDR zvysit bezpecnost a efektivitu trhu pro vyporadani
EU a zajistit rovné podminky pro sluzby centralnich depozitaia ztstavaji relevantni.

o Soudrznost: Nafizeni CSDR je v souladu s mezinarodnim usilim o zajisténi stability
a bezpecénosti poobchodnich infrastruktur. Natizeni CSDR je v souladu s dal$imi
pravnimi piedpisy a politickymi iniciativami EU.

o Pfidana hodnota EU: Natizeni CSDR vyplnilo mezeru, kterd existovala v pravnich
predpisech, zavedenim nového rdmce, jehoz cilem je fesit jednotnym zptisobem a na
arovni EU nedostatek harmonizovaného pfistupu k trhim sluzeb vypotadani EU, a
feSenim souvisejicich systémovych rizik.

Vzhledem k nutnosti zjednodusit cilové oblasti nafizeni CSDR a dosahnout jejich vé&tsi
ptimé&fenosti, jak dokladaji ptispévky k cilené konzultaci o natizeni CSDR a pfezkum nafizeni
Komisi, je pfezkum tohoto nafizeni iniciativou REFIT.

. Konzultace se ziacastnénymi stranami

Komise béhem piipravy tohoto navrhu vedla konzultace se zGéastnénymi Stranami. A to
zejména:

. cilené konzultace?® v obdobi od 8. prosince 2020 do 2. Ginora 2021,

. konzultace k poc¢ateénimu posouzeni dopad@?’ v obdobi od 8. bfezna 2021 do 5.
dubna 2021,

o dvé zasedani skupiny odbornikti z ¢lenskych statd (22. zaii 2020 a 15. Cervence

2021), na ktera byly pozvany rovnéz Evropska centralni banka (ECB), orgdn ESMA
a sekretariat Hospodatského a ménového vyboru Evropského parlamentu.

Obecné byly podporovany cile natizeni CSDR zvysit efektivnost vyporadani v EU a zajistit
stabilitu centralnich depozitai. Mélo se za to, ze souvisejici zakladni pozadavky téchto cild
dosahuji a pIni mezinarodni zavazky EU v oblasti reformy pravnich predpist. Zucastnéné
strany, vcetn¢ zastupci Clenskych statu, vsak poukdzaly na fadu oblasti, v nichz by bylo
mozné pozadavky nafizeni CSDR upravit, aniz by byly ohroZeny jeho obecné cile, tak, aby
se: i) pozadavky zjednodusily a zvysila jejich efektivita a ii) snizily nepfiméfené naklady a
Zatéz.

% Prehled konzultacniho dokumentu Komise, jednotlivych piispévkl a souhrn obdrzené zpétné vazby

naleznete na strance ,,Cilena konzultace o pfezkumu nafizeni o zlepSeni vypofadani obchodii s cennymi
papiry v Evropské unii a o centralnich depozitafich cennych papirt®, kterd je k dispozici na adrese:
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.

Pocatecni posouzeni dopadii a obdrzené pripominky naleznete na adrese:
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12649-Central-securities-
depositories-review-of-EU-rules_en.
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Tuto zpétnou vazbu od zucastnénych stran i zpétnou vazbu ziskanou prostiednictvim setkani s
Sirokou Skalou zucastnénych stran a organua a instituci EU navrh zohledniuje. Zavadi cilené
zmény nafizeni CSDR zaméfené na tyto oblasti:

a)  minimalizovat piekazky pieshraniéniho vypofadani zjednoduSenim a
zptehlednénim zatézujicich pozadavka pasportizace, zlepSenim spoluprace
mezi organy dohledu a usnadnénim piistupu k bankovnim doplitkovym
sluzbam s cilem usnadnit vyporadani v cizich ménach;

b)  lepsi nastaveni pouziti nékterych pozadavkd (napt. v oblasti discipliny pii
vypofadani, bankovnich  dopliikkovych sluzeb) za ucelem  sniZzeni
administrativni zatéze a nakladti na dodrzovani ptedpist, aniz je ohrozena
finanéni stabilita;

c)  zajistit, aby organy v EU mély odpovidajici pravomoci a informace ke
sledovani rizik ve vztahu k centralnim depozitaitim v EU i tietich zemich,
mimo jiné posilenim jejich spoluprace v oblasti dohledu.

Shér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Pii pfipravé tohoto navrhu Komise vychéazela z externich odbornych konzultaci:

Zpravy organu ESMA: V letech 2020 a 2021 piedlozil organ ESMA Komisi étyfi
zpravy o internalizovaném vypoiadani?®®, pieshrani¢nim poskytovani sluzeb
centrdlnimi depozitdfi a vyfizovani zadosti o pfeshrani¢ni poskytovani sluzeb
souvisejicich s registraci a centralni evidenci?®®, poskytovani bankovnich
dopliikovych sluzeb®® a vyuzivani finanénich technologii centralnimi depozitafi®l.
Tyto zpravy zohlednovaly rovnéz odpovédi vnitrostatnich organti, centralnich
depozitafi a jinych zucastnénych stran na prizkumy orgdnu ESMA. Komise vzala v
tvahu také pololetni zpravy organu ESMA o tendencich, rizicich a slabych mistech®2

v odvétvich finan¢ni infrastruktury a sluzeb.

Cilené piispévky Evropského systému centralnich bank (ESCB) ke konzultaci o
nafizeni CSDR, vcetné anonymizovanych a konsolidovanych vysledki prizkumu
proveden¢ho mezi centralnimi depozitafi.

Tyto ptispévky byly doplnény davérnymi (v nékterych piipadech), kvantitativnimi a
kvalitativnimi Udaji ti¢astnikt finanénich trha.

Posouzeni dopadi

Komise provedla posouzeni dopadi ptislusnych alternativ politiky. Moznosti politiky byly
stanoveny na zaklad¢ nésledujicich péti faktort: i) zatéZujici a nejasné pozadavky
pasportizace; ii) nedostate¢na koordinace a spoluprace mezi organy; iii) omezujici pozadavky
na poskytovani bankovnich sluzeb souvisejicich s vypofadanim v cizich ménach; iv) nejasné a
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Zprava orgdnu ESMA Evropské komisi ,Internalizované vyporadani podle nafizeni o centralnich
depozitafich cennych papirt, 5. listopadu 2020, ESMA70-156-3729.

Zprava organu ESMA Evropské komisi ,,Pfeshranicni sluzby a vyfizovani zadosti podle ¢lanku 23
nafizeni o centralnich depozitafich cennych papird*, ESMA70-156-3569, 5. listopadu 2020.

Zprava organu ESMA Evropské komisi ,,Poskytovani bankovnich doplikovych sluzeb podle nafizeni o
centralnich depozitafich cennych papirti, 8. cervence 2021, ESMA70-156-4582.

Zpréva orgdnu ESMA Evropské komisi ,,Vyuzivani finan¢nich technologii centralnimi depozitafi
cennych papirt®, 2. srpna 2021, ESMA70-156-4576.

»Zprava organu ESMA o tendencich, rizicich a slabych mistech®, Evropsky orgén pro cenné papiry a
trhy, ESMA-50-165-1287, ¢. 2, 2020.
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slozité pozadavky na disciplinu pii vypotadani a v) nedostatek informaci o cinnosti
centrélnich depozitaia ze tretich zemi v EU. Moznosti politiky byly posouzeny na zakladé
konkrétnich cila, kterymi jsou minimalizace ptekazek pieshrani¢niho vypoiadani, snizeni
administrativni zatéze a nakladi na dodrzovani pfedpist, aniz by byla ohrozena finan¢ni
stabilita, a zajisténi odpovidajicich pravomoci a informaci pro sledovani rizik.

Posouzeni dopadi obdrzelo dne 29. tijna 2021 kladné stanovisko s pfipominkami Vyboru pro
kontrolu regulace, v némz byla uvedena nasledujici hlavni doporuceni ke zlepSeni:

o objasnit vzajemny vztah mezi revidovanym natizeni CSDR a sdélenim ,,Evropsky
hospodatsky a finan¢ni systém: podpora otevienosti, Sily a odolnosti®,

o lépe vysvétlit, pro¢ se zda, ze v tomto segmentu nefunguje pasportizace, coz je praxe,
kterd se v mnoha jinych oblastech finan¢niho préva aspésné pouziva,

. vysvétlit analyzu, kterd v roce 2014 vedla k zavedeni povinné ndhradni koupé jako
prvku rezimu discipliny pti vypofadani, a to, jak se od té doby zménilo hodnoceni
Komise,

. objasnit, které moznosti politiky se doplnuji a které se vzajemné vylucuji.

Pozadovana objasnéni byla pfidana do pfislusnych oddilti posouzeni dopadu, tj. pokud jde o
sdéleni 0 oteviené strategické autonomii, do oddilu 1.4.2, pfiklady zatézujicich pozadavki
pasportizace, kterym celi centralni depozitati a které brani poskytovani pieshrani¢nich sluzeb,
do piilohy 6, vysvétleni puvodu povinné nahradni koupé do oddilu 2.2.2 a objasnéni
doplnkové nebo vzajemné se vyluéujici povahy moznosti politiky do oddilu 6.

Na zakladé¢ posouzeni a porovnani vSech moznosti politiky dospélo posouzeni dopadd k
nésledujicim uptfednostiiovanym moznostem politiky:

o zjednodusit proces pasportizace podle natizeni CSDR odstranénim moznosti, aby
hostitelské organy dohledu pasportizaci odmitly, a nahrazenim této moznosti
oznamovanim domacich organti dohledu hostitelskym organim dohledu. Tato
upfednostiiovana moznost politiky minimalizuje piekazky pieshrani¢niho vypotadani
a snizuje administrativni zatéz a nadklady na dodrzovani predpist. Dal§imi
zvazovanymi moznostmi politiky bylo omezeni rozsahu pozadavku pasportizace na
majetkové cenné papiry nebo objasnéni Ulohy a pravomoci piislusnych organi a
pozadavku souvisejicich s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy. Obé tyto moznosti by
vsak cile spliiovaly pouze ¢aste¢né,

. posilit spolupréci mezi vnitrostatnimi orgdny dohledu zfizenim Kkolegii organu
dohledu s cilem usnadnit pristup centralnich depozitara na jiné trhy, nez na kterych
maji povoleni, a zajistit finan¢ni stabilitu tim, Ze organim dohledu budou udéleny
veétsi pravomoci ke sledovani rizik. Dalsimi zvazovanymi moznostmi politiky bylo
posileni stavajicich pravidel nafizeni CSDR pro ujednani o spolupréci a zavedeni
vétsiho dohledu nad centralnimi depozitaii na urovni EU. Kolegia vsak pfispivaji ke
sprdvné rovnovaze v dosahovani cili a zaroven zohledfiuji skuteCnost, Ze
odpovédnost za dohled zuastava na domovskem clenském staté centralnich
depozitafi,

J usnadnit ptistup centralnich depozitait k bankovnim doplikovym sluzbam tim, ze
centrélnim depozitaiim s bankovni licenci bude umoznéno, aby tyto sluzby nabizeli
jinym centralnim depozitaiim, a ze budou prezkoumany prahové hodnoty, pod nimiz
mohou centralni depozitaii vyuzivat obchodni banku. Dalsi zvaZzovanou moznosti
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bylo odstranéni omezeni pro poskytovani bankovnich doplikovych sluzeb
centralnim depozitaiam, tato moznost vSak byla zamitnuta z divodu potenciélniho
vyznamného zvyseni rizik pro finanéni stabilitu,

nejucinnéjsi a nejefektivnéj$i moznosti je kombinace objasnéni rtuznych prvki
souvisejicich s disciplinou pii vyporfadani (napif. rozsahu) a Upravy c¢asového
harmonogramu pro zavedeni povinné nahradni koupé® (,,dvoustuptiovy piistup®).
Zavedeni povinné nahradni koup¢ bude zaviset na vyvoji efektivnosti vyporadani v
EU. Za prvé, ze shromazdénych dtkazu vyplyva, ze penézité sankce budou
stimulovat zlepSeni efektivnosti vypoiadani, aniz ohrozi stabilitu a likviditu v ramci
riznych trhti a finanénich nastroji. Za druhé, po uplatnéni penézitych sankci Ize
posoudit, jak nejlépe uplatnit povinné nahradni koupé s ohledem na vyvoj
efektivnosti vyporadani. Moznost pozastavit cely rdmec jako celek byla zamitnuta,
protoze pocet ptipadt selhani vypotradani v EU zustava stale vyssi nez na jinych
vyznamnych finanénich trzich,

zaveést datum ukonceni dolozky 0 ochrané ptedchoziho stavu pro centrélni depozitaie
z EU a tietich zemi®* a oznamovaci povinnost pro centralni depozitafe ze tetich
zemi. Ziskané informace by Komisi umoznily stanovit priority posouzeni
rovnocennosti ramct centralnich depozitaii ze tretich zemi, protoze piiznani
rovnocennosti Komisi je podminkou pro to, aby organ ESMA uznal centralnich
depozitaie ze tietich zemi, ktefi Si pieji nabizet sluzby souvisejici s registraci a
centralni evidenci ve vztahu k finan¢nim nastrojim vydanym podle préva ¢lenského
statu. Kombinace téchto opatieni proto zajisti, Ze organy budou mit odpovidajici
pravomoci a véasné informace pro sledovani rizik v souladu s vyvojem potieb trhu.
Navrhované zmény vSak nemaji vliv na postupy rovnocennosti a uznavani podle
nafizeni CSDR, které jsou jiz v platnosti. Proto se tfeti zemé& a potencialni zadajici
centrélni depozitati ze tietich zemi i nadale vyzyvaji, aby své zadosti 0 pfiznani
rovnocennosti respektive zadosti 0 uznani piedkladali podle stavajicich pozadavku
nafizeni CSDR. Dals§i zvazovanou moznosti bylo posilit rezim pro centrélni
depozitate ze tretich zemi, ktefi poskytuji sluzby pro finan¢ni néstroje vydané podle
prava ¢lenského statu, napiiklad tim, ze by pro poskytovani sluzeb vyporadani bylo
vyzadovano uznani organem ESMA, nebo rozsifenim pravomoci orgdnu ESMA v
oblasti dohledu, to vsak bylo v tomto okamziku povazovano za ptedCasné a
nepfiméiene,

celkovy soubor téchto moznosti bude mit pozitivni vliv na poobchodni situaci v EU
tim, ze umozni pfiméfengjsi regulaci centralnich depozitata, zvysi efektivitu
vyporadani obchodi s cennymi papiry a piispéje tak ke konkurenceschopnosti
finan¢nich trhi EU.

Ucelnost pravnich piedpist a zjednoduSeni

Hlavni snahou je navrhnout opatieni, kterd jsou nezbytna v zjmu integrace trhu a finan¢ni
stability, a soucasné snizit regulacni zatéz a zatéz spojenou s dodrzovanim ptedpist pro
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Pokud obchod neni na konci pfedepsaného obdobi vypotadan, zahaji kupujici cennych papirG povinny

postup nahradni koupé, kdy je nucen tyto cenné papiry zpétné odkoupit jinde. Strana zplisobujici

selhani je povinna uhradit cenovy rozdil mezi pivodnim a novym obchodem a veskeré naklady
nahradni koupé.

Podle ¢l. 69 odst. 4 nafizeni CSDR plati, ze dokud pfislusné vnitrostatni orgdny a orgdn ESMA
nepovoli nebo neuznaji centralni depozitate z EU, respektive ze tietich zemi, podle nafizeni CSDR,
plati nadale vnitrostatni pravidla pro povolovani a uzndvani platnd pied vstupem nafizeni CSDR v
platnost.
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ucastniky trhu. To je zcela v souladu s programem Komise pro zlepSovani pravni Upravy.
Zvolené moznosti maji pozitivni u¢inek, zajist'uji pfiméfenéjsi regulaci centralnich depozitaia
a zvySuji konkurenceschopnost trhu pro sluzby vypotadani v EU jako celku.

Centralni depozitaii by méli prospéch ze sniZeni nakladu pfi pusobeni v EU, zejména v
dusledku omezeni prekazek pieshrani¢niho vypoiradani vyplyvajiciho ze i) zfizeni kolegii a ii)
zjednoduseni stdvajiciho postupu pasportizace. Cely proces by zjednodusilo a urychlilo
zejména zmirnéni zatéze spojené s pozadavky pasportizace. Pifedpoklada se, Ze zjednoduseny
proces pasportizace, jehoz soucasti je ozndmeni piisluSnym organim hostitelského statu, a
nikoli ziskani jejich schvaleni, snizi naklady az o 75 %, coz by vedlo k jednorazovym
Usporam v pramérné vysi 585 000 EUR na jednoho centrélniho depozitaie. Zavedeni kolegii
by pro centralni depozitate v EU mélo rovnéz piinos z duvodu pravni jistoty vyplyvajici z
posileni sblizovani dohledu. Zavedeni kolegii a data ukonceni platnosti dolozky 0 ochrané
ptedchoziho stavu by zvysilo finan¢ni stabilitu centralnich depozitaia v EU a centrélnich

JOA)

depozitaia ze tietich zemi,

ZjednoduSeni pozadavkl na pfistup centralnich depozitait k bankovnim doplikovym
sluzbam, které jsou nezbytné k provadéni vyporadani v cizich ménach, by rovnéz posililo
hospodaiskou soutéz v této oblasti. V tomto ohledu by mohl dalsi rozvoj sluzeb centralnich
depozitaia pro domaci investory i pieshrani¢nich sluzeb umoznit ptezkum prahové hodnoty,
pod niz mohou centralni depozitai pro tyto sluzby vyuzivat uvérové instituce. Odhaduje se,
7e v dusledku navrhovanych zmén by bylo mozné kazdoro¢né ocekavat dodateéné vyporadani
v cizich ménach v objemu 16 miliard EUR.

ZjednoduSeni postupu pasportizace, ziizeni povinnych kolegii a zvySené poskytovani
bankovnich sluzeb v souvislosti s vypofadanim v cizich ménach zvysi hospodaiskou soutéz
mezi centrdlnimi depozitati v EU, coz pfinese prospéch investorim a emitentim, véetné
malych a stiednich podnikt. Emitenti, zejména inovativni zacinajici podniky a malé a stfedni
podniky, a investofi by celkové méli vice moznosti volby, pokud jde o mechanismy
financovani, a mé¢li by prospéch ze zvysené konkurence, vétsich moznosti volby v oblasti
emisi, diverzifikace rizik a ménové diverzifikace u svych pieshrani¢nich investic, coz by
ptispélo k prohloubeni unie kapitalovych trhu.

A kone¢né by navrhované zmény rezimu discipliny pii vypofadani zajistovaly ptiméfengjsi
ptistup Kk feSeni selhdni vyporadani a soucasné by zajistovaly, ze se uroven efektivnosti
vyporadani v EU bude i nadale zlepSovat ve prospéch investorti a hospodaistvi EU jako celku.
Zejména dvoustupnovy piistup by mél zmirnit nejneptiznivéjsi dopady souvisejici s likviditou
v pripadech, kdy neni pouziti pifislusnych pozadavku odivodnéné. To by mélo mit nepfimy
pozitivni dopad na malé a stiedni podniky, jejichz cenné papiry jsou méné likvidni.

Digitalizaci a dopadem novych technologii na poobchodni sluzby se tato iniciativa nezabyva,
protoze Se ma za to, ze jsou mimo rozsah jeji pasobnosti. Cilend konzultace na podporu této
iniciativy naznacila, ze zucastnéné strany davaji piednost ziskavani zkuSenosti uplatnénim
nafizeni 0 pilotnim rezimu pro technologii sdileného registru pted zvazovanim zmén nafizeni
CSDR. Organ ESMA ve sve zpravé 0 vyuzivani finanénich technologii centralnimi depozitari
rovnéz Vv tomto okamziku nepodpofil rozsahlé zmény natizeni CSDR s cilem usnadnit
vyuzivani technologickych inovaci centralnimi depozitati, ale navrhl spise pockat na
zkusenosti z pilotniho rezimu EU. Bylo proto rozhodnuto, ze veskeré zasadni zmény natizeni
CSDR za ucelem plného vyuziti potencialu technologie budou odloZeny, dokud nebude
mozné vyvodit zavéry z provadéni nafizeni 0 pilotnim rezimu pro technologii sdileného
registru.
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. Zakladni prava

EU se zavazuje dodrzovat vysokou uroveni ochrany z&kladnich prav a je signatafem Siroké
Skaly umluv o lidskych pravech. V této souvislosti se jevi jako nepravdépodobné, ze by navrh
mél piimy dopad na prava uvedend v hlavnich Uumluvach Organizace spojenych narodu
o lidskych pravech, Listiné zakladnich prav Evropské unie, ktera tvoii nedilnou soucast
Smluv o EU, a Evropské umluvé o lidskych pravech.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY
Né&vrh nebude mit zadné disledky pro rozpocet Unie.

Na organ ESMA by méla dopad piedevsim ucast v kolegiich, vypracovani nebo aktualizace
péti technickych norem a fizeni procesu 0znamovani ¢innosti centralnich depozitaii ze tietich
zemi v EU. U posledniho uvedeného dopadu by se vsak jednalo o nizké jednorazové naklady.
Zjednoduseni postupu pasportizace by nicméné néklady organu ESMA zmirnilo, nebot
pozadavky pasportizace by byly jednodussi a jasnéjsi. Jasné vymezeni obchodu spadajicich
do oblasti pusobnosti rezimu discipliny pfi vypotadani by navic snizilo administrativni zatéz
organu ESMA v souvislosti s odpovidanim na dotazy. Administrativni zatéz ulozenou organu
ESMA kromé toho dale snizi Uprava periodicity zprav, které méa tento orgdn predkladat
Komisi. Organ ESMA by rovnéz mohl mit prospéch z nékterych upiednostiiovanych
moznosti politiky, které by posilily prostiedi dohledu, zejména postupu oznamovani
centralnich depozitaia ze tietich zemi.

Ukoly navrhované pro organ ESMA proto nebudou vyzadovat ziizeni dalsich pracovnich mist
a lze je provést se stavajicimi zdroji. Totéz plati i pro organ EBA, ktery bude muset
vypracovat jednu technickou normu stanovujici prahovou hodnotu, pod niz mohou centralni
depozitati vyuzivat k poskytovani bankovnich dopliikovych sluzeb uvérové instituce.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zptisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Néavrh obsahuje pozadavek, aby Komise podavala zpravy Evropskému parlamentu a Radé o
uplatiovani natizeni CSDR v celém rozsahu se zaméfenim na jeho G¢innost a efektivitu pii
plnéni jeho cila (tj. zlepSeni efektivity a bezpecnosti trhi pro sluzby vyporadani EU). Piitom
by Komise mé&la zvazit vSechny aspekty natizeni CSDR, mimo jiné to, zda existuji i jiné
podstatné piekazky hospodaiské soutéze v souvislosti se sluzbami, na néz se vztahuje toto
nafizeni, které je tfeba feSit, nutnost uplatiiovat dalsi opatieni ke zlepSeni ucinnosti
vyporadani a potencidlni nutnost dalSich opatieni kK omezeni dopadu selhani ze strany
centrélnich depozitaiti na danové poplatniky.

Toto hodnoceni by se mélo v zasad¢ uskutecnit do péti let od vstupu téchto zmén v platnost.
Piispévek by se mohl pozadovat také od organu ESMA a od vnitrostatnich organd
a centralnich bank. Statistické udaje pro analyzu by se mély vyzadat ptedevsim od organu
ESMA.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
5.2.1 Definice

Cl. 1 bod 1 zavadi definici pojmu skupiny podniki v souladu s definici v nafizeni (EU)
2019/2033.
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5.2.2 Rezim discipliny p7i vyporddani

Cl. 1 bod 2 zavadi zmény rezimu discipliny pii vyporadéani.

V pismeni a) zmény ¢l. 7 odst. 2 nafizeni CSDR stanovi, ze v situacich, kdy je selhani
vyporadani zplsobeno faktory, které nelze pficitat ucastnikiim obchodu, nebo kdy se na
obchodu nepodileji dvé obchodujici strany, se na toto selhdni vypotfadani nevztahuje
mechanismus sankci. Déle uptesiuji, ze penézité sankce je tfeba vypocitavat bud’ do ukonéeni
postupu nahradni koupé€, pokud Komise pfijala ptislusny provadéci akt, nebo do skutecného
dne vypotadani, podle toho, co nastane dfive.

Pismeno b) zavadi novy odstavec 2a, podle néjz mize Komise piezkumnym postupem podle
nafizeni (EU) ¢. 182/2011 pfijmout provadéci akt, kterym se rozhodne uplatnit povinné
nahradni koupé na urcité finan¢ni nastroje nebo kategorie obchodli, u nichz by se mély
povinné nahradni koupé uplatnit. Komise mtize toto rozhodnuti pfijmout, pokud se domniva,
7e uvedend opatieni predstavuji pfimefeny prostiedek k feseni dané miry selhéni vypotadani v
Unii a ze na zdkladé¢ poétu a objemu selhdni vypofadani jsou splnény urcité podminky
stanovené v uvedeném ustanoveni.

V pismeni c¢) zmény ¢l. 7 odst. 3 natizeni CSDR stanovi, kdy se zahdji postup ndhradni koupé,
pokud Komise piijala provadéci akt podle ¢l. 7 odst. 2a, a Ze prodlouzend lhita u financnich
nastrojii obchodovanych na trhu pro rist malych a stiednich podnikl se vypocitad na zaklade
kalendainich dnd.

Pismeno d) zavadi v ¢lanku 7 natizeni CSDR novy odstavec 3a, ve kterém je vysvétleno, jak
bude fungovat mechanismus pfedavani. Mechanismus pfedavani zabrani situaci, kdy kazdé
selhani v kaskad¢ selhani vypotadani vyzaduje samostatny postup nahradni koupé, a to tim, Ze
kazdému ucastnikovi v fetézci obchodli umozni piedat ozndmeni o nahradni koupi
ucastnikovi zptisobujicimu selhani vyporadani, takze k vyteseni celého fetézce obchodl bude
nutnd pouze jedna nahradni koupé€. Tento mechanismus predavani Ize poté smluvné replikovat
mezi UCastniky a jejich klienty az po kone¢né kupujici a prodavajici.

V pismenu e) se méni €l. 7 odst. 4 natizeni CSDR, ktery stanovi, Ze v situacich, kdy je selhani
vypoiadani zplsobeno faktory, které nelze pficitat G¢astnikim obchodu, nebo kdy se na
obchodu nepodileji dvé obchodujici strany, se na toto selhani vypotfddani mechanismus
povinné nadhradni koupé€ nevztahuje.

V pismenu f) se méni ¢l. 7 odst. 6 natizeni CSDR tak, Ze se zavadi symetrie plateb mezi
kupujicim a prodavajicim v pfipadé, ze se ekonomické podminky obchodu pii provedeni
nahradni koup¢ li§i od plivodniho obchodu. Cilem je zajistit, aby nahradni koupé u stran
obchodu obnovila stejnou ekonomickou pozici, jako kdyby doslo k ptivodnimu obchodu.

V pismenu g) se méni ¢l. 7 odst. 11 nafizeni CSDR upfesnénim, Ze vyjimka z pozadavkil na
disciplinu pfi vyporadani pro ustiedni protistrany se pouZzije pouze tehdy, pokud ustfedni
protistrana vstupuje mezi protistrany. Rovnéz objasiiuje, ze pokud ustfednim protistranam
vzniknou ztraty v dasledku uplatnéni povinné nahradni koupé, mohou si ve svych pravidlech
zavést mechanismus, ktery tyto ztraty pokryje.

Pismeno h) zavadi v ¢lanku 7 nafizeni CSDR novy odstavec 13a, ktery Komisi svéfuje
pravomoc pozastavit mechanismus nahradni koupé u urcitych kategorii finan¢nich nastrojt,
pokud je to nutné k zamezeni vaznému ohrozeni financni stability nebo fadného fungovani
finan¢nich trhli v Unii nebo k jeho vyfeSeni. Tento novy odstavec 13a stanovi postup, ktery by
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mela Komise pii takovém pozastaveni pouzit, tj. na zdkladé¢ doporuceni organu ESMA po
konzultaci s ESCB a Evropskou radou pro systémova rizika. Rovnéz stanovi, ze toto
pozastaveni je platné po dobu nejvyse Sesti méesicu, pficemz ho lze prodlouzit vzdy o tii
meésice na dobu nejvyse dvanact mésicti od zacatku pozastaveni.

V pismenu i) objasiiuji zmény ¢l. 7 odst. 14 nafizeni CSDR, ze akt Komise v pfenesené
pravomoci, ktery stanovi parametry pro vypocet odrazujici a pfiméfené vyse penézitych
sankci, zohledni ucinky zapornych urokovych sazeb.

Pismeno j) zavadi v ¢lanku 7 nafizeni CSDR novy odstavec 14a, ktery Komisi svétuje
pravomoc vymezit situace, kdy by meélo byt selhani vypotfadani povazovano za selhani
zpisobené faktory, které nelze pficitat ucastnikiim, a kdy se na obchodu nepodileji dvé
obchodujici strany, a to podle zmén zavedenych v ¢l. 7 odst. 2 a 4.

Pismeno k) méni ¢l. 7 odst. 15 natizeni CSDR zavedenim nového data, do kterého organ
ESMA pfedlozi regula¢ni technické normy upfesiiujici aspekty rezimu discipliny pfi
vyporadani uvedené v témze odstavci. Tato zména data by méla organu ESMA umoznit
revidovat regulacni technické normy tak, aby zohlediiovaly zmény provedené v natizeni
CSDR po tomto prezkumu, a provést veskeré nezbytné zmény s cilem vyjasnit pozadavky
stanovené v téchto regulacnich technickych normach, naptiklad podminky, za kterych mohou
ucastnici provadét vlastni ndhradni koupé.

5.2.3 Spoluprace mezi prislusnymi organy a dotcenymi organy, provéreni a vyhodnoceni a
strategie ozdravnych postupii a ;Fadného ukonceni cinnosti

V €l 1 bodé€ 3 se méni ¢l. 12 pism. b) a ¢) natizeni CSDR s cilem objasnit, Ze pokud centralni
depozitdt nevykondva cinnost souvisejici s vypotaddnim pied zahdjenim povolovaciho
procesu, zohledni kritéria, jez uruji, které dotéené organy by mély byt do tohoto procesu
zapojeny, predpokladanou ¢innost souvisejici s vyporadanim.

V ¢l. 1 bodé 4 pism. b) se méni ¢l. 17 odst. 4 natizeni CSDR tykajici se konzultace
ptislusnych organt s dotCenymi organy ohledné procesu povolovani centrélniho depozitaie. V
¢l. 1 bod¢ 6 pism. e) se zavadi rovnocenné zmény do ¢l. 22 odst. 6 nafizeni CSDR tykajici se
konzultace piislusnych organt s dot¢enymi organy ohledné procesu provéteni a vyhodnoceni.
Zmény Vv ¢l. 17 odst. 4 a ¢l. 22 odst. 6 nafizeni CSDR zavadé&ji postup, kterym mohou
konzultované organy vydat odtvodnéné stanovisko do tii mésici od obdrzeni informaci
ptislusnym organem. V piipadé, ze jeden z konzultovanych dotéenych organt vyda zaporné
stanovisko, pfislusny organ se k tomuto zapornému stanovisku vyjadii v odtvodnéném
rozhodnuti, ke kterému mohou konzultované organy znovu vydat zaporné stanovisko. Pokud
ptislusny organ s timto zapornym stanoviskem nesouhlasi, uvédomi o tom organy, které
zaporné stanovisko vydaly, a tyto organy mohou véc postoupit orgdnu ESMA. Neni-li dana
zalezitost vyfeSena do 30 dnt od tohoto postoupeni, piislusny organ piijme koneéné
rozhodnuti o provéfeni a vyhodnoceni a dotéenym organim poskytne podrobné pisemné
zdtvodnéni svého rozhodnuti.

V €l. 1 bod¢ 4 pism. c) se vklada do ¢lanku 17 nafizeni CSDR novy odstavec 7a, kterym se
zavadéji nové pozadavky na to, aby pfislusné organy sdilely informace s ostatnimi organy,
zejména s dot¢enymi organy.

V ¢l. 1 bod¢ 5 se méni ¢l. 20 odst. 5 nafizeni CSDR, ve kterém se objasnuje, ze postupy, které
musi mit centralni depozitai zavedeny pro ptipad odnéti povoleni, zahrnuji pfevod emisnich
uctd a zaznamu vedenych za ucelem poskytovani zakladnich sluzeb uvedenych v oddile A
bodech 1 a 2 piilohy.
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V ¢l. 1 bodé 6 se méni ¢l. 22 odst. 1, 4 a 7 nafizeni CSDR za tcelem zmény periodicity
procesu provéieni a vyhodnoceni, a to z frekvence jednou ro¢né na jednou za dva roky.
Kromé toho se méni ¢l. 22 odst. 2 a 3 natizeni CSDR s cilem objasnit, jak by se centralni
depozitati méli piipravit na scénafe, které by jim potencialné mohly brénit v poskytovani
jejich nejdulezitéjsich operaci a sluzeb jako fungujiciho podniku. Pozadavek na vypracovani
plant feseni krize je odstranén, protoze je povazovan za nejasny a v soucasné dobé neexistuje
zadny rezim Unie pro feSeni krize, na jehoz zakladé by bylo mozné plan feseni krize
vypracovat. Namisto toho revidovany odstavec 2 vyzaduje, aby centralni depozitafi
vypracovali a predlozili pfislusnému organu vhodné plany své obnovy nebo fadného ukonceni
¢innosti. Revidovany odstavec 3 stanovi minimalni obsah planti uvedenych v odstavci 2 i
periodicitu provéteni a aktualizace téchto plant (nejméné kazdé dva roky). Rovnéz objastuje,
7e tyto plany musi zohlediovat velikost, systémovy vyznam, povahu, rozsah a slozitost
¢innosti doty¢ného centralniho depozitaie a jakykoli relevantni ozdravny plan nebo plan
feSeni Kkrize stanoveny v souladu se smérnici 0 ozdravnych postupech a feseni krize bank.
Zmény odstavce 3 nemaji vliv na pozadavek, aby piislusné organy informovaly orgdn ESMA
o0 tom, zda je pro centrélniho depozitaie zaveden a udrzovan plan feseni krize. To miZe nastat
na zakladé vnitrostatnich pravnich piedpisti nebo pozadavku na dodrzovani jinych pravnich
predpist EU, jako je smérnice 0 0zdravnych postupech a feseni krize bank.

Pismenem c) ¢l. 1 bodu 6 se méni €l. 22 odst. 11 nafizeni CSDR zavedenim nového data, do
kterého organ ESMA pfedlozi Komisi navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni
standardnich formulati, vzor a postupl pro provéreni a vyhodnoceni. Tato zména data by
méla organu ESMA umoznit, aby v pfipad¢ potieby pfizpusobil regulacni technické normy
zménam provedenym v nafizeni CSDR na zéklad¢ této iniciativy.

A konec¢né se v €l. 1 bod¢ 18 se méni ¢lanek 55 nafizeni CSDR za ucelem prodlouzeni lhtty,
ve které mohou dotéené organy a pfislusné organy vydat odiivodnéné stanovisko k povoleni
poskytovat bankovni doplitkové sluzby, z jednoho mésice na dva mésice. Jednomeésicni lhiita
je totiZ pro vydani takového stanoviska pfili§ kratka.

5.2.4 RezZim pasportizace a pravo obchodnich spolecnosti nebo podobné pravni predpisy
daného clenského statu, podle nichz jsou cenné papiry vydavany

V ¢l. 1 bodé 15 se méni ¢l. 49 odst. 1 druhy pododstavec natizeni CSDR s cilem objasnit, Ze
pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni predpisy daneho ¢lenského statu, podle
nichZ jsou cenné papiry vydavany a které se nadale pouziji v souvislosti s pieshrani¢nimi
emisemi cennych papirt, zahrnuji jak i) pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni
ptedpisy daneho c¢lenského statu, v némz je emitent usazen, tak ii) rozhodné pravo
obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni piedpisy, podle nichz jsou cenné papiry
vydavany, pokud se lisi. To se tyka zejména dluhopisi vydanych emitentem usazenym v
jednom clenském stat€, ale smluvné vdzanym pravem jiného ¢lenského statu. V ¢l. 1 bodé 15
se rovnéz méni ¢l. 49 odst. 3 tieti pododstavec natizeni CSDR tak, aby obsahoval pozadavek,
aby ¢lenské staty seznam piislusnych ustanoveni pravidelné aktualizovaly.

V ¢l. 1 bodé 7 se méni Clanek 23 natizeni CSDR za tc¢elem objasnéni nasledujicich aspekta
procesu pasportizace.

Za prvé, upravuje se kiizovy odkaz v ¢l. 23 odst. 2 a 3 na ¢l. 49 odst. 1 druhy pododstavec
tak, Ze centrélni depozitat, ktery si pteje poskytovat sluzby registrace a centralni evidence ve
vztahu k finanénim nastrojim vydanym podle préva jiného ¢lenského statu, zohledni jak
pravo ¢lenského statu, v némz je usazen emitent, tak rozhodné pravo obchodnich spole¢nosti
nebo podobné pravni piedpisy, podle nichz jsou vydany cenné papiry, pokud se lisi.
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Za druhé, méni se ¢l. 23 odst. 2 nafizeni CSDR tak, aby novym centralnim depozitaiim
umoznoval podat zadost 0 pasportizaci soubézné s zadosti 0 povoleni, aby mohli svou
pfeshrani¢ni ¢innost zahajit ode dne ud¢leni povoleni domovskym ptislusnym organem, za
predpokladu, ze ode dne ozndmeni zadosti 0 pasportizaci domovskym piislusnym orgadnem
hostitelskemu ptislusnému organu uplynul alespon jeden mésic.

Za tieti, méni se ¢l. 23 odst. 3 pism. e) natizeni CSDR s cilem objasnit, Ze centralni depozitaf
zadajici 0 pasportizaci by mél vzdy piedloZit posouzeni opatifeni, ktera hodla piijmout, aby
svym uzivatelim umoznil dodrzovat vnitrostatni pravni predpisy uvedené v ¢l. 49 odst. 1.

Za ctvrté, méni se ¢l. 23 odst. 4 nafizeni CSDR tak, Ze zkracuje dobu, béhem které musi
domovsky ptislusny organ oznamit zadost o pasportizaci hostitelskému ptislusnému organu.

Za péaté, méni se ¢l. 23 odst. 6 odstranénim moznosti, aby hostitelské piislusné organy zadost
0 pasportizaci zamitly. Podle revidovaného ustanoveni smi centrdlni depozitat zadit
poskytovat sluzby po uplynuti jednoho mésice ode dne, kdy domovsky ptislusny organ
oznami zadost o pasportizaci hostitelskému piislusnému organu, nebo diive, pokud to
hostitelsky prislusny organ schvali.

5.2.5 Kolegia organii dohledu

V ¢l. 1 bodé 9 se zavadi ¢lanek 24a nafizeni CSDR jako soucast nového oddilu 4a v hlavé 1l
0 spolupréci organu prostrednictvim kolegii, ktery vyzaduje ztizeni kolegii organt dohledu ve
dvou piipadech:

a)  pokud centralni depozitai podléha postupu pasportizace podle ¢l. 23 odst. 3 az
7, 1j. tzv. kolegium pro pasportizaci, nebo

b)  pokud je centralni depozitar souéasti skupiny spole¢nosti tvoiené dvéma nebo
vice centralnimi depozitaii povolenymi alespon ve dvou ¢élenskych statech, tj.
tzv. kolegium na Urovni skupiny.

Pokud centralni depozitat podléhajici postupu pasportizace podle ¢l. 23 odst. 3 az 7 je rovnéz
soucasti skupiny spole¢nosti, kterd zahrnuje alespon jednoho dalsiho centrdlniho depozitafte,
mélo by byt mozné ziidit pro tohoto centralniho depozitaie pouze jedno kolegium, a nikoli
dvé samostatna kolegia (tj. samostatné kolegium pro pasportizaci a samostatné kolegium na
arovni skupiny), aby byla zajisténa souéinnost a zabranilo se zbyte¢né administrativni zatézi
zucastnénych organd.

Ztizeni pouze jednoho kolegia by mélo byt mozné také v piipad¢, kdy ostatni centrélni
depozitaii ve skupiné podléhaji postupu pasportizace, aby se zabranilo situaci, kdy existuje
vice kolegii pro pasportizaci a samostatné kolegium na arovni skupiny pro centralni
depozitate, ktefi jsou soucasti téZe skupiny a kteti maji v mnoha piipadech spole¢né postupy,
sdileji zdroje, posouzeni opatieni, kterd zavedli k zajisténi souladu s pravnimi piedpisy
hostitelskeho ¢lenského statu, v némz poskytuji pteshrani¢ni sluzby atd. Pokud vSak tito
ostatni centralni depozitafi ve skupiné podléhaji také postupu pasportizace, je ziizeni pouze
jednoho kolegia pro celou skupinu mozné pouze se souhlasem piislusnych organt téchto
centralnich depozitatu.

Clanek 24a navic stanovi pravidla pro uréeni predsedy, zejména v pripadé kolegia na Grovni
skupiny, slozeni kolegii a jejich Ukoly s cilem zajistit jednotny piistup k dohledu v celé EU.
Organ ESMA je opravnén vypracovat navrhy regulac¢nich technickych norem, v nichz stanovi
praktické postupy pro ¢innost kolegii.
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V celém nafizeni jsou rovnéz zavedeny zmény, Které zajisti, aby byla kolegia informovana o
dulezitych rozhodnutich ptijatych v souvislosti s centralnimi depozitafi (tj. zmény ¢1. 22 odst.
7,¢l. 23 odst. 4,5a 7, ¢l. 24 odst. 1 a 5, ¢l. 60 odst. 1 a 2 nafizeni CSDR).

5.2.6 Centralni depozitdri ze trretich zemi a ukonceni platnosti dolozky 0 ochrané
predchoziho stavu

Cl. 1 bod 10 méni ¢lanek 25 natizeni CSDR, ktery stanovi ramec pro centralni depozitate ze
tietich zemi. V pismenu a) se zavadi pozadavek, aby centralni depozitafi, kteti maji v umyslu
poskytovat sluzby vypoiadani ve vztahu Kk finanénim nastrojum vydanym podle prava
nékterého Clenského statu, piedlozili ozndmeni organu ESMA, ¢imz se vyiesi nedostatek
informaci v tomto ohledu na vnitrostatni Grovni i na Urovni EU. V pismenu c) se zmoctiuje
organ ESMA Kk vypracovani regula¢nich technickych norem, v nichz jsou vymezeny
informace, které centralni depozitai ze treti zem¢ v tomto ozndmeni organu ESMA poskytne,
stanovi se, ze tyto informace jsou omezeny na informace, které jsou nezbytné nutne, a uvadi
se seznam priklada.

V ¢l. 1 bodé 10 pism. b) se méni ¢l. 25 odst. 6 paty pododstavec, v némz se stanovi, ze organ
ESMA pisemné informuje centralniho depozitaie ze tieti zemé zadajiciho o uznani, aby mohl
poskytovat sluzby registrace a centralni evidence, s plné odivodnénym rozhodnutim, zda bylo
uznéni udéleno nebo zamitnuto, a to do Sesti mésict od data podani Uplné Zadosti, nebo od
data ptijeti rozhodnuti o rovnocennosti Komisi, podle toho, co nastane pozdéji.

V ¢l. 1 bod¢ 23 se méni ¢l. 69 odst. 4 nafizeni CSDR zavedenim data ukonceni platnosti
dolozky 0 ochran¢ ptedchoziho stavu jak pro centralni depozitafe v EU, tak pro centralni
depozitaie ze tietich zemi. Konkrétné se v pismenu a) méni ¢l. 69 odst. 4 stanovenim data
ukonceni platnosti dolozky 0 ochrané piedchoziho stavu pro centralni depozitare v EU, které
nastane za jeden rok od vstupu tohoto natizeni v platnost. V pismenu b) se zavadi novy
odstavec 4a, ktery stanovi datum ukonceni platnosti dolozky 0 ochrané ptedchoziho stavu pro
centralni depozitafe ze tfetich zemi, které nastane za tfi roky od vstupu tohoto nafizeni v
platnost z divodu postupt rovnocennosti a uznavani. Centralni depozitati ze tietich zemi,
ktefi vyuzivaji dolozky 0 ochrané pfedchoziho stavu, musi navic pii nabizeni sluzeb
souvisejicich s registraci a centralni evidenci ve vztahu k finan¢nim nastrojim vydanym podle
prava nékterého ¢lenského statu, predlozit oznameni organu ESMA, ¢imz se vytesi nedostatek
informaci v tomto ohledu na vnitrostatni drovni i na drovni EU. V pismenu b) se zmoctiuje
orgdn ESMA k vypracovani regula¢nich technickych norem, v nichz jsou vymezeny
informace, které centralni depozitaf ze treti zemé v tomto ozndmeni organu ESMA poskytne,
a stanovi se, ze tyto informace jsou omezeny na informace, které jsou nezbytné nutné, a uvadi
se seznam piikladi. Oznamovaci povinnost se podobné zavadi i pro ty centrélni depozitare ze
tietich zemi, kteti nabizeli sluzby vyporadani pied vstupem tohoto natizeni v platnost.

5.2.7 Bankovni dopliikové sluzby

Za prvé, v €l. 1 bod€ 13 se méni €l. 40 odst. 2 natizeni CSDR a v €¢l. 1 bodé€ 17 pism. a) se
meéni ¢l. 54 odst. 2 pism. b) natizeni CSDR s cilem zavést moznost, aby centralni depozitaii s
povolenim poskytovat bankovni doplitkové sluzby mohli tyto sluzby poskytovat centralnim
depozitafim, ktefi toto povoleni neziskali a ktefi tedy nemohou provadét vypotadani v
ur¢itych méndch pii prekrocCeni urCité Castky, pokud nemaji ptistup k ptislusné centralni
bance.

V ¢l 1 bodé¢ 17 pism. b) se méni uvodni Cast odstavce 4 tak, ze centralnim depozitaiim
umoziiuje povéefit poskytovanim bankovnich doplitkovych sluzeb nejen uréené tverové
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instituce, ale také jiné centralni depozitare, ktefi maji povoleni tyto sluzby poskytovat podle
¢l. 54 odst. 3, bez ohledu na to, zda jsou tito centralni depozitaii soucasti stejné skupiny
spolecnosti, ¢i nikoli. V tomto ohledu se v ¢l. 1 bod¢ 17 pism. b) zrusuje pismeno c) ¢l. 54
odst. 4 nafizeni CSDR, ¢imz se odstranuje zakaz, aby zakladni sluzby centralnich depozitait
nabizely uréené tivérové instituce.

Za druhé, v ¢l. 1 bod¢ 17 pism. ¢) se méni ¢l. 54 odst. 5 nafizeni CSDR, ktery stanovil
konkrétni prahovou hodnotu v ramci nafizeni CSDR, pod kterou centralni depozitaii mohli k
poskytovani bankovnich sluzeb vyuzit ivérovou instituci. Za ic¢elem nalezitého stanoveni této
prahové hodnoty a s ohledem na fizeni finan¢nich rizik udé€luje ¢l. 1 bod 17 pism. d) mandat
organu EBA, aby ve spolupraci s ESCB a orgdnem ESMA vypracoval navrhy regulac¢nich
technickych norem, které by méla Komise piijmout, v nichz bude stanovena vhodna prahova
hodnota, pod kterou mohou uvérové instituce poskytovat bankovni doplikové sluzby, véetné
ptisluSnych zasad fizeni rizik a obezfetnostnich standardl, které by zmirfiovaly potencialni
rizika vyplyvajici ze zmény prahové hodnoty.

A kone¢né v €l. 1 bodé 19 se méni ¢l. 59 odst. 4 natizeni CSDR s cilem zajistit pfimétené
obezfetnostni pozadavky, zajistit soulad s ostatnimi platnymi pravnimi ptedpisy, upfesnit
urc¢ité pozadavky na zajisténi jednotného dohledu nebo specifikovat nékteré drobné zalezitosti
v oblasti fizeni rizik. Za timto u¢elem se v pismenu a):

a) meéni ¢l. 59 odst. 4 pism. c), ve kterém se upiesiiuje a uvadi do souladu se
stavajicimi regulacnimi normami, ze v ramci stresového scénare likvidity by
mély byt k dispozici misto likvidnich zdroji zputsobilé likvidni zdroje, a
stresovy scénaf by mél pocitat se dvéma nejvétsimi ti¢astniky misto pouze s
jednim nejvetsim tcastnikem:;

b) méni ¢l. 59 odst. 4 pism. d), ve kterém se objasnuje, ze zpusobilé likvidni
zdroje by mély byt k dispozici pro nejdilezitéj$i meény, a nikoli pro vSechny
mény;

c) méni ¢l. 59 odst. 4 pism. e), ve kterém se objasfiuje, ze vyuzivaji-li se
piedjednané dohody o financovani, mély by byt vysoce spolehlivé; Rovnéz
objastiuje, Ze pfi vyuziti ujednani podobnych pfislibenym ujedndnim by se tato
ujednani méla Fidit stejnym standardem vysoce spolehlivého ujednéani, a to
pouze s veruschopnymi Gveérovymi institucemd;

d)  méni ¢l. 59 odst. 4 pism. i), ve kterém se objasnuje, ze centralni depozitat muze
jakékoli zajisténi poskytnuté klientem, ktery selhal, pfevést na hotovost
namisto ,,zlikvidnit* a ze v ptipad¢ vyuziti nepfislibenych ujednani by m¢l byt
centralni depozitat schopen zjistit, zda byla stanovena a zmirnéna veSkera
souvisejici potencialni rizika; Cilem je umoznit nepfislibend ujednani za
podminky, Ze bude zaveden komplexni ramec;

e) vklada do ¢l. 59 odst. 4 nové pismeno k) s cilem upfesnit, ze centralni
depozitafi by ve svych ramcich fizeni rizik a obezietnostnich ramcich méli kryt
piislusna rizika, vCetné pfisluSnych nettingovych dohod. Tim by mélo byt
zajiSténo, aby centralnimi depozitafi nalezité fidili tverova rizika a rizika
likvidity v souvislosti s nettingovych dohodami. Tento pozadavek by mél byt
déle objasnén ve stavajicich regulacnich technickych norméch vypracovanych
organem EBA v souladu s €l. 59 odst. 5.
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5.2.8 Organizacni poZadavky a propojeni

V ¢l. 1 bodé 4 pism. a) se vklada novy pododstavec do ¢l. 17 odst. 2 natizeni CSDR s cilem
umoznit piislusSnému orgénu, aby v ptipad¢, ze zadajici centralni depozitat v dobé podéani
zadosti nespliiuje vSechny pozadavky nafizeni CSDR, ale lze divodné ptredpokladat, Ze je
bude spliovat, az skutecn¢ zah4ji svou ¢innost, tomuto centralnimu depozitati povoleni ud¢lil
pod podminkou, ze tento centralni depozitat provede vSechny nezbytné kroky, aby nafizeni
CSDR spliioval, jakmile skute¢né zahaji svou ¢innost.

V €l 1 bodé 11 se vkladd novy odstavec 3a do ¢lanku 27 natizeni CSDR s cilem objasnit
vyznam pojmu ,,nezavisly ¢len vedouciho organu* v kontextu uvedeného clanku.

V ¢l 1 bodé€ 12 se meni ¢l. 28 odst. 3 natizeni CSDR s cilem objasnit pojem ,,aroven sluzeb*
a zajistit jeho jednotny vyklad pfidanim seznamu piikladii témat, kterd by mél zahrnovat.

V ¢l 1 bodé€ 32 se méni ¢lanek 36 natizeni CSDR s cilem objasnit, Ze centralni depozitafi by
m¢éli rizika spojend s Uschovou cennych papirit a vypofaddanim obchodl s cennymi papiry
nejen omezit, ale méli by se snazit je minimalizovat. Vyraz ,,omezit“ se proto nahrazuje
vyrazem ,,minimalizovat®.

V €l. 1 bodé 16 se méni €l. 52 odst. 1 nafizeni CSDR s cilem zajistit, aby hostitelsky centralni
depozitai bezdiuvodné neodkladal provozovani schvaleného propojeni. Hostitelsky centralni
depozitat by proto mé¢l mit povinnost uskutecnit propojeni do dvanacti mésica.

5.2.9 Zpravy organu ESMA

V ¢l. 1 bodé 24 se zavadi zmény clanku 74 nafizeni CSDR s cilem lépe pfizpisobit
periodicitu zprav, které ma organ ESMA predkladat Komisi.
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2022/0074 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) €. 909/2014, pokud jde o disciplinu pFi vypoiadani,

preshranicni poskytovani sluzeb, spolupraci v oblasti dohledu, poskytovani bankovnich
dopliikovych sluZeb a poZadavky na centrilni depozitaie cennych papiri ze tietich zemi

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky®,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socialniho vyboru®®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k t&mto divodim:

(1)

1)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014%" bylo vyhlageno
v Urednim véstniku Evropské unie dne 28. srpna 2014 a v platnost vstoupilo dne 17.
zaii 2014. Standardizuje pozadavky pro vypotadani obchodl s financnimi nastroji a
pravidla organizace a chovani centralnich depozitaiti cennych papiri na podporu
bezpecného, efektivniho a hladkého vypotfadani. Uvedené natizeni zavedlo kratSi
vypotadaci lhity, opatieni k zajisténi discipliny pii vypotfadani, pfisné organizacni,
etické a obezietnostni pozadavky na centrdlni depozitate, zvySené obezietnostni
pozadavky a poZadavky tykajici se dohledu na centralni depozitafe a jiné instituce
poskytujici bankovni sluzby podporujici vypotadani obchodli s cennymi papiry a
rezim umoznujici povolenym centralnim depozitdifim poskytovat své sluzby v celé
Unii.

Zjednoduseni pozadavkt v uritych oblastech, jez nafizeni (EU) ¢. 909/2014 upravuje,
a ptiméfengjsi piistup k témto oblastem je v souladu s Programem pro ucelnost
a ucinnost pravnich predpist (REFIT) vypracovanym Komisi, ktery klade diraz
na nutnost snizovani ndkladu a zjednoduseni, aby politiky Unie dosahovaly svych cilt
co nejefektivnéjSim zpisobem, a jehoz ucelem je zejména snizovani regulacni
a administrativni zatcéZze.

35
36
37

Ut.vést. C[...],[...],s. [...].

Uk. vést. C, , s. .

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitaiich cennych papiri a o
zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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(2)

©)

(4)

(5)

Efektivni a odolné poobchodni infrastruktury jsou nezbytnymi prvky dobie fungujici
unie kapitalovych trhti a prohlubuji Gsili na podporu investic, ristu a zaméstnanosti
v souladu s politickymi prioritami Komise. Z tohoto diivodu stanovil akéni plan pro
unii kapitalovych trhii vypracovany Komisi a pfijaty v roce 2020 za jedno ze svych
klic¢ovych opatieni pravé prezkum natizeni (EU) ¢. 909/2014.

V roce 2019 provedla Komise cilenou konzultaci o uplatiiovani nafizeni (EU) ¢.
909/2014. Komise obdrzela vyjadieni rovnéz od Evropského organu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) a Evropského systému centralnich bank (ESCB). Z konzultaci
vyplynulo, Ze zucCastnéné strany podporuji cile uvedeného natizeni, tj. podporu
bezpecného, efektivniho a hladkého vypotadani obchodii s financnimi nastroji, a
povazuji je za dulezité a ze zasadni zména neni nutna. Dne 1. Cervence 2021 pftijala
Komise zpravu o prezkumu®® v souladu s ¢lankem 75 nafizeni (EU) ¢&. 909/2014.
Ptestoze ne vSechna ustanoveni uvedeného natfizeni jsou jiz plné pouzitelna, zprava
poukézala na oblasti, ve kterych je nutné pfijmout cilend opatieni, jez by zajistila
dosazeni jeho cili pfiméfenéj$im, u¢innéjsim a efektivnéjsim zpisobem.

Natizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo pravidla tykajici se discipliny pii vypotradani, ktera
maji pfedchdzet selhani vyporadani obchodil s cennymi papiry a tato selhani fesit, a
tim zajistit bezpecnost vyporadani obchodii. Mezi tato pravidla patii zejména
pozadavky na poddvani zprav, rezim penézitych sankci a povinné ndhradni koupé.
Navzdory nedostatku zkuSenosti s uplatiovanim uvedenych pravidel umoznilo
vypracovani a specifikace ramce nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2018/1229%° viem zGcastnénym stranam lépe porozumét rezimu a problémim, které
by jeho uplatiiovani mohlo zplsobit. V tomto ohledu by méla byt objasnéna oblast
pusobnosti penézitych sankci a povinné nahradni koup€ uvedenych v ¢lanku 7 natizeni
(EU) ¢. 909/2014, zejména upiesnénim kategorii obchod, které jsou vylouceny. Tato
vylouceni by se méla tykat zejména obchodu, u kterych doslo k selhani z divodu, jez
nelze pficitat ucastniklim, a obchodi, na kterych se nepodileji dvé obchodujici strany,
u nichZ by pouziti penéZitych sankci nebo povinné ndhradni koupé nebylo
uskutecnitelné nebo by mohlo mit negativni dopad na trh, pficemz se jedna naptiklad o
nekteré obchody z primarniho trhu, vykon prav ve spolecnostech, reorganizace,
vytvareni a vykupovani podilovych jednotek fondl a pieskupovani. Komisi by méla
byt svéfena pravomoc doplnit nafizeni (EU) ¢. 909/2014 tim, Ze blize upfesni
podrobnosti o té&chto vylou€enich prostrednictvim aktu v pfenesené pravomoci.

Hlavnim cilem rezimu discipliny pfi vyporadani je zlepsit efektivnost vypofadani v
ramci Unie. Volatilita trhu v roce 2020 vSak zesilila obavy z moZnych negativnich
ucinkl pravidel povinné nahradni koup€, a to jak za normalnich podminek, tak za
krizovych podminek na trhu. Uplathovani téchto pravidel by proto méla Komise
posoudit z hlediska jeho vhodnosti s ohledem na vyvoj efektivnosti vypotadani v Unii.
Penézité sankce a poZzadavky na podavani zprav by se vSak mély nadéle uplatiiovat,
aby bylo mozné posoudit jejich dopad na zlepSeni efektivnosti vypotadani v Unii.

38

39

40

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru a
Vyboru regiont ,,Unie kapitalovych trhl pro ob¢any a podniky — novy akéni plan®, COM(2020) 590.
Zprava Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ podle ¢lanku 75 natfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodtl s cennymi papiry v
Evropskeé unii a centralnich depozitafich cennych papirti a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a
nafizeni (EU) €. 236/2012 (COM(2021) 348 final).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 ze dne 25. kvétna 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro
zajisténi discipliny pii vyporadani (Ut. vést. L 230, 13.9.2018, s. 1).
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(6)

(")

(8)

(9)

Vzhledem k moznym dopadiim pravidel povinné nahradni koupé by se tato pravidla
méla pouzit pouze pfi splnéni urcitych podminek, zejména tehdy, pokud uplatnéni
penézitych sankci nevedlo k dlouhodobému trvalému snizeni selhani vypotadani v
Unii, pokud efektivnost vypotradani v Unii nedosahla patficné tirovné s ohledem na
situaci na kapitalovych trzich tietich zemi, které jsou srovnatelné z hlediska velikosti,
likvidity i obchodovanych nastroji a typ obchodl provadénych na téchto trzich, nebo
pokud mira selhani vyporadani v Unii m& nebo pravdépodobné bude mit negativni
dopad na finan¢ni stabilitu Unie. Pokud se Komise domniva, Ze je nékterd z téchto
podminek splnéna a Ze uplatiovani povinné nahradni koup¢ je pfiméfené pro feSeni
miry selhani vypotadani v Unii, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijmout
provadéci akt, ktery by stanovil, u kterych finan¢nich néstrojti nebo kategorii obchodt
by se méla pravidla povinné ndhradni koup¢ zacit uplatiiovat. Penézité sankce uvedené
v €l. 7 odst. 2 tfetim pododstavci natizeni (EU) €. 909/2014 by mély byt vypocitavany
za kazdy obchodni den, kdy obchod neni vypotadan, do ukonceni postupu nahradni
koupé, nebo do skute¢ného dne vypotadani, podle toho, co nastane dfive.

Aby se zabranilo znasobeni ndhradnich koupi u obchodl se stejnym finan¢nim
nastrojem v ramci fetézce protistran, coZz by mohlo vyvolat zbyte¢né duplicitni
naklady a ovlivnit likviditu finan¢niho néstroje, méli by mit ucastnici téchto obchoda
k dispozici mechanismus ,,pfedavani®. Kazdy ucastnik, ktery je zapojen v fetézci
obchodli, by mél mit moznost piedat ozndmeni o ndhradni koupi ucastnikovi, ktery
vuci nému zpusobil selhani vypotadani, dokud se nedospéje k piivodnimu tc¢astnikovi
zpuisobujicimu selhani vypotadani.

Postupy povinné néhradni koupé a penczité ndhrady umoziuji uhradit rozdil mezi
cenou nahradni koupé a plvodni obchodni cenou, ktery méa prodavajici zaplatit
kupujicimu, pouze tehdy, je-li tato referenéni cena nahradni koupé nebo penézité
nahrady vyssi nez ptvodni obchodni cena. Tato asymetrie uhrady rozdilu by mohla
vytvofit nespravedlivé ndpravné opatfeni, které by piindselo nepatfi¢nou vyhodu
kupujicimu v ptipadé€, Ze by referencni cena nahradni koupé nebo penézité nahrady
byla niz8i neZ paivodni obchodni cena. Uhrada rozdilu mezi cenou néhradni koupé a
puvodni obchodni cenou by proto méla platit v obou smérech, aby bylo zajisténo
obnoveni ekonomickych podminek obchodujicich stran, jako kdyby se uskutecnil
puvodni obchod.

Rezim discipliny pfi vypotaddani uvedeny v ¢lanku 7 natizeni (EU) ¢. 909/2014 by se
nem¢l vztahovat na Uc¢astnika zplsobujiciho selhani, ktery je ustfedni protistranou
podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012*. V piipadé obchodil,
které uzaviela Ustfedni protistrana a v nichZ nevstupuje mezi smluvni strany, jako je
povolené pouziti zajisténi pro investi¢ni Gcely, by se vSak na ustfedni protistranu mél
rezim discipliny pfi vypofadani vztahovat jako na kteréhokoli jiného ucastnika.

V ptipadech, kdy se pouZiji povinné ndhradni koup¢, by mélo byt mozné, aby Komise
doCasné¢ pozastavila jejich uplatihovani v urcitych vyjimecnych situacich. Toto
pozastaveni by v piipad¢ nutnosti mélo byt mozné u konkrétnich kategorii financnich
nastroji k zamezeni vaznému ohroZeni finan¢ni stability nebo fadné¢ho fungovani
finan¢nich trhit v Unii nebo k jeho feSeni. Toto pozastaveni by mélo byt pfiméiené
uvedenym cilim.

41

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/20'12 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(10)

11)

(12)

(13)

(14)

(15)

V aktu v pfenesené pravomoci pro vypocet penézitych sankci by mél byt zohlednén
kontext zapornych urokovych sazeb, aby se zabranilo nezamyslenym dopadiim na
ucastnika, ktery nezpiisobuje selhani, a to tak, ze budou odstranény jakékoli nezadouci
pobidky k selhani, které by mohly v prostiedi s nizkou nebo zapornou urokovou
sazbou vzniknout.

Organ ESMA by mél vypracovat navrhy regulacnich norem, které by revidovaly
stavajici regula¢ni technické normy tak, aby zohlediiovaly zmény provedené v nafizeni
(EU) €. 909/2014, aby Komise mohla provést veskeré nezbytné opravy nebo zmény s
cilem vyjasnit pozadavky stanovené v téchto regulacnich technickych normach,
napiiklad podminky, za kterych mohou ucastnici provadét vlastni ndhradni koupé.

Pokud centralni depozitdi cennych papiri nevykondva cinnost souvisejici s
vypotrddanim pied zahajenim procesu povolovéani, méla by kritéria urcujici, které
dotéené organy by do tohoto povolovaciho procesu mély byt zapojeny, zohlediiovat
predpokladanou cCinnost souvisejici s vyporadanim, aby bylo zajisténo zohlednéni
nazorl vSech dotéenych orgdnd, které by se o ¢innost tohoto centrdlniho depozitare
mohly potencialné zajimat.

Piestoze natizeni (EU) €. 909/2014 poZaduje, aby vnitrostatni organy dohledu
spolupracovaly s dotCenymi organy a zapojily je do své ¢innosti, vnitrostatni organy
dohledu nemusi uvedené dotcené organy informovat o tom, zda a jak byly jejich
nazory zohlednény ve vysledku povolovaciho procesu a zda byly v prubéhu
kazdoro¢niho provéteni a vyhodnoceni zjistény dalSi problémy. Dotéené organy by
proto mély mit moznost vydavat odivodnéna stanoviska k povoleni centralnich
depozitait a k procesu provéifeni a vyhodnoceni. Pfislusné organy by m¢ély tato
stanoviska zohlednit nebo v odivodnéném rozhodnuti vysvétlit, pro¢ tato stanoviska
nebyla zohlednéna.

JOA)

Pravidelna provétreni a vyhodnoceni centralnich depozitaii ptisluSnymi organy jsou
nezbytna k zajisténi toho, aby centralni depozitaii méli neustale zavedena vhodna
opatfeni, strategie, postupy a mechanismy pro hodnoceni rizik, jimz centralni
depozitaf je nebo miiZze byt vystaven, nebo kterd mohou pfedstavovat ohrozeni
hladkého fungovani trhli s cennymi papiry. ZkuSenosti vsak ukézaly, Ze kazdoro¢ni
provéfeni a vyhodnoceni predstavuje nepfimétenou zatéz jak pro centralni depozitate,
tak pro pfislusné organy a ma omezenou piidanou hodnotu. Aby se tedy tato zatéz
zmirnila a zabréanilo se duplicité informaci mezi jednotlivymi provéfovanimi, méla by
byt periodicita stanovena vhodnéji. Vykon dohledu pfislusnych organt a cil zajisténi
finan¢ni stability by vSak nemély byt oslabeny.

Centralni depozitaf by mél byt pfipraven celit situacim, které by mu potencialné
a m¢l by posoudit uc€innost vSech moznosti obnovy nebo fadného ukonceni Cinnosti.
Naftizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo v tomto ohledu pozadavky, které zejména stanovi,
ze prisluSny orgdn mé vyzadovat, aby centrdlni depozitat predlozil nalezity ozdravny
plan, a ma zajistit, aby byl ndleZity ozdravny plan zaveden a udrZzovan pro kazdého
centralniho depozitafe. V soucasné dob¢ vSak neexistuje harmonizovany rezim fesSeni
krize, na némz by mohl byt plan feSeni problémil zaloZen. Zatimco centralni depozitari
s povolenim nabizet bankovni doplitkkové sluzby spadaji do oblasti plsobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU%, pro centralni depozitate, ktefi
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec
pro ozdravné postupy a feSeni krize uv€rovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni
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nemaji povoleni takové sluzby poskytovat, zadna zvlastni ustanoveni neexistuji, a
proto nejsou povazovani za averové instituce podle smérnice 2014/59/EU s povinnosti
mit vypracované ozdravné plany a plany feSeni krize. Proto by méla byt poskytnuta
objasnéni za ucelem lepsiho sladéni pozadavkl platnych pro centralni depozitare s
ohledem na neexistenci ramce Unie pro ozdravné postupy a feSeni krize pro vSechny
centralni depozitare.

Pokud novy centralni depozitat pozada o povoleni a splnéni urcitych pozadavka nelze
posoudit, protoze tento centralni depozitdf dosud nezahgjil Cinnost, mél by mit
prislusny organ moznost udélit povoleni pod podminkou, Ze tyto pozadavky budou
splnény, jakmile centralni depozitat ve skutecnosti zah4ji svou ¢innost.

Postup stanoveny v ¢lanku 23 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 tykajici se poskytovani
sluzeb souvisejicich s registraci a centralni evidenci v souvislosti s finan¢nimi néstroji
vydanymi podle prava jiného clenského statu, nez je ¢lensky stat povoleni centralniho
depozitafe, se ukazal byt zatézujici a nékteré z jeho pozadavkd jsou nejasné. Cely
proces je pro centralni depozitafe neptimérené nadkladny a zdlouhavy. Tento postup by
se proto mél zjednodusSit v zijmu lepSiho odstranéni piekazek preshrani¢niho
vyporadani, aby povoleni centralni depozitati mohli plné vyuzivat volného pohybu
sluzeb v Unii.

Naftizeni (EU) €. 909/2014 vyZzaduje spolupraci organt, které maji zajem na ¢innosti
centralnich depozitafi, ktefi nabizeji sluzby ve vztahu k finanénim nastrojim
vydanym podle prava vice nez jednoho ¢lenského statu. Opatieni v oblasti dohledu
vsak ziistavaji roztfisténa a mohou vést k rozdilim v pfidélovani a povaze pravomoci
dohledu v zavislosti na dotéeném centralnim depozitafi. Tim zase vznikaji prekazky
pro pieshrani¢ni poskytovani sluzeb centralnich depozitait v Unii, udrzuji se zbyvajici
nedostatky na trhu Unie pro vypofddani a méa to negativni dopad na stabilitu
finan¢nich trhit Unie. Navzdory tomu, Ze v souladu s €l. 24 odst. 4 uvedeného natizeni
existovala moznost zfizovat kolegia, tato moznost témét nebyla pouzita. V zajmu
zajisténi ucinné a efektivni koordinace dohledu ze strany pfislusnych organti by se mél
pozadavek na povinné zfizeni kolegii uplatnit ve dvou pfipadech. Za prvé u
centralnich depozitari, ktefi nabizeji sluzby souvisejici s registraci a centralni evidenci
ve vztahu k finanénim néstrojim vydanym podle prava vice nez jednoho c¢lenského
statu (,,kolegia pro pasportizaci®), a za druhé u centralnich depozitari, ktefi patii do
stejné skupiny (,,kolegia na trovni skupiny“). Aby se snizila administrativni zatéz
organl Ucastnicich se téchto kolegii, tak v ptipadé, Ze centralni depozitat nabizejici
pfeshrani¢ni sluzby je rovnéZ soucasti skupiny centralnich depozitait, by mél mit
pfedseda kolegia moZnost rozhodnout, Ze se pro tohoto centralniho depozitaie ziidi
pouze jedno kolegium. Pokud ostatni centralni depozitafi ve skupin€ rovnéz nabizeji
pfeshrani¢ni sluzby, mél by mit pfedseda kolegia moZnost u€init toto rozhodnuti pouze
tehdy, pokud s tim souhlasi pfisluSné organy téchto ostatnich centralnich depozitaii. V
takovém piipadé by pro vSechny centralni depozitafe v ramci skupiny existovalo
pouze jedno kolegium, které by vykondvalo ukoly urcené kolegiim pro pasportizaci i
kolegiim na Urovni skupiny. Tato kolegia by méla zajistit sdileni informaci tykajicich
se dotéenych centralnich depozitai.

smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Organ ESMA a pfislusné orgdny maji v souc¢asné dobé omezené¢ mnozstvi informaci o
sluzbach, které centralni depozitafi usazeni ve tfeti zemi nabizeji ve vztahu k
finan¢nim nastrojiim vydanym podle prava nékterého ¢lenského statu, a to z nékolika
davodu. Za prvé, z divodu odlozené pouzitelnosti (bez kone¢ného data) pozadavkil na
uznavani centralnich depozitaiti ze tfetich zemi, ktefi v Unii poskytovali sluzby
souvisejici s registraci a centralni evidenci jiz pfed datem pouzitelnosti natizeni (EU)
¢. 909/2014 podle €l. 69 odst. 4 uvedeného natizeni. Za druh¢, z divodu skutec¢nosti,
ze pokud centralni depozitaf ze tieti zemé poskytuje pouze sluzby vypotadani,
pozadavkim na uzndvani nepodléha. A konecné proto, ze nafizeni (EU) ¢. 909/2014
nevyzaduje, aby centralni depozitafi usazeni ve tfeti zemi informovali organy Unie o
svych Cinnostech souvisejicich s financnimi nastroji vydanymi podle prava nékterého
¢lenského statu. Vzhledem k tomuto nedostatku informaci by emitenti ani vefejné
organy na vnitrostatni urovni a na urovni Unie nebyli schopni v pfipadé potieby
posoudit ¢innost téchto centralnich depozitaii v Unii. Centralni depozitafi usazeni ve
tieti zemi by proto méli mit povinnost informovat organy Unie o svych €innostech v
souvislosti s finan¢nimi nastroji vydanymi podle prava n¢kterého ¢lenského statu.

Cl. 27 odst. 2 nafizeni (EU) & 909/2014 vyzaduje, aby alesponi jedna tfetina &lenti
vedouciho orgénu centralniho depozitafe, nejméné vsak dva, byla nezavisla. Tento
pojem nezavislosti vSak muze vést k rozdilnym vykladim, a proto by m¢l byt vyjasnén
v souladu s definici ,nezavislych ¢lent” podle ¢l. 2 bodu 28 natizeni (EU) ¢.
648/2012.

V z4jmu zajisténi jednotnosti vykladu klicovych aspektdi, k nimz by mély vybory
uzivatelil poskytovat vedoucimu organu stanoviska, by mélo byt dale vyjasnéno, jaké
prvky jsou zahrnuty do ,,arovn¢ sluzeb®.

Vzhledem ke kli¢ové uloze centralnich depozitafii s ohledem na bezpecnost obchodl
by méli centralni depozitafi rizika spojend s uschovou cennych papird a vypotradanim
obchodt s cennymi papiry nejen omezovat, ale méli by se snazit je minimalizovat.

Za urcitych okolnosti mtize byt cenny papir vydan podle vnitrostatniho prava
obchodnich spolecnosti nebo podobnych pravnich ptedpisti dvou riiznych ¢lenskych
statd. To plati zejména u dluhovych cennych papirt, je-li emitent usazen v jednom
Clenském staté a cenné papiry mohou byt vydany podle rozhodného prava jiného
Clenského statu. V takovém ptipadé by meélo 1 nadale platit vnitrostatni préavo
obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni predpisy.

Aby bylo zajiSténo, ze emitenti, ktefi si sjednaji vedeni svych cennych papirti u
centralniho depozitate usazeného v jiném clenském staté, mohou spliiovat piislusna
ustanoveni prava obchodnich spole¢nosti nebo podobnych pravnich piedpist téchto
Clenskych statl, mély by clenské staty pravidelné aktualizovat seznam takovych
klicovych vnitrostatnich ptislusnych ustanoveni zvefejnény organem ESMA.

S cilem zabrdnit rizikim pro vypotfddani souvisejicim s platebni neschopnosti
zucCtovatele by centralni depozitdt mél, kdykoli je to vhodné a mozné, provadét
penézni vyporadani obchodu s cennymi papiry na uctech vedenych u centralni banky.
Neni-li tato moznost vhodna a dostupna, véetné piipadld, kdy centralni depozitaf
nespliiuje podminky pro piistup k jiné centrdlni bance, nez je banka v jeho
domovském clenském staté, by mél mit tento centralni depozitdf moznost provadét
penézni vypotadani obchodl v cizich ménach prostfednictvim GCEth otevienych u
instituci, které maji povoleni poskytovat bankovni sluzby za podminek stanovenych v
natizeni (EU) & 909/2014. Uginnost vypofadaciho trhu by byla lépe zajiiténa
posilenim moznosti centralnich depozitaii poskytovat sluzby vypotradani v cizich
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ménach prostiednictvim G¢th otevienych u instituci, které maji povoleni poskytovat
bankovni sluzby, v ramci ndlezitych omezeni rizik za tucelem prohloubeni
kapitalovych trhli a posileni preshrani¢niho vypotradani. Za timto Gcelem by centralni
depozitafi s povolenim poskytovat bankovni dopliikové sluzby v souladu s nafizenim
(EU) €. 909/2014, u nichz jsou pfislusna rizika jiz monitorovana, méli mit moznost
tyto sluzby nabizet jinym centralnim depozitdiim, kteti takovou licenci nemaji, bez
ohledu na to, zda jsou soucasti téze skupiny spolecnosti, ¢i nikoli.

Centralni depozitafi, ktefi nemaji povoleni poskytovat bankovni doplitkové sluzby, by
méli mit moznost, pfi ndlezit¢ nastaveném omezeni rizika, nabizet dostatecny objem
vyporadani v cizi méné prostiednictvim ucth otevienych u uvérovych instituci nebo
prostiednictvim vlastniho uctu. Prahova hodnota, pod kterou muize centralni depozitaf
uréit uvérovou instituci, kterd bude poskytovat bankovni doplitkové sluzby
prostiednictvim samostatné pravnické osoby, aniz by musela spliiovat podminky
stanovené v hlavé IV natizeni (EU) ¢. 909/2014, by méla byt stanovena zpiisobem,
ktery podporuje efektivnost vyporadani a vyuzivani bankovnich doplitkovych sluzeb
pii soucasném zajisténi finanéni stability. Organ EBA by mél byt jako organ se
specializaci na oblast bankovnictvi a Gvérovych rizik povéfen vypracovanim navrhii
regulacnich technickych norem, v nichz by byly stanoveny ptislusné prahové hodnoty
a ptipadné pozadavky na omezeni rizika. Organ EBA by mél rovnéz tzce
spolupracovat s ¢leny ESCB a s organem ESMA. Komise by méla byt zmocnéna
pfijimat regulacni technické normy v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (SFEU) tykajici se konkrétnich prvkii stanoveni poskytovani
bankovnich dopliikkovych sluzeb, souvisejicich aspekt fizeni rizik a kapitdlovych
pozadavkll na centralni depozitafe a obezietnostnich pozadavkl k tivérovému riziku a
riziku likvidity pro centrdlni depozitafe a urcené uvérové instituce s povolenim
poskytovat bankovni doplitkové sluzby.

Centralni depozitafi, véetné centralnich depozitaiti s povolenim poskytovat bankovni
dopliikové sluZzby, a ur¢ené uvérové instituce by ve svych ramcich fizeni rizik a
obezfetnostnich ramcich, veetné piisluSnych nettingovych dohod, méli kryt pfislusna
rizika. Nastroje ke kryti téchto rizik by mély zahrnovat udrzovéani dostatecnych
zpusobilych likvidnich zdroji ve vSech pfislusnych ménach a zajisténi toho, aby
stresové scénafe byly dostatecné silné. Centralni depozitafi cennych papirli by rovnéz
méli  zajistit fizeni a kryti odpovidajicich rizik likvidity na zakladé vysoce
spolehlivych finan¢nich mechanismii u davéryhodnych instituci, bez ohledu na to, zda
jsou tato ujednani pfislibena nebo jsou podobné spolehliva. Organ EBA by m¢l
predlozit néavrhy regulacnich technickych norem, které by revidovaly stavajici
regulacni technické normy za uGc¢elem zohlednéni uvedenych zmén obezietnostnich
pozadavkl, aby Komise mohla provést veskeré nezbytné zmény s cilem vyjasnit
pozadavky stanovené v téchto regulacnich technickych normach, naptiklad pozadavky
na fizeni moznych deficiti likvidity.

Ukézalo se, Ze lhiita pouhého jednoho mésice, kterou maji dotené organy a ptislusné
organy na vydani odivodnéného stanoviska k povoleni poskytovat bankovni
doplitkkové sluzby, je piili§ kratkd na to, aby mohly tyto organy provést ditkkladnou
analyzu. Proto by m¢la byt stanovena lhita del$i, dvoumésiéni.

Aby m¢éli centralni depozitafi usazeni v Unii nebo ve tfetich zemich dostatek Casu na
podéni zadosti o povoleni a uznani jejich ¢innosti, bylo datum pouzitelnosti pozadavki
na povolovani a uznavani podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 ptivodné odlozeno az do
piijeti rozhodnuti o povoleni nebo uznani podle uvedeného natizeni. Od vstupu
uveden¢ho nafizeni v platnost jiz uplynula dostatecnd doba. Tyto pozadavky by se
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proto mély zacit uplatiiovat v zajmu zajiSténi jednak rovnych podminek mezi vSemi
centralnimi depozitdfi nabizejicimi sluzby ve vztahu k finanénim néstrojim vydanym
podle prava nekterého Clenského statu, a jednak toho, aby mély uvedené organy na
vnitrostatni trovni a na drovni Unie nezbytné informace k zajisténi ochrany investort
a sledovani financni stability.

Natizeni (EU) €. 909/2014 v soucasné dob¢ vyzaduje, aby organ ESMA ve spolupraci
s prislusSnymi vnitrostatnimi orgadny a organem EBA vypracovaval vyro¢ni zpravy
tykajici se dvanacti témat a predkladal je Komisi. Tento pozadavek je nepfiméteny
vzhledem k povaze uréitych témat, kterd nevyzaduji kazdoroéni aktualizaci. Cetnost a
pocet téchto zprav by proto mély byt ptehodnoceny, aby se snizila zatéZz orgénu
ESMA a ptislusnych organti a aby se zaroven zajistilo, ze Komise bude mit k dispozici
nezbytné informace, které¢ pottebuje k pfezkumu provadéni natizeni (EU) ¢. 909/2014.

Natizeni (EU) €. 909/2014 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

Na Komisi by mé¢la byt pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani EU, ve kterych bude upfesnén ucinek, jaky by v kontextu
zapornych urokovych sazeb mohla mit selhdni na dotcené protistrany v souvislosti s
vypoctem penézitych sankei nebo jejich nezddoucimi pobidkami k selhani, divody,
které vedou k selhani vyporadani a které je tieba povazovat za divody, jez nelze
pficitat ucastnikiim obchodu, a obchody, které je tieba povazovat za obchody, na nichz
se nepodileji dvé obchodujici strany, fungovani kolegii organt dohledu, informace,
které maji oznamovat centrdlni depozitafi ze tietich zemi, a maximalni ¢astka, pod
kterou mohou centralni depozitafi vyuzit k vypotfaddani penéznich plateb jakoukoli
uvérovou instituci.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto nafizeni, zejména s
ohledem na uplatiiovani a pozastaveni pozadavkl na povinné ndhradni koupé, pokud
se pouziji, by mély byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély
byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
182/2011%,

Jelikoz cilli tohoto nafizeni, totiz zvySeni poskytovani pfeshrani¢niho vypotadani ze
strany centralnich depozitait, snizeni administrativni zatéze a nakladt na dodrzovani
predpist a zajisténi toho, aby organy mély dostatek informaci ke sledovani rizik,
nemohou uspokojivé dosahnout Clenské staty, ale spiSe jich lze, z divodu jejich
rozsahu at¢inku, 1épe dosdhnout na Grovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni
v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V
souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje toto
nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

Uplatnovani revidované oblasti plisobnosti pravidel o penézitych sankcich, novych
pozadavka tykajicich se zfizovani kolegii organi dohledu, pfedkladani ozndmeni
centradlnimi depozitéii ze tietich zemi o zékladnich sluzbach, které poskytuji ve vztahu
k finanénim ndstrojim vydanym podle prava nékterého clenského statu, revidované
prahové hodnoty, pod niz mohou uvérové instituce nabizet vypofaddni pencznich
plateb u nékterych obchodli ve vypofddacim systému centralniho depozitafe, a
revidovanych obezfetnostnich pozadavkl vztahujicich se na GvE€rové instituce nebo
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Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zasady zptsobu, jakym Clenské staty kontroluji Komisi pii vykonu provadécich
pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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centralni depozitate s povolenim poskytovat bankovni doplikové sluzby podle ¢lanku
59 natizeni (EU) ¢. 909/2014 by mélo byt odlozeno, aby byla k dispozici dostate¢na
doba na pfijeti nezbytnych akti v pfenesené pravomoci, které tyto pozadavky blize
uptesiuji,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Zmény narizeni (EU) ¢. 909/2014
Natizeni (EU) €. 909/2014 se méni takto:
1) V ¢lanku 2 se vklada novy bod 25a, ktery zni:
,»25a) ,,skupinou® skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;".
2) Clanek 7 se méni takto:
a) Vv odstavci 2 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,Mechanismus sankci uvedeny v prvnim pododstavci zahrnuje penézité sankce pro
ucastniky, ktefi zpisobi selhani vyporadani (dale jen ,,iCastnici zplsobujici selhani
vyporadani*), s vyjimkou ptipadi, kdy jsou tato selhdni vypoiadani zplsobena
faktory, jez nelze pficitat ucastnikim obchodu, nebo u operaci, na kterych se
nepodileji dv€ obchodujici strany. Penézité sankce se vypocitavaji za kazdy obchodni
den, kdy obchod neni vypotadan, od uréené¢ho dne vyporadani do ukoncéeni postupu
nahradni koupé¢ podle odstavct 3 az 8, ktery se pouzije podle odstavce 2a, nebo do
skute¢ného dne vypotadani, podle toho, co nastane diive. Penézité sankce nesméji
byt nastaveny jako zdroj ptijmi pro centrdlniho depozitare.;

b)  vklada se novy odstavec 2a, ktery zni:

,»2a. AniZ je dot€en mechanismus sankci uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢lanku a pravo
na dvoustranné zruseni obchodu, mize Komise prostiednictvim provadéciho aktu
rozhodnout, u kterych finan¢nich nastrojii uvedenych v ¢l. 5 odst. 1 nebo kategorii
obchodil s témito finanénimi nastroji se pouziji opateni k zajiSténi discipliny pfi
vyporadani uvedend v odstavcich 3 az 8 tohoto ¢lanku, pokud se Komise domniva,
7ze uvedena opatfeni predstavuji pfiméfeny prosttedek k fteSeni miry selhani
vypotfadani v Unii a Ze na zakladé poctu a objemu selhani vyporadani je splnéna
nekterd z téchto podminek:

a) pouziti mechanismu penéZitych sankci uvedeného v odstavci 2 nevedlo k
dlouhodobému trvalému snizeni poctu ptipadl selhani vypotadani v Unii;

b) efektivnost vypotfadani v Unii nedosahla patfi¢né tirovné s ohledem na situaci na
kapitalovych trzich tetich zemi, které jsou srovnatelné z hlediska velikosti, likvidity
1 obchodovanych nastrojti a typli obchodl provadénych na téchto trzich;

c) mira selh&ni vypotadani v Unii ma nebo pravdépodobné bude mit negativni dopad
na finan¢ni stabilitu Unie.

Provadéci akt se pfijme piezkumnym postupem podle ¢l. 68 odst. 2.;

c)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. V ptipadé, ze Komise piijala provadeci akt podle odstavce 2a, a v pripadé, ze
ucastnik zplsobujici selhdni vyporadani nedodal ptijimajicimu tcastnikovi finan¢ni
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nastroje, na néz se tento provadéci akt vztahuje, ve lhité ¢tyf obchodnich dnii po
uplynuti ur¢eného dne vyporadani (dale jen ,,prodlouzena lhuta®), zahaji se postup
nahradni koupé, pfi némz jsou dané nastroje v priméfené lhaté poskytnuty pro
vyporadani a dodany pfijimajicimu ucastnikovi.

Pokud se obchod tyka finan¢niho nastroje obchodovaného na trhu pro rist malych a
sttednich podnikdl, ¢ini prodlouzena lhita patnact kalendainich dni, ledaze se dany
trh pro rtist malych a stfednich podnikt rozhodne uplatiiovat kratsi lhtitu.*;

d)  vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

»3a. V pripadé, ze pfijimajici Gcastnik (dale jen ,,prostiedni piijimajici ucastnik*)
neobdrzi finan¢ni nastroje do dne uvedeného v odstavci 3, coz zplsobi, ze tyto
finan¢ni nastroje nebudou k dispozici pro dodani dalsimu pfijimajicimu tcastniku
(dale jen ,koncovy piijimajici ucastnik”), md se za to, Ze prostfedni pfijimajici
ucastnik plni povinnost provést nahradni koupi vii¢i Uc€astnikovi zplsobujicimu
selhani vypotadani, pokud nahradni koupi u téchto finanénich néstroji uskutecni
koncovy pfijimajici Gcastnik. Obdobné¢ miiZze prostfedni piijimajici ucastnik na
ucastnika zpusobujiciho selhani vypotadani pienést své zavazky vici koncovému
pfijimajicimu Gcastnikovi podle odstavcl 6, 7 a 8.;

e)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Aniz je dotCen odstavec 3a, pouziji se tyto odchylky od pozadavku uvedeného v
odstavci 3:

a) na zaklad¢ druhu aktiva a likvidity dotéeného finan¢niho nastroje mulze byt
prodlouzend lhita namisto ¢ty obchodnich dni nastavena na nejvySe sedm
obchodnich dni, pokud by krat§i prodlouzend lhita ovlivnila hladké a tadné
fungovani doty¢nych finanénich trha;

b) v pfipad€ operaci sloZzenych z n¢kolika obchodil véetné smluv o zpétném odkupu
cennych papiri nebo o pujckach cennych papirti se postup nahradni koupé podle
odstavce 3 nepouzije, pokud je lhiita pro tyto operace dostate¢né kratkd a postup
nahradni koupé¢ je v dusledku toho neefektivni;

c) v piipad¢é selhani vypotadani, ke kterému doslo z duvodd, jeZ nelze pficitat
ucastniktim, se postup nahradni koup¢€ uvedeny v odstavci 3 nepouzije;

d) u obchodt, na kterych se nepodileji dvé obchodujici strany, se postup néhradni
koup¢ uvedeny v odstavci 3 nepouzije.*;

f)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Aniz je dotCen mechanismus sankci uvedeny v odstavci 2, je-li cena finan¢nich
nastrojii dohodnuta v okamziku uzavieni obchodu odlisnd od ceny zaplacené za
provedeni nahradni koupé, zaplati Gcastnik, ktery ma z tohoto cenového rozdilu
prospech, piislusny rozdil druhému tcastnikovi nejpozdé€ji druhy obchodni den po
dodani finan¢nich néstroji v ndvaznosti na nahradni koupi.*;

g) odstavec 11 se nahrazuje timto:

,»11. Odstavce 2 az 9 se nevztahuji na ucastniky zptsobujici selhani vypotradani, kteti
jsou ustfednimi protistranami, s vyjimkou obchodl uzavienych ustfedni protistranou,
v nichZ nevstupuje mezi smluvni strany.
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Pokud ustfedni protistrana utrpi ztraty v dusledku pouziti ¢l. 7 odst. 2 tretiho
pododstavce, muze ve svych pravidlech zavést mechanismus, ktery tyto ztraty
pokryje.”;

h)  vklada se novy odstavec 13a, ktery zni:

,»13a. Organ ESMA miize doporucit, aby Komise pfiméfenym zplisobem pozastavila
mechanismus nahradni koupé uvedeny v odstavcich 3 aZ 8 u konkrétnich kategorii
finan¢nich nastroji, pokud je to nutné k zamezeni vaznému ohrozeni financni
stability nebo fadného fungovani financnich trhG v Unii nebo k jeho vyieSeni. Toto
doporuceni je doplnéno tadné¢ odivodnénym posouzenim jeho nezbytnosti a
nezveiejiuje se.

Pfed vydanim doporuceni organ ESMA konzultuje Evropskou radu pro systémova
rizika a ESCB.

Po obdrzeni doporuceni a nazdkladé¢ zdivodnéni a dikazl, které piedlozil organ
ESMA, Komise bez zbyte¢ného odkladu bud’ prostfednictvim provadéciho aktu
pozastavi mechanismus nahradni koupé uvedeny v odstavci 3 u konkrétnich kategorii
finan¢nich ndstroji, nebo doporucené pozastaveni zamitne. Pokud Komise
pozadované pozastaveni zamitne, zdivodni organu ESMA své rozhodnuti pisemné.
Tato informace se nezvertejiuje.

Provadéci akt se ptijima v souladu s postupem podle ¢l. 68 odst. 3.

Pozastaveni mechanismu néhradni koupé se oznami orgdnu ESMA a zvefejni se v
Urednim veéstniku Evropské unie a na internetovych strankach Komise.

Pozastaveni mechanismu nahradni koupé je platné po pocatecni dobu neptesahujici
Sest mésicli ode dne pouzitelnosti tohoto pozastaveni.

Pokud divody pro pozastaveni pietrvavaji, mize Komise prostiednictvim
provadéciho aktu platnost pozastaveni podle tfettho pododstavce prodlouzit o dalsi
obdobi nepfesahujici tii méesice, piicemz celkova doba pozastaveni nesmi piesahnout
dvanact meésict. Prodlouzeni platnosti pozastaveni se zvefejni v souladu s patym
pododstavcem.

Provadéci akt se pfijima v souladu s postupem podle ¢l. 68 odst. 3. V dostate¢ném
predstihu pred koncem doby pozastaveni podle Sest¢ho pododstavce nebo doby
prodlouzeni podle sedmého pododstavce vyda organ ESMA Komisi stanovisko
k otazce, zda divody pro pozastaveni pietrvavaji.;

i)  odstavec 14 se nahrazuje timto:

,»14. Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijimanim aktl v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 67, kterymi v zdvislosti na druhu aktiva, likvidité
finan¢niho nastroje, druhu obchodu a ucinku, ktery by mohla mit nizka nebo zaporna
urokova sazba na pobidky protistran a selhani, upfesni parametry pro vypocet
odrazujici a pfiméfené vySe penéZitych sankci uvedenych v odst. 2 tfetim
pododstavci tohoto ¢lanku. Parametry pouZzité pro vypocet penézitych sankci zajisti
vysokou uroven discipliny pifi vypotfadani a hladké a fadné fungovani doty¢nych
finanénich trhid.*;

j)  vklada se novy odstavec 14a, ktery zni:

,»14a. Komise muze v souladu s ¢lankem 67 za ucelem doplnéni tohoto nafizeni
piijimat akty v pfenesené pravomoci, kterymi blize upfesni divody pro selhéni
vyporadani, které je tfeba povazovat za divody, jez nelze pficitat ucastnikiim
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obchodu, a obchody, které je tfeba povazovat za obchody, na nichz se nepodileji dvé
obchodujici strany, jak je uvedeno v odstavci 2 a odst. 4 pism. ¢) a d) tohoto
¢lanku.*;

k) v odstavci 15 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po vstupu tohoto narizeni v platnost].

3) VEL 12 odst. 1 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

vvvvvv

uskutecnuje nebo bude uskuteciiovat;

¢) ptipadné centralni banka v Unii, na jejichz uctech dochazi nebo bude dochézet k
penéznimu vypoiadani obchodli ve vypofadacim systému provozovaném centralnim
depozitafem.*

4) Clanek 17 se méni takto:
a) Vv odstavci 2 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Odchyln¢ od prvniho pododstavce, pokud Zadajici centrdlni depozitaf nesplituje
vSechny pozadavky tohoto nafizeni, ale lze divodné ptedpokladat, ze je bude
spliiovat, az skute¢né zah4ji svou ¢innost, muze piisluSny organ udélit povoleni pod
podminkou, Ze centralni depozitaf ma provedeny vSechny nezbytné kroky ke splnéni
pozadavkl stanovenych v tomto nafizeni, jakmile skute¢né zah4ji svou ¢innost.*;

b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4. Jakmile je zadost povazovdna za Uplnou, pfeda pfisluSny orgén vSechny
informace uvedené v zadosti dot¢enym organim a konzultuje s nimi parametry
vyporadaciho systému provozovaného Zadajicim centralnim depozitarem.

Kazdy dot¢eny organ mize piislusnému organu vydat odiivodnéné stanovisko do tii
meésici od obdrzeni informaci. Pokud dotéeny organ neposkytne stanovisko v
uvedené 1hité, ma se za to, ze vydal kladné stanovisko.

Jestlize alesponl jeden z dotenych organi vyda zaporné odlivodnéné stanovisko,
poskytne ptislusny orgéan, ktery ma v imyslu povoleni udélit, dotCenym orgdniim do
30 kalendéainich dnli odivodnéné rozhodnuti, v némz se k zapornému stanovisku
vyjadii.

Pokud né¢ktery z dotcenych organti do 30 kalendatnich dnl poté, co piislusny organ
vydal odivodnéné rozhodnuti uvedené ve tfetim pododstavci, vyda dalsi zaporné
stanovisko a pfisluSny organ s tim nesouhlasi, uvédomi o tom tyto dotéené organy.
Kterykoli z organu, které vydaly zaporné stanovisko, muze zalezitost postoupit
organu ESMA s Zadosti o pomoc podle €l. 31 odst. 2 pism. c) natizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Pokud neni dand zdlezitost vyfeSena do 30 kalendainich dni od postoupeni organu
ESMA, pfislusny orgén, ktery md v Umyslu povoleni udélit, pfijme konecné
rozhodnuti a dot¢enym organim poskytne podrobné pisemné zdivodnéni svého
rozhodnuti.

Pokud ma piislusSny organ v umyslu Zadost o povoleni zamitnout, zaleZitost se
organu ESMA nepostupuje.
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Zaporna stanoviska museji byt pisemna a obsahovat fadné a podrobné odtvodnéni,
pro¢ nejsou splnény pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jiné pozadavky
pravnich ptedpist Unie.*;

c)  vklada se novy odstavec 7a, ktery zni:

,»7a. Pfislusny organ neprodlen¢ uvédomi organy konzultované podle odstavct 4 az 7
o vysledcich procesu povolovani, véetné ptipadnych napravnych opatieni.*

5) V ¢lanku 20 se odstavec 5 nahrazuje timto:

,J. Centralni depozitat zavede, provadi a udrzuje vhodny postup zajist'ujici, ze v
piipadé odnéti povoleni podle odstavce 1 bude provedeno v€asné a fadné vypotradani
a pfevod aktiv zakaznikl a ucastnikd na jiného centralniho depozitate. Mezi tyto
postupy patii pfevod emisnich Géti a zaznamu souvisejicich s poskytovanim
zékladnich sluzeb uvedenych v oddile A bodech 1 a 2 ptilohy.*

6) Clanek 22 se méni takto:
a)  odstavce 1 az 4 se nahrazuji timto:

,» 1. Pfislusny organ alespon jednou za dva roky provéti opatieni, strategie, procesy a
mechanismy zavedené centralnim depozitaiem z hlediska souladu s timto nafizenim
a vyhodnoti rizika, kterym centralni depozitaf je nebo miize byt vystaven nebo ktera
vytvari ve vztahu k hladkému fungovani trhi s cennymi papiry nebo stabilité
finan¢nich trht.

2. Centralni depozitat stanovi scénaie, které by mu potencidlné¢ mohly branit v tom,
ucinnost celé¢ fady moznosti obnovy nebo tfadného ukonceni Cinnosti. V téchto
scénafich jsou zohlednéna rizna nezavisla a souvisejici rizika, jimZ je centralni
depozitar vystaven. Na zaklad€ této analyzy centralni depozitat vypracuje a predlozi
pfislusnému organu vhodné plany na svou obnovu nebo fadné ukonceni ¢innosti.

3. Plany uvedené v odstavci 2 obsahuji pfinejmensim tyto prvky:

a) podstatné shrnuti klicovych strategii obnovy nebo fadného ukonceni Cinnosti;

vvvvv

vvvvv

operaci a sluZeb tohoto centralniho depozitaie bude trvale nemozna;
d) popis opatieni nutnych k provadéni kli¢ovych strategii.

Centralni depozitaf musi byt schopen identifikovat a poskytovat subjektim ve
spojeni informace potiebné k véasnému provadéni plani béhem stresovych scénait.

Centralni depozitaf provadi pravidelny pfezkum a aktualizaci téchto plant, a to
nejméné jednou za dva roky. Plany zohlednu;ji velikost, systémovy vyznam, povahu,
rozsah a slozitost ¢innosti dotceného centralniho depozitafe a jakykoli relevantni
ozdravny plan nebo plan feSeni krize stanoveny v souladu se smérnici 2014/59/EU.

Je-li pro centralniho depozitafe zaveden a udrzovan plan feSeni krize s cilem zajistit
jeho zédkladni funkce, ptisluSny organ o tom informuje organ ESMA.

4. Ptislusny orgéan stanovi Cetnost a hloubku provéteni a vyhodnoceni podle odstavce
1 s ohledem na velikost, systémovy vyznam, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti
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doty¢ného centralniho depozitate. Vysledky provéieni a vyhodnoceni se aktualizuji
minimaln¢ jednou za dva roky.*;

b)  odstavce 6 a 7 se nahrazuji timto:

,,0. Pfi provéfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1 poskytne ptislusny organ v rané
fazi nezbytné informace dot¢enym orgdniim a piipadné organu uvedenému v ¢lanku
67 smérnice 2014/65/EU a konzultuje s nimi zejména ohledné¢ fungovani
vypotadacich systémil provozovanych danym centralnim depozitarem.

Konzultované organy mohou vydat odivodnéné stanovisko do tii mésicti od
obdrzeni informaci od ptislusného orgéanu.

Pokud néktery organ neposkytne stanovisko v uvedené 1hlité, ma se za to, ze vydal
kladne stanovisko.

Jestlize alesponi jeden z dotCenych orgdni vyda zéporné odivodnéné stanovisko,
poskytne piislusny orgén dotéenym orgdniim do 30 kalendainich dnt odivodnéné
rozhodnuti, v némz se k zdpornému stanovisku vyjadri.

Pokud néktery z dotéenych organti do 30 kalendainich dnti po vydani odiivodnéného
rozhodnuti uvedené¢ho ve ¢tvrtém pododstavei tohoto odstavee vyda dalsi zaporné
stanovisko a pfislusny organ s tim nesouhlasi, uvédomi o tom uvedeny dotéeny
organ. Kterykoli z organt, které vydaly zaporné stanovisko, mulze zélezitost
postoupit orgdnu ESMA s zadosti o pomoc podle ¢l. 31 odst. 2 pism. c¢) nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

Pokud neni dand zdlezitost vyfeSena do 30 kalenddinich dni od postoupeni organu
ESMA, pfislusny organ pfijme konecné rozhodnuti o provéteni a vyhodnoceni a
dotcenym organiim poskytne podrobné pisemné zdiivodnéni svého rozhodnuti.

Zéporna stanoviska museji byt pisemna a obsahovat fadné a podrobné oduvodnéni,
pro¢ nejsou splnény pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jiné pozadavky
pravnich ptedpist Unie.

7. Ptislusny organ pravideln¢ a alespon jednou za dva roky informuje dotéené organy
a pripadné kolegia uvedena v ¢lanku 24a tohoto nafizeni a organ uvedeny v ¢lanku
67 smérnice 2014/65/EU o vysledcich provéfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1
tohoto ¢lanku, véetné ptipadnych napravnych opatieni nebo sankci.*;

c)  vodstavci 11 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
[Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po vstupu tohoto narizeni v platnost].

7) V ¢lanku 23 se odstavce 2 az 7 nahrazuji timto:

,»2. Na povoleného centralniho depozitaie nebo centralniho depozitéie, ktery pozadal
o povoleni podle ¢lanku 17, ktery hodla poskytovat zakladni sluzby uvedené v oddile
A bodech 1 a 2 ptilohy ve vztahu k finanénim nastrojiim vydanym podle prava jiného
¢lenského statu uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém pododstavci nebo zfidit pobocku v
jiném clenském staté, se vztahuje postup podle odstavci 3 az 7 tohoto ¢lanku.
Centralni depozitat mize tyto sluzby poskytovat teprve poté, co ziskd povoleni podle
clanku 17, avSak nikoli dfive, nez nastane pfislusné datum pouzitelné v souladu s
odstavcem 6.

3. Centralni depozitaf, ktery hodld sluzby uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku ve
vztahu k finanénim ndastrojim vydanym podle prava jiného Cclenského statu
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uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém pododstavci poskytovat poprvé nebo hodla zménit
rozsah téchto poskytovanych sluzeb, piedlozi pfisluSnému organu domovského
¢lenského statu dokumenty s témito informacemi:

a) hostitelsky ¢lensky stat;

b) podnikatelsky plan, v némz jsou uvedeny piedevs§im sluzby, které hodla centralni
depozitat poskytovat;

¢) ménu nebo meny, které hodla centralni depozitat pouzivat v procesu vypotradani;

d) je-li zfizena pobocka, organizacni strukturu poboc¢ky a jména osob odpovédnych
za jeji vedent;

e) posouzeni opatieni, kterd hodla centralni depozitdf pfijmout, aby svym uzivatelim
umoznil dodrzovat vnitrostatni pravni predpisy uvedené v ¢l. 49 odst. 1.

4. Do jednoho mésice od obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3 sdéli prislusny
organ domovského c¢lenského statu tyto informace ptislusSnému organu hostitelského
¢lenského statu, ledaze by mél s ohledem na planované poskytovani sluzeb divody
pochybovat o pfiméfenosti administrativni = struktury nebo finanéni situace
centralniho depozitare, ktery hodla poskytovat sluzby v hostitelském ¢lenském state.
Pokud centralni depozitaf jiz poskytuje sluzby jinym hostitelskym ¢lenskym statim,
pfislusny orgédn domovského clenského statu rovnéz informuje kolegium pro
pasportizaci uvedené v clanku 24a.

Prislusny organ hostitelského c¢lenského statu o kazdém sdéleni obdrzeném podle
prvniho pododstavce neprodlené informuje dotcené organy tohoto ¢lenského stétu.

5. Pokud se pfislusny organ domovského clenského statu v souladu s odstavcem 4
rozhodne nesdélit vSechny informace podle odstavce 3 pfislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu, zdivodni své odmitnuti doty¢nému centralnimu
depozitafi do tfi mésic ode dne, kdy veSkeré informace obdrzel, a o svém
rozhodnuti informuje pfisluSny organ hostitelského c¢lenského statu a kolegium pro
pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.

6. Centralni depozitat mize zah4jit poskytovani sluzeb uvedenych v odstavei 2 v
hostitelském ¢lenském staté k takovému z téchto dat, které nastane nejdiive:

a) po uplynuti jednoho mésice od data ptedani sdéleni podle odstavce 4;

b) po obdrzeni sdéleni od piislusného organu hostitelského ¢lenského statu, kterym
se schvaluje poskytovani sluzeb v hostitelském ¢lenském staté.

PtisluSny organ domovského clenského statu neprodlené informuje centralniho
depozitafe o datu predani sdéleni uvedeného v odstavci 4.

7.V ptipadé¢ zmény informaci uvedenych v dokumentech pifedlozenych podle
odstavce 3 tohoto c¢lanku uvédomi centrdlni depozitdt o této zméné pisemné
pfislusny organ domovského ¢lenského statu nejméné jeden mésic piedtim, nez se
tato zména uskutecni. PfisluSny orgdn domovského ¢lenského statu o této zméné
neprodlené uvédomi piislusny orgén hostitelského ¢lenského statu a kolegium pro
pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.*

8) Clanek 24 se méni takto:

a) Vv odstavci 1 se dopliuji nové pododstavce, které znéji:
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»Na zadost kteréhokoli ¢lena kolegia pro pasportizaci uvedeného v ¢lanku 24a muaze
pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu vyzvat k Gcasti na kontrolach na misté
zaméstnance piislusnych organii hostitelskych ¢lenskych sttt a organu ESMA.

PisluSny organ domovského c¢lenského stitu mulize predat organu ESMA veskeré
informace obdrzené od centralnich depozitdii béhem kontrol na mist€¢ nebo v
souvislosti s témito kontrolami.*;

b)  odstavec 4 se zrusuje;
c)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Pokud ma pfislusny organ hostitelského Clenského statu jasné a prokazatelné
diivody k domnénce, Ze centralni depozitai poskytujici v souladu s ¢lankem 23
sluzby na jeho uzemi porusuje povinnosti vyplyvajici z ustanoveni tohoto nafizeni,
informuje o svém zjisténi ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu, orgdn ESMA
a kolegium pro pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.

Pokud i pfes opatieni pfijatd pfisluSnym organem domovského clenského statu
centrdlni depozitaf svym jedndnim nadéale porusSuje povinnosti vyplyvajici z
ustanoveni tohoto nafizeni, pfijme pfislusSny organ hostitelského ¢lenského statu
poté, co uvédomi pfislusny orgdn domovského clenského statu, veskera vhodna
opatfeni nezbytna k zajisténi souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni na svém uzemi.
O téchto opatfenich jsou neprodlen¢ informovany organ ESMA a kolegium pro
pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.

Ptislusny organ hostitelského clenského stdtu a domovského ¢Elenského statu mohou
véc predat organu ESMA, ktery miize jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu
svéteny podle ¢lanku 19 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

d) odstavce 7 a 8 se zrusuji.

9) V hlave III se vklada novy oddil 4a, ktery zni:

,0ddil 4a
Spoluprace organi prostiednictvim kolegii
Clanek 24a

Kolegia organi dohledu pro centrialni depozitare poskytujici sluzby v jiném
¢lenském staté a pro centralni depozitare, ktefi jsou soucasti skupiny se dvéma
nebo vice centralnimi depozitari

1. Za ucelem plnéni tkolti uvedenych v odstavci 6 se v téchto ptipadech ziidi kolegia
organt dohledu:

a) pokud centralni depozitat podléha postupu uvedenému v ¢l. 23 odst. 3 az 7 (dale
jen ,.kolegium pro pasportizaci);

b) pokud je centrdlni depozitaf soucéasti skupiny, kterou tvoii dva nebo vice
centralnich depozitdii povolenych alesponn ve dvou clenskych statech (déale jen
,kolegium na trovni skupiny®).

V pfipad¢ uvedeném v prvnim pododstavci pism. a) ziidi domovsky piislusny orgén
centralniho depozitatre kolegium pro pasportizaci, které spravuje a jemuz piedseda.
Kolegium je ziizeno do jednoho mésice ode dne uvedeného v ¢l. 23 odst. 6. Pokud
centralni depozitaf predklada naslednd oznameni podle ¢l. 23 odst. 3, vyzve ptislusny
organ domovského clenského statu piislusné organy dotcenych hostitelskych
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Clenskych stati k ucasti v kolegiu pro pasportizaci do jednoho meésice ode dne
uvedeného v ¢l. 23 odst. 6.

V pfipadé¢ uvedeném v prvnim pododstavci pism. b), je-li matefskym podnikem
centralni depozitat povoleny v Unii, ziidi pfislusny orgdn domovského clenského
statu uvedeného centralniho depozitafe kolegium na Grovni skupiny, které spravuje a
jemuz predsedd. Pokud matefskym podnikem neni centralni depozitat schvaleny v
Unii, zfidi kolegium na urovni skupiny, které spravuje a jemuz piedseda, prislusny
organ domovského ¢lenského statu centralniho depozitaie s nejvyssi bilancni sumou.

Odchylné od tietiho pododstavce, pokud by pouziti kritérii v uvedeném pododstavci
nebylo vhodné, mohou pfislusné organy na zékladé spole¢né¢ dohody od uvedenych
kritérii upustit a jmenovat pfisluSny orgédn jiného centralniho depozitare, ktery bude
kolegium spravovat a piedsedat mu, s piihlédnutim k dot¢enym centralnim
depozitaitim a k relativnimu vyznamu jejich ¢innosti v ptislusnych ¢lenskych statech.
V takovych piipadech méa matefsky centradlni depozitaf, nebo ptfipadné centralni
depozitat s nejvyssi bilanéni sumou, pravo byt vyslechnut predtim, nez piisluSné
organy piijmou rozhodnuti.

PrisluSné organy neprodlené ozndmi Komisi a organu ESMA veskeré dohody
uzaviené podle ¢tvrtého pododstavce.

2. Kolegia uvedena v odstavci 1 se skladaji z:

a) organu ESMA,;

b) ptislusného orgdnu domovského ¢lenského statu centralniho depozitare;

¢) dotéenych organti uvedenych v ¢lanku 12;

d) v pfipadé kolegia pro pasportizaci piislusSného organu hostitelského clenského
statu;

e) v piipadé kolegia na trovni skupiny pfisluSného organu a dotéenych organt
kazdého centralniho depozitate ve skuping;

f) organu EBA, pokud centralni depozitaf obdrzel povoleni podle ¢l. 54 odst. 3.

3. Pokud centralni depozitat podléhajici postupu podle ¢l. 23 odst. 3 az 7 je rovnéz
soucasti skupiny, kterou tvoii dva nebo vice centralnich depozitaid, a jeho
pfisluSny organ je predsedou kolegia na urovni skupiny, miZe se tento
pfislusny organ rozhodnout, Ze pro ucely odst. 1 pism. a) a b) tohoto ¢lanku
ziidi pro uvedeného centralniho depozitafe pouze jedno kolegium. Pokud
kterykoli z ostatnich centralnich depozitaiti ve skupiné také podléha postupu
podle ¢l. 23 odst. 3 az 7, muze predseda kolegia toto rozhodnuti ucinit pouze se
souhlasem pfislusnych organti uvedenych centralnich depozitai.

Pokud je kolegium zfizené podle prvniho pododstavce:

a) svolano k plnéni kol uvedenych v odst. 6 pism. a) az d) tohoto ¢lanku,
zucastni se tohoto zasedani kolegia organy uvedené v odst. 2 pism. a) az f)
tohoto ¢lanku ve vztahu ke kazdému centralnimu depozitafi ve skuping;

b) svolano k pInéni ukold uvedenych v odst. 6 pism. e) tohoto ¢lanku, zG¢astni
se tohoto zasedani kolegia pouze organy uvedené v odst. 2 pism. a), b), ¢), €)
a ptipadné f) tohoto ¢lanku.

4. Predseda oznami slozeni kolegia organu ESMA do 30 kalendainich dnu od ztizeni
kolegia a kazdou zménu jeho slozeni do 30 kalendainich dnt od provedeni této
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zmény. Orgdn ESMA zvefejni seznam cClenti uvedeného kolegia bez
zbyte¢ného odkladu na svych internetovych strankdch a tento seznam
pravideln¢ aktualizuje.

5. PrisluSny orgéan clenského statu, ktery neni Clenem kolegia, muze kolegium
pozadat o jakékoli informace, které jsou dulezité pro plnéni jeho ukolt v
oblasti dohledu.

6. Aniz jsou dotéeny povinnosti ptislusnych organt podle tohoto nafizeni, zajiStuje

kolegium:
a) vyménu informaci, véetné zadosti o informace podle ¢lankd 13, 14 a 15 a
informace o procesu provéreni a vyhodnoceni podle ¢lanku 22;
b) ucinnéjsi dohled tim, ze zamezi zbyteCnym duplicitnim opatfenim v oblasti
dohledu, jako jsou zZadosti o informace;
C) dohodu o dobrovolném rozdéleni tikoltt mezi své ¢leny;
d) v ptipadé kolegia pro pasportizaci spolupraci domovského a hostitelského

¢lenského statu podle ¢lanku 24 a v souvislosti s opatfenimi uvedenymi v ¢l.
23 odst. 4 pism. e) a s jakymikoli otdzkami, které se vyskytnou pii
poskytovani sluzeb v jinych ¢lenskych statech;

e) v ptipadé kolegia na irovni skupiny vymeénu informaci o sdilenych zdrojich
a o outsourcingovych smlouvach uzavienych v rdmci skupiny centralnich
depozitait podle ¢lanku 19, o vyznamnych zménach struktury a vlastnictvi
skupiny a o zménach v organizaci, vrcholném vedeni, procesech nebo
ujednéanich, maji-li tyto zmény vyznamny dopad na spravu nebo fizeni rizik
centralnich depozitait nalezejicich do skupiny.

Ptedseda svolava zasedani kolegia alespon jednou ro¢né.

K usnadnéni plnéni tkold pfidélenych kolegiim podle prvniho pododstavce tohoto
odstavce mohou ¢lenové kolegia uvedeni v odstavci 2 zafazovat na pofad jednani
zasedani dalsi body.

7. Ztizeni a ¢innost kolegia se fidi pisemnou dohodou mezi vSemi jeho ¢leny.

Tato dohoda ur¢i praktické mechanismy pro cinnost kolegia, vcetné zpusobl

komunikace mezi Cleny kolegia, a muze urCit ukoly, kter¢ maji byt svéfeny

pfislusnému organu centralniho depozitafe nebo jinému ¢lenu kolegia.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
nalezitosti praktickych mechanismii uvedenych v odstavci 7.

Orgédn ESMA ptedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po datu vstupu tohoto narizeni v
platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 natizeni (EU) €. 1095/2010.*

10) Clanek 25 se méni takto:
a) vklada se novy odstavec 2a, ktery zni:

»2a. Centralni depozitat ze tfeti zemé, ktery hodld poskytovat zakladni sluzbu
uvedenou v oddile A bodé 3 pfilohy ve vztahu k finanénim ndastrojim vydanym
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b)

podle prava jiného ¢lenského statu uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém pododstavci,
predlozi oznameni orgdnu ESMA.*;

v odstavci 6 se paty pododstavec nahrazuje timto:

,Do Sesti mésici od ptfedlozeni Uplné zadosti nebo od pfijeti rozhodnuti o
rovnocennosti Komisi v souladu s odstavecem 9, podle toho, co nastane pozdéji,
organ ESMA informuje zadajicitho centralniho depozitafe pisemné s uplnym
odtivodnénim svého rozhodnuti o tom, zda bylo uznani vydéno, nebo zamitnuto.*;

dopliiuje se novy odstavec 13, ktery zni:

,»13. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, v nichz budou

vymezeny informace, které centrélni depozitaf ze tieti zemé poskytne organu ESMA

Vv 0znameni uvedeném v odstavci 2a. Tyto informace jsou omezeny na to, co je

nezbytn¢ nutné, vcetné nasledujicich informaci, bude-li to vhodné a budou-li k

dispozici:

a) pocet ucastnikii z Unie, kterym centralni depozitai ze tfeti zemé& poskytuje
sluzby uvedené v odstavci 2a;

b)  pocet a objem obchodl s finan¢nimi nastroji vydanymi podle prava nékterého
¢lenského statu vyporadanych v pfedchozim roce;

C) pocet a objem obchodli vypofadanych ucastniky z Unie béhem piedchoziho

roku.
Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po datu vstupu tohoto narizeni v
platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

11) V ¢lanku 27 se vklada se novy odstavec 3a, ktery zni:

,»3a. Pro ucely odstavct 2 a 3 se nezavislym ¢lenem vedouciho orgdnu rozumi ¢len
vedouciho organu, ktery nema s danym centralnim depozitafem, jeho ovladajicimi
akcionafi, jeho vedenim ani jeho Uc€astniky Zadny obchodni, pfibuzensky ani jiny
vztah, jenz zaklada stiet zajmi, a ktery k nim nemél zadny takovy vztah v obdobi
péti let pred svym clenstvim ve vedoucim organu.*

12) V ¢lanku 28 se odstavec 3 nahrazuje timto:

»3. Vybory uzivateld poskytuji vedoucimu orgénu stanoviska k zdsadnim opatfenim,
kterd maji dopad na Cleny, vCetné kritérii pro pfijimani emitentii nebo Uc€astnikli do
jednotlivych vyporddacich systémti a urovné sluzeb, coz zahrnuje vybér
clearingového a vypotadaciho systému, provozni strukturu centrdlniho depozitaie,
rozsah vypotradanych nebo zaznamenanych produktli a vyuziti technologii a postupti
pro ¢innost centralniho depozitare.

13) Clanek 36 se nahrazuje timto:

., Clanek 36
Obecné ustanoveni

Centralni depozitdi musi mit pro kazdy vypotadaci systém, ktery provozuje,
zavedena vhodna pravidla a postupy, vcetné spolehlivych ucetnich postupi a
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kontrolnich mechanismt, aby byla zajisténa celistvost emisi cennych papirti a bylo
mozné minimalizovat a fidit rizika spojend s uschovou cennych papiri a
vypotradanim obchodl s cennymi papiry.*

14) V ¢lanku 40 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,,2. Pokud vypotadani pfes uéty u centralni banky podle odstavce 1 neni vhodné a
mozné, muze centralni depozitat nabidnout vyporadani penéznich plateb vSech nebo
nekterych obchodl ve svych vypotadacich systémech prostfednictvim Gcti vedenych
u Gvérové instituce, prostfednictvim centralniho depozitafe, ktery ma povoleni
poskytovat sluzby uvedené v oddile C prilohy, bez ohledu na to, zda se jedna o
stejnou skupinu podnikli v kone¢ném dusledku kontrolovanou tymz matetskym
podnikem, ¢i nikoli, nebo prostiednictvim vlastnich uctti. Pokud centralni depozitaf
nabidne vyporadani na uctech u uvérové instituce, prostfednictvim vlastnich ucti
nebo Ucth jiného centrdlniho depozitafe, uini tak v souladu s ustanovenimi hlavy
.«

15) V €l. 49 odst. 1 se druhy a tfeti pododstavec nahrazuji timto:

,Aniz je dotceno pravo emitenta uvedené v prvnim pododstavci, nadéale se pouzije
pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni piedpisy dané¢ho ¢lenského stétu,
podle nichz jsou cenné papiry vydany. Pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné
pravni pfedpisy daného ¢lenského stitu, podle nichz jsou cenné papiry vydany,
zahrnuje:

a)  pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni piedpisy ¢lenského
statu, v némz je emitent usazen; a

b)  rozhodné pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravni piedpisy,
podle nichz jsou cenné papiry vydany.

Clenské staty sestavi prehled kli¢ovych piislusnych ustanoveni jejich prava podle
druhého pododstavce. Ptislusné organy sdeli uvedeny ptehled organu ESMA do 18.
prosince 2014. Organ ESMA piehled zvefejni do 18. ledna 2015. Clenské staty tento
piehled pravidelné a nejméné kazdé dva roky aktualizuji. Aktualizovany piehled
sdéluji v téchto pravidelnych intervalech organu ESMA. Organ ESMA aktualizovany
ptehled zvetejni.*

16) V ¢lanku 52 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,» 1. Pfedlozi-li centralni depozitat zZadost o pfistup k jinému centralnimu depozitati
podle ¢lankdt 50 a 51, vyfidi hostitelsky centralni depozitat Zzadost neprodlené a
z4dajicimu centralnimu depozitati odpovi ve lhité tfi mésict. Pokud hostitelsky
centralni depozitat s Zadosti souhlasi, provede se propojeni v pfimétené lhuté, ktera
nebude delsi nez dvanact mésich.*

17) Clanek 54 se méni takto:
a) Vv odstavci 2 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) za timto ucelem urcit jednu nebo vice uvérovych instituci povolenych v souladu s
clankem 8 smérnice 2013/36/EU nebo centrdlniho depozitafe s povolenim
poskytovat bankovni doplitkové sluzby podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.*;

b) v odstavci 4 se prvni pododstavec méni takto:

1) navéti se nahrazuje timto:
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»Pokud ma centrdlni depozitdf v umyslu urcit uvérovou instituci nebo pouzit
centralniho depozitdfe s povolenim podle odstavce 3 k poskytovani jakychkoli
bankovnich doplitkkovych sluzeb prostfednictvim samostatné pravnické osoby, ktera
muze byt soucasti skupiny, k niz prvni centralni depozitai patii, bez ohledu na to, zda
je v kone¢ném disledku kontrolovana tymz matefskym podnikem, ¢i nikoli, povoleni
uvedené v odstavci 2 se udéli, pouze jsou-li splnény tyto podminky:*;

ii) pismeno ¢) se zrusuje;
c)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,,5. Odstavec 4 se nevztahuje na Gverové instituce uvedené v odst. 2 pism. b), které
nabizeji penézni vyporadani nékterych obchodl ve vypotfaddacim systému centralniho
depozitate, pokud celkova hodnota tohoto pené¢zniho vyporadani prostfednictvim
ucti vedenych u téchto uve€rovych instituci nepievySuje maximalni castku
vypoctenou za obdobi jednoho roku. Uvedena prahova hodnota se stanovi v souladu
s odstavcem 9.

Ptislusny orgédn alespon jednou rocné ovéfi, Ze prahova hodnota uvedend v prvnim
pododstavci je dodrzovana, a o svych zjisténich poda zpravu organu ESMA, ESCB a
organu EBA. Pokud pfislusny organ zjisti, Zze doslo k ptekroceni prahové hodnoty,
bude od doty¢ného centralniho depozitafe vyzadovat, aby pozadal o povoleni v
souladu s odstavcem 4. Doty¢ny centrdlni depozitat predlozi zddost o povoleni do
Sesti mésicu.*;

d)  dopliuje se novy odstavec 9, ktery zni:

,»9. Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci s orginem ESMA a s ¢leny ESCB
navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych stanovi maximalni castku
uvedenou v odstavci 5, s ohledem na nutnost vyvazeni uvérového rizika a rizika
likvidity centralnich depozitait, kterd vyplyvaji z vyporaddni penéZnich plateb
prostfednictvim uc¢tl vedenych u uveérovych instituci, a nutnost umoznit centralnim
depozitafim vypotfadani v cizich ménach prostfednictvim ¢t vedenych u téchto
uveérovych instituci. Pii vypracovavani téchto navrha regulac¢nich technickych norem
organ EBA v pfipad¢ potieby rovnéz stanovi souvisejici pozadavky na tfadné fizeni
rizik a obezietnostni pozadavky.

EBA predlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [Urad pro
publikace: viozte datum = 1 rok po datu vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

18) V €l. 55 odst. 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Organy uvedené v odst. 4 pism. a) az e) vydaji do dvou mésicli od obdrzeni informaci
podle uvedené¢ho odstavce odivodnéné stanovisko k povoleni. Pokud néktery organ
neposkytne stanovisko v uvedené 1hlité, ma se za to, Ze jeho stanovisko je kladné.*

19) Clanek 59 se méni takto:
a) odstavec 4 se meni takto:

i) pismena c), d) a e) se nahrazuji timto:

,,¢) udrzuji dostate¢né zpusobilé likvidni zdroje ve vSech vyznamnych ménach pro
vCasné poskytovani sluzeb vypotfaddani na zakladé Sirokého spektra rtiznych
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stresovych scénarti, véetné rizika likvidity vyplyvajiciho ze selhani alespon dvou
ucastnikd, véetné svych matefskych podnikii a dcefinych podnikd, vic¢i nimz maji
nejvetsi expozice;

d) zmirnuji piislusnd rizika likvidity pomoci zptsobilych likvidnich zdroji v kazdé
vyznamné méné, jako jsou napiiklad hotovost u emisni centralni banky a jinych
diivéryhodnych financnich instituci, pfislibené tvérové linky nebo jind podobna
ujednani a vysoce likvidni zajisténi nebo investice, které jsou okamzité dostupné a
prevoditelné na hotovost v ramci piedjednanych a vysoce spolehlivych dohod o
financovani, a to 1 za mimotadnych, ale moznych trznich podminek, a zjist'uji, méti a
sleduji riziko likvidity vyplyvajici ze vztahu s jednotlivymi finan¢nimi institucemi,
jez pro tizeni svého rizika likvidity vyuzivaji;

e) vyuzivaji-li predjednanych a vysoce spolehlivych dohod o financovani,
ptislibenych Gvérovych linek nebo podobnych ujednani, zvoli si jako poskytovatele
likvidity vyhradné¢ duvéryhodné financni instituce; stanovi a uplatiiuji vhodné
souhrnné limity pro kazdého pfislusného poskytovatele likvidity vcetné svého
matetského podniku a dcefinych podnikii;*

ii) pismeno i) se nahrazuje timto:

,»1)  maji predjednané a vysoce spolehlivé dohody, na jejichz zakladé mohou vcas
pfevést zajisténi, jez jim poskytl zdkaznik, ktery selhal, na hotovost, a v ptipadé
vyuziti nepfislibenych ujednani zjisti, zda byla stanovena a zmirnéna veskera
souvisejici potencialni rizika;*

ii1) dopliiuje se nové pismeno k), které zni:

,K) odpovidajicim zpisobem sleduji a tidi veSkera rizika, vcetn€ pfislusnych
nettingovych dohod tykajicich se penézni slozky jejich pouzitého modelu
vypotadani.*;

b) v odstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po datu vstupu tohoto narizeni v
platnost].«

20) Clanek 60 se méni takto:
a) Vv odstavci 1 se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusné organy uvedené v prvnim pododstavci pravidelné a alespont jednou rocné
posoudi, zda urfend tUvérova instituce nebo centrdlni depozitdf s povolenim
poskytovat bankovni doplitkové sluzby plni pozadavky stanovené v ¢lanku 59, a o
vysledcich svého dohledu podle tohoto odstavce, véetné piipadnych napravnych
opatfeni nebo sankci, informuji pfislusny organ centrdlniho depozitare, ktery
nasledné vyrozumi orgény uvedené v ¢l. 55 odst. 4 a pfipadné kolegia uvedena v
¢lanku 24a.;

b) v odstavci 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusny orgéan centralniho depozitare pravidelné a alespon jednou rocné¢ informuje
organy uvedené v ¢l. 55 odst. 4 a pifipadné kolegia uvedend v ¢lanku 24a o
vysledcich svého provéteni a vyhodnoceni podle tohoto odstavce, véetné piipadnych
napravnych opatieni nebo sankci.*

21) Clanek 67 se méni takto:
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a)  vklada se novy odstavec 2a, ktery zni:

,2a. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 7 odst. 14a, ¢l. 24a
odst. 8, ¢l. 25 odst. 13 a ¢l. 54 odst. 9 je Komisi svéfena na dobu neurcitou od [ Urad
pro publikace: viozte datum vstupu tohoto narizeni v platnost).*;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst.
2, ¢l. 7 odst. 14, ¢l. 24 odst. 7, ¢l. 7 odst. 14a, ¢l. 24a odst. 8, ¢l. 25 odst. 13 a ¢l. 54
odst. 9 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném uréené. Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim
vestniku Evropské unie nebo K pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se
platnosti zadnych jiz platnych akti v pfenesené pravomoci.*;

c)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 2, ¢€l. 7 odst. 14, ¢l. 24 odst. 7,
Cl. 7 odst. 14a, €l. 24a odst. 8, ¢l. 25 odst. 13 a ¢l. 54 odst. 9 vstoupi v platnost pouze
tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité
tii mesicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament
i Rada pted uplynutim této lhuty informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z
podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tfi mésice.*

22) V ¢lanku 68 se doplituje novy odstavec 3, ktery zni:

,,3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 8 nafizeni (EU) ¢. 182/2011
ve spojeni s ¢lankem 5 uvedeného nafizeni.*

23) Clanek 69 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Vnitrostatni pravidla pro povolovani centrdlnich depozitait plati do toho z
nasledujicich dat, které nastane diive:

a) datum piijeti rozhodnuti podle tohoto natizeni o povoleni centralniho depozitare a
jeho ¢innosti, véetné€ propojeni centralnich depozitaiti, nebo

b) ... [Urad pro publikace: viozte datum = 1 rok po datu vstupu tohoto narizeni v
platnost].;

b)  vkladaji se nové odstavce 4a, 4b a 4c, které zné&ji:

,»4a. Vnitrostatni pravidla pro uznavani centralnich depozitait ze tfetich zemi plati do
toho z nasledujicich dat, které nastane dfive:

a) datum pfijeti rozhodnuti podle tohoto nafizeni o uznani ptislusného centralniho
depozitafe ze tieti zeme a jeho ¢innosti, nebo

b) ... [Urad pro publikace: viozte datum = 3 roky po datu vstupu tohoto naiizeni v
platnost].

Centralni depozitaf ze tieti zemé&, ktery poskytuje zékladni sluzby uvedené v oddile
A bodech 1 a 2 pfilohy ve vztahu k financnim nastrojim vydanym podle prava
nekterého clenského statu uvedené¢ho v ¢l. 49 odst. 1 druhém pododstavci podle
platnych vnitrostatnich pravidel pro uznavani centralnich depozitaii ze tretich zemi,
predlozi organu ESMA oznameni do dvou let od [Urad pro publikace: viozte datum
vstupu tohoto narizeni v platnost].
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Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz budou blize
uptesnény informace, které centralni depozitaf ze tieti zem¢ poskytne organu ESMA
v oznameni uvedeném v druhém pododstavci. Tyto informace jsou omezeny na to,
co je nezbytné nutné, v¢etné nasledujicich informaci, bude-li to vhodné a budou-li k
dispozici:
a)  pocet ucastniki, kterym centralni depozitaf ze tfeti zemé poskytuje
sluzby uvedené v druhém pododstavci;

b)  kategorie finan¢nich nastrojli, v souvislosti s nimiz centralni depozitai ze
treti zemé tyto sluzby poskytuje, a

c) celkovy objem a hodnota téchto finan¢nich nastroju.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [Urad
pro publikace: viozte datum = I rok po datu vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4b. Centralni depozitaf ze tfeti zemé, ktery poskytoval zakladni sluzby uvedené v
oddile A bodé 3 ptilohy ve vztahu k finanénim ndastrojim vydanym podle prava
nékterého &lenského statu uvedeného v ¢l. 49 odst. 1 piede dnem ... [Ufad pro
publikace: vioZte datum vstupu tohoto narizeni v platnost], piredlozi oznameni
uvedené v ¢l. 25 odst. 2a do dvou let od ... [Urad pro publikace: viozte datum vstupu
tohoto narizeni v platnost].

4c. Pokud centralni depozitat predlozil tplnou zadost o uznani v souladu s ¢l. 25
odst. 4, 5 a 6 prede dnem ... [Urad pro publikace: viozte datum vstupu tohoto
narizeni v platnost], ale orgdn ESMA do uvedeného dne nevyda rozhodnuti v
souladu s ¢l. 25 odst. 6, plati vnitrostatni pravidla pro uznavéni centralnich
depozitai az do vydani rozhodnuti organu ESMA.“;

c)  dopliuje se novy odstavec 6, ktery zni:

,,0. Pfislusné organy domovského statu ziidi a spravuji kolegia podle ¢lanku 24a pro
vSechny centralni depozitafe poskytujici sluzby ve vztahu k finanénim néstrojim
vydanym podle prava jiného cClenského statu podle ¢l. 23 odst. 2 pfede dnem
...[Ufad pro publikace: vioite datum = datum vstupu tohoto narizeni v platnost]
nebo pro centralni depozitafe patfici do skupiny, jejimiz Cleny jsou jini centralni
depozitaii, do .../Ufad pro publikace: vioite datum = 4 mésice ode dne vstupu
tohoto narizeni v platnost] .

24) Clanek 74 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1) naveti se nahrazuje timto:

,Organ ESMA ve spolupréci s orgdnem EBA a pfisluSnymi organy a dotenymi
organy predkladaji Komisi zpravy, v nichZ posoudi tendence, potencidlni rizika a
slaba mista a v ptipad¢ potieby doporuci preventivni nebo napravna opatteni pro trhy
se sluzbami, na né€z se vztahuje toto nafizeni. V téchto zpravach se uvede posouzeni
téchto aspekti:*;

ii) pismeno a) se nahrazuje timto:
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,»a) efektivnosti vyporadani domacich a pieshrani¢nich operaci za jednotlivé ¢lenské
staty na zaklad¢é poétu a objemu selhani vypotadani a jejich vyvoje, véetné analyzy
dopadu penézitych sankci na selhdni vyporadani u riiznych nastroji, doby trvani a
hlavnich faktorti selhani vyporadani, kategorii finan¢nich nastrojii a trhti, kde jsou
pozorovany nejvyssi miry selhani vyporadani, a mezinarodniho srovnani miry
selhani vypofadani, v¢etné posouzeni vySe sankci uvedenych v ¢l. 7 odst. 2, a
piipadné poctu a objemu ndhradnich koupi uvedenych v ¢l. 7 odst. 3 a 4 a dalSich
vhodnych kritérii;*

ii1) dopliluje se nové pismeno 1), které zni:
,,]) nakladani s oznamenimi piedlozenymi v souladu s ¢l. 25 odst. 2a.*;
b)  vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:
»la. Zpravy podle odstavce 1 se Komisi predkladaji takto:

a) nejméné kazdé dva roky od ... [Utad pro publikace: vlozte datum = datum
vstupu tohoto natizeni v platnost] u zpravy uvedené v odst. 1 pism. a);

b)  kazdé dvaroky u zprav uvedenych v odst. 1 pism. b) a c);

¢)  kazdoro¢ng do ... [Utad pro publikace: vlozZte datum = 1 rok od vstupu tohoto
nafizeni v platnost] a kazdé tfi roky od ... [Utad pro publikace: vlozte datum =
1 rok od vstupu tohoto nafizeni v platnost] u zprav uvedenych v odst. 1 pism.
d)af);

d) nazadost Komise u zprav uvedenych v odst. 1 pism. e), h), j) a k);

e)  kazdoroéné do ... [Utad pro publikace: vlozte datum = 1 rok od vstupu tohoto
nafizeni v platnost] a kazdé dva roky od ...[Utad pro publikace: vlozte datum =
1 rok od vstupu tohoto nafizeni v platnost] u zpradv uvedenych v odst. 1 pism. 1)
al).;

c)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Zpravy uvedené v odstavci 1 se predlozi Komisi do 30. dubna pfislusného roku
uréeného v souladu s periodicitou stanovenou v odstavci 1a.*

25) Clanek 75 se nahrazuje timto:
., Clinek 75
Piezkum

Do ... [Urad pro publikace: vioite datum = 5 let od vstupu tohoto naiizeni v
platnost] Komise provede pfezkum tohoto nafizeni a vypracuje o ném obecnou
zpravu. V této zprave zejména posoudi zélezitosti uvedené v €l. 74 odst. 1 pism. a) az
1), ur¢i, zda existuji faktické prekazky hospodarské soutéze v souvislosti se sluzbami,
jichZ se toto nafizeni tyka, jeZ nejsou dostate¢né upraveny, a stanovi piipadnou
potiebu dalSich opatieni pro:

a) zvySeni efektivnosti vyporadani;

b) omezeni dopadl selhdni centralnich depozitaiti na danové poplatniky;

c¢) minimalizaci piekazek preshrani¢niho vypotradani;

d) zajisténi odpovidajicich pravomoci a informaci pro organy ke sledovani rizik.

Zpravu spolu s piipadnymi navrhy Komise pifedlozi Evropskému parlamentu a
Radé.*
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Cldnek 2
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Avsak €l. 1 bod 2 pism. a), bod 9, bod 10 pism. a), bod 17 pism. ¢), bod 19 pism. a) a bod 23
pism. b) druhy pododstavec se pouziji ode dne .... [Ufad pro publikace: viozte datum = 24
mésicu od vstupu tohoto narizeni v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
44

CS



CS

LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU
1.1 Nazev navrhu/podnétu

1.2  Prislus$né oblasti politik

1.3 Povaha navrhu/podnétu
1,4. Cile

1.4.1 Obecne cile

1.4.2 Specifické cile

1.4.3 Ocekavané vysledky a dopady
1.4.4 Ukazatele vykonnosti

1.5 Odivodnéni navrhu/podnétu

1.5.1 Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém
horizontu, véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeni podnétu

1.5.2 Pridana hodnota ze zapojeni Unie (miize byt dusledkem riznych faktoru,
napr. prinosi z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplikovosti). Pro
ucely tohoto bodu se , pridanou hodnotou ze zapojeni Unie” rozumi hodnota
plynouci ze zasahu Unie, jez dopliuje hodnotu, kterd by jinak vznikla cinnosti
samotnych clenskych statu.

1.5.3 Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

1.5.4 Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalsimi
vhodnymi néstroji

1.5.5 Posouzeni ruznych dostupnych moznosti financovani, vcetné prostoru pro
prerozdeleni prostiedkii

1.6 Doba trvani a finan¢ni dopad navrhu/podnétu

1.7 Predpokladany zpusob Fizeni

2. SPRAVNI OPATRENI
2.1 Pravidla pro sledovani a podavani zprav
2.2 Systémy Fizeni a kontroly

2.2.1 Oduvodneni  navrhovanych  zpiisobit  7izeni, —mechanismii  provadeni
financovani, zpusobii plateb a kontrolni strategie

2.2.2 Informace o zjisténych rizicich a systémech vnitrni kontroly ziizenych k jejich
zmirnéni

2.2.3 Odhad a odivodneni ndkladové efektivnosti kontrol (pomeér , ,ndaklady na
kontroly +~ hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkii*) a posouzeni
ocekavané miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a pri uzaverce)

2.3 Opatieni k zamezeni podvodi a nesrovnalosti

ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
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3.1 Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotéené vydajové rozpoctové
polozky

3.2 Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiredky
3.2.1 Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostredky
3.2.2 Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedkii
3.2.3 Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky
3.2.4 Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem
3.2.5 Prispévky tretich stran

3.3 Odhadovany dopad na prijmy

46

CS



CS

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

Nazev navrhu/podnétu

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.909/2014 o zlepseni vypotadani obchodti s cennymi papiry v Evropské unii
a centralnich depozitatfich cennych papiri a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU
a natizeni (EU) ¢. 236/2012.

Prislusné oblasti politik

Vnitini trh — finan¢ni sluzby.

Navrh/podnét se tyka:

nove akce

O nové akce nasledujici po pilotnim projektu / piipravné akci*
O prodlouZeni stavajici akce

O slouceni jedné ¢i vice akei v jinou/novou akci nebo presmérovani jedné ¢i vice
akci na jinou/novou akci

Cile
Obecné cile

wevr

stabilnéjsi trh pro sluzby vyporadani v EU.

Specifické cile

Specificky cil €.

Tento navrh ma tyto specifické cile pro dosazeni obecnych cilt vnitiniho trhu EU v
oblasti sluzeb centralnich depozitari:

— snizit administrativni zatéz a naklady na dodrZzovani ptedpisii, aniZ je ohroZena
financ¢ni stabilita,

— minimalizovat piekaZzky pfeshrani¢niho vypotadani,

- zajistit odpovidajici pravomoci a informace ke sledovani rizik.

Ocekavané vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mél mit na piijemce / cilové skupiny.

Cilem navrhu je vytvofeni pifimétenéjSich pravidel v oblasti pasportizace, discipliny
pfi vypofadani a v oblasti bankovnich sluzeb, aby ucastnici trhu mohli vyuzivat
vyhod rozsifeného pieshrani¢niho poskytovani sluzeb, napt. v oblasti vyporadani v
cizi mén¢, a pfiméfenéjsiho dohledu, napt. kolegii, dohledu nad tetimi zemémi a
spoluprace v oblasti dohledu.

Ukazatele vykonnosti

Upresnéte ukazatele pro sledovani pokroku a dosazenych vysledkii.

44

Uvedené v ¢l. 58 odst. 2 pism. a) nebo b) finan¢niho natfizeni.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

U kazdé¢ho specifického cile byly stanoveny nésledujici ukazatele vykonnosti.

Snizeni administrativni zat€Ze a nakladu na dodrzovani predpisu (orgdnem ESMA):

— ucinnost vypotradani v EU,
— pramérna doba (pocet dnit) trvani selhani vypotadani,

— pocet centralnich depozitaii poskytujicich pieshranicni sluzby, které mayji
pristup k bankovnim sluzbam, které poskytuji sluzby vypotadani v cizi mén¢, které
mohou pouzit vyjimku pti nedosazeni prahové hodnoty,

— pocet zemi, v nichz centralni depozitaie poskytuji pieshraniéni sluzby.

Minimalizace prekdzek pieshraniéniho vypofadani (organem ESMA. ESCB,
centralnimi depozitafi):

— pocet centralnich depozitaii poskytujicich pteshrani¢ni sluzby, které maji
ptistup k bankovnim sluzbam, které poskytuji sluzby vyporadani v cizi mén¢, které
mohou pouzit vyjimku pfi nedosazeni prahové hodnoty,

— pocet zemi, v nichz centralni depozitare poskytuji pfeshrani¢ni sluzby,
- narust vyporadani v cizi meéné.

Zajisténi odpovidajicich pravomoci a informaci ke sledovani rizik (organem ESMA):

J A

— pocet centralnich depozitaia ze tretich zemi, kteti pozadali o uznani,

— pocet kolegii ziizenych centralnimi depozitati v EU.

Oduvodnéni navrhu/podnétu

Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu,
véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeéni podnétu

Hodnoceni natizeni CSDR pfiblizné po péti letech od jeho zavedeni v roce 2014
ukazalo, Ze ackoli se vyporadani v EU vyrazné zvysilo, pieshraniéni vypotadani
zaznamenava relativné pomalejsi rlst, zeyména z diivodu neptiznivého vyuctovani v
cizi méné€ a jinak omezujicich pozadavkl. Nastroje a moznosti dohledu by navic
mély drzet krok s riziky na trhu EU, jako jsou centralni depozitafi ze tietich zemi,
kteti do dneSniho dne vyuzivaji vyhod zachovéani pravnich 0€inkl plynoucich z
Zadosti 0 uznani.

Pti provadéni tohoto navrhu, véetné jeho mozného dal§iho rozvoje na Grovni 2, se
ocekava, ze zejména piiméienéjsi pozadavky budou absorbovéany jak spolecenstvim
pro dohled, tak trhem ptiblizn€ jeden rok po vstupu dohody se spolunormotviirci v
platnost.

Pridana hodnota ze zapojeni Unie (muze byt diisledkem riuznych faktori,
napr. prinosu z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplitkovosti). Pro
ucely tohoto bodu se , pridanou hodnotou ze zapojeni Unie“ rozumi hodnota
plynouci ze zasahu Unie, jez doplnuje hodnotu, ktera by jinak vznikla cinnosti
samotnych clenskych statu.

Duvody pro akci na evropské urovni (ex ante)

Trh pro sluzby vyporadani v EU je nedilnou soucasti finan¢niho trhu EU. Opatieni
na urovni EU by tedy méla zajistit, aby regulacni pozadavky natizeni CSDR byly
efektivnéjsi, 0¢inngjsi a pfiméienéjsi, aby byly uplatiovany jednotné a zajistovaly
fadny a jednotny regulacni rdmec pro vyporadani obchodl s cennymi papiry v EU a
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1.5.3.

1.54.

pro Cinnost centralnich depozitaii. Trh pro sluzby vypotradani v EU je spole¢né s
finan¢nim trhem EU zakladnim kamenem pro rozvoj unie kapitalovych trhi a pro
zajisténi bezpecného a efektivniho jednotného trhu finan¢nich sluzeb.

Ocekavana vytvorena piidana hodnota na Grovni Unie (ex post)

Cile natizeni CSDR, totiz stanoveni jednotnych pozadavki pro vypotadani obchodt
s finanénimi nastroji v EU a pravidel pro organizaci a chovani centralnich
depozitatt, podpora bezpecného, efektivniho a hladkého vyporadani, jsou zakladnim
stavebnim kamenem uspé$ného vnitiniho finanéniho trhu EU, a to jiz s ohledem na
preshrani¢ni aspekt. Clenské staty a vnitrostatni organy dohledu nemohou samy o
sob¢ vyresit podporu nebo usnadnéni pteshrani¢niho vypotfadani, natoz ramec pro
centralni depozitafe ze tfetich zemi. Ak¢Eni plan pro unii kapitalovych trhli z roku
2020 vyslovné uvadi, Ze zména nafizeni CSDR by mohla piispét k vétsi integraci
poobchodniho prostiedi v EU a tedy 1 k rozvoji unie kapitalovych trhi.

Zavery vyvozené z podobnych zkuSenosti v minulosti

Tento navrh zohlednuje zkuSenosti z jinych podobnych legislativnich balicki v
oblasti finan¢nich sluzeb. Napftiklad pasportizace je zndmé, vyzkouSené a osvédcené
téma z jinych oblasti financnich sluzeb. Stejné tak rezimy tfetich zemi funguji i v
jinych oblastech finan¢nich sluzeb, podobné jako kolegia organii dohledu; tyto
dosavadni zkuSenosti jsou zohlednény v koncepci noveé navrhovanych pozadavkd.

Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalSimi vhodnymi
nastroji

Tento navrh a jeho specifické pozadavky jsou v souladu se stavajicimi mechanismy
pro finanéni sluzby v ramci viceletého finan¢niho ramce a jsou v souladu se
standardnimi postupy pfi vyuzivani rozpo¢tu EU a v souladu se stavajicimi postupy
GR FISMA v oblasti planovéni a sestavovani rozpo&tu novych navrhi.

Cile této iniciativy jsou navic v souladu s fadou jinych politik a probihajicich
iniciativ EU, jejichZ cilem je: 1) rozvijet unii kapitdlovych trhii a ii) zvysit G¢innost a
ucelnost koordinace dohledu na tirovni EU, a to jak v ramci EU, tak mimo ni.

Za prvé, je v souladu s neustdle vyvijenym usilim Komise dale rozvijet unii
kapitalovych trhu (,,UKT*). Dalsi sblizovani dohledu nad trhy pro sluzby vypotadani
muze podpofit rozvoj hlubSich a 1épe integrovanych kapitdlovych trhli, nebot
efektivngjsi a odolné centralni depozitafe jsou klicovym prvkem dobie fungujici
UKT. Potfeba dale rozvijet a integrovat kapitdlové trhy EU byla zdlraznéna v
akénim planu unie kapitadlovych trhit ze zafi 2020. A naopak, vznik vétSich a
likvidnéjSich  finan¢nich trhti pfedstavovanych UKT povede k tomu, Zze
prostiednictvim centralnich depozitarit bude vypotaddvano jesté vice obchodii a
systémovy vyznam centralnich depozitai se dale zvysi. Vzhledem k potencidlnimu
zvySeni objemil je nutné dal$i zlepSovani ramce dohledu v z4jmu zajiSténi siln¢ a
stabilni UKT.

Kromé toho je tato iniciativa v souladu s opatfenim ¢. 16 akéniho planu pro unii
kapitalovych trhli z roku 2020, v némz bylo zdiiraznéno, Ze Komise bude usilovat o
posileni jednotného souboru pravidel pro kapitdlové trhy tim, Ze posoudi potiebu
dal$i harmonizace pravidel EU a bude sledovat pokrok smérem ke sblizovani
dohledu, a uvedeno, Ze Komise miuZe zvazit, zda navrhne mimo jiné opatfeni na
posileni koordinace dohledu ze strany evropskych organt dohledu.
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1.5.5.

Za teti, iniciativa je v souladu s politikou Komise v oblasti rovnocennosti se zemeémi
mimo EU, jak je uvedeno ve sdéleni Komise z roku 2019 o rovnocennosti v oblasti
finan¢nich sluzeb. .

Posouzeni ruznych dostupnych moznosti financovani, vcietné prostoru pro
prerozdeéleni prostiredkil

Nepouzije se
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1.6.

1.7.

Doba trvani a finan¢ni dopad navrhu/podnétu
O Casové omezené doba trvani
— [ s platnosti od [DD.MM.]RRRR do [DD.MM.]RRRR,

— 0O finanéni dopad od RRRR do RRRR u prostiedkd na zavazky a od RRRR
do RRRR u prostfedk na platby.

Casové neomezena doba trvani

— Provadeéni s obdobim rozbéhu od RRRR do RRRR,

— poteé pIné fungovani.

Predpokladany zptisob Fizeni*

[0 PFimé Fizeni Komisi

— [ prostfednictvim jejich utvari, véetné jejich zaméstnanct v delegacich Unie,
— [ prostiednictvim vykonnych agentur.

0 Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

Nepiimé Fizeni, pfi kterém jsou ukoly souvisejicimi s plnénim rozpoctu
povéreny:

— [ tfeti zemé nebo subjekty urcené t€mito zemémi,

— [ mezinarodni organizace a jejich agentury (upfesnéte),

— [ EIB a Evropsky investi¢ni fond,

— [ subjekty uvedené v €lancich 70 a 71 finan¢niho nafizeni,

— [ vetejnopravni subjekty,

— [0 soukromopravni subjekty povétené vykonem veifejné sluzby v rozsahu, v
jakém jim byly poskytnuty dostate¢né finan¢ni zaruky,

— [ soukromopravni subjekty ¢lenského statu povéiené uskutecnovanim partnerstvi
vefejného a soukromého sektoru a poskytujici dostate¢né finan¢ni zaruky,

— [ osoby povétrené provadénim specifickych akei v ramci spole¢né zahranicni
a bezpec€nostni politiky podle hlavy V. Smlouvy o EU a uréené v ptisluSném
zakladnim pravnim aktu.

—  Pokud vyberete vice zpiisobii Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky “.

Poznamky

Nepouzije se

45

Vysvétleni zptisobti fizeni spolu s odkazem na finan¢ni nafizeni jsou k dispozici na strankach
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

SPRAVNI OPATREN{
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

Upresnéte Cetnost a podminky.

V souladu s jiz existujicimi opatfenimi zpracovava organ ESMA pravidelné zpravy o
své ¢innosti (véetné podavani internich zprav vrcholnému vedeni, podavani zprav
spravni rad€, podavani zprav rad¢ organti dohledu o Cinnosti kazdych Sest mésict
a zpracovani vyroéni zpravy) a podrobuje se auditim vyuZivani zdroju, které
vykonava Uetni dvar a utvar interniho auditu. Sledovani a podavani zprav
0 soucCasnych navrhovanych opatienich bude v souladu se stejnymi uz existujicimi
pozadavky.

Systémy Fizeni a kontroly

Odiivodneéni navrhovanych zpusobu rizeni, mechanismii provadeéni financovani,
zpiisobii plateb a kontrolni strategie

Pokud jde o pravni, ekonomické, efektivni a Gi€inné vyuziti prostfedkti na zéklade
navrhu, ocekava se, ze ndvrh nepfinese nova rizika, ktera by jest¢ nebyla kryta
stdvajicim rdmcem pro vnitini kontrolu.

Informace o zjistenych rizicich a systémech vnitini kontroly zrizenych k jejich
zmirnéni

Systémy fizeni a kontroly stanovené v natfizeni o organu ESMA jsou jiz zavedeny.
Orgdn ESMA Uzce spolupracuje s utvarem interniho auditu Komise za ucelem
zabezpeceni, aby se ve vSech oblastech vnitinich kontrol plnily piislusné standardy.
Tato opatfeni se rovnéz uplatni, pokud jde o tlohu organu ESMA podle stavajiciho
navrhu. Vyro€ni zpravy o internim auditu jsou zasilany Komisi, Parlamentu a Rad¢.

Odhad a oduvodnéni nakladové efektivnosti kontrol (pomér ,, naklady na kontroly +
hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkii“) a posouzeni ocekavané
miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a pri uzaveérce)

Nepouzije se

Opatieni k zamezeni podvodii a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladana preventivni a ochranna opatieni, napr. opatreni uvedend ve
strategii pro boj proti podvodiim.

Pro ucely boje proti podvodiim, korupci a jakékoli jiné protipravni ¢innosti se na
organ ESMA vztahuji bez omezeni ustanoveni nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999 o vySetfovani provadéném
Evropskym tfadem pro boj proti podvodiim (OLAF).

Orgéan ESMA pfistoupi k interinstitucionalni dohodé uzaviené dne 25. kvétna 1999
mezi Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych
spole€enstvi o internim vySetfovani provadéném Evropskym Ufadem pro boj proti
podvodim (OLAF) a neprodlené pfijme odpovidajici ustanoveni platna pro vSechny
své pracovniky.

Rozhodnuti o financovani a z nich plynouci dohody a provadéci nastroje vyslovné
stanovi, ze Udetni dvir a Evropsky tfad pro boj proti podvodim mohou v piipads
potieby provadét Setfeni na misté u piijemct financnich prostiedkil poskytovanych
organem ESMA a u zaméstnanct odpovédnych za jejich pridélovani.
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ODHADOVANY FINANCNi DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotéené vydajové rozpoctové polozky
e Stavajici rozpoétové polozky

V poradi okruhii viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.

Druh
R ctova polozk P Prispévek
okt ozpoétova polozka vydaje ispéve
Ef;flliile:lz Cislo zemi | kandidatsk |\ 0| Caer 581?s5ml' i)l
ramce RP/NRP% | ESVO* | ychzemi* S PV
nafizeni
[XX.YY.YY.YY]
RPINRP | ANOM 1 anome | AN anome
e Nové rozpoctové polozky, jejichz vytvoreni se pozaduje
V poradi okruhit viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
Druh
R ¢tova polozk L Prispévek
okeuh ozpoctova polozka vydaje Fispéve
wcel%tgho . ve smyslu ¢l. 21
finanéniho | Cislo RP/NRP zemi kandidatsk | tietich odst. 2 pism. b)
ramce ESVO ych zemi zemi finanéniho
nafizeni
[XX.YY.YY.YY]
ANISIN ANO/NE ANSIN ANO/NE

46
47
48

RP =rozlisené prostiedky / NRP = nerozliSené prostredky.
ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
Kandidatské zemé a piipadné potencialni kandidati ze zapadniho Balkanu.
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3.2. Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiedky
3.2.1.  Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostredky
— Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostredki.
— [ Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostiedkd, jak je vysvétleno dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Okruh viceletého finan¢niho ramce Cislo
s Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
GR:<.....> NG N+1 | N+2 | N+3 | finanéniho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
* Operacni prostiedky
Zavazk (1a)
Rozpoétova polozka®® Y
Platby (2a)
. . Zéavazky (1b)
Rozpoctova polozka
Platby (2b)
Prosttedky spravni povahy financované z rdmce na zvlastni
programy®!
Rozpoctova polozka ®3)
5 Zévazky slarib
Prostfedky na GR <......>
CELKEM =2a+2b
Platby s
+

49
50
51

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadét. Vyraz ,,N* nahrad’te predpokladanym prvnim rokem provadéni (naptiklad 2021). Totéz proved’te u let nasledujicich.
Podle oficidlni rozpoétové nomenklatury.
Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadeéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,.BA*), neptfimy vyzkum, ptimy vyzkum.
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Zavazky 4

* Operacni prosttedky CELKEM
Platby 5)

* Prostfedky spravni povahy financované z rimce na zvlastni ©

programy CELKEM
Prostfedky z OKRUHU <....> Zavazky =4+6
viceletého finanéniho ramce
CELKEM Platby =5+6

Pokud je navrhem/podnétem dotcen vice nez jeden operacni okruh, zopakuje se vy§e uvedeny oddil:

e Operacni prosttedky CELKEM (viechny | Zavazky “

operacni okruhy) Platby (5)

Prostfedky spravni povahy financované z ramce na zvlastni

programy (vSechny opera¢ni okruhy) CELKEM ©

Prostiedky z OKRUHU 1 a7 6 Zavazky =446
viceletého finanéniho ramce
CELKEM Platby =546
(referencni castka)
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OKkruh viceletého finan¢niho ramce

7

»Spravni vydaje*

Tento oddil se vyplni pomoci ,,rozpoctovych udaji spravni povahy*, jez se nejprve uvedou v priloze legislativniho finanéniho vykazu (pfiloha V
internich pravidel), kterd se pro ucely konzultace mezi utvary vlozi do aplikace DECIDE.

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
N N+1 N+2 N+3 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
GR:<....... >
* Lidské zdroje
* Ostatni spravni vydaje
GR <......> CELKEM Prostfedky
Prostredky z OKRUHU 7 2 avazk " ~
viceletého finanéniho ramce E)I ;\@Z(zé kemc)e em =
CELKEM
v milionech EUR (zaokrouhleno na tti desetinnd mista)
Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
N>2 N+1 N+2 N+3 finanéniho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
Prostiedky z OKRUHU 1 a7 7 Zavazky
viceletého financniho ramce
CELKEM Platby

52

CS

56

Rokem N se rozumi rok, kdy se ndvrh/podnét zagina provadét. Vyraz ,,N nahrad’te pfedpokladanym prvnim rokem provadéni (naptiklad 2021). TotéZ proved'te u let nasledujicich.
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3.2.2.

Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedkii

Prostfedky na zavazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)
Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho
N N+1 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
Uved’te cile a -
vystupy VYSTUPY
Primé Celko
3 Druh® | rné B | Nékla B | Nékla ko Néakla R3] Nékla B | Nékla | B | Nékla B | Nakla . Néklady
Q Q Q Q Q Q Q Vy
naklad | £ dy £ dy £ dy £ dy £ dy £ dy £ dy poet celkem
y
SPECIFICKY CIL ¢. 1% ...
— Vystup
—Vystup
—Vystup

Mezisoucet za specificky cil €. 1

SPECIFICKY CiL¢.2 ...

— Vystup

Mezisoucet za specificky cil ¢. 2

CELKEM

53
54

CS

Vystupy se rozumi produkty a sluzby, které maji byt dodany (napf. po€et financovanych studentskych vymén, poéet vybudovanych kilometri silnic atd.).

Popsany v bod¢ 1.4.2. , Specificke cile. ...
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3.2.3.  Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky
— Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prosttedkt spravni povahy.

— [ Navrh/podnét vyzaduje vyuziti prostfedkti spravni povahy, jak je vysvétleno
dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho

NSs N+1 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6) CELKEM

OKRUH 7
viceletého finan¢niho
ramce

Lidské zdroje

Ostatni spravni vydaje

Mezisoucet za OKRUH 7
viceletého finanéniho
ramce

Mimo OKRUH 7%
viceletého finanéniho
ramce

Lidské zdroje

Ostatni vydaje spravni
povahy

Mezisouc¢et mimo
OKRUH 7
viceletého finanéniho
ramce

CELKEM

Potiebné prostiedky na oblast lidskych zdrojd a na ostatni vydaje spravni povahy budou pokryty z prostiedkil GR, které jsou
jiz vy€lenény na fizeni akce a/nebo byly vnitiné pferozdéleny v ramci GR a pfipadné doplnény z dodate¢ného ptidélu, ktery
Ize fidicimu GR poskytnout v ramci roéniho ptidélovani a s ohledem na rozpo¢tova omezeni.

55 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zac¢ina provadét. Vyraz ,,N* nahrad’te pfedpokladanym prvnim rokem

provadeéni (naptiklad 2021). Totéz proved’te u let nasledujicich.
Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky
»BA*), nepfimy vyzkum, pfimy vyzkum.
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3.2.3.1. Odhadované potieby v oblasti lidskych zdroji
— Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja.
[0 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno dale:

Odhad vyjadrete v prepoctu na plné pracovni uvazky

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod
1.6)

Rok Rok Rok Rok
N N+1 N+2 N+3

¢ Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista ifednikii a do¢asnych zaméstnanci)

2001 02 01 (v ustredi a v zastoupenich Komise)
20 01 02 03 (pfi delegacich)

010101 01 (v neptimém vyzkumu)

010101 11 (v ptimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (uptesnéte)

 Externi zaméstnanci (v prepo¢tu na plné pracovni ivazky: FTE)>

2002 01 (SZ, VNO, ZAP z celkového
ramce)
20 02 03 (SZ, MZ, VNO, ZAP a MOD pii delegacich)

XX 01 XK yy 22% — v ustiedi

— pti delegacich

0101 01 02 (SZ, VNO, ZAP v neptimém vyzkumu)
010101 12 (SZ, VNO, ZAP v pfimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (upiesnéte)

CELKEM
XX je oblast politiky nebo dotcena hlava rozpoctu.
Potieby v oblasti lidskych zdroji budou pokryty ze zdrojtt GR, které jsou jiz vy¢lenény na fizeni akce a/nebo
byly vniting pieobsazeny v ramci GR, a ptipadné doplnény z dodate¢ného piidélu, ktery lze fidicimu GR
poskytnout v ramci ro¢niho pfidélovani a s ohledem na rozpoétova omezeni.
Popis ukold:

Ufednici a docasni zaméstnanci

Externi zaméstnanci

57 SZ = smluvni zaméstnanec, MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany ndrodni odbornik; ZAP =

zaméstnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pii delegaci.

58 Dil¢i strop na externi zaméstnance financované z opera¢nich prostiedki (byvalé polozky ,,BA).
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3.2.4.  Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem

Néavrh/podnét:

- muize byt v plném rozsahu financovan pierozdélenim prostfedki v ramci
ptislusného okruhu viceletého finan¢niho ramce (VFR).

Uptesnéte, jaka tiprava se pozaduje, prislusné rozpoctové polozky a odpovidajici ¢astky. V ptipadé
zasadni upravy pfilozte excelovou tabulku.

— [ vyzaduje pouziti nepfidéleného rozpéti v ramci pfislusného okruhu VFR
a/nebo pouziti zvlastnich nastroji definovanych v nafizeni o VFR.

Upfiesnéte, co se pozaduje, ptislu§né okruhy a rozpoétové polozky, odpovidajici ¢astky a navrhované
nastroje, které maji byt pouzity.

— [ vyzaduje revizi VFR.

Upfesnéte, co se pozaduje, ptislusné okruhy a rozpoctové polozky a odpovidajici ¢astky.

3.2.5.  Prispevky tretich stran

Navrh/podnét:

— nepocita se spolufinancovanim od tretich stran.

— [ pocita se spolufinancovanim od tietich stran podle nasledujiciho odhadu:

prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Rok
N59

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)

Celkem

Upftesnéte
spolufinancujici subjekt

Spolufinancované
prostfedky CELKEM

59

prvnim rokem provadeéni (napiiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.

CS

60

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacind provadet. Vyraz ,,N“ nahrad’te predpokladanym

CS



3.3. Odhadovany dopad na prijmy
— Navrh/podnét nema zadny finanéni dopad na pfijmy.
— [ Navrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:
O na vlastni zdroje
O na jiné piijmy
uved’te, zda je piijem Gcelové vazan na vydajové polozky [

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna

mista)
Prostiedky Dopad navrhu/podnétu®®
. . dostupné v
Ptijmova rozpoctova b&sném
polozka: 0ZDOStOVE Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho
zpoctovém .
roce N N+1 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6)

Clanek .............

U tceloveé vazanych piijma uptfesnéte dotcené vydajové rozpoctové polozky.

Jiné poznamky (napt. zpuisob/vzorec vypoctu dopadu na ptijmy nebo jiné udaje).

60 Pokud jde o tradi¢ni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je tfeba uvést Cisté Castky, tj. hrubé ¢astky po

odecteni 20 % nakladt na vybér.
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