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Souhrnnd zpridva o rozhodnuti Komise
ze dne 16. kvétna 2019
tykajicim se ¥izeni podle ¢linku 101 Smlouvy o fungovini Evropské unie a ¢linku 53 Dohody o EHP
(Véc AT.40135 - Forex-Essex Express)
(ozndmeno pod cislem C(2019) 3521)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

(2020/C 219/07)

Dne 16. kvétna 2019 piijala Komise rozhodnuti tykajici se fizeni podle clanku 101 Smlouvy o fungovdni Evropské unie a cldnku 53
Dohody o EHP. V souladu s ustanovenimi cldnku 30 nafizeni Rady (ES) ¢. 1/2003 (') Komise timto zvefejiiuje jména stran a hlavni
obsah predmétného rozhodnuti véetné vsech uloZenych sankci, pficemz piihlizi k oprdvnénému zdjmu podnikii na ochrané jejich
obchodniho tajemstvi.

1. UVOD

(1) Adresdti, kterym je rozhodnuti urceno, se tcastnili jediného a trvalého porusovani ¢lanku 101 SFEU a ¢lanku 53
dohody o EHP. Pfedmétem protipravniho jedndni bylo omezeni a/nebo naruSeni hospodaiské soutéze pfi
spotovém obchodovini v sektoru G10 devizového trhu (FX nebo Forex) ().

(2) Mezi mény v sektoru G10 FX pati{ USD a CAD, JPY, AUD, NZD, GBP, EUR, CHF, SEK, NOK a DKK (tj. celkem
jedendct mén, které spliuji trzni konvence pro mény, na néz se vztahuje oznaceni G10). Mezi hlavni zdkazniky
obchodniki na devizovych trzich patif spravci aktiv, penzijni fondy, hedgeové fondy, korporace a jiné banky.

(3) Spotové obchody na devizovych trzich zahrnuji jak i) tvorbu trhu: provadéni pfikazi zdkaznika k vymeéné ¢dstky
mény za jeji ekvivalent v jiné méng; a ii) obchodovani na vlastni G¢et: provadéni jinych prevodi mén za téelem
fizeni expozice vyplyvajici z transakei pii tvorbé trhu.

(4) Obchodni ttvary piislusnych podnikii uréené pro obchodovani v sektoru G10 FX byly pfipraveny obchodovat s
kteroukoli z téchto mén v zavislosti na trzni poptévce. Ackoli samotni zd¢astnéni obchodnici byli primarné
odpovédni za tvorbu trhu v konkrétnich méndch nebo parech, jejich povéreni je opraviiovalo k dalsimu zapojeni
do obchodni ¢innosti jménem svého vlastnitho podniku v jakékoli méné v sektoru G10, jez byla k dispozici na
jejich uctech, ¢ehoz také v daném obdobi v rizném rozsahu vyuzivali s cilem maximalizovat hodnotu svych
piislusnych drzeni.

(5) S poruovanim pravnich predpist souviseji tyto tfi druhy pokynti charakterizujici obchodni ¢innost zG¢astnénych
obchodnikt iniciovanou zdkazniky (tvorba trhu):

— Pokyny zdkaznikt k okamzitému provedeni za Gc¢elem okamzitého vstupu do obchodt s ur¢itou ménou na
zakladé prevlddajici trzni sazby.

— Podminéné pokyny zdkaznikd, které se realizuji, kdyZ je dosazeno dané cenové hladiny, a které oteviraji
rizikovou expozici obchodnika. Jsou vykonatelné pouze v ptipadé, Ze trh dosdhne urcité Grovné (napiiklad
pokyn ,stop ztraté“ nebo pokyn ,realizovat zisk®).

() Uk vést.L1,4.1.2003,s. 1.

() Véc se netykd spotovych elektronickych obchodt na devizovém trhu, kterymi se rozumi spotové obchody na devizovém trhu, jez jsou
rezervovany nebo provadény na elektronickych obchodnich platformdch ¢ pocitacovych algoritmech pfislusné banky pro
obchodovdni na vlastni tcet.
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— Pokyny zdkaznikt k provedeni obchodu v konkrétn{ referen¢ni sazbé devizového trhu neboli ,fixingu“ pro
konkrétni ménové pdry, které se ve stavajicim pfipadé tykaly pouze zdvérecnych spotovych cen WM/Reuters
(dale jen ,fixni ceny WMR*) a referen¢nich cen Evropské centrdlni banky pro devizovy trh (déle jen ,fixni ceny
ECBY) ().

(6) Rozhodnuti je uréeno témto pravnim subjektm (déle jen ,adresati®):
— UBS AG (déle jen ,UBS"),
— The Royal Bank of Scotland Group plc a NatWest Markets Plc, () (spole¢né ,RBS),
— Barclays PLC, Barclays Services Limited, Barclays Capital Inc a Barclays Bank Plc (spole¢né ,Barclays®) a

— Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. a MUFG Bank, Ltd. (spole¢né ,BOTM).

(7) Rozhodnuti je zaloZeno na souboru dikazli ve spisu Komise, jakoZ i na jasném a jednozna¢ném uzndni
skutecnosti a jejich pravni kvalifikaci obsazenych v ndvrzich na narovndni pfedlozenych adresity tohoto
rozhodnuti, jakoZ i na jejich vyslovném a jednoznaéném potvrzeni, Ze prohldseni o ndmitkdch odrazelo obsah
jejich ndvrhti na narovnani.

2. POPIS VECI
2.1. Postup

(8) Vysetfovani bylo zahdjeno dne 27. zdfi 2013 na zdkladé Zddosti UBS o ochranu. Komise ndsledné obdrzela
pocate¢ni zadosti o shovivavost, a to dne 11. ¥jna 2013 od Barclays a dne 14. fjna 2013 od RBS. Dne 2.
Cervence 2014 poskytla Komise spole¢nosti UBS podmine¢nou ochranu.

9) Rizeni proti strandm s cilem zahdjit jedndni o narovndni byla zahijena dne 27. ffjna 2016. Od listopadu 2016 do
tinora 2018 vedla Komise dvoustranné schiizky a udrzovala kontakty s kazdou ze stran ve tfech kolech narovnani
podle ozndmen{ o narovndni.

(10) Dne 24. ledna 2018 sbor komisafti schvdlil rozmez{ moznych pokut. VSechny strany ndsledné ptedlozily své
ndvrhy na narovndni, v nichZ uznaly svou odpovédnost za protipravni jedndni (v¢etné tlohy dané strany a doby
trvani jeji Gicasti na protipravnim jedndni) a akceptovaly maximdlni pfedpoklddanou vysi pokuty, kterou md
ulozit Komise.

(11) Dne 24. cervence 2018 piijala Komise prohldseni o ndmitkdch, a vSechny strany jednoznaéné potvrdily, Ze
odpovidé obsahu jejich ndvrhd na narovnéni, a Ze jsou nadale zavdzany dodrZovat postup pfi narovnani. Dne 6.
kvétna 2019 vydal kladné stanovisko Poradni vybor pro restriktivni praktiky a dominantni postaveni. Dne 7.
kvétna 2019 vydal svou zdvérecnou zpravu afednik pro slySeni. Komise pfijala rozhodnuti dne 16. kvétna 2019.

2.2. Popis jednani

(12) Rozhodnuti se tykd kartelu ,Essex Expres“ (pojmenovaném po profesiondlni chatovaci mistnosti spole¢nosti
Bloomberg obsahujici dikazy o pfedmétném jedndni), ktery mezi sebou vytvofily subjekty UBS, Barclays, RBS a
BOTM, pii¢emz popisované jedndni trvalo od 14. prosince 2009 do 31. ¢ervence 2012. Doba tcasti jednotlivych
podnikd se lisi (viz bod (16)). Kartel je dolozen v komunikaci, kterd se uskute¢nila ve dvou chatovacich
mistnostech spole¢nosti Bloomberg, jez byly ptivodné provozovany soub&zné: i) ,Essex Express n Jimmy* za tiCasti
obchodnikt z UBS, Barclays a RBS a ii) ,Grumpy Semi Old Men“za Gcasti obchodnikt z BOTM, Barclays a RBS. V
lednu 2011 byla chatovaci mistnost ,Grumpy Semi Old Men* zaclenéna do chatovaci mistnosti ,Essex Express n
Jimmy*, kterd fungovala az do 4. Cervence 2012. Osobami, které se komunikace v chatovacich mistnostech
zacastnily, byli obchodnici v inkriminované dobé zaméstnani v piislusnych podnicich, pficemz kazdy z nich byl
opravnén provadét spotové transakce v méndch sektoru G10 FX za své podniky a jejich jménem v rdmci svého
piislusného obchodniho Gtvaru uréeného pro spotové obchody na devizovém trhu.

() Fixni ceny WMR a fixni ceny ECB jsou zaloZeny na spotové obchodni ¢innosti ticastnikd trhu na devizovém trhu v dobg, nebo okolo
doby, kdy se tyto fixni ceny WMR nebo ECB stanovuji.
(*) Dne 30. dubna 2018 The Royal Bank of Scotland plc zménila sv{ij ndzev na NatWest Markets plc.
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(13) Kartelova dohoda pfedstavovala jediné a trvalé protipravni jednani charakterizované vyménou mezi obchodniky —
v téchto soukromych, vétSinou vicestrannych chatovacich mistnostech a ve znaéném rozsahu a opakované —
urcitych aktudlnich nebo vyhledovych obchodné citlivych informaci o svych obchodnich ¢innostech. Tato
vyména informaci se uskute¢iiovala v souladu s tichou zdkladni domluvou, Ze: i) tyto informace mohou byt
pouzity ve prospéch ztcastnénych obchodniki a za ticelem urceni piilezitosti ke koordinaci jejich obchodovién;
ii) tyto informace budou sdileny v soukromych chatovacich mistnostech; iii) obchodnici nesdéli takto sdilené
informace ziskané od ostatnich t¢astnikd z chatovacich mistnost{ strandim mimo soukromé chatovaci mistnosti a
iv) tyto sdilené informace nebudou pouzity proti obchodnikim, kteif je sdileli (ddle jen ,zdkladni domluva®).
Kromé toho obchodnici podle zédkladni domluvy piilezitostné koordinovali své obchodni ¢innosti tykajici se
spotovych obchodt v sektoru G10 FX devizového trhu. Vymény informaci mély mit dopad na dva zdkladni
parametry hospodaiské soutéze pti profesionalnim obchodovani na spotovém devizovém trhu: cenu a odborné
fizen{ rizik.

(14) Misto toho, aby zdcastnéni obchodnici soutéZili v uvedenych parametrech samostatné, jejich rozhodnuti na trhu
vychdzela z informaci o pozicich, zimérech a omezenich jejich konkurentti. Pfedmétem problematické vymény
informaci byly:

— Vymény informaci odhalujici oteviené rizikové pozice obchodnikd, které jim mohly vzdjemné poskytnout
pfedstavu o mozném zpusobu jejich zajisténi. Poskytovaly obchodnikim informace, jez mohly byt relevantni
pro jejich ndslednd obchodni rozhodnuti po dobu nékolika minut, nebo do doby, nez byly nahrazeny
informacemi z dalsi vymény.

— Vymény informaci odhalujici jejich stavajici nebo zamyslené rozpéti nakup/prodej, které prozrazovaly cenu
kétovanou obchodniky pro konkrétni ménové pary a obchodni objemy a mohly rovnéz ovlivnit celkovou
cenu zaplacenou zdkazniky za obchodovani s ménami. V zdvislosti na volatilit¢ trhu v dané dobé mohou byt
uvedené informace po dobu azZ nékolika hodin naddle uZitecné pro ostatni obchodniky.

— Vymény informaci odhalujici stavajici nebo pldnované obchodni ¢innosti a nevyfizené piikazy zdkaznikd
(stop pitkazy, pitkazy za fixni ceny a okamzité piikazy), které pomdhaly zicastnénym obchodnikiim pfi
jejich ndslednych rozhodnutich a umoznily jim urcovat pfileZitosti ke koordinaci jejich obchodovani.

(15)  Kromé toho zicastnéni obchodnici usilujici o ziskdni vyhody oproti konkurentim, ktefi nebyli tcastniky
komunikace v chatovacich mistnostech, ptilezitostné koordinovaly obchodni pozice s cilem ovlivnit fixni ceny
WMR nebo ECB.
2.3. Individudlni zapojeni do jedndni

(16) UBS, Barclays, RBS a BOTM se na vyse uvedeném jednani podilely ve lhitdch uvedenych v ndsledujici tabulce:

Tabulka 1: zapojeni stran do komunikace v chatovacich mistnostech

BANKA *) GRUMPY SEMI OLD MEN (*)
UBS 14.12.2009-31.7. 2012
BARCLAYS 14.12.2009-31. 7. 2012 8.9.2010-12.1.2011

6.1.2011-31.7.2012

RBS 14.9.2010-8.11. 2011 16.9.2010-12. 1. 2011

BOTM 12.1.2011-12.9.2011 8.9.2010-12.1.2011

(*) * Tucné je u kazdé banky vyznaceno datum zahdjen{ a ukonceni ticasti v chatovaci mistnosti Essex Express.
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2.4, Zemépisny rozsah

(17) Zemépisny rozsah protipravniho jednani pokryval nejméné cely EHP.

2.5. Napravnd opatieni

(18) Pro tcely rozhodnuti jsou pouzity pokyny Komise pro vypocet pokut z roku 2006 (°). Rozhodnutim se ukladaji
pokuty subjektim Barclays, RBS a BOTM uvedenym v bod¢ (6).

2.5.1.  ZdRladni vySe pokuty

(19) Komise povaZzuje za vhodné pouZit zdstupnou hodnotu za hodnotu trzeb jako vychozi bod pro stanoveni pokut,
protoZe spotové transakce v sektoru G10 FX nevytvafeji hodnotu trzeb, jez by byly pfimo dohledatelné na tétech
stran.

(20) Komise stanovi zdstupnou hodnotu za hodnoty trzeb takto:

— Zaprvé, Komise pouzije jako referen¢ni hodnotu pomyslné hodnoty piepoctené na rok zobchodované
doty¢nym podnikem ve spotovych transakcich v sektoru G10 FX uzavienych s protistranou se sidlem v EHP.
Za timto Gcelem povazuje Komise za vhodngjsi, aby zastupnd hodnota za hodnotu trzeb vychazela piimo z
pifjmd stran béhem mésic odpovidajicich jejich Gcasti na protiprédvnim jedndni, jez jsou ndsledné
pfepocteny na rok.

— Zadruhé, Komise vyndsobi uvedend mnoZstvi vhodnym opravnym koeficientem, stejnym pro vSechny strany,
ktery bude odrazet pfislusnd rozpéti ndkup/prodej ve spotovych transakcich v sektoru G10 FX. Tento
koeficient je souctem dvou prvkd: jednoho, jenz souvisi s tvorbou trhu, a druhého, jenz souvisi s
obchodovanim na vlastni Gcet.

(21)  Pro ty podniky, které pfedlozily dodatecné navrhy na narovnani ve véci 40.135 — Forex (na niZ se toto rozhodnuti
nevztahuje), Komise na zdkladé svého uvazeni rozhodla uplatnit objektivni opravny koeficient odraZejici miru
Casového prekryti, aby se zabranilo potencidlné nepfiméfenému vysledku. V rdmci tohoto rozhodnuti to vede k
opravnym koeficientim k potvrzené hodnoté trzeb subjektd UBS, Barclays a RBS.

2.5.2.  Upravy zdkladni vyse pokuty
2.5.2.1. Pfitézujici okolnosti

(22) V této véci se neuplatni zddné pfitézujici okolnosti.
2.5.2.2. Polehcujici okolnosti

(23) Poleh¢ujici okolnosti se uplatni jak na UBS, tak na BOTM z davodu jejich omezené ticasti, coz vede ke sniZeni
pokuty o 5 % u kazdého z nich. Ani jednomu z téchto podniki nebyla existence chatovacich mistnosti Grumpy
Semi Old Men a Essex Express pted jejich slou¢enim zndma.

2.5.2.3. Zvlastni zvySeni s odrazujicim tcinkem

(24) Aby se zajistil dostate¢né odrazujici G¢inek pokut, mizZe Komise zvysit pokuty uklddané podnikam, které maji
zvlasté vysoky obrat pfesahujici trzby za zboZi a sluzby, jichZ se dané protipravni jedndni tyka (°).

¢) Uf. vést. C 210, 1.9.2006, s. 2.
(®) Bod 30 pokynti pro vypocet pokut z roku 2006.
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(25) V této véci je vhodné pouzit ndsobitele odrazujiciho G¢inku na pokuty, jez maji byt uloZeny podniku BOTM.
2.5.2.4. Uplatnéni limitu stanoveného jako 10 % obratu

(26) Jak je stanoveno v ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1/2003, v této véci Zddnd z pokut nepfesahuje 10 % celkového
obratu podnikti za hospodéisky rok pfedchazejici datu tohoto rozhodnuti ().

2.5.2.5. Uplatnéni ozndmen{ o shovivavosti z roku 2006: snizeni pokut

(27) Podniku UBS se pfiznavd ochrana pfed pokutami. Komise rovnéz pfiznala 50 % sniZeni pokuty podniku Barclays
a 25 % snizen{ pokuty podniku RBS.

2.5.2.6. Uplatnéni ozndmen{ o narovnén{

(28) V dasledku uplatnéni ozndmeni o narovnani se vyse pokut, jez maji byt uloZeny v§em podnikdm, sniZila 0 10 %, a
toto snizeni bylo pficteno k odméné pfi shovivavosti.

3. ZAVER
(29) Podle ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1/2003 byly uloZeny tyto pokuty:

(30) Tabulka 2: Vy3e pokuty za protipravni jedndni

Podnik Pokuta (v EUR)
UBS 0
Barclays 94217 000
RBS 93715000
BOTM 69 750 000

() Komise pozddala banky o poskytnuti jejich celkového obratu jak v hrubém, tak v Cistém vyjadieni. Pokuty nepfesahuji 10 % celkového
obratu u zddného z doty¢nych podniki bez ohledu na pouzity celkovy obrat (hruby nebo Eisty).
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