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II

(Pripravné akty)

EVROPSKY PARLAMENT

P8 TA(2018)0244

Povinnost clearingu, pozadavky na oznamovini a techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych
smluv a registrace registrit obchodnich ddajii ***]

Pozméiovaci niavrhy pfijaté Evropskym parlamentem dne 12. ¢ervna 2018 k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu

aRady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu ajeji pozastaveni, poZadavky na

oznamovini, techniky zmirfiovdni rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana,

registraci registri obchodnich tdajii, dohled nad témito registry a poZadavky na né (COM(2017)0208 - C8-0147/2017 —
2017/0090(COD)) ()

(Rddny legislativni postup: prvni étent)
(2020/C 2815)
Pozméiiovaci ndvrh 1
POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU (¥)

k ndvrhu Komise

(") Vécbyla vricena pislusnému vyboru pro tcely interinstituciondlnich jedndni podle ¢l. 59 odst. 4 ¢tvrtého pododstavce (A8-0181/2018).
(*) Pozméfovaci navrhy: novy text & pozménéné znéni je oznaceno tuénou kurzivou; vypusténi textu je oznaceno symbolem|| .
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Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni nafizeni (EU) & 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZadavky na oznamovini,
techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi distfedni protistrana, registraci registrt
obchodnich iidajii, dohled nad témito registry a pozadavky na né

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na clanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrélni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (?),

vsouladu s fddnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto diivodiim:

1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 (%) bylo zveiejnéno v Utednim véstniku Evropské unie (EU) dne
27. ervence 2012 a v platnost vstoupilo dne 16. srpna 2012. Pozadavky, jez obsahuje, a sice clearing standardizovanych
mimoburzovnich (OTC) derivatovych smluv tstfednimi protistranami; marzové pozadavky; pozadavky na zmirnén{ ope-
ra¢niho rizika u OTC derivétovych smluv, jejichZ clearing neprovadi stfedni protistrana; povinnost oznamovat derivitové
smlouvy; pozadavky na tstfedni protistrany a poZadavky na registry obchodnich tdajti, pfispivaji ke snizovani systémo-
vého rizika tim, Ze zvysuji transparentnost trhu s OTC derivdty a snizuji ivérové riziko protistrany a operaéni riziko spo-
jené s OTC derivaty.

2) Zjednoduseni urcitych oblasti, jeZ nafizeni (EU) ¢. 648/2012 upravuje, a proporciondlngjsi piistup k témto oblastem je
v souladu s Programem pro ti¢elnost a ti¢cinnost pravnich ptedpist (REFIT) Komise, ktery klade dtiraz na nutnost snizovani
nékladii a zjednodusent, aby politiky Unie dosahovaly svych cilii co nejefektivnéjsim zpiisobem, a jehoz icelem je zejména
snizovani regula¢ni a administrativni zatéZe, aniZ by byl dotcen obecny cil zajistovat finanini stabilitu a sniZovat systé-
movd rizika.

3) Efektivni a odolné poobchodni systémy a trhy s kolateralem jsou nezbytnymi prvky dobfe fungujici unie kapitalovych trht
a prohlubuji Gsili na podporu investic, ristu a zaméstnanosti v souladu s politickymi prioritami Komise.

) Ukvést.CL...],[...],s. [...]
) Ukvést.C[...], [...],s. [...].

) Postoj Evropského parlamentu ze dne ... (U, vést. ...) a rozhodnuti Rady ze dne ...

) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 0 OTC derivétech, astiednich protistrandch a registrech
obchodnich tdajti (Ut vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).
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4) Komise v letech 2015 a 2016 provedla dvé vefejné konzultace k uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012. Komise rovnéz obdrzela podklady k uplatiiovani uvedeného nafizeni od Evropského orgdnu pro cenné
papiry a trhy (ddle jen ,orgdn ESMA*), Evropské rady pro systémovi rizika (déle jen ,ESRB*) a Evropského systému central-
nich bank (dale jen ,ESCB). Z téchto vefejnych konzultaci vyplynulo, Ze cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012 zicastnéné strany
podporuji a Ze vyznamnd zména tohoto nafizeni neni nutnd. Dne 23. listopadu 2016 pfijala Komise zpravu o pfezkumu
vsouladu s ¢l. 85 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 648/2012. Ackoli vSechna ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 648/2012 dosud neplati
v plném rozsahu a jeho komplexni hodnoceni nenf jesté mozné, zprava poukdzala na oblasti, ve kterych je nutné pfijmout
cilend opatient, jez zajist{ dosazen cil nafizeni (EU) ¢. 6482012 piiméfenéj$im, Gicinnéjsim a efektivnéj$im zpiisobem.

5) Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by mélo zahrnovat vechny finan¢ni smluvni strany, jeZ mohou pfedstavovat vyznamné systé-
mové riziko pro finan¢ni systém. Definice finan¢nich smluvnich stran by proto méla byt zménéna.

6) Urtité financni smluvni strany maji objem Cinnosti na trzich s OTC derivdty piili§ nizky na to, aby pfedstavoval vyz-
namné systémové riziko pro finan¢ni systém, a piili§ nizky na to, aby byl clearing provadény ustfedni protistranou ekono-
micky schidny. Ty finanéni smluvni strany, dasto oznacované jako malé financni smluvni strany, by mély byt od
povinnosti clearingu osvobozeny, avsak i nadile by mély podléhat poZzadavku na vyménu kolaterélu, aby se zmirnilo jaké-
koli systémové riziko. Pfekro¢i-li vsak mald finan¢ni smluvni strana clearingovy préh nejméné vjedné kategorii OTC
derivatd, mélo by to zaklddat jeji povinnost clearingu ve vSech kategoriich OTC derivatd, a to vzhledem ke vzdjemné pro-
pojenosti finan¢nich smluvnich stran a k moznému systémovému riziku pro finanéni systém, jez by mohlo vzniknout,
pokud by nebyl provadén clearing téchto derivatovych smluv dstfedni protistranou.

7) Nefinan¢ni smluvn{ strany jsou navzdjem méné propojeny nez finan¢ni smluvni strany. Jsou také casto aktivni pouze
vjedné kategorii OTC derivétu. Jejich ¢innost proto predstavuje pro finanéni systém mensi systémové riziko nez ¢innost
finan¢nich smluvnich stran. Rozsah povinnosti clearingu pro nefinanéni smluvni strany by proto mél byt ziizen, aby tyto
smluvni strany podléhaly povinnosti clearingu pouze v kategorii ¢i kategoriich aktiv, které pfekracuji clearingovy prah | .

7a) Vzhledem k tomu, Ze finanini smluvni strany a nefinancni smluvni strany piedstavuji odlisnd rizika, je nezbytné vyt-
vofit dva odlisné clearingové prahy. S cilem zohlednit vyvoj na financnich trzich by tyto prahové hodnoty mély byt pravi-
delné aktualizovdny.

8) Pozadavek na provadéni clearingu u urcitych OTC derivdtovych smluv uzavienych pred datem nabyti G¢innosti povinnosti

clearingu vytvati pravni nejistotu a vyvolavd provozni komplikace, pficemz jeho vyhody jsou omezené. Tento pozadavek
zejména zpusobuje smluvnim strandm téchto smluv vznik dodate¢nych nékladt a prace a mize mit také dopad na bezpro-
blémové fungovini trhu, aniz by to vedlo k vyznamnému zlep3eni v jednotném a koherentnim uplatiiovani natizeni (EU)
¢. 648/2012 nebo k nastoleni rovnych podminek pro tcastniky trhu. Tento pozadavek by proto mél byt zrusen.

9) Smluvni strany, jejichZ ¢innosti na trzich s OTC derivaty dosahuji jen omezeného objemu, nardzeji na obtize v pfistupu ke
clearingu provddénému ustfedni protistranou, at uz jako klienti ¢lend clearingového systému nebo prostiednictvim ujed-
nani o nepfimém clearingu. Neni proto efektivni pozadovat, aby ¢lenové clearingového systému umoziovali poskytovat
sluzby nepiimého clearingu za pfiméfenych obchodnich podminek. Od ¢lent clearingového systému a klientdi téchto
¢lend, ktef{ poskytuji clearingové sluzby jinym smluvnim strandm piimo, nebo nepfimo tim, Ze umozuji svym vlastnim
klientim poskytovat tyto sluzby jinym smluvnim strandm, by se proto mélo vyslovné vyzadovat, aby tak ¢inili za spraved-
livych, pfiméfenych, nediskriminacnich a transparentnich obchodnich podminek.

10) Meélo by byt mozné v urcitych situacich povinnost clearingu pozastavit. Za prvé, takové pozastaveni by mélo byt mozné,
pokud kritéria, na zakladé kterych konkrétni kategorie OTC derivatti podléhd povinnosti clearingu, jiZ nejsou splitovana.
Mohlo by se tak stat v piipadé, kdy se néjakd kategorie OTC derivata stane nevhodnou pro povinny clearing provadény
ustfedni protistranou nebo kdy doslo k podstatné zméné jednoho z téchto kritérii u konkrétni kategorie OTC derivatu.
Pozastavit povinnost clearingu by mélo byt mozné i v piipad¢, kdy tstfedni protistrana pfestane nabizet clearingové sluzby
pro konkrétni kategorii OTC derivatii nebo pro konkrétn{ druh smluvnich stran a kdy jiné astfedni protistrany ji nemohou
dostate¢né rychle nahradit a tyto clearingové sluzby prevzit. Pozastavit povinnost clearingu by rovnéz mélo byt mozné
v ptipadé, kdy je povazovano za nezbytné zamezit vaZné hrozbé pro finan¢ni stabilitu v Unii.
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11) Oznamovén{ minulych obchodi se ukdzalo byt obtiZnym vzhledem k nedostatku urcitych tidajd, jejichZ oznamovani se
nevyzadovalo pred vstupem nafizeni (EU) ¢. 648/2012 v platnost, ale které jsou vyzadovany nyni. To vedlo k tomu, Ze tyto
obchody casto nebyly oznamovény a Ze oznamované tidaje mély nizkou kvalitu, pficemz zatéZ spojend s oznamovanim
téchto obchodi je zna¢nd. Existuje proto vysokd pravdépodobnost, Ze tyto iidaje z minulosti ziistanou nevyuzity. Navic ke
dni, kdy lhiita pro ozndmeni minulych obchodd nabyva Gi¢innosti, je Fada téchto obchodil jiz po expiraci a spolu s nimi
i odpovidajici expozice a rizika. K ndpravé této situace by pozadavek na oznamovani minulych obchodti mél byt zrusen.

12) Obchody uvnitt skupiny zahrnujici nefinan¢ni smluvni strany predstavuji pomérné maly zlomek vSech obchodti s OTC
derivity a pouzivaji se predeviim pro vnitini zaji§téni v ramci skupiny. Tyto obchody proto vyznamné nepfispivaji
k systémovému riziku a ke vzdjemné propojenosti, aviak povinnost tyto obchody oznamovat znamend pro nefinanéni
smluvni strany vyznamné naklady a zatéz. Vsechny obchody mezi ptidruZenymi subjekty v rdmci skupiny, kde alespon
jednou smluvni stranou je nefinan¢ni smluvni strana, by proto mély byt od oznamovaci povinnosti osvobozeny, bez
ohledu na misto usazeni nefinancni smluvni strany.

13) Pozadavek na oznamovéni obchodu s derivity obchodovanymi v obchodnim systému znamend pro smluvni strany vyz-
namnou z4téZ vzhledem k vysokému objemu tohoto druhu obchodi, které jsou denné uzavirdny. Verejnd konzultace
Komise tykajici se kontroly iielnosti oznamovdni orgdniim dohledu, kterd byla zveiejnéna dne 1. prosince 2017, md za
cil shromdZdit ditkazy o ndkladech na dodrZovdni platnych poZadavkii na oznamovdni orgdniim dohledu na dirovni
Unie, jakoZ i konzistentnosti, soudrZnosti, efektivnosti, ticinnosti a pfidané hodnoté EU, pokud jde o tyto poZadavky.
Tato konzultace poskytuje orgdniim pfileZitost posoudit oznamovdni obchodii s derivdty obchodovanymi v obchodnim
systému ucelené spolu se vSemi stdvajicimi a budoucimi systémy regulacniho oznamovdni, dovoluje orgdniim zohlednit
nové prostiedi oznamovini v ndvaznosti na provedeni naiizent (EU) ¢. 600/2014 | () a poskytuje moznost predlozeni
ndvrhil na efektivni sniZeni zdtéZe pro iicastniky trhu, po kterych je vyZadovdno poddvat zprdvy o obchodech s derivity
obchodovanymi v obchodnim systému. Komise by méla vzit takovd zjisténi v dvahu pfi navrhovini budoucich zmén
poZadavkii tykajicich se oznamovdni podle ¢l. 9 odst. 1 ve vztahu k oznamovdni obchodd s derivity obchodovanymi
v obchodnim systémul] .

14) S cilem sniZit z4t&Z nefinancnich smluvnich stran, které nepodléhaji povinnosti clearingu, spojenou s oznamovanim by za
oznamovani jednotné sady idaji jimi uzaviranych OTC derivitovych smluv s nefinanini smluvni stranou, kterd nepo-
dléhd povinnosti clearingu || , jako? i za zajisténi spravnosti oznamovanych dajt, méla odpovidat a nést pravni odpovéd-
nost vyhradné finan¢ni smluvni strana. Aby bylo zajisténo, Ze finanéni smluvni strana obdrZi lidaje potebné ke splnéni
oznamovaci povinnosti, nefinancni smluvni strana by méla dodat podrobnosti tykajici se obchodii s OTC derivdty,
u nich nelze diivodné predpoklddat, Ze je md financni smluvni strana v drZeni. Nefinanéni smluvni strana by vSak méla
mit moZnost sama vykazovat své smlouvy o OTC derivdtech. V takovém piipadé by méla nefinancni smluvni strana
patficné informovat financni smluvni stranu a odpovidat a nést pravni odpovédnost za oznamovdni téchto iidajii a za
zajisténi jejich sprdvnosti.

15) Meéla by se také ur¢it odpovédnost za oznamovani jinych derivatovych smluv. Mélo by byt proto stanoveno, Ze spravcovska
spolecnost subjektu kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papira (dale jen , SKIPCP*) odpovidd a nese pravni
odpovédnost za oznamovani OTC derivdtovych smluv, které tento SKIPCP uzaviel, jménem tohoto SKIPCP, jakoz iza
spravnost oznamovanych tdaji. Podobné ispravce alternativniho investi¢nitho fondu by mél odpovidat a nést pravni
odpovédnost za oznamovéani OTC derivitovych smluv, které tento fond uzaviel, jménem tohoto fondu, jakoZ iza
spravnost oznamovanych tdaji.

16) Aby se zamezilo tomu, Ze budou techniky zmirfiovani rizika uplatiiovany v Unii nekonzistentné, mély by organy dohledu
schvdlit postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby si smluvni strany vyménily kolateral v¢as a pfesné a aby byl tento kolateral
vhodné oddélen, nebo jakékoli vyznamné zmény téchto postupti diive, nez jsou pouzity.

(°) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.600/2014 ze dne 15.kvétna 2014 o trzich finan¢nich nistrojii a o zméné nafizen{ (EU)
¢ 648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).
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16a) S cilem vyhnout se rozdiliim v mezindrodni dozordi Cinnosti a s ohledem na zvldstni povahu obchodii s témito derivdty
by se povinnd vyména variacnich marZi u fyzicky vyporddanych derivdtii typu ménovy forward a devizovy swap méla
vztahovat pouze na obchody mezi nejsystémovejsimi smluvnimi stranami, jmenovité dvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky.

16b) Sluzby pro sniZeni poobchodnich rizik, jako je komprese portfolii, mohou vést ke sniZeni systémového rizika. SluZby pro
sniZeni poobchodnich rizik mohou sniZit expozici protistrany ariziko protistrany spojené s ndriistem hrubych nevy-
pofddanych pozic sniZenim rizika stdvajicich portfolii derivitii, aniZ by doslo ke zméné celkové trini pozice portfolia.
»Komprese portfolia“ je definovinav cl. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vyfiata z piisobnosti obchodni povinnosti
Unie stanovené v clanku 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. S cilem uvést toto na¥izeni v piipadé potieby do souladu
s natizenim (EU) &. 600/2014 a s ohledem na rozdily téchto dvou natizeni a moZnost obejit povinnost clearingu, méla
by Komise ve spoluprdci s ESMA a ESRB posoudit, kterym sluzbdm pro sniZeni poobchodnich rizik by mohla byt
udélena vyjimka z povinnosti clearingu.

17) S cilem zvysit transparentnost a pfedvidatelnost pocatecnich marzi a odradit Gstfedni protistrany od toho, aby své modely
pocatecnich marzi ménily zptisobem, ktery by se mohl jevit jako procyklicky, mély by tstfedni protistrany poskytnout
¢lentim svych clearingovych systémii néstroje k simulaci svych pozadavkii na pocate¢ni marze a podrobny piehled modelt
pocdtecnich marzi, jeZ pouzivaji. Tento pozadavek je v souladu s mezindrodnimi normami zvefejnénymi Vyborem pro
platebni a trzni infrastrukturu a radou Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry, a zejména s ramcem pro zvefe-
jhovan{ Gdaji uvefejnénym v prosinci 2012 (%) a s normami pro zvefejfiovan{ kvantitativnich Gdaji pro tstfedni protis-
trany uvefejnénymi vroce 2015 (), které jsou diilezitou pomickou pro presné pochopeni rizik a nikladt spojenych
s casti ¢lend clearingového systému na ustfedni protistrané a pro posileni transparentnosti tstfednich protistran pro
ucastniky trhu.

18) Pfetrvava nejistota ohledné toho, v jaké mife jsou aktiva drzend na souhrnnych nebo individudlnich oddélenych Gétech
oddélena v piipadé insolvence. Neni proto jasné, ve kterych pfipadech mohou tstredni protistrany s dostate¢nou pravni jis-
totou pfevadét pozice klientti, pokud je ¢len clearingového systému v selhdni, nebo ve kterych piipadech mohou tstfedni
protistrany s dostate¢nou pravni jistotou vyplacet vynosy z likvidace piimo klientdm. S cilem motivovat ke clearingu
a zlepsit piistup k nému by méla byt vyjasnéna pravidla tykajici se oddéleni téchto aktiv a pozic v pfipadé insolvence.

19) Pokuty, které miize orgdn ESMA v ramci svého piimého dohledu ulozit registrim obchodnich ddaji, by mély byt Géinné,
piiméfené a dostate¢né odrazujici, aby se zajistila ticinnost dohledovych pravomoci tohoto orgdnu a zvysila se transpa-
rentnost pozic v OTC derivétech a souvisejicich expozic. Vyméry pokut, jez nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pivodné stanovilo,
se s ohledem na bézny obrat registri obchodnich tdaji ukdzaly jako nedostatecné odrazujici, coz by mohlo potencidlné
omezovat t¢innost dohledovych pravomoci, jez orgdn ESMA podle uvedeného nafizeni vii¢i témto registrim md. Horn{
hranice zdkladni vyméry pokut by proto méla byt zvy3ena.

20) Orgdny tietich zemi by mély mit p¥istup k ddajiim oznamovanym do registrii obchodnich tdaji v Unii, pokud dotcend
tieti zemé splituje urcité podminky zarucujici zachdzeni s témito tdaji a pokud tato teti zemé stanovi pravné zavaznou
avymahatelnou povinnost poskytnout orgdntim Unie pfimy piistup k tidajim oznamovanym do registri obchodnich
tdajii v této tieti zemi.

21) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (%) umoziiuje zjednoduSeny postup registrace registrii obchod-
nich udaji, které jsou jiz registrovany v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012 a chtéji tuto registraci rozsifit, aby mohly
poskytovat své sluzby v souvislosti s obchody zajistujicimi financovani. Podobny zjednoduseny postup registrace by mél
byt zaveden pro registraci registrit obchodnich ddaja, které jsou jiz registrovany v souladu s naiizenim (EU) 2015/2365
a chtgji tuto registraci rozsifit, aby mohly poskytovat své sluzby v souvislosti s derivatovymi smlouvami.

(®) http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

() http:/[www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

(®) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) 2015/2365 ze dne 25.listopadu 2015 o transparentnosti obchodli zajistujicich financovéni
a opétovného poutiti a 0 zméné natizen (EU) ¢. 648/2012 (UE. vést. L 337, 23.12.2015,s. 1).
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22) Nedostatecnd kvalita a transparentnost Gdaji poskytovanych registry obchodnich tdaji ztéZuje subjekttim, kterym byl
udélen piistup k témto idajim, pouzivat je pii sledovani trht s derivaty a brani regula¢nim orgdntim a orgdntim dohledu
véas zjistit rizika pro finan¢ni stabilitu. K tomu, aby se zlepsila kvalita a transparentnost tidajti a sjednotily se pozadavky na
oznamovani podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 s pozadavky nafizeni (EU) 2015/2365 a nafizeni (EU) ¢. 600/2014, je nez-
bytnd dalsi harmonizace pravidel oznamovani a pozadavkti na oznamovani, a zejména dalsi harmonizace datovych stan-
dard®, metod a mechanismt oznamovéni tidaju, jakozZ i postuptl, jez maji registry obchodnich tdajii pouzivat pii validaci
ozndmenych daji z hlediska jejich Gplnosti a spravnosti a pii sesouhlasovani Gdaja s jinymi registry obchodnich ddaja.
Registry obchodnich tidajii by kromé toho mély na zddost poskytnout smluvnim strandm piistup ke viem ddajim
ozndmenym jejich jménem, aby se témto smluvnim strandm umoznilo ovéfit spravnost téchto tdaji.

22q) S cilem sniZit administrativni zdtéZ a zvysit pdrovdni obchodii by ESMA mél zavést spolecnou unijni normu pro ozna-
movdni registriim obchodnich widajii. JelikoZ wistiedni protistrany a dalsi finanéni smluvni strany na sebe pfebiraji jim
svéFené tikoly v oblasti oznamovdni, jednotny formdt by zvysil didinnost pro vsechny tiastniky.

23) Pokud jde o sluzby poskytované registry obchodnich tidajii, nafizeni (EU) €. 648/2012 zavedlo konkurenéni prostiedi.
Smluvni strany by proto mély byt schopny zvolit si registr obchodnich tdajd, kterému chtéji tidaje oznamovat, a mély by
byt, pokud si to pieji, schopny pfejit od jednoho registru obchodnich tdajii ke druhému. Aby se takovy prechod usnadnil
a zajistila se trvald dostupnost tdaji bez jejich duplicity, mély by registry obchodnich tidaji stanovit vhodné zdsady, jez
zajisti Fadny prenos ozndmenych tdaji do jinych registrii obchodnich ddaji, pokud o to podnik podléhajici oznamovaci
povinnosti pozada.

24) Natizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi, Ze povinnost clearingu by se neméla vztahovat na slozky penzijniho systému, dokud
ustfedni protistrany nevypracuji vhodné technické feseni pro prevod nehotovostniho kolaterdlu jako varia¢nich marzi. Jeli-
koz dosud nebylo vypracovano zadné schiidné fesent, které by slozkam penzijniho systému umoznovalo provadét clearing
prostiednictvim tstFedni protistrany, mélo by byt pouziti této docasné vyjimky prodlouzeno o dalsi dva roky v souvislosti
s valnou vétsinou sloZek penzijniho systému. Clearing provadény tstfedni protistranou by vSak mél ziistat kone¢nym
cilem vzhledem k tomu, Ze soucasny vyvoj v oblasti regulace a trhti umozniuje G¢astnikiim trhu vypracovat v této lhaté
vhodnd technickd feseni. S pomoci organii ESMA a EBA, Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (dale jen ,orgdn EIOPA“) a ESRB by Komise méla sledovat pokrok dosazeny tstfednimi protistranami, cleny clea-
ringového systému a slozkami penzijntho systému pfi vypracovavani schiidnych feSenti, jez usnadni tcast slozek penzi-
jniho systému na clearingu provadéném ustfedni protistranou, a vypracovat zprdvu o tomto pokroku. Tato zprava by
rovnéz méla zahrnovat feSeni a souvisejici naklady pro slozky penzijniho systému, pfi¢emz by méla zohlednit vyvoj
v oblasti regulace a trhi, napitklad zmény typu finan¢nf smluvnf strany, jez podléhd povinnosti clearingu. | Komisi by
méla byt svéfena pravomoc prodlouzit tuto vyjimku o dalsi jeden rok, pokud se domnivd, Ze se zicastnéné strany dohodly
na teseni a Ze jeho uskutecnéni vyZaduje dodatecny cas.

24a) Malé slozky penzijniho systému, kromé téch, které jsou klasifikovdny jako malé finanéni protistrany, nepfedstavuji stejnd
rizika jako vétsi slozky penzijniho systému a je vhodné umoznit jim del$f vyjimku z povinnosti clearingu. Pro tyto slozky
penzijniho systému by Komise méla rozsifit vyjimku z této povinnosti na tfi roky. Jestlize se ke konci tohoto obdobi
Komise domnivé, Ze malé slozky penzijniho systému vyvinuly nezbytné Gsili o nalezeni vhodnych technickych feseni pro
ucast v clearingu provadéném ustiedni protistranou a Ze se neméni negativni dopad derivatovych smluv, jejichZ clearing
provadi Gstfedni protistrana, na dachodové davky dichodct, méla by Komise moci prodlouzit tuto vyjimku o dalsi dva
roky. Po uplynuti vyjimky by malé slozky penzijniho systému mély podléhat tomuto nafizeni stejné jako vSechny ostatni
subjekty, které spadaji do jeho rozsahu ptisobnosti. Vzhledem k nizkému objemu derivatovych smluv uzavienych malymi
slozkami penzijniho systému se ocekdvd, Ze nepiekrodi prah, jenz aktivuje povinnost clearingu. V dtisledku toho nebude
vétsina malych slozek penzijniho systému podléhat povinnosti clearingu ani po uplynuti vyjimky z této povinnosti.

24b) Tato vyjimka pro malé slozky penzijniho systému by méla byt uplatiiovdna od data vstupu tohoto nafizeni v platnost
a pokud toto nafizen{ vstoupi v platnost po 16. srpnu 2018, méla by byt uplatiiovdna rovnéz se zpétnou ti¢innosti na
viechny OTC derivatové smlouvy vyhotovené po tomto datu. Zpétnd plisobnost tohoto ustanoveni je nezbytnd, aby se
zabranilo prodlevé mezi ukoncenim pouzivéni stivajici vyjimky a novou vyjimkou, nebot obé slouzi témuz ticelu.
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25) Komisi by méla byt svéfena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢linkem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie, pokud
jde o blizsf uréeni podminek, za kterych jsou obchodni podminky poskytovani clearingovych sluzeb povazovany za spra-
vedlivé, pfiméfené, transparentni a nediskriminacni, a pokud jde o prodlouzent lhiity, po kterou by se povinnost clearingu
neméla vztahovat na slozky penzijniho systému.

26) Aby se zajistily jednotné podminky pro provadéni tohoto nafizeni, zejména pokud jde o dostupnost informaci obsazenych
v registrech obchodnich idaji v Unii pro relevantni organy tfetich zemi, mély by byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci.
Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (°).

27) S cillem zajistit diislednou harmonizaci pravidel tykajicich se postuptt zmirfiovani rizik, registrace registri obchodnich
udajt a pozadavkd na oznamovani, méla by Komise pfijmout ndvrhy regula¢nich technickych norem vypracované organy
EBA, EIOPA a ESMA, které se tykaji postupti dohledu k zajisténi pocatecni a priibézné validace postupii fizeni rizik, které
vyzaduji v¢asny, pfesny a vhodné oddéleny kolaterdl, dale ddajii o zjednodusené zddosti o rozsifeni registrace registru
obchodnich tdaj, ktery je jiz registrovan podle nafizeni (EU) 2015/2365, daji o postupech, jez md registr obchodnich
udaji pouzit pfi ovétovani, zda oznamujici smluvni strana nebo predklddajici subjekt dodrzeli pozadavky na oznamovani
tidajti, ddle Gplnosti a spravnosti ozndmenych informaci, jakoz iddaji o postupech sesouhlasovini Gidajii mezi registry
obchodnich tdajii. Komise by méla tyto ndvrhy téchto regulacnich technickych norem pfijimat prostiednictvim aktd
v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ('), nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1094/2010 (")
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ('2).

28) Komisi by rovnéz méla byt svéfena pravomoc ptijimat provadéci technické normy, jez vypracuje orgdn ESMA, prostiednic-
tvim provadécich akti podle ¢linku 291 Smlouvy o Evropské unii a v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010,
pokud jde o datové standardy pro informace, jeZ maji byt oznamovany u jednotlivych kategorii derivatd, a o metody
a mechanismy oznamovdni.

29) Jelikoz cilti tohoto nafizeni, tedy jednak zajistit pfiméFenost pravidel, jez vedou ke zbyte¢né administrativni z4tézi
andkladim na dodrzovani ptedpisti, aniz by doslo k ohrozeni finan¢ni stability, a jednak zvysit transparentnost pozic
v OTC derivdtech a souvisejicich expozic, nemize byt dosaZeno uspokojivé ¢lenskymi stéty, ale spise jich, z davodu jejich
rozsahu a G¢inkd, miZe byt lépe dosazeno na tirovni Unie, miiZe Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku
nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

30) Pouziti urcitych ustanoveni stanovenych timto nafizenim by mélo byt odlozeno s cilem zavést vSechna zdsadni provadéci
opatfeni a umoznit Gi¢astniktim trhu pfijmout nezbytné kroky za ti¢elem dodrzeni povinnosti.

31) V souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (**) byl konzultovdn evropsky inspektor
ochrany tdajt;, ktery vydal své stanovisko dne [...].

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady zptisobu, jakym
¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, 5. 13).

(**) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu
pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, 5. 12).

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzeni Evropskeho organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2010, s. 48).

('?) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. hstopadu 2010 o zffzen{ Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu
pro cenné papiry a trhy), 0 zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnut Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, 5. 84).

(") Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osob-
nich tidajtt organy a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tdajii (U. vést. L 8,12.1.2001,s. 1).
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32) Nafizeni (EU) ¢. 6482012 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno,

324) Povinnost clearingu pro derivty podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by méla byt, je-li to vhodné a potiebné, sladéna
s obchodn{ povinnosti pro derivity podle natizeni (EU) ¢. 600/2014. Proto by Komise méla pfipravit zpravu o zméndch
povinnosti clearingu pro derivéty provedenych v tomto nafizeni, zejména pokud jde o typy subjektd, jez povinnosti clea-
ringu podléhaji, jakoz i mechanismus pozastaveni, které by mély byt provedeny také u obchodni povinnosti pro derivity,
jak je vymezena v nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

PRIJALY TOTO NARIZENI:
Cldnek 1
Nafizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:
-1) v cldnku 1 se odstavec 4 nahrazuje timto:
,4. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) centrilni banky a dalsi vefejné subjekty povéfené sprivou vefejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu
zasahujici;

b) Banku pro mezindrodni platby;
c) mezindrodni rozvojové banky uvedené v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
-1a) V énku 1 odstavci 5 se zruSuje pismeno a;
1) v ¢ldnku 2 se bod 8 nahrazuje timto:

,8) L, finan¢ni smluvni stranou® investi¢ni podnik povoleny v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/31 ('), tivérovd instituce povolend v souladu se smérnici 2013/36/EU, pojistovna nebo zajistovna
povolend v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138|ES (2), SKIPCP povoleny v souladu se
smérnici 2009/65/ES, vyjma piipadii, kdy se tento SKIPCP vztahuje k zaméstnaneckému plinu na koupi
akecii, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice 200341 /ES, alterna-
tivni investi¢ni fond definovany v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU, ktery je bud usazeny v Unii nebo
Fizeny sprdvcem alternativniho investicniho fondu (ddle jen ,,sprdvce AIF“) povolenym nebo registrovanym
vsouladu se smérnici 2011/61/EU, vyjma piipadii, kdy se tento alternativni investicni fond vztahuje
k zaméstnaneckému pldnu na koupi akcii, a p¥ipadné a je-li spravce AIF usazeny v Unii; a centrélni depozitdf
cennych papirti povoleny v souladu s nai{zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ()] ;

() Smérnice Evropského parlamentu aRady 2014/65/EU ze dne 15.kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojt
a0 zméné smérnic 2002/92/ESa 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

(3) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a
zaji§tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 ze dne 23.cervence 2014 o zlepseni vypofadani
obchodt s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES
a2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014,s.1).“

2) Clanek 4 se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno a) méni takto:
i) body i) az iv) se nahrazuji timto:
BA) mezi dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami, na které se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 4a

odst. 1 druhém pododstavci,
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ii) mezi finan¢ni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém
pododstavci, a nefinan¢ni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené v¢l. 10
odst. 1 druhém pododstavci,
iii)  mezi dvéma nefinan¢nimi smluvnimi stranami, na které se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 10
odst. 1 druhém pododstavci,
iv) mezi finanéni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém
pododstavci, nebo nefinanéni smluvni stranou, na kterou se vztahuji podminky uvedené v ¢l. 10
odst. 1 druhém pododstavci, na strané jedné a subjektem usazenym ve tfeti zemi, ktery by podlé-
hal povinnosti clearingu, pokud by byl usazen v Unii, na strané druhé;*;
b) v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:
,b) jsou uzavieny nebo nahrazeny bud:
i) v den, kdy povinnost clearingu nabyva ii¢innosti, nebo pozdéji; nebo
ii) v den, kdy obé smluvni strany splni podminky uvedené v pismenu a), nebo pozdéji.”;
0) vkladdaji se nové odstavce, které znéji:

,3a. Clenové clearingového systému a klienti, ktef{ pifmo ¢i nepifmo poskytuji clearingové sluzby, poskytuji
tyto sluzby za spravedlivych, pfiméfenych, nediskrimina¢nich a transparentnich obchodnich podminek. Tito
clenové clearingového systému aklienti ucini veskeré pfiméfené kroky nezbytné k odhaleni, predchdzeni,
fizeni asledovdni stietii zdjmil ve skupiné pfidruZenych subjektil, zejména mezi obchodni jednotkou
a clearingovou jednotkou, aby zabrdnili tomu, Ze tyto stiety zdjmii nep¥iznivé ovlivni spravedlivé, pFiméiené,
nediskriminacni a transparentni poskytovdni clearingovych sluZeb.

Clentim clearingového systému a klientiim je povoleno Fidit rizika spojend s clearingovymi sluzbami,
které nabizeji.

3b. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto €lanku vypracuje Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(déle jen ,orgdn ESMA®) ndvrhy regula¢nich technickych norem, které blize urci okolnosti, za nichz jsou obcho-
dni podminky pro sluzby clearingu uvedené v odstavci 3a povaZovény za spravedlivé, pfiméfené, nediskrimi-
nacni a transparentni.

Orgén ESMA pfedlozi ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi
do [6 mésici ode dne vstupu v platnost tohoto pozméiujiciho nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pFijetim regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle cldnkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3) Dopliiuje se novy clének 4a, ktery znf:
,Cldnek 4a
Finan¢ni smluvni strany podléhajici clearingové povinnosti

1. Finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC derivdtovych smlouvdch miiZe kazdorocné vypocitat v souladu
s odstavcem 3 souhrn svych primérnych pozic na konci mésice za predchozich 12 mésict.

V piipadé, kdy finanini smluvni strana svou pozici nevypoditd nebo pokud vysledek tohoto vypoctu pekroci clearin-
gové prahy stanovené podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b), finan¢ni smluvni strana:

a) tuto skute¢nost okamzité ozndmi orgdnu ESMA a relevantnimu piislusnému orgdnu;
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b) podléhd, pokud jde o budouci OTC derivitové smlouvy, povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 bez ohledu na
kategorii ¢i kategorie aktiv, v nichz byl clearingovy préh prekrocen; a

) provede clearing smluv uvedenych v pismeni b) do &tyf mésicti ode dne, kdy zacala podléhat povinnosti clea-
ringu.

2. Finan¢ni smluvni strana, kterd zacala podléhat povinnosti clearingu vsouladu s odstavcem 1 a ndsledné rele-
vantnimu pfislu§nému orgdnu prokéze, Ze souhrn jejich primérnych pozic na konci mésice za predchozich 12 mésicii
jiz nepfekracuje clearingovy prah uvedeny v odstavci 1, jiz povinnosti clearingu stanovené v ¢lanku 4 nepodléhd.

2 a. Pokud finan¢ni smluvni strana, kterd byla diive od povinnosti osvobozena, ndsledné povinnosti clea-
ringu stanovené v odstavci 1 podléhd, provede clearing svych OTC derivitovych smluv do ¢ty mésici ode
dne, kdy zacala podléhat povinnosti clearingu.

3. Do vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 finanéni smluvni strana zahrne v§echny OTC derivatové smlouvy, které
uzaviela ona sama nebo jiné subjekty v rdmci skupiny, do niz sama patii.*;

4) v ¢l 5 odst. 2 se zruSuje pismeno c);
4a) vl 6 odst. 2 se za pismeno d) vklada ndsledujici pismeno:

.da) vrdmci kaZdé kategorie OTC derivdtii uvedené v pismeni d) didaje o druzich smluv, pro které byla pislusnd
tistfedni protistrana pro provddéni clearingu povolena, a datum, od kdy se tato iistiedni protistrana stala
povolenou k provddéni clearingu u téchto smluv;

5) v ¢l 6 odst. 2 se zruSuje pismeno e);
6) Vklddd se novy clanek 6b, ktery zni:
,Cldnek 6b
Pozastaveni povinnosti clearingu v jinych situacich neZ pfi feseni krize

1. Nejsou-li ddny okolnosti uvedené v ¢l. 6a odst. 1, mize orgdn ESMA pozddat, aby Komise docasné pozastavila
povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1 pro konkrétni kategorii OTC derivatii nebo pro konkrétni druh smluvni strany,
je-li spInéna jedna z nasledujicich podminek:

a) dand kategorie OTC derivdtt jiz neni vhodnd pro clearing provadény dstfedni protistranou na zakladé¢ kritérii
uvedenych v €l. 5 odst. 4 prvnim pododstavci a odst. 5;

b) je pravdépodobné, Ze urcitd ustfedni protistrana pfestane provadét clearing této konkrétni kategorie OTC
derivdtt, azddnd jind dstfedni protistrana neni schopna provadét clearing této konkrétni kategorie OTC
derivatd, aniz by doslo k preruseni v této ¢innosti;

c) pozastaveni povinnosti clearingu u konkrétni kategorie OTC derivat nebo konkrétniho druhu smluvni strany
je nezbytné k zamezeni nebo feSeni vdzného ohroZeni finan¢ni stability v Unii a toto pozastaveni je pfiméfené
k dosazeni tohoto cile.

Pro ticely prvniho pododstavce pism. c) orgdn ESMA pfed poddnim uvedené zddosti konzultuje ESRB.

Pokud orgdn ESMA pozdd4, aby Komise dodasné pozastavila povinnost clearingu podle €l. 4 odst. 1, tuto Zddost
odtvodni a predlozi diikazy otom, Ze je splnéna alespon jedna z podminek stanovenych vprvnim pododstavci.
Komise o Zddosti orgdnu ESMA bezodkladné uvédomi Evropsky parlament a Radu.

la. O Zddost o pozastaveni ze strany orginu ESMA, jak je uvedeno v odstavci 1 tohoto ¢linku, miiZe poZi-
dat pfislusny orgdn uréeny v souladu s ¢&l. 22. Pokud pfislusny orgin pozZaduje, aby orgin ESMA piedlozil
Zadost o pozastaveni, pozadované pozastaveni odiivodni a pfedlozi dikazy otom, Ze je splnéna alespoii
jedna z podminek stanovenych v odst. 1 prvnim pododstavci.
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Orgin ESMA ve lhiité 48 hodin od obdrZeni Zidosti pfislusného orginu a na zdkladé odiivodnéni a ditkazd,
které pfislusny orgédn pfedlozi, bud pozidd Komisi, aby pozastavila povinnost clearingu pro konkrétni kate-
gorii OTC derivétii nebo pro konkrétni druh smluvni strany podle odstavce 1, nebo zidost pfislusného
orgdnu zamitne. Orgdn ESMA informuje o svém rozhodnuti pfislusny orgin a pfedloZzi podrobné zdivod-
néni, které je objasni.

2. Zédost podle odstavce 1 se nezvefejiuje.

3. Komise ve lhiit¢ 48 hodin od obdrzeni zadosti podle odstavce 1 a na zdkladé odiivodnéni a dikaz, které ji orgdn
ESMA ptedlozi, bud pozastavi povinnost clearingu pro konkrétni kategorii OTC derivétd nebo pro konkrétni druh
smluvni strany podle odstavce 1, nebo pozadované pozastaveni zamitne. Komise informuje o svém rozhodnuti orgdn
ESMA a ptedloZi podrobné zdiivodnéni, které je objasni. Komise poté tuto informaci neprodlené predd Evropskému
parlamentu a Radé.

4. Rozhodnuti Komise pozastavit povinnost clearingu se] zvefejni v Utednim véstniku Evropské unie, na interne-
tovych strankdch Komise a ve vefejném rejstitku uvedeném v ¢lanku 6.

5. Pozastaveni povinnosti clearingu podle tohoto ¢ldnku je platné po dobu nepFesahujici jeden mésic ode dne zvefe-
jnéni tohoto pozastaveni v Ufednim véstniku Evropské unie.

6.  Pretrvdvaji-li ditvody pro pozastaveni, Komise po konzultaci s orginem ESMA a ESRB muiZe platnost pozasta-
veni podle odstavce 5 tohoto ¢lanku prodlouzit o jedno & vice obdobi o délce jednoho mésice, pficemZ celkové trvdni
nesmi pirekrocit lhiitu 12 mésicti od konce pocdtecni doby pozastaveni. Prodlouzeni platnosti pozastaveni se zvefejni
vsouladu s ¢linkem 4.

Pro ticely prvniho pododstavce Komise sviij zdmér prodlouzit platnost pozastaveni povinnosti clearingu ozndmi
orgdnu ESMA a informuje taktéZ Evropsky parlament a Radu. ESMA vyda své stanovisko k prodlouzeni platnosti
pozastaveni do 48 hodin od obdrzeni takového ozndmeni.*;

7) Cldnek 9 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Financni smluvni strany, nefinancni smluvni strany, které spliiuji podminky uvedené v cl. 10 odst. 1
druhém pododstavci, a Gstiedni protistrany zajisti, aby tidaje o kazdé derivitové smlouvé, kterou uzaviely, a
o veskerych zméndch nebo ukonceni smluv byly oznamovény v souladu s odstavcem 1a registru obchodnich
udajti registrovanému v souladu s ¢linkem 55 nebo uznanému v souladu s ¢linkem 77. Udaje se oznamuji
nejpozdéji v pracovni den ndsledujici po uzavieni, zméné nebo ukonéeni smlouvy.

Oznamovaci povinnost se vztahuje na derivitové smlouvy, které byly | uzavieny k 12. tnoru 2014 nebo po
tomto datu.

AniZ je dotcen cldnek 3, tato oznamovaci povinnost se nevztahuje na OTC derivdtové smlouvy v rimci stejné
skupiny, kde alespori jednou ze smluvnich stran je nefinan¢ni smluvni strana nebo by se kvalifikovala jako
nefinanéni smluvni strana, pokud by byla usazena v Unii, za pfedpokladu, Ze:

a) obé protistrany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace;

b) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni
akontrolu rizik; a Ze

c) matefsky podnik neni financni smluvni stranou.;
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b) vklddaji se nové odstavce 1a a 1b, které znéji:

,1a. Udaje o derivatovych smlouvich uvedenych v odstavci 1 se oznamuji takto:

b) | idaje o [OTC] derivitovych smlouvich uzavienych mezi finanéni smluvni stranou anefinancni
smluvni stranou, které nespliiuji podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci, se oznamuji
takto:

i) financni smluvni strany nesou vylucnou odpovédnost a pravni odpovédnost za oznamovini
jednotné sady iidajil, jakoz i za spravnost oznamovanych tidaji. Aby bylo zajisténo, Ze finanini
smluvni strana obdrZela veskeré iidaje potiebné ke splnéni oznamovaci povinnosti, nefinanini
smluvni strana ji dodd podrobnosti tykajici se OTC derivdtovych smluv, které byly mezi nimi
uzavieny, unichZ nelze diivodné predpoklddat, Ze je md financni smluvni strana k dispozici.
Nefinanini smluvni strana odpovidd za zajisténi toho, aby tyto ddaje byly p¥esné.

ii) aniz je dot&en bod i), nefinan¢ni smluvni strany, které jiz investovaly do zavedeni sys-
tému oznamovdni idajii, se mohou rozhodnout, Ze budou oznamovat tidaje o svych OTC
derivitovych smlouvich uzavienych s finanénimi smluvnimi stranami registru obchod-
nich ddaji. V tomto pfipadé nefinan¢ni smluvni strany informuji finanéni smluvni
strany, se kterymi uzaviely OTC derivitové smlouvy, osvém rozhodnuti pfedem.
Odpovédnost a pravni odpovédnost za oznamovini ddaji a za zajiSténi jejich spravnosti
ponesou v této situaci i nadéle nefinanéni smluvni strany.

ba) vpfipadé OTC derivitovych smluv uzavienych nefinanéni smluvni stranou, na kterou se nevz-
tahuji podminky uvedené v L. 10 odst. 1 druhém pododstavci, se subjektem usazenym ve tieti
zemi, ktery by byl finan¢ni smluvni stranou, kdyby byl usazeny v Unii, nebude tato nefinanéni
smluvni strana oznamujici smluvni stranou podle ¢linku 9 a neponese privni odpovédnost za
oznamovini & zajisténi spravnosti idajii o téchto OTC derivatovych smlouviéch, jestlize:

i) je pfislusny priavni reZim pro oznamovani tdaji této tfeti zemé podle clinku 13
povazovan za odpovidajici, a jestlize finan¢ni smluvni strana usazend ve tfeti zemi ozna-
mila tyto informace v souladu s pravnim reZimem této tfeti zemé pro oznamovini didaji;

ii)  prdvnireZim pro oznamovdni tidajii doty¢né tieti zemé neni povaZzovin za odpovidajici
podle ¢linku 13, finan¢ni smluvni strana usazend ve tfeti zemi se rozhodne ¥idit poza-
davky tohoto ¢linku, jako kdyby se jednalo o finanéni smluvni stranu usazenou v Unii,
a zaregistruje se u organu ESMA.

Orgén ESMA zpfistupni na svych internetovych strinkich celounijni rejstfik finanénich smlu-
vnich stran ze tfetich zemi, které se v souladu s bodem ii) rozhodnou timto ¢linkem Fidit;

0) spravcovskd spolecnost SKIPCP nese odpovédnost za oznamovani tdajii o OTC derivatovych smlou-
vach, jichz je tento SKIPCP smluvni stranou, jakoZ i za spravnost oznamovanych ddajd;

d) spravce alternativniho investi¢niho fondu nese odpovédnost za oznamovéni dajii o OTC derivétovych
smlouvdch, jichZ je tento alternativni investi¢ni fond smluvni stranou, jakoZz iza sprdvnost ozna-
movanych dajd;

€) smluvni strany a stfedni protistrany, které oznamuji OTC derivdtové smlouvy registru obchodnich

tidajil, zajisti, aby oznamovdani tidaja o jejich derivdtovych smlouvich probihalo pFesné a aby pfitom
nedochdzelo k duplicitdm.

Smluvni strany a dstfedni protistrany podléhajici oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 mohou tuto
povinnost prenést na jiny subjekt.

1b. Orgin ESMA vypracuje ndvrhy regulaénich technickych norem, které specifikuji podrobnosti,
jeZ maji byt poskytnuty finanéni smluvni stranou usazenou ve tieti zemi k jeji registraci u orginu
ESMA, jak je uvedeno v pism. ba) bodu ii) prvniho pododstavce odstavce 1a.
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ESMA pfedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [6 mé&sicii ode dne vstupu v
platnost tohoto pozménujiciho nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci postupem podle cldnkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
¢ odstavec 6 se nahrazuje timto:

,6.  Kzajisténi jednotnych podminek uplatiiovdni odstavct 1 a 3 vypracuje orgdn ESMA v iizké spoluprdci
s ESCB névrhy provadécich technickych norem, které blize urci:

a) datové standardy a formdty pro informace, jez maji byt oznamovany, které zahrnuji alespon toto:
i) celosvétové identifikacni kddy pravnickych osob;
ii) mezindrodni identifikacni ¢isla cennych papira (dédle jen ,ISIN®);

i)  specifické identifikacni kody obchod;

b) metody a postupy oznamovani;
¢ cetnost zprav;
d) lhiitu, ve které maji byt derivitové smlouvy ozndmeny, vCetné ptipadného postupného zavadéni

u smluy uzavienych pfede dnem vzniku oznamovaci povinnosti.

Pfi vypracovavéni téchto ndvrhi technickych norem organ ESMA zohledn{ mezindrodni vyvoj a normy dohod-
nuté na trovni Unie nebo celosvétové drovni a soulad téchto ndvrhti s pozadavky na oznamovéni stanovenymi
v ¢lanku 4 natizeni (EU) 2015/2365 () a v clanku 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

ESMA ptedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto
pozménujictho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) ¢.1095/2010,;

() Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti
obchodt zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést.
L337,23.12.2015,s.1).

V ¢lanku 10 se odstavee 1 aZ 4 nahrazuji timto:

,1.  Nefinan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC derivitovych smlouvich miiZe kazdorocné vypocitat
v souladu s odstavcem 3 souhrn svych priimérnych pozic na konci mésice za predchozich 12 mésica.

Pokud financni smluvni strana svou pozici nevypocitd nebo vysledek tohoto vypoctu podle prvniho pododstavce
nepiekrodi clearingové prahy stanovené podle odst. 4 pism. b), tato nefinan¢ni smluvni strana:

a) okamzité informuje orgdn ESMA a orgdn urceny podle odstavce 5 tohoto ¢lanku;

b) pokud nevypocitd svou pozici, podléhd povinnosti clearingu podle clinku 4, pokud jde o budouci OTC
derivdtové smlouvy ve vSech kategoriich aktiv, a poZadavkiim stanovenymv &l. 11 odst. 3;

ba)  pokud vysledek tohoto vypocltu podle prvniho pododstavce prekroli clearingové prahy stanovené podle
odst. 4 pism. b), podléhd povinnosti clearingu podle ¢ldnku 4, pokud jde o budouci OTC derivitové smlouvy
v kategorii nebo kategoriich aktiv, v nichz doslo k pfekroceni clearingovych prahd, a je osvobozena od poZa-
davkii stanovenych v &l 11 odst. 3 vjiné kategorii Ci kategoriich aktiv, v nichZ nebyl clearingovy prih
prekrocen;
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<) provede clearing smluv uvedenych v pismeni b) do ¢tyf mésicti ode dne, kdy zacala podléhat povinnosti clea-
ringu.

2. Nefinanéni smluvni strana, kterd zacala podléhat povinnosti clearingu v souladu odst. 1 druhym pododstavcem
a ndsledné organu urc¢enému v souladu s odstavcem 5 prokdze, Ze souhrn jejich primérnych pozic na konci mésice za
predchozich 12 mésict jiz nepiekraCuje clearingovy prah uvedeny v odstavci 1, prestane podléhat povinnosti clearingu
stanovené v ¢lanku 4.

3. PH vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefinan¢ni smluvni strana veskeré OTC derivatové smlouvy
uzaviené nefinanéni smluvni stranou nebo jinymi nefinan¢nimi subjekty uvnitf skupiny, k niZ nefinan¢ni smluvni
strana nalezi, které nejsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika p¥imo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpo-
ratnim financovanim nefinan¢ni smluvni strany nebo této skupiny.

4. Kzajisténi jednotného uplatiiovéni tohoto ¢lanku vypracuje ESMA po konzultaci s ESRB a dal$imi relevantnimi
organy navrhy regula¢nich technickych norem, které blize urci:

a) kritéria pro uréeni toho, které OTC derivitové smlouvy jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika ptimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovdnim podle odstavce 3; a

b) hodnoty clearingovych prahd, které jsou urceny sohledem na systémovy vyznam souctu Cistych pozic
a expozic smluvni strany a podle jednotlivych kategorii OTC derivata.

ESMA miiZe stanovit riizné clearingové prahy pro finan¢ni a nefinanéni smluvni strany, ato pfi fidném
zohlednéni vzijemného propojeni finan¢nich smluvnich stran a jejich vyssiho systémového rizika.

Po provedeni oteviené vetejné konzultace ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 30.
z4i1 2012a pravidelné je aktualizuje.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA pokonzultaci s ESRB adal$imi relevantnimi orgdny pravidelné pfezkoumdvd piislusné prahy uvedené
v pismenu b) a v piipadé potieby navrhuje regulacni technické normy za ticelem jejich zmény, a to zejména za iicelem

NN/ s

zajisténi vyssiicasti na clearingu provddéném dstvedni protistranou.”;
8a)  Vildnku 11 se vklddd novy odstavec, ktery zni:

»1. PoZadavky uvedené v odstavci 1 tohoto clanku se neuplatni v pfipadé obchodii uvniti' skupiny uvedenych
v ldnku 3, kde jednou ze smluvnich stran je nefinancni smluvni strana, na kterou se nevztahuje povinnost clea-
ringuv souladu s ¢l. 10 odst. 1 druhym pododstavcem.“

8b) V {inku 11 se odstavec 3 méni takto:

,3. Finan¢ni smluvni strany musi mit zavedeny postupy Fizeni rizik, které vyzaduji, aby ve vztahu k OTC derivitovym
smlouvdm, které byly uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo pozdgji, byl kolaterdl vyménén v¢as a piesné a byl vhodné
oddélen. Nefinanéni smluvni strany uvedené v ¢lanku 10 nesmi pouzivat postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby ve
vztahu k OTC derivatovym smlouvadm, které patfi do kategorie nebo kategorii aktiv, v nichz doslo k pfekroceni clearin-
govych praht, byl kolaterdl vyménén v¢as a presné a byl vhodné oddélen.”;

9) v fldnku 11 se odstavec 15 méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a)  postupy fizeni rizik véetné drovni a typu kolaterdlu a zptsobt jeho oddéleni podle odstavce 3, jakoz
i souvisejici postupy dohledu k zajisténi pocatecni a priubézné validace téchto postupt fizeni rizik;*
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b) V pododstavci 2 se prvni véta nahrazuje timto:

,Evropské organy dohledu ptedlozi tyto spole¢né ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [12
mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost].“

10)  vclanku 38 se dopliuji nové odstavce 6 a 7, které znéji:

,6.  Ustiedni protistrana poskytne clentim svého clearingového systému simulaéni ndstroj umoziujici jim urcit pii-
bliznou vysi dodate¢né pocitecni marze, kterou muize tato Gstfedni protistrana pozadovat pfi clearingu nového
obchodu. P¥istup k tomuto ndstroji musi byt fadné zabezpecen a vysledky simulace nejsou zdvazné.

7. Ustfedn{ protistrana poskytne clentim svého clearingového systému informace o modelu poctecnich marZ,
ktery pouzivé. Tyto informace musi spliiovat viechny tyto podminky:

a) jasné vysvétluji koncepci modelu pocate¢nich marzi a zptsob, jak tento model funguje;

b) jasné popisuji klicové piedpoklady a omezeni modelu pocite¢nich marzi, jakoz i okolnosti, za nichZ tyto pfe-
dpoklady jiz neplati;

c) jsou zdokumentovany.*;

11)  vclanku 39 se dopliuje novy odstavec 11, ktery zni:

,11. Vnitrostdtni insolvencni prdvo clenskych stdtil nebrdni distiednim protistrandm v tom, aby jednaly v souladu

sodstavci 5 aZ 7 cldnku 48, pokud jde o aktiva a pozice zaznamenané na iictech podle odstavcii 2 aZ 5 tohoto
lanku.*;

12)  ¢ldnek 56 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Protcely ¢l. 55 odst. 1 registr obchodnich tidajii pfedlozi orgdnu ESMA jeden z nésledujicich dokumentu:
a) zadost o registraci;

b) zddost o rozsifeni registrace, pokud registr obchodnich tdaji je jiz registrovin podle kapitoly III
nafizeni (EU) 2015/2365.

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. Kzajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji:

a) néleZitosti zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);
b) nélezitosti zjednodusené 7adosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 1 pism. b).

Orgdn ESMA ptedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto
pozmériujiciho nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc pijjimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

0) odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Kzajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavce 1 vypracuje orgdn ESMA névrhy provadécich tech-
nickych norem, které blize urcuji:

a) formaét zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);
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b) format Zadosti o rozsiteni registrace uvedené v odst. 1 pism. b).
V souvislosti s ustanovenim prvniho pododstavce pism. b) vypracuje organ ESMA zjednoduseny format.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [9 mésicii ode dne vstupu tohoto
pozménwjiciho natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

12a) v ¢lanku 62 se vypousti odstavec 5.
(12b) v ¢linku 63 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Orgdn ESMA mtiZe za (¢elem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni provadét veskeré nezbytné kontroly
na misté v provoznich prostordch ¢i na majetku pravnickych osob uvedenych v ¢l. 61 odst. 1. Vyzaduje-li to fddné pro-
vedeni a i¢innost kontroly, miiZe organ ESMA provést kontrolu na misté bez pfedchoziho ohldSeni.”;

12¢) v &édnku 63 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Ufednici orginu ESMA a dalsi osoby timto orginem povéfené k providéni kontrol na mist& sméji vstu-
povat do vSech provoznich prostor & do majetku pravnickych osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni piijaté
orginem ESMA tykd, a maji veskeré pravomoci uvedené v ¢l. 62 odst. 1. Ziroven jsou opravnéni zapecetit
jakékoli provozni prostory a i¢etni knihy nebo ziznamy na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nez-
bytné.

124d) v ¢lanku 63 se vypousti odstavec 8.
12e) v ¢lanku 64 se odstavec 4 méni takto:

4. Predava-li vySettujici dfednik spis s ndlezem ESMA, uvédomi o tom vySetfované osoby. Tyto osoby maji pravo
nahlizet do spisu s vyhradou opravnéného zdjmu jinych osob na ochrané svého obchodniho tajemstvi. Prévo na piis-
tup ke spisu se nevztahuje na divérné informace ani na interni pipravné dokumenty orgdnu ESMA.*

12f) v énku 64 se odstavec 8 nahrazuje timto:

8. Zjisti-li orgdn ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni zdvazné znimky toho, Ze by mohly podle
jeho védomi existovat skute¢nosti, jez by bylo mozné povazovat za trestny ¢in podle pouzitelného prava, postoupi véc
piislusnym organdm k vySetfeni a pfipadnému trestnimu fizeni. Orgdn ESMA kromé toho neulozi pokuty nebo penéle
v pripadech, kdy sije védom, zZe tytéZ skutecnosti nebo skutecnosti, jez jsou v podstaté totozné, vedly v rdmci trestniho
fizeni podle vnitrostatnich pravnich predpisti k osvobozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni
moci.”;

12g) vl 65 odst. 1 se vypousti druhy pododstavec.

13)  vcldnku 65 se odstavec 2 méni takto:
a) v pismenu a) se ¢astka ,20 000 EUR* nahrazuje ¢dstkou 2 00 000 EUR*;
b) v pismenu b) se ¢dstka , 10 000 EUR" nahrazuje ¢astkou,, 1 00 000 EUR%;
) dopliiuje se nové pismeno c), které zni:

,)  vpiipadech poruseni povinnosti uvedenych voddile IV ptilohy Idosahuje vyse pokuty nejméné 5
000 EUR, pficemz nepfesahne 10 000 EUR.*;



C28/142 Utedni véstnik Evropské unie 27.1.2020

ﬁter}?, 12. ervna 2018

13a) v ¢l 67 odst. 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Prvni pododstavec se nevztahuje na situace, kdy je tfeba pfijmout naléhavé opatfeni s cilem zabranit vyznamnému
a bezprostfednimu poskozeni finan¢niho systému nebo vyznamnému a bezprostfednimu narusent integrity, transpa-
rentnosti, G¢innosti afddného fungovani finan¢nich trha, véetné stability a pfesnosti Gdaji nahldSenych registru
obchodnich tidajii. V uvedeném pfipadé muiize orgdn ESMA pfijmout prozatimni rozhodnuti s tim, Ze co nejdfive po
piijeti svého rozhodnuti musi dat dotyénym osobam piilezitost k vyjadreni.”;

14)  vcldnku 72 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Vyse poplatku G¢tovaného registru obchodnich tidaji pokryva veskeré pfiméfené spravni néklady vzniklé orgdnu
ESMA na jeho registraci ina ¢innosti dohledu nad nim a je pfiméfend obratu doty¢ného registru obchodnich udaji
a druhu registrace a vykonavaného dohledu.;

15)  vklddd se novy clanek 76a, ktery zni:
,Cldnek 76a
Vzijemny pfimy p¥istup k ddajim

1. Je-ito nezbytné pro vykon jejich povinnosti, maji relevantni orgdny tfetich zemi, ve kterych je usazen jeden nebo
vice registrti obchodnich tidajti, pfimy piistup k informacim v registrech obchodnich daji usazenych v Unii, pod pod-
minkou, Ze Komise za tim t¢elem pfijme provadéci akt podle odstavce 2.

2. Po predlozeni Zidosti ze strany orgdni uvedenych vodstavei 1 mutZe Komise pfijimat provddéci akty
pfezkumnym postupem podle ¢l. 86 odst. 2, které urci, zda pravni ramec teti zemé Zddajiciho orgdnu spliiuje viechny

tyto podminky:

a) registry obchodnich tidajii usazené v uvedené tfeti zemi maji fadné povolent;

b) registry obchodnich tdaji podléhaji v uvedené tieti zemi priibéznému t¢innému dohledu a jejich povinnosti
jsou i¢inné vymdhdny;

<) je zaruceno sluZebni tajemstvi a tyto zdruky jsou alespon rovnocenné zrukdm stanovenym v tomto nafizen,

vCetné ochrany obchodnich tajemstvi, jez orgdny sdéluji tfetim osobam;

d) registry obchodnich tdaja povolené v doty¢né tieti zemi podléhaji pravné zdvazné a vymahatelné povinnosti
poskytnout subjektdm uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 pfimy a bezprostfedni piistup k idajom.*;

16) v clanku 78 se dopliuji nové odstavee 9 a 10, které znéji:

,9)  Registr obchodnich tidajii musi stanovit tyto postupy a zasady:

a) postupy t¢inného sesouhlasovani Gdaji mezi registry obchodnich tidajt;
b) postupy k zajisténi tiplnosti a spravnosti oznamovanych tidajd;
) zdsady pro fadny pfenos tdaji do jinych registrt obchodnich tdajt, pokud o to smluvni strany nebo tstfedni

protistrany uvedené v ¢linku 9 pozddaji nebo pokud je to nutné z jinych diivoda.

(10) K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regula¢nich technickych norem,
které blize uréuji:

a) postupy sesouhlasovani tidaji mezi registry obchodnich tidajd;
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b) postupy, které md registr obchodnich tidajii pouzit k ovéteni toho, Ze oznamujici smluvni strana nebo ptedkla-
dajici subjekt dodrzuje pozadavky na oznamovani, a k ovéfen{ tiplnosti a spravnosti informaci oznamovanych
podle ¢lanku 9.

ESMA ptedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto pozmériu-
jiciho nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

17)  ¢ldnek 81 se méni takto:
a) v odstavci 3 se doplituje nové pismeno q), které zni:
,q  relevantnim orgdnim tieti zemé, ve vztahu k niz byl pfijat provadéci akt podle ¢l. 76 pism. a);*;
b) vklddd se novy odstavec 3a, ktery zni:

»3a. Registr obchodnich udajii poskytne smluvnim strandm adstfednim protistrandm uvedenym v ¢l. 9
odst. 1a druhém pododstavci informace, jez byly ozndmeny jejich jménem.;

¢ odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Kzajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA po konzultaci s ¢leny ESCB ndv-
rhy regula¢nich technickych norem, které blize urcuji:

a) informace, které maji byt zvefejnény nebo zptistupnény v souladu s odstavci 1 a 3;
b) Cetnost zvefejiiovani informaci uvedenych v odstavci 1;
) provozni normy, které umozni seskupovat a porovndvat daje mezi registry a které zajisti subjektiim

uvedenym v odstavci 3 pfistup k témto informacim;

d) podminky, postupy a pozadovanou dokumentaci, podle kterych registry obchodnich ddajt poskytnou
piistup subjektim uvedenym v odstavci 3.

Orgén ESMA predlozZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto
pozmériujiciho nafizeni].

Pfi vypracovévani téchto ndvrhii technickych norem orgdn ESMA zajisti, Ze zvefejnénim informaci uvedenych
v odstavci 1 nedojde k prozrazeni totoznosti Zddné smluvni strany Zidné smlouvy.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnkd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

18) v cldnku 82 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Pravomoc piijimat akty uvedend v ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 4 odst. 3, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3, ¢lanku
76aa cl. 85 odst. 2 je svéfena Komisi na dobu neurditou.”;

19)  ¢ldnek 85 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Do ... [tFi roky ode dne pouZitelnosti tohoto pozméiujiciho nafizeni] Komise posoudi
uplatriovani tohoto nafizeni a podd o ném souhrnnou zpravu. Komise tuto zpravu spolu s piipadnymi

X «,

névrhy pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé.”;
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aa)  vklddd se novy odstavec, ktery zni:

,<1a. Do ... [tfi roky ode dne pouzitelnosti tohoto pozménujictho nafizeni] orgdn ESMA predlozi
Evropskému parlamentu a Radé zprdvu, vniZ provede analyzu dopadu zmén zavedenych nafizenim
(EU) 20138/... [toto pozménujici nafizeni] v oblasti rezimu pro oznamovani na vSechny tiastniky trhu.
V této zpravé zejména posoudi prijeti a provedeni prislusnych ustanoveni umoziujicich pfeneseni ozna-
movaci povinnosti na finan¢ni smluvni strany a vyzadujicich provadét oznamovani smluv prostfednict-
vim ustfednich protistran a také provéf, zda tato nova ustanoveni méla zamysleny ti¢inek spocivajici ve
snizeni zatéZe spojené s oznamovanim pro mensi smluvni strany. Provéii také to, jak tato novd ustano-
veni ovlivnila soutéZz mezi registry obchodnich tdaji a zda ado jaké miry méla za ndsledek méné
konkurenéni prostredi a mensi svobodu volby u ¢lent: clearingového systému a jejich klientd.;

b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. Do [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho nafizeniv platnost] a kaZdy ndsledujici rok
aZdo ... [dvaroky ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeniv platnost] Komise vypracuje zpravu,
v niz posoudi, zda byla vypracovdna schiidna technicka feeni slouzici tomu, aby slozky penzijniho sys-
tému mohly prevadét hotovostni a nehotovostni kolaterl jako variaéni marzi, a zda je nutné pfijmout
jakakoli opatfeni k usnadnéni téchto technickych FeSeni.

Do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho nafizeni v platnost] a kaZdy ndsledujici rok
aZ do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho natizeni v platnost] orgén ESMA ve spolu-
pracis organy EIOPA a EBA a s ESRB ptedlozi Komisi zpravu, kterd posoudi:

a) zda Gstfedni protistrany, clenové clearingovych systémi a slozky penzijniho systému vynaloZily
odpovidajici dsili a vypracovali schidnd technickd feseni pro tcast slozek penzijniho systému na
clearingu provddéném dstiedni protistranou prostfednictvim poskytovani hotovostniho
anehotovostniho kolateralu jako varia¢nich marzi, véetné disledki téchto feseni pro likviditu
trhi a jejich procyklicnosti a jejich moZnych pravnich a dalSich diisledkii;

b) objem a povahu ¢innosti sloZek penzijniho systému na trzich s OTC derivdty, u nichZ se provadi,
resp. neprovadi clearing, v ¢lenéni podle kategorii aktiv, a ddle souvisejici systémové riziko pro
finan¢ni systém;

o) dusledky toho, Ze slozky penzijniho systému budou plnit pozadavky na clearing, pro jejich inves-

ti¢ni strategie, vetné piipadnych zmén v alokaci jejich hotovostnich a nehotovostnich aktiv;

d) dusledky clearingovych prahti uvedenych ¢l. 10 odst. 4 pro slozky penzijniho systému;

€) dopad jinych prévnich pozadavki na rozdil v ndkladech mezi obchody s OTC derivéty, u nichz
se provadi, resp. neprovadi clearing, véetné marzovych pozadavkd na derivaty, u nichz se clea-
ring neprovadi, a vypoctu pakového poméru provedeného podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) zda jsou v budoucnu nutnd opatfeni, kterd by usnadnila clearingové feseni pro slozky penzijniho
systému.

Komise v souladu s ¢lankem 82 pfijme akt v pfenesené pravomoci prodluzujici t¥letou dobu uvedenou
v ¢El. 89 odst. 1 jednordzové o dva roky, pokud dospéje k zdvéru, Ze nebylo vypracovano zddné schiidné
technické feseni a Ze se neméni negativni dopad derivatovych smluv, jejichZ clearing provadi dstfedni
protistrana, na diichodové davky budoucich diichodct.;
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c) odstavec 3 se nahrazuje timto:
,3. Do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnostJ] Komise:

a) piedlozi ndvrh na zdvazné feseni odlisné od stélych ¢ dalsich docasnych vyjimek pro slozky pen-
zijntho systému z povinnosti clearingu, pokud se domnivd, Ze zGcastnéné strany Zadné FeSeni
nenalezly; nebo

b) pfijme akt v pienesené pravomoci v souladu s dldnkem 82, kterym se dvouletd doba uvedend
v ¢l. 89 odst. 1 jednordzové prodlouZi ojeden rok, pouze pokud se domnivd, Ze zicastnéné
strany se na eSeni dohodly a Ze je zapotiebi dodatecnd Ihiita k jeho provedenti; nebo

0 nechd vyjimku uplynout a zdroven vybidne ztcastnéné strany, aby pted tim uplatnily své fesent,
pokud se domniv4, Ze bylo nalezeno.”

ca)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

,3a. Do ... [tfi roky ode dne vstupu tohoto pozméiiujictho nafizeni v platnost] Komise
v souladu s ¢ldinkem 82 pfijme akt v pfenesené pravomoci prodluZujici tfiletou dobu uvedenou
v ¢l. 89 odst. 1a jednordzové o dva roky, pouze pokud dospéje k zdvéru, Ze malé slozky penzi-
jniho systému uvedené v &l. 89 odst. 1a vynalozily odpovidajici asili o vytvofeni vhodnych
technickych feSeni a Ze se neméni negativni dopad derivitovych smluv, jejichZ clearing provadi
dstfedni protistrana, na diichodové divky diachodciy;

3b. Orgédn ESMA predlozi do [12 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujictho nafizeni v platnost]
Komisi zpravu, v niz posoudi, zda by seznam financnich ndstrojd, jez lze povazovat za vysoce likvidni
finan¢ni ndstroje s minimdlnim Gvérovym a trznim rizikem, v souladu s ¢ldnkem 47 mohl byt rozsiten
azda by tento seznam mohl zahrnovat jeden ¢i vice fondd penézniho trhu povolenych na
zdkladé nafizeni (EU) 2017/1131.%

e) dopliiuji se nové odstavce, které znéji:

,6. Do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost] Komise po
konzultaci s orginem ESMA pfedlozi zpriavu Evropskému parlamentu a Radé o sladéni obcho-
dni povinnosti pro derivity podle nafizeni (EU) & 600/2014 se zménami provedenymi podle
nafizeni (EU) 2018 |... [toto pozméfujici nafizeni] ve vztahu k povinnosti clearingu pro
derivity, zejména pokud jde o typy subjektds, jeZ povinnosti clearingu podléhaji, jakoZ i
o mechanismus pozastaveni. Bude-li takova harmonizace povazovina za nezbytnou a vhodnou,
ke zprivé bude pfipojen legislativni ndvrh zavidgjici nezbytné zmény.

7. Do ... [18 mésicii ode dne vstupu tohoto pozméfivjiciho nafizeni v platnost] orgin ESMA
ve spoluprici s orgdny EIOPA a EBA pfedloZzi Komisi zprivu, v niZ posoudi, zda byla zisada
spravedlivych, pfiméfenych, nediskrimina¢nich a transparentnich obchodnich podminek uve-
denych v ¢l. 4 odst. 3a 6i¢innd pfi usnadnéni ptistupu ke clearingu.

Komise do ... [dva mésice ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost] pfedlozi
Evropskému parlamentu aRadé zprivu, vniZ posoudi, zda byla zdsada spravedlivych,
pfiméfenych, nediskriminacnich a transparentnich obchodnich podminek ¢innd pfi usnad-
néni pfistupu ke clearingu, a v niZ budou obsazeny pfipadné ndvrhy na zkvalitnéni této zdsady.
Tato zpriva zohledni zévéry zpravy uvedené v prvnim pododstavci a bude k ni p¥ipadné pfipo-
jen legislativni ndvrh.



C28/146

Utedni véstnik Evropské unie 27.1.2020

ﬁter}?, 12. ervna 2018

20)

8. Do ... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho nafizeni v platnost] Komise
vypracuje zprivu, v niZ posoudi, zda by obchody, jez pfimo vyplyvaji ze sniZeni rizika v oblasti
vypofidini obchodi, véetné komprese portfolii, mély byt osvobozeny od povinnosti clearingu
uvedené v &l 4 odst. 1. Vtéto zprivé Komise zejména provede analyzu miry, vjaké tyto
obchody zmirfiuji rizika, konkrétné iivérové riziko a operacni riziko protistrany, stejné jako
potencidl pro obchdzeni povinnosti clearingu a odrazujici potenciél clearingu provadéného
dstfedni protistranou. Komise tuto zprdvu spolu s dal$imi pfipadnymi ndvrhy pfedlozi Evrops-
kému parlamentu a Radé.

Aby Komisi pfi vypracovavani zprivy uvedené v prvnim pododstavci poskytl soudinnost,
orgin ESMA do ... [Sest mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho nafizeni v platnost] ve
spoluprici s ESRB pfedlozi Komisi zprdvu, v niz posoudi, zda by obchody, jez p¥imo vyplyvaji
ze sniZeni rizika v oblasti vypofddini obchodi, véetné komprese portfolii, mély byt osvobo-
zeny od povinnosti clearingu. Tato zprdva prozkoumd kompresi portfolii ajind dostupné
moznosti sniZeni rizika v oblasti vypofddani obchodii nezasahujici do tvorby ceny, jeZ snizuji
netrzni rizika v portfoliich derivétii, a pfitom pfi nich nedochdzi ke zméné trzniho rizika téchto
portfolii, napiiklad pokud jde o vyrovnéivaci obchody. Vysvétli se v ni také tcel a fungovéni
takovych jednotlivych sniZeni rizika v oblasti vypofddani obchodii, mira, v jaké snizuji rizika,
zejména tivérové riziko protistrany a provozni riziko, a vyhodnoti se potieba providét clearing
takovych obchodi, nebo zda by mély byt vyiaty z povinnosti clearingu, s ohledem na ¥izeni
systémového rizika. Posoudi se v ni rovnéz to, do jaké miry miiZe vynéti z povinnosti clearingu
u takovych sluZeb odrazovat od clearingu providéného dstfedni protistranou a do jaké miry
miiZe mit za ndsledek, Ze budou smluvni strany povinnost clearingu obchizet.

9. Kromé jiného na zdkladé zjisténi, kterd vzesla z vefejné konzultace Komise tykajici se kontroly
ucelnosti oznamovani organim dohledu akterd byla zvefejnéna dne 1.prosince 2017, jakoz ina
zdakladeé zpravy predlozené organem ESMA podle druhého pododstavce, Komise do [12 mésict ode dne
vstupu v platnost tohoto pozménujiciho nafizeni] pfezkoumd uplatiovani ustanoveni ¢l. 9 odst. 1a
a podd o ném zpravu. Komise tuto zprévu spolu s dalsimi p¥ipadnymi ndvrhy pfedlozi Evropskému par-
lamentu a Radé. Pii pfezkumu uplatiiovani ¢l. 9 odst. 1a Komise posoudi, zda povinnost oznamovat
obchody podle ¢ldnku 26 nafizeni (EU) €. 600/2014 nevede ke zbyte¢nému zdvojovéani oznamovani
obchodu u derivatd, které nejsou OTC, a zda by pozadavek na zpravu o obchodu, ktery neni OTC, podle
¢l. 9 odst. 1a nemohl byt omezen bez zbytecné ztrity informaci s ohledem na zjednoduseni ozna-
movacich Fetézcli, pokud jde o derivéty, které nejsou OTC, pro vSechny smluvni strany, a zejména pro
nefinanéni smluvni strany nepodléhajici povinnosti clearingu uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém podods-
tavci.

Orgin ESMA ve spoluprici s ESRB do ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho
nafizeni v platnost] pfedlozi Komisi zprivu, v niZ posoudi:

a) soulad mezi pozadavky na oznamovini pro derivity, které nejsou OTC, podle nafizeni
(EU) & 600/2014 a podle ¢lanku 9 tohoto nafizeni, a to jak ve smyslu didajii 0 0znamované
derivitové smlouvé, tak pokud jde o pfistup k ddajiim ze strany p¥islusnych subjekti;

b) zda je mozné sladit oznamovaci povinnosti pro derivity, které nejsou OTC, podle
nafizeni (EU) & 600/2014 apodle clinku 9 tohoto nafizeni, jak ve smyslu ddajin
ooznamované derivitové smlouvé, tak pokud jde opfistup kddajim ze strany
pfislusnych subjekti; a

c) proveditelnost zjednoduseni oznamovacich fetézct pro viechny smluvni strany véetné viech
nepiimych klientd spfihlédnutim k potiebé vcasného poddni ozndmeni ataké kaktim
a opatfenim pfijatym podle ¢l. 4 odst. 4 a ¢l. 30 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.°

v &l. 89 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,1. Do [dva roky ode dne vstupu v platnost tohoto pozméfiujiciho nafizeni] se povinnost clearingu stano-
vend v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC derivatové smlouvy, které jsou objektivné méfitelné jako sniZujici investi¢ni
rizika pfimo souvisejici s finan¢ni solventnosti slozek penzijniho systému, ana subjekty ziizené pro tcely
poskytovani nahrady ¢lentim slozek penzijniho systému v piipadé selhdni slozky penzijniho systému.
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Slozky penzijniho systému, dstfedni protistrany a clenové clearingového systému vynaloZi veskeré
asili, aby pfispéli k vypracovini technickych feSeni, kterd usnadni clearing téchto OTC derivitovych
smluv providény slozkami penzijniho systému.

Komise zf{di skupinu odbornikti tvofenou zastupci slozek penzijniho systému a tstfednich protistran, cleny
clearingového systému a dal$imi stranami, kterych se tato technickd feseni tykaji, aby mohla sledovat jejich usili
a posuzovat jejich pokrok pii vytvafeni technickych feseni, kterd usnadni clearing téchto OTC derivatovych
smluv provadény slozkami penzijniho systému. Tato skupina odbornikil se bude schézet alespoti kazdych Sest
mésicti. Komise posoudi tsili vynalozené slozkami penzijniho systému, dstfednimi protistranami a ¢leny clea-
ringového systému v rdmci piipravy své zpravy podle ¢l. 85 odst. 2 prvniho pododstavce.”;

V &lanku 89 se vklidd novy odstavec, ktery zni:

,1a. AniZ je dot€eno ustanoveni odstavce 1, povinnost clearingu stanovend v ¢linku 4 se po dobu ...
[tFi roky ode dne vstupu v platnost tohoto pozméiiujiciho nafizeni] nebude vztahovat na OTC
derivitové smlouvy, které jsou objektivné méfitelné jako sniZujici investi¢ni rizika pfimo souvisejici
s finan¢ni solventnosti sloZek penzijniho systému spadajicich do kategorie malych slozek penzijniho
systému, a na subjekty zfizené pro dcely poskytovini ndhrady ¢leniim téchto slozek penzijniho sys-
tému v piipadé selhdni dané slozky penzijniho systému.

Komise ptijme akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 82 s cilem doplnit toto nafizeni uréenim toho,
které slozky penzijniho systému lze povazovat za malé slozky penzijniho systému v souladu s prvnim podods-
tavcem tohoto odstavce, a zohledn{ pfitom, Ze kategorie malych slozek penzijniho systému nesmi pfedstavovat
vice nez 5 % OTC derivdtovych smluv, které malé slozky penzijniho systému uzaviely.”;

Pfiloha I se méni v souladu s pfilohou tohoto nafizeni.

Cldnek 2

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouZije od ... [pét mésici ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost].

AniZ je doten druhy odstavec tohoto dldnku, ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 pism. d) a ¢l. 1 odst. 8, 10 a 11 se pouziji od [[] sest mésicii ode
dne vstupu tohoto pozméfiujiciho natizeni v platnost] a ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 pism. ¢), ¢l. 1 odst. 7 pism. e), ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 1 odst. 12
pism.b)ac)acl. 1 odst. 16 se pouziji od [ 18 mésicii ode dne vstupu tohoto pozméfiujiciho nafizeni v platnost].

Pokud toto nafizeni vstoupi v platnost po 16.srpnu 2018, uplatni se ¢l. 89 odst. 1 zpétné na vSechny OTC derivitové smlouvy
uzaviené slozkami penzijniho systému po 16. srpnu 2018 a pted datem vstupu tohoto nafizeni v platnost.

.. dne

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda nebo predsedkyné
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PRILOHA
Priloha I se méni takto:
1) v oddile I se dopliiuji nové pismena i), j) a k), kterd znéji:
o) registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. a) tim, Ze nestanovil ndleZité postupy sesouhlasovéni tidajii mezi
registry obchodnich tdaj;
j) registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. b) tim, Ze nestanovil ndlezité postupy k zajisténi dplnosti
a spravnosti oznamovanych Gdajs;
k) registr obchodnich tidaji porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. c) tim, Ze nestanovil nalezité zdsady pro fadny ptenos tdaji do

jinych registrt obchodnich ddajt, pokud o to smluvni strany nebo Gstiedni protistrany uvedené v ¢lanku 9 pozddaji
nebo pokud je to nutné z jinych divoda.;

2) v oddile IV se dopliiuje nové pismeno d), které zni:

,d)  registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 55 odst. 4 tim, Ze neinformuje v Fadné Ihiité orgdn ESMA o zdsadnich zméndch
podminek pro svou registraci.”.
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