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PS_TA(2017)0279
Smérem k celoevropskému ramci pro kryté dluhopisy

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 4. éervence 2017 Smérem k celoevropskému ramci pro kryté dluhopisy
(2017/2005(INI))

(2018/C 334/02)

Evropsky parlament,

— s ohledem na zpravu organu EBA ze dne 20. prosince 2016 o krytych dluhopisech: doporuceni k harmonizaci ramct
pro kryté dluhopisy v EU (EBA-Op-2016-23),

— s ohledem na konzulta¢ni dokument Komise ze dne 30. zdfi 2015 o krytych dluhopisech v Evropské unii a nedatovany
dokument Komise ,Souhrn piispévki k vefejné konzultaci o krytych dluhopisech®,

— s ohledem na zpravu Komise ze dne 20. ffjna 2015 o ¢lanku 503 natizeni (EU) €. 575/2013: kapitdlové pozadavky pro
kryté dluhopisy (COM(2015)0509),

— s ohledem na stanovisko orgdnu EBA ze dne 1. Cervence 2014 o preferen¢nim kapitilovém zachdzeni s krytymi
dluhopisy (EBAJ/Op/2014/04),

— s ohledem na zpravu organu EBA ze dne 1. ervence 2014 o rdmcich EU pro kryté dluhopisy a kapitdlovém zachdzent:
reakce na zddost Komise o poradenstvi z prosince 2013 v souvislosti s ¢lankem 503 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a na
doporuceni rady ESRB ohledné financovani tvérovych instituci z prosince 2012 ,(ESRB[12/2)*,

— s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence 2014, kterou se méni smérnice
2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisi tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o ¢innost depozitaid, politiku odménovani a sankce ('), a zejména
na ¢l. 52 odst. 4 této smérnice (ddle jen ,smérnice SKIPCP¥),

— s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢ 648/2012 (%), a zejména na
¢lanek 129 tohoto nafizeni (ddle jen ,nafizeni o kapitdlovych pozadavcich®),

— s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feseni krize tivérovych instituci a investi¢nich podnikt a kterou se mén{ smérnice Rady 82/
891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47ES, 2004/25/ES, 2005/56ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/
2012 (%), a zejména na ¢l. 44 odst. 2 této smérnice,

— s ohledem na ¢l. 1 odst. 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se
dopliyje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
povinnost clearingu (*),

— s ohledem na ¢l. 1 odst. 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1178 ze dne 10. ervna 2016, kterym se
dopliyje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy pro
povinnost clearingu (°),
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— s ohledem na nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Gvérové instituce tykajici se kryti
likvidity (*) (ddle jen ,akt v pienesené pravomoci tykajici se pozadavku kryti likvidity),

— s ohledem na ¢ldnek 52 jednaciho fadu,

— s ohledem na zprdvu Hospodatského a ménového vyboru (A8-0235/2017),

a pomdhaji financovat zhruba 20 % evropskych hypoték a v roce 2015 predstavovaly vice nez 2 000 miliard EUR
zdvazk v Evropé; vzhledem k tomu, Ze pfiblizné 90 % krytych dluhopisti na celém svété je vydavino v deviti
evropskych zemich;

B. vzhledem k tomu, Ze kryté dluhopisy hraly klicovou tllohu pfi financovdni Gvérovych instituci, zejména béhem krize;
vzhledem k tomu, Ze béhem krize si kryté dluhopisy zachovaly vysokou miru bezpecnosti a likvidity, coz je nutno
piipisovat kvalité vnitrostatnich ptedpisti; vzhledem k tomu, Ze zvySovani rozpéti mezi cenami krytych dluhopisii
v obdobi let 2008-2014 napfi¢ ¢lenskymi staty nemuze slouzit jako presvédcivy dikaz roztéfsténosti trhu, nebot tato
rozpéti byla tzce spojena s rozpétimi mezi cenami vlddnich dluhopist a moznd byla pouhym odrazem skrytych rizik
krycich portfolif; vzhledem k tomu, Ze diikazem dobfe fungujicich a znacné integrovanych trhi je vhodna citlivost vici
riziku u cen krytych dluhopist napfi¢ clenskymi staty;

C. vzhledem k tomu, Ze na evropskych trzich s krytymi dluhopisy jsou zna¢né vysoké pieshrani¢ni investice; vzhledem
k tomu, Ze kryté dluhopisy maji zna¢né riznorodou zdkladnu investort, v niz v letech 2009-2015 hraly zdsadni roli
banky, a to s trznim podilem zhruba 35 %; vzhledem k tomu, Ze trzni podil sprdvct aktiv, pojistoven a diichodovych
fondt se snizil o téméF 20 procentnich bodd a v podstaté ho nahradily vétsi investice centrdlnich bank do krytych
dluhopist;

D. vzhledem k tomu, Ze kryté dluhopisy jsou atraktivnim dluhovym nastrojem, nebot jsou — az do vyse kolateralizovaného
podilu v krycim portfoliu — ¢lankem 44 smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize bank vynaty z ndstroje
rekapitalizace z vnitfnich zdroji; vzhledem k tomu, Ze na kryté dluhopisy, které jsou v souladu s ¢lankem 129 nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich, se vztahuje preferencni zachdzeni s rizikovou vdhou;

E. vzhledem k tomu, Ze jednim z faktorti poptavky bank po krytych dluhopisech je preferenéni regula¢ni zachdzeni
s krytymi dluhopisy v aktu v ptenesené pravomoci tykajici se pozadavku kryti likvidity, které bankdm umoziuje
zahrnout kryté dluhopisy do likvidni rezervy i pfesto, Ze podle basilejskych pravidel nejsou pro pozadavek kryti
likvidity zptsobilé;

F. vzhledem k tomu, Ze programy pro kryté dluhopisy jsou za urcitych podminek vynaty z pivodnich pozadavki na miru
solventnosti proti tivérovému riziku protistrany u transakei s derivaty;

G. vzhledem k tomu, zZe kryté dluhopisy mohou byt na vnitrostatni tirovni vyfaty z pozadavki EU tykajicich se velkych
expozic;

H. vzhledem k tomu, Ze postaveni nezajisténych bankovnich véfitelt jsou nepfiznivé ovlivnéna zadluzenim aktiv kvili
pozadavkam tykajicim se nadmérné kolateralizace, nikoli vSak zdsadou dluhového financovani s oddélenymi krycimi
portfolii; vzhledem k tomu, Ze pokud takové operace zahrnujici poméry Gvéru k hodnoté zajisténi vyrazné pod 100 %,
obecné zlepsuji postaveni nezajisténych bankovnich véfiteld do té miry, Ze tyto rezervy nejsou k uspokojeni pohleddvek
viéi krycimu portfoliu potieba;

. vzhledem k tomu, Ze kryté dluhopisy hraji v rozvaze mnoha bank na strané aktiv zdsadni roli; vzhledem k tomu, Ze pro
finan¢ni stabilitu je zdsadni, aby tato aktiva zistala co nejbezpecnéjsi a nejlikvidnéjsi; vzhledem k tomu, Ze tento cil by
nemél byt podkopavan inovacemi krytych dluhopisti, jez emitentim dle jejich uvdzeni umoziuji pfenést riziko na

investory;
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J.  vzhledem k tomu, Ze v dubnu 2016 doslo v rozpéti 12 mésictt k navyseni emisi krycich dluhopist s podminénym
prodlouzenim splatnosti (struktury ,soft bullets“ a ,conditional pass-through®) o 8 % ro¢né a bylo dosazeno 45 %
trzntho podilu; vzhledem k tomu, Ze takové moznosti zmiriji riziko likvidity v nesourodych krycich portfoliich,
snizuji pozadavky tykajici se nadmérné kolateralizace a pomahaji vyhnout se prodejim za velmi nizké ceny; vzhledem
k tomu, ze nicméné prodlouzeni splatnosti piendsi rizika emitentd na investory; vzhledem k tomu, Ze preferenéni
regula¢ni zachdzeni by se mélo provadét pouze u téch dluhovych nastroji, které jsou zvlasté bezpecné;

K. vzhledem k tomu, Ze pravo EU postradd pfesnou definici krytych dluhopist;

L. vzhledem k tomu, Ze trhy s krycimi dluhopisy zaostdvaji v téch clenskych stdtech, v nichZ neni tradice vydavani
takovychto dluhopist, nebo tam, kde jim v ristu brani Gvérové riziko statu nebo obtizné makroekonomické podminky;

M. vzhledem k tomu, Ze je $irokd shoda na tom, Ze vnitrostatni rimce pro kryté dluhopisy jsou velice rtiznorodé, zejména
pokud jde o technické aspekty, jako je tiroven verejného dohledu;

yx7s

N. vzhledem k tomu, Ze celounijni rdmec pro kryté dluhopisy musi byt nastaven na ty nejvyssi standardy;

0. vzhledem k tomu, Ze existuje nékolik velmi Gspésnych vnitrostatnich ramcti pro kryté dluhopisy, které jsou zaloZeny na
historickych a pravnich vychodiscich a zéasti jsou zakotveny ve vnitrostatnich pravnich pfedpisech; vzhledem k tomu,
zdkladni charakteristiky téchto vnitrostdtnich rdmct jsou spolecné, zejména pokud jde o dvoji zajisténi, oddéleni
krycich portfolif aktiv s nizkym rizikem a zvldtni vefejny dohled; vzhledem k tomu, Ze rozsifeni téchto zdsad i na dalsi
typy dluhovych néstroji se mize ukdzat jako ptinosné;

P. vzhledem k tomu, Ze harmonizace by neméla byt zalozena na pfistupu univerzalni strategie uplatiiované bez rozdilu na
vSechny, nebot by to mohlo vést k zdvaznému sniZeni rozmanitosti produktii a negativné ovlivnit vnitrostdtni trhy,
které fungovaly Gspésné; vzhledem k tomu, Ze by harmonizace méla respektovat zdsadu subsidiarity;

Q. vzhledem k tomu, Ze Gcastnici trhu se pustili do iniciativ na posileni rozvoje trhit s krytymi dluhopisy, jako bylo
vytvofen{ iniciativy Covered Bond Label (CBL) v roce 2013 a Sablona pro harmonizaci transparentnosti (HTT);

R. vzhledem k tomu, Ze po kontrole v rdmci dohledu identifikoval orgdn EBA osvédéené postupy pro vydavani krytych
dluhopisti a dohled nad nimi a posoudil soulad vnitrostdtnich rdmcd s témito postupy;

S. vzhledem k tomu, Ze v reakci na vefejné konzultace Komise se valnd vétsina zdcastnénych stran vyslovila proti plné
harmonizaci, pfiemz investofi zdtiraziiovali hodnotnost rozmanitosti nabidky produktdi; vzhledem k tomu, Ze
zUCastnéné strany projevily pravnim predpisim EU obezietnou podporu za piedpokladu, Ze budou zaloZeny na
urcitych zdsaddch, budou vychdzet ze stdvajicich ramct a budou respektovat zejména charakteristiky vnitrostdtnich
rdmct;

Obecné ptipominky a postoje

1. zdlraziuje, Ze domdci a pieshrani¢ni investice do krytych dluhopistt dosud funguji na trzich EU v soucasném
legislativnim rdmci dobfe; zdiraziuje, Ze je tieba zachovat rozmanitou nabidku bezpe¢nych a stabilnich produkti;

2. zdiraziuje, Ze povinnd harmonizace vnitrostatnich modelt nebo jejich nahrazeni modelem evropskym by mohlo mit
nezamyslené negativni dusledky pro trhy, které jsou v soucasné dobé spésné proto, Ze pravni tprava krytych dluhopisti je
soucdsti vnitrostdtnich pravnich pfedpisti; trvd na tom, Ze by integrovanéjsi evropsky ramec mél byt omezen na pfistup
zaloZeny na zdsadach, ktery stanovi cile, aviak specifikaci zptsobii a prosttedki k jejich dosazeni ponechdvé na transpozici
do vnitrostatnich pravnich pfedpist; zdiraziiuje, Ze tento ramec by mél byt zaloZen na vysokych standardech kvality a mél
by brat v potaz osvédené trzni postupy, a vychdzet pii tom z dobfe fungujicich vnitrostatnich rezimd a nenarusovat je;
zdtraziuje, piipadny novy evropsky ramec pro kryté dluhopisy, ktery by byl v souladu s osvéd¢enymi postupy, by mél byt
vzorem pro nové vznikajici trhy a mél by zvysit kvalitu krytych dluhopist;

3. zadd smérnici EU, kterd jasné rozliSuje dva v soucasnosti existujici druhy krytych dluhopisg, totiz:
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a) kryté dluhopisy (déle jen ,prémiové kryté dluhopisy), které spliuji pozadavky norem, které v soucasnosti stanovi
¢lanek 129 natizeni o kapitdlovych pozadavcich; a

b) kryté dluhopisy (dale jen ,bézné kryté dluhopisy®), které nespliuji pozadavky norem stanovené pro prémiové kryté
dluhopisy, ale spliuji normy, které v soucasnosti stanovi ¢l. 52 odst. 4 smérnice SKIPCP;

zdiraziuje, Ze prémiové kryté dluhopisy by mély i nadale mit preferencni regulaéni zachdzeni ve srovndni s béznymi
krytymi dluhopisy a Zze bézné kryté dluhopisy by mély mit preferen¢ni regula¢ni zachdzeni ve srovnani s jinymi formami
kolateralizovaného dluhu; uzndvd potencidl viech dluhovych néstroj, které jsou v souladu se smérnici SKIPCP, dosdhnout
cilt unie kapitdlovych trha;

4. vyzyva Clenské stity, aby chranily znacku ,krytych dluhopist“ (u prémiovych i béznych krytych dluhopisti) tim, ze ve
vnitrostatnich pravnich pfedpisech zajisti, aby byly kryté dluhopisy vysoce likvidni a byly blizké dluhovym ndstrojim
s nulovym rizikem; dtirazné navrhuje, aby dluhové néstroje kryté aktivy, které jsou vyrazné rizikovéjsi nez statni dluh
a hypotéky (a patii mezi né napiiklad investice do infrastruktury bez stitni podpory nebo tGvéry malym a stfednim
podnikdm), by nemély byt oznacovény za ,kryté dluhopisy*, ale nabizi se moznost je oznacit za ,evropské zajisténé cenné
papiry*; podporuje zdsadu, ze by kryci portfolia u prémiovych i béznych krytych dluhopisti méla byt zajisténa aktivy
dlouhodobé povahy, které jsou ocenitelnd a zpenézitelnd;

5. vyzyva Komisi, aby do smérnice zahrnula zdsady pravniho rdmce pro evropské zajisténé cenné papiry, jako je dvoji
zajisténi, zvlastni vefejny dohled, odolnost proti dpadku a pozadavky na transparentnost; vyzyva clenské stity, aby
zaclenily tyto zdsady do vnitrostatnich pravnich predpisti a svych insolvenénich fizeni; zdtraznuje, Ze solidni pravni rimec
pro evropské zajisténé cenné papiry by mohl evropskym zajisténym cennym papirim pfinést vétsi transparentnost,
likviditu a ndkladovou t¢innost, nez maji cenné papiry, které vyuzivaji smluvnich ujedndni; podotykd, Ze by to evropskym
zaji§ténym cennym papirdm mohlo pomoci financovat rizikovéjsi ¢innosti, jako jsou Gvéry malym a stfednim podnikiim,
spotiebitelské avéry nebo investice do infrastruktury, které nejsou zaji§tény statni zdrukou; poznamendvd, Ze evropské
zajisténé cenné papiry by byly vynaty z pusobnosti nastroje rekapitalizace z vnitinich zdrojii podle ¢lanku 44 smérnice
o ozdravnych postupech a feSeni krize bank;

6.  podnécuje k tomu, aby byly do smérnice zahrnuty minimdlni standardy pro dohled, které by odrdzely zjisténé
osvédcené postupy pro kryté dluhopisy; podporuje sblizovani dohledu v celé EU;

7. Zada, aby smérnice zvysila transparentnost, pokud jde o informace o aktivech kryciho portfolia a pravnim rdmci,
ktery md zajistit dvoji zajisténi a oddéleni aktiv krytych dluhopisti v ptipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize
emitenta; trvd ddle na tom, aby se smérnice v tomto ohledu zaklddala na zdsadich a zamérovala se pouze na pozadavky
tykajici se informovéni;

Definice prémiovych a béZnych krytych dluhopisii a evropskych zajisténych cennych papirii a vymezeni jejich
regulacniho rdmce

8.  vyzyva Komisi, aby pfedlozila ndavrh rdmce pro evropské kryté dluhopisy (v podobé smérnice), v némz budou
zdroven definovany prémiové a bézné kryté dluhopisy a evropské zajisténé cenné papiry, aby nedoslo k naruseni trhu
béhem prechodnych fazi; vyzyvd Komisi, aby do této smérnice zahrnula vSechny ndsledujici spole¢né zdsady, jichz lze
dosdhnout v pribéhu existence tohoto vydaného néstroje nezdvislého na mozném preferenénim zachazent:

a) prémiové i bézné kryté dluhopisy a evropské zajisténé cenné papiry by mély byt plné zajistény krycim portfoliem aktiv;

b) vnitrostatni pravni piedpisy by mély zajistovat dvoji zajisténi, tj. investor ma

i) pohledavku dluhového nastroje za emitentem, jez se rovnd plnému platebnimu zavazku,

ii) rovnocenné pravo prednosti na aktiva v krycim portfoliu (v¢etné nahradnich aktiv a derivatd) v ptipadé selhdni
emitenta;
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pokud by toto zajisténi nedostacovalo k tiplnému splnéni platebnich zdvazkd emitenta, musi mit zbytkové pohleddvky
investora rovnocenné postaveni s pohledavkami prioritnich nezajisténych véfiteld emitenta;

¢) tcinné oddéleni vSech aktiv v krycim portfoliu je zajisténo pravné zdvaznymi ujednanimi, kterd jsou v ptipadé platebni
neschopnosti nebo postupu Feseni krize emitenta snadno vymahatelnd; totéz bude platit pro viechna nahradni aktiva
a derivaty zajistujici rizika kryciho portfolia;

d) prémiové i bézné kryté dluhopisy a evropské zajisténé cenné papiry jsou odolné viici upadku, tj. je zajisténo, ze splatnost
platebnich zdvazkti emitenta neni v piipadé platebni neschopnosti nebo postupu feseni krize emitenta automaticky
urychlovéna;

e) je uplatiiovdna nadmérnd kolateralizace odrdzejici specifickd rizika prémiovych a béinych krytych dluhopist
a evropskych zajisténych cennych papird, pticemz jeji rozsah by mél byt stanoven vnitrostitnimi pravnimi pfedpisy;
hodnota vSech aktiv v krycim portfoliu musi byt vzdy vyssi nez soucasna hodnota nevypofadanych platebnich zavazkd;
postupy ocetiovani aktiv kryctho portfolia a Cetnost vypoctti by mély byt jasné vymezeny ve vnitrostatnich pravnich
piedpisech a mély by zohlednovat veskerd relevantni rizika horstho vysledku;

f) evropské nebo vnitrostitni pravni piedpisy stanovi maximalni parametry poméru Gvéru k hodnoté zajisténi pro aktiva
v krycim portfoliu; odebirani aktiv z kryciho portfolia kvali tomu, Ze porusuji pozadavky na pomér avéru k hodnoté
zajisténi, by nemélo byt povinné, spiSe musi byt zajisténo, aby k nému dochdzelo pouze tehdy, pokud budou nahrazena
zpusobilymi aktivy pfinejmensim stejné trzni hodnoty;

cast aktiv v krycim portfoliu nebo likviditnich p¥islibt je dostate¢né likvidni k tomu, aby platebni zavazky programu pro
kryté dluhopisy nebo evropské zajisténé cenné papiry mohly byt vypofddiny do Sesti mésict, kromé piipada
spolufinancovanych dluhopisti nebo dluhopist typu ,soft bullet“ a ,conditional pass through*;

©

h) derivatové ndstroje jsou povoleny pouze vyhradné pro udcely zajisténi rizika a smlouvy o derivatech, které uzaviel
emitent krytych dluhopisti a protistrana s derivaty a jez jsou zapsany v krycim portfoliu, nelze v piipadé platebni
neschopnosti emitenta ukon¢it;

i) vnitrostdtni pravni predpisy stanovi zvlastni, odolny rdmec vetejného dohledu a zatim tcelem specifikuji ptislusny
organ, instituci pro dohled nad krycim portfoliem a zvldstniho spravce a zaroven jasné vymezuji povinnosti piislusného
orgdnu a jeho pravomoci v oblasti dohledu, aby bylo zajisténo, Ze:

i) emitenti maji kvalifikované zaméstnance a p¥islusné operaéni postupy pro spravu krycich portfolii, a to i v pipadé
krizové udalosti, platebni neschopnosti nebo postupu Feseni krize;

ii) vlastnosti krycich portfolif spliuji platné pozadavky pfed vydanim dluhového néstroje az do data jeho splatnosti;

iii) soulad prémiovych a béznych krytych dluhopist a evropskych zajisténych cennych papirt s piislusnymi pozadavky
(véetné pokud jde o zpusobilost krycich aktiv a kryt)) podléhd neustdlému, pravidelnému a nezavislému
monitorovani;

iv) emitenti pravidelné provadéji zatézové testy vypoctu pozadavkd kryti a zohlednit pfi tom hlavni rizikové faktory
ovliviwujici dluhovy néstroj, jako je avér, Grokova sazba, ména a rizika likvidity;

musi byt jasné vymezeny povinnosti a pravomoci pfislusného orgdnu a zvldstniho sprévce pro ptipad platebni
neschopnosti nebo postupu feseni krize emitenta;
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j) emitent je povinen zvefejiovat nejméné dvakrit roéné souhrnné tdaje o krycich portfoliich s takovou mirou
podrobnosti, kterd investorim umozni provést komplexni analyzu rizik; mély by byt poskytovany informace
o charakteristikdch krycich aktiv, pokud jde o Gvérové riziko, trzni riziko a riziko likvidity, o protistrandch zapojenych
do krycich portfolif na tirovni pravni, smluvni a dobrovolné nadmérné kolateralizace, pficemz tyto informace by mély
obsahovat oddil o derivatech, ktery by byl pfipojen k aktiviim a pasiviim kryciho portfolia;

=

splatnost krytych dluhopist lze prodlouzZit pouze v piipadé platebni neschopnosti nebo postupu feseni krize emitenta
a se souhlasem piislusného orgdnu dohledu nebo za podminky objektivnich finan¢nich spoustéci stanovenych ve
vnitrostatnich pravnich pfedpisech a schvilenych piislusnym evropskym orgdnem dohledu; presné podminky
prodlouzeni a mozné zmény kupénu, splatnosti a dalsi prvky by mély byt vyjasnény v podminkdch kazdého
jednotlivého dluhopisu;

9.  vyzyva Komisi, aby do definice prémiovych krytych dluhopist ve smérnici zafadila tyto dalsi zdsady:

a) dluhovy néstroj je plné kolateralizovan aktivy definovanymi v ¢l. 129 odst. 1 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich
a spliuje dodate¢né pozadavky ¢l. 129 odst. 3 a 7 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich; u avért na bydleni zajisténé
zdrukami ve smyslu ¢l. 129 odst. 1 pism. e) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich nesmi byt zddné pravni prekdzky
brénici sprévci programu krytych dluhopistt v tom, aby zatizil Gvéry prioritnimi zdstavnimi pravy, pokud je emitent
krytého dluhopisu v Gpadku nebo v postupu feSeni krize a zdruku nelze z jakéhokoli divodu uplatnit; méla by byt
pfezkoumdna zptsobilost plavidel byt aktivy v krycim portfoliu (¢l. 129 odst. 1 pism. G) nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich);

b) maximalni parametry poméru Gvéru k hodnoté zajisténi pro hypote¢ni tvéry zahrnuté v krycich portfoliich jsou
stanoveny evropskymi pravnimi predpisy tak, aby nepfesahovaly poméry avéru k hodnoté zajisténi, jez jsou
v soucasnosti stanoveny v ¢lanku 129 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, jsou vsak pravidelné pfezkoumdviny
a upravovany podle vysledka zatézovych testt na zdkladé nezévislych posouzeni trznich cenovych podminek, které by
na piislusnych realitnich trzich mohly nastat v piipadé krizové udilosti; mélo by byt upfednostnéno spise pouziti
poméru uvéru k hodnoté zajisténi pro hypote¢ni tvéry nez vyuziti poméru uvéru k trzni hodnoté;

10.  zduraziuje, Ze rizikovd vdha pfidélend krytym dluhopisim v evropskych préavnich ptedpisech musi odrazet trzni
posouzeni podkladovych rizik; sleduje, Ze totéz plati i pro vSechny ostatni typy dluhovych ndstrojt, které diky uréitym
charakteristikdm maji narok na preferen¢ni regulacni zachdzeni;

11.  vyzyvéd Komisi, aby zmocnila evropské organy dohledu k tomu, aby posoudily soulad s kritérii pro prémiové a bézné
kryté dluhopisy a evropské zajisténé cenné papiry s cilem doplnit nebo dokonce nahradit seznamy stanovené v ¢l. 52 odst.
4. smérnice SKIPCP smérodatnym seznamem rezima prémiovych a béznych krytych dluhopist a evropskych zajisténych
cennych papiri na evropské trovni, které jsou v souladu s piislusnymi kritérii;

12.  zadd orgdn EBA, aby vydal doporudeni pro rezimy prémiovych a béznych krytych dluhopist a evropskych
zajisténych cennych papirti, pokud jde o kritéria zptsobilosti aktiv (véetné nahradnich aktiv), poméry avéru k hodnoté
zajisténi a minimdln{ efektivni miru nadmérné kolateralizace pro rtzné druhy aktiv a o pfipadné revize nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich; vyzyva orgdn EBA, aby poskytl nezbytné pokyny pro vytvofeni zvldstniho rdimce vefejného
dohledu a administrativniho rdmce;

13.  doporuluje, aby byly odstranény prekdzky v pfistupu na trh pro emitenty, pokud jde o rozvoj trhii s krytymi
dluhopisy mimo evropsky hospoddfsky prostor, a to tim, Ze bude krytym dluhopisim vydanym emitenty ve téetich zemich
zaji§téno rovnocenné zachdzeni, pod podminkou, Ze prislusnd evropskd instituce provede dikladné posouzeni
rovnocennosti jejich pravniho a instituciondlniho prostiedi a prostiedi dohledu; doporuuje, aby byly prosazovany
klicové zdsady evropskych pravnich pfedpist s cilem vytvofit mozny vzorovy model pro trhy krytych dluhopist
v globalnim méfitku;

14.  vyzyvéa Komisi, aby navrhla revizi evropskych pravnich piedpist v oblasti finan¢nich sluzeb, kterd podrobné stanovi
zachdzeni s prémiovymi a béznymi krytymi dluhopisy a evropskymi zajisténymi cennymi papiry;

15.  vyzyvé Komisi, aby pfi posuzovani stavajicich pravnich pfedpisti EU v oblasti finan¢nich sluzeb zohlednila potencidl
prémiovych a béznych krytych dluhopisti a evropskych zajisténych cennych papiri dosdhnout cilii unie kapitalovych trhi;
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16.  vyzyva Komisi, aby zjistila, jaké piekdzky na wvnitrostdtni Grovni by mohly branit vytvafeni systémi krytych
dluhopist, a aby zvefejnila pokyny k odstranéni téchto prekdzek, aniz by to mélo vliv na bezpe¢ny a obezfetny chod bank;

17.  vyzyvd Komisi a orgdn EBA, aby znovu posoudila (tfeba v rdmci posouzeni dopadu) zpusobilost nimofnich
zdstavnich prav na plavidla jako aktiv v krycich portfoliich podle ¢l. 129 odst. 1 pism. g) nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich; je znepokojen tim, Ze preferenéni zachdzeni u plavidel narusuje hospodaiskou soutéz s jinymi dopravnimi
prostredky; Zddd Komisi a orgdn EBA, aby vySetiily, zda jsou kryté dluhopisy zajisténé plavidly na stejné drovni s jinymi
krytymi dluhopisy spliujicimi pozadavky nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, pokud jde o jejich likviditu a posouzeni
rizik provedené nezavislymi ratingovymi agenturami, a zda tudiz preferen¢ni zachazeni s takovymito dluhopisy na zékladé
podle zptisobilosti pro pozadavek kryti likvidity a nizsich rizikovych vah v nafizeni o kapitdlovych pozadavcich
opodstatnéné;

18.  vyzyva clenské stity, aby ve vnitrosttnich pravnich pfedpisech stanovily moznost vytvafet oddélend kryci portfolia,
z nichz kazdé by obsahovalo homogenni t¥{du aktiv (napiiklad dvéry na bydleni); vyzyva clenské staty, aby povolily, aby
viechna kryci aktiva, jak jsou definovdna v ¢l. 129 odst. 1 pism. a), b) a c) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, mohla
fungovat jako nahradni aktiva, kterd pfispivaji k pozadavku kryti, aby jednoznaéné stanovily omezeni tykajici se kvality
uveérd, velikosti expozice a hornich hranic pro ptispévky ndhradnich aktiv ke kryti;

Podpora trini transparentnosti a dobrovolnd konvergence
19.  vitad zlepeni metodik pro vyddvani ratingi krytych dluhopisti a rozsifeni ratingovych trht pro kryté dluhopisy;

20.  zdoraznuje dalezitost rovnych podminek pro zajisténi spravedlivé soutéze na finan¢nich trzich; zdiraziuje, Ze
evropské pravni predpisy nesméji délat rozdil mezi riznymi druhy zajisténych dluhovych néstroji, pokud nejsou dobré
dtvody se domnivat, Ze se tyto druhy lisi bud z hlediska bezpe¢nosti, nebo likvidity;

21.  vitd trzni iniciativy usilujici o vypracovani harmonizovanych norem a $ablon pro zpfistupniovani informaci (napf.
HTT), které usnadni porovnavani krytych dluhopisti a analyzu rozdil mezi nimi v celé EU;

22, podporuje formulovini doporuceni orgdnu EBA ohledné trznich norem a vypracovidni pokynt tykajicich se
osvédcenych postupts; vybizi k dobrovolné konvergenci v téchto intencich;

23.  podnécuje k pravidelnému provadéni zdtézovych testd u krycich portfolii pro kryté dluhopisy a ke zvefejiiovani
jejich vysledkd;

o o

24.  povéiuje svého pfedsedu, aby pfedal toto usneseni Rad¢, Komisi a Evropskému organu pro bankovnictvi.



