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1. Uvobp

Natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (dale jen
»,EMIR®) ze dne 4.cCervence 2012 vyzaduje, mimo jiné, centralni clearing vSech
standardizovanych OTC derivatovych smluv, oznamovani vSech derivatovych smluv registrim
obchodnich idaji a provadéni technik zmirnovani rizika pro obchody, u nichz neni provadéni
ustfedni clearing.

V souladu s ¢l. 1 odst. 4 nafizeni EMIR jsou centralni banky Unie a vefejné subjekty Unie
poveétené spravou vetejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici z plisobnosti
nafizeni EMIR vyfiaty, a proto se na n¢ tyto povinnosti nevztahuji.

V souladu s ¢l. 1 odst. 6 nafizeni EMIR je Evropské komisi svéfena pravomoc ménit seznam
vynatych subjekti formou aktu v pfenesené pravomoci, pokud po analyze toho, jak se
V mezinarodnim prostiedi pfistupuje k centralnim bankam a k vefejnym subjektliim spravujicim
vetejny dluh v pravnich rdmcich jinych jurisdikci, a poté, co informuje Evropsky parlament
a Radu o vysledcich, dojde k zavéru, ze je nezbytné osvobodit ménové ukoly téchto centralnich
bank tfetich zemi od povinnosti clearingu a oznamovaci povinnosti.

2. PRVNIi HODNOCENI KOMISE

V roce 2013 provedla Komise prvni pfezkum pravnich ramci tykajicich se OTC derivata v
Japonsku, Svycarsku, Spojenych statech, Australii, Kanadé a Hongkongu. Dne 22. bfezna 2013
Komise piijala zpravu®, podle které pravni ramce Japonska a Spojenych statl splnily podminky
pro osvobozeni centralnich bank a vetejnych subjektli odpovédnych za spravu veiejného dluhu
Vv téchto dvou jurisdikcich od nékterych pozadavkil stanovenych nafizenim EMIR. Ty byly
nasledné pfidany na seznam subjektll vynatych z plsobnosti, ktery je uveden v €l. 1 odst. 4

nafizeni EMIR, a to prostfednictvim nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
¢. 1002/2013%,

Pravni ramce zbylych ¢ty jurisdikei nebyly povazovany za dostatecné pokrocilé k tomu, aby
jejich centralni banky a subjekty odpovédné za spravu vefejného dluhu byly zafazeny na seznam
osvobozenych subjektl. Zprava vSak dospéla k zavéru, ze Komise bude ,sledovat [...]
a informovat 0 nejnovejsim vyvoji, jakmile budou jejich pravidla dokon¢ena.

3. PREDKLADANE HODNOCENI

Ptredkladané hodnoceni zahrnuje Ctyti jurisdikce obsazené v prvnim hodnoceni, u kterych vsak v
té dob¢ nebylo doporuceno osvobozeni, jakoz i dvé dalsi jurisdikce (Mexiko a Singapur), které o
hodnoceni pozadaly.

Hodnoceni je zalozeno na informacich ziskanych pfimo od posuzovanych jurisdikci, pficemz
sleduje dva konkrétni aspekty téchto pravnich ramct:

1 COM(2013) 158 ze dne 22. biezna 2013.

2 NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢. 1002/2013 ze dne 12. éervence 2013, kterym se méni na¥izeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, stfednich protistranach a registrech obchodnich tidajt, pokud
jde o seznam subjekti vytiatych z ptisobnosti uvedeného naiizeni (UF. vést. L 279, 19.10.2013, s. 2).



1) pokrok v provadéni reforem trhu s OTC derivaty, jak byly dohodnuty na summitu
skupiny G20 v Pittsburghu v roce 20009,

i)  pfistup k centralnim bankam a vefejnym subjektim povéfenym spravou vetrejného dluhu
nebo do spravy vetejného dluhu zasahujicim v pfislusSnych pravnich fadech téchto
jurisdikei a také standardy fizeni rizik vztahujici se na derivatové obchody, do nichz tyto
subjekty vstupuiji.

Z analyzy vyplyva, Zze pokud jde o pfijeti a provadeéni reforem OTC derivatl, bylo ve vSech
hodnocenych jurisdikcich dosazeno vyznamného pokroku. Kromé toho se vSech Sest zabyvalo
otazkou pouzitelnosti riznych pozadavku na centralni banky a vefejné organy povéiené spravou
vetfejného dluhu nebo do spravy vetfejného dluhu zasahujici.

4. POKROK V OBLASTI REFOREM TRHU S OTC DERIVATY
4.1 Austrélie

Zavedeni povinnosti clearingu, oznamovaci povinnosti nebo organizované obchodni platformy
V Australii je dvoustupiiovy proces, pficemz prvnim stupném je rozhodnuti prislusného ministra,
zda by se na urc€ité kategorie OTC derivati mély vztahovat tyto povinnosti, a druhym stupném
pak vydani provadécich ptedpisti a pravidel australskou komisi pro cenné papiry a investice
(Australian Securities and Investments Commission, ASIC). Techniky zmirfiovani rizika pro
OTC derivaty, u nichz neni provadéni ustfedni clearing, jsou v soucasnosti zavadény australskym
ufadem pro obezietnostni regulaci (Australian Prudential Regulation Authority, APRA).

Povinnost clearingu

Australské predpisy provadéjici povinnost centralniho clearingu jsou stanoveny v novele zakona
o obchodnich spolecnostech (centralni clearing a jednostranné oznamovani) (Corporations
Amendment (Central Clearing and Single-Sided Reporting) z roku 2015. Tento ptedpis zavadi
povinnost centralniho clearingu pfedepsanych kategorii OTC trokovych derivati pro nizky pocet
vyznamnych tuzemskych a zahrani¢nich bank, které pusobi jako obchodnici na australském trhu
s OTC derivaty. V prosinci 2015 byl v pravidlech komise ASIC pro obchody s derivaty
(clearing) pro rok 2015 zaveden povinny centralni clearing pro OTC urokové derivaty
denominované v nékolika ptednich ménach. Povinnost clearingu byla zahdjena v dubnu 2016.

Oznamovaci povinnost

Pravidla komise ASIC pro derivatové obchody (oznamovani) z roku 2013, ktera byla zménéna
vV tnoru 2015, zavadi povinnost ohlasovat obchody s OTC derivaty. Oznamovaci povinnost se
V soucasné dob¢ vztahuje na vSechny kategorie derivatovych aktiv a je v platnosti od prosince
2015.

Techniky zmirfiovani rizika

Obezietnostni standard vyzadujici pouZiti technik zmirflovani rizika pro OTC derivaty, u nichz
neni provadéni ustfedni clearing, byl ufadem APRA zveifejnén v fijnu 2016. Toto pravidlo
nafizuje pouzivani nékolika technik zmirflovani rizika: rychlé potvrzeni transakci, sesouhlaseni
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portfolii, kompresi portfolia, postupy pro feSeni sporti a existenci postupli pro stanoveni ocenéni.
Pocatecni termin doposud nebyl stanoven.

4.2 Kanada

Provadéni reforem trhit s OTC derivaty ma dvé paralelni vétve. Ufad zmocnénce pro finanéni
instituce (Office of the Superintendent of Financial Institutions, OSFI), ktery v Kanad¢ vykonava
regulaci obezietnostniho dohledu, stanovi prostfednictvim pokynii obecné pozadavky na
federalné¢ regulované financni instituce. Provincie a teritoria jsou pak odpovédné za regulaci trhu
v ramci svych pfislusnych jurisdikci. Kanadska komise pro cenné papiry (Canadian Securities
Administrators, CSA), zastieSujici organizace regulatori trhit s cennymi papiry v kanadskych
provinciich a teritoriich, je odpovédnd za koordinaci a harmonizaci regulace kanadskych
kapitdlovych trhii. Pfipravuje ptedpisy, které jsou pak vyhlaSovany a provadény v ramci
provincil.

Povinnost clearinqu

Povinnost clearingu je v soufasnosti provadéna vSemi provinénimi regulatory trhii s cennymi
papiry prostfednictvim navrhovaného vnitrostatniho nastroje 94-101 Povinnost clearingu
derivatii ustiedni protistranou (navrh NI 94-101), ktery vypracovava komise CSA, a na federalni
urovni ufadem OSFI prostiednictvim pokynu B-7: Osvédcené postupy tykajici se derivatii, ktery
vstoupil v platnost v prosinci 2014. V souladu s pokynem B-7 se oéekava, ze federalné
regulované finan¢ni instituce provedou centralni clearing standardizovanych derivatd v
piipadech, kde je to proveditelné. Navrhovany nastroj NI 94-101 stanovi povinnost centralniho
clearingu pro nékteré OTC derivaty a uvadi protistrany, na které se tato povinnost bude
vztahovat. Kone¢né znéni predpisu by mélo byt pfijato pocatkem roku 2017.

Oznamovaci povinnost

Oznamovaci povinnost je na urovni provincii provadéna prostfednictvim piedpisti piijatych
jednotlivymi reguldtory trhii s cennymi papiry. Provincie Ontario, Québec a Manitoba maji
zvlastni predpisy, ve vSech ostatnich provinciich (jurisdikce MV) je oznamovaci povinnost
provadéna prostfednictvim mnohostranného nastroje 96-101 Registry obchodnich udajii
a hlaseni udajit o derivatech (Ml 96-101). Pravidla pro hlaseni obchodli jsou ve vSech
provinciich platna v plném rozsahu od listopadu 2016. Provin¢ni a mnohostranné nastroje jsou,
pokud jde o oznamovaci povinnost, v podstaté harmonizovany a vyzaduji hlaseni obchodu, které
zahrnuji alesponi jednu mistni protistranu. Na federdlni trovni vyzaduje pokyn B-7, aby federalné
regulované finan¢ni instituce ohlaSovaly obchody v souladu s pravidly oznamovani G¢innymi
V provincii, ve které se nachdzi jejich usttedi nebo hlavni provozovna.

Techniky zmirfiovani rizika

Na federalni Grovni techniky zmirfiovani rizika pro derivaty, u nichZ neni provadéni ustfedni
clearing, které se vztahuji na federaln¢ regulované finan¢ni instituce, nastiiiuje pokyn ufadu
OSFI B-7. Kromé toho se pokyn uradu OSFI E-22 Marzové pozadavky na derivaty, u nichz neni
provadeni ustredni clearing, ktery nabyl ucinnosti v zati 2016, zabyva otdzkami, jako jsou feSeni
spori a metodiky ocenovani, pokud jde o marzové pozadavky na derivaty, u nichz neni

provadéni ustfedni clearing. Na trovni provincii komise CSA v soucasné dobé piipravuje
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pravidlo pro registraci obchodnikii, které by po tucastnicich trhu s derivaty vyzadovalo
uplatiiovani technik zmirfiovani rizika. Pravidlo ma byt zvetejnéno k pfipominkam v roce 2017
a vstoupit v platnost v prvni poloving roku 2018.

4.3 Hongkong

V Hongkongu existuje pro provadéni reforem trhu s OTC derivaty dvoustupiiovy proces.
Regula¢ni ramec je zaveden prostfednictvim primarnich pravnich piedpist, konkrétné nafizeni
0 cennych papirech a futures (novela) z roku 2014, kterym se méni ptivodni nafizeni o cennych
papirech a futures z roku 2002. Na to navazaly podptrné pravni ptredpisy (tj. pravidla), které
stanovi podrobné pozadavky na hlaseni, clearing a obchodni zavazky a které pfipravuje Komise
pro cenné papiry a futures (Securities and Futures Commission, SFC) se souhlasem
Hongkongského ménového tradu (Hong Kong Monetary Authority, HKMA) a po konzultaci
s finan¢nim tajemnikem.

Povinnost clearinqu

Novela nafizeni zavadi povinnost clearingu pro obchody s OTC derivaty. Zmocnujici ustanoveni
vyzaduji, aby predepsané osoby provedly clearing nékterych obchodli s OTC derivaty
prostiednictvim urCené Ustiedni protistrany v souladu s pravidly pro clearing. Provadéni této
povinnosti bude probihat v nékolika fazich. Pravidla pro prvni fazi vstoupila v platnost v zafi
2016.

Oznamovaci povinnost

Novela natizeni stanovi rovnéZ oznamovaci povinnost. Pfedepsand osoba musi ohlasit ptislusné
obchody s OTC derivaty tfadu HKMA v souladu s pozadavky stanovenymi pravidly pro
podavani zprav. Prvni faze podavani zprav se vztahuje na omezeny pocet druhii derivati a na
mirng ir§i okruh osob neZ povinnost clearingu®. Pravidla pro druhou fzi rozsifuji piisobnost tak,
aby se vztahovala na vSech pét kategorii aktiv a rozsah informaci, které je tfeba ohldsit pii
kazdém obchodu. Rozsah ptfedepsanych osob se neméni. Druhd faze podavani zprav bude
zah4jena v Cervenci 2017.

Techniky zmirhovani rizika

Hongkong planuje dvé sady standardii pro zmirnovani rizika. Prvni, ktery ma byt pfipraven
komisi SFC, se bude vztahovat pouze na podniky s licenci vydanou SFC v souladu s nafizenim
0 cennych papirech a futures. Konzultace k navrhu standardi se bude konat v roce 2017. Druhy
byl pfipraven tifadem HKMA a plati pro instituce opravnéné HKMA v souladu s bankovnim
nafizenim. Provedeni téchto standardli mélo piivodné zacit v zafi 2016. Nicméné v srpnu 2016
ufad HKMA odlozil zah4jeni jejich provadéni vzhledem k podobnym zpozdénim, které oznamily
dalsi vyznamné jurisdikce.

4.4. Mexiko

Obecna pravidla tykajici se obchodi s OTC derivaty jsou stanovena v ,,Pravidlech pro provadéni

3 Oznamovaci povinnost je rozsifena na ustiedni protistrany.



obchodt s derivaty (obéznik 4/2012), vydanymi mexickou centralni bankou (Banco de México,
BdM) v bieznu 2012, a to ve znéni nasledné¢ provedenych zmén. Nektera zvlastni pravidla
(napft. zaclenéni Ustfednich protistran) pak byla vyddna BdM spole¢né s ministerstvem financi
(SHCP) a Narodni komisi pro bankovnictvi a cenné papiry (CNBV).

Povinnost clearinqu

Obéznik 4/2012 stanovi, ze standardizované obchody s derivaty mezi mistnimi bankami c¢i
maklétskymi spolecnostmi a nékterymi dalSimi subjekty (tuzemskymi i zahrani¢nimi) musi byt
vyrovnany prostfednictvim clearingovych systému za¢lenénych v souladu s pravidly vydanymi
spolecné BdM, SHCP a CNBV, nebo prostfednictvim zahrani¢nich instituci, které pasobi jako
ustfedni protistrana a které byly uznadny bankou BdM. Povinnost clearingu plati pro obchody
mezi mistnimi protistranami od dubna 2016 a pro obchody provedené mezi mistni a zahrani¢ni
protistranou od listopadu 2016. Nedavné zmény obézniku 4/2012 stanovily kritéria pro stanoveni
OTC produktii jako standardizovaného, a tedy podlé€hajiciho povinnosti centralniho clearingu.

Oznamovaci povinnost

Obéznik 4/2012 vyZzaduje, aby mistni banky, maklétské spole¢nosti, investi¢ni fondy, a sofomes
(viceucelové finanéni instituce) podavaly bance BAM zpravy o svych obchodech s derivaty.
Pravidla vydana spole¢né BdM, SHCP a CNBV rovnéz vyzaduji, aby jim vSem mistni ustiedni
protistrany oznamovaly smlouvy, které obdrzi ke clearingu, nebo jakékoliv jiné dobrovolné
ohlasené obchody. Oznamovaci povinnost vii¢i BdM se vztahuje na vSechny kategorie aktiv a
jak OTC derivaty, tak i derivaty obchodované na burze. AvSak pouze protistrany usazené v
Mexiku maji zdkonnou povinnost zajistit, ze je obchod ohlasen.

Techniky zmirfiovani rizika

Od dubna 2016 maji mistni banky, makléfské spolecnosti, investicni fondy, obecné vkladové
instituce a sofomes povinnost zavést alesponn tyto techniky zmirfiovani rizika, pokud jde
0 obchody s OTC derivaty, u nichz neni provadéni tstfedni clearing: potvrzeni, denni ocenovani,
sesouhlaseni, mechanismy pro feSeni sporii a pravidelné posouzeni, zda je tieba se zapojit do
komprese portfolia. Dalsi regulacni pozadavky pro mistni banky a makléfské spolecnosti tykajici
se zmirflovani rizika jejich obchodii jsou uvedeny v ,,Pravidlech pro banky* a ,,Pravidlech pro
makléiské spolecnosti® vydanych CNBV.

4.5. Singapur
Pravni rdmec pro OTC derivaty sestdvd ze dvou urovni pravnich piedpisi: obecné ramcové
pravni predpisy piijaté parlamentem a zvlastni pravidla pfijata Ménovym ufadem Singapuru

(Monetary Authority of Singapore, MAS).

Povinnost clearinqu

Cast VIB (clearing a derivatové smlouvy) zakona o cennych papirech a futures, ktery plati od
listopadu 2012, zavadi nezbytny pravni ramec pro nafizeni povinnosti clearingu derivatd. Uiad
MAS v soucasné dob& dokoncuje predpisy pro povinny clearing. Jejich pfijeti je planovano na
prvni polovinu roku 2017. Nova pravidla by vyzadovala clearing u urokovych swapt
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denominovanych v singapurskych a americkych dolarech.

Oznamovaci povinnost

Pravni ramec pro oznamovaci povinnost byl zaveden ¢asti VIA (oznamovani derivatovych
smluv) zakona o cennych papirech a futures. Zvlastni pravidla pro podavani zprav byla nasledné
stanovena v nafizenich o cennych papirech a futures (ohlaSovani derivatovych smluv) z roku
2013, ktera vstoupila v platnost v fijnu 2013. Tato pravidla vyzaduji, aby urcité ,,uréené osoby*
ohlasovaly urokové sazby, uvéry a obchody s devizovymi derivaty. Oznamovaci povinnost je
platna v plném rozsahu od listopadu 2015.

Techniky zmirfiovani rizika

V soucasné dobé se dokoncuji pravidla tykajici se technik zmirfovani rizika. Navrhovana
pravidla vyzaduji, aby subjekty licencované itadem MAS, které obchoduji s OTC derivatovymi
smlouvami, pouzily tyto techniky zmirfiovani rizika, pokud jde o jejich obchody s OTC derivaty,
u nichz se neprovadi clearing: potvrzeni, postup feSeni sporli, kazdodenni ocenovani,
sesouhlaseni portfolia a kompresi portfolia. Urad MAS ocekava, Ze pozadavky na zmirfiovani
rizika nabudou tc¢innosti v roce 2017.

4.6. Svycarsko

Regulaéni ramec pro obchody s OTC derivaty zahrnuje zakladni legislativni akt, z&kon
0 infrastruktuie Svycarského finan¢niho trhu (Swiss Financial Market Infrastructure Act, FMIA),
ktery stanovi pravidla chovani na trhu pro obchodovéani s derivaty, a nasledné provadéci
vyhléasky, konkrétn¢ vyhlaska o infrastruktuie Svycarského finan¢niho trhu (Swiss Financial
Market Infrastructure Ordinance, FMIO), kterd podrobné stanovi zvlastni pravidla a pozadavky.
Zakon FMIA 1 vyhlaska FMIO vstoupily v platnost v lednu 2016.

Povinnost clearingu

Zakon FMIA a vyhlaska FMIO stanovi povinnost clearingu obchodti s OTC derivaty a stanovi
zvlastni pravidla tykajici se této povinnosti. Povinnost clearingu se v zdsad¢ vztahuje na vSechny
obchody s OTC derivaty s urCitymi vyjimkami pro nckteré (vétSinou mensi) protistrany.
Povinnost se zavadi postupné v zavislosti na druhu smluv a protistran.

Oznamovaci povinnost

Zakon FMIA a vyhlaska FMIO stanovi povinnost oznamovat veskeré obchody s OTC derivaty
a urCuji prislusna pravidla, v€etné popisu toho, ktera protistrana ma povinnost obchod ohlasovat
a jaké informace maji byt uvedeny.

Techniky zmirfiovani rizika

Pravidla tykajici se pouZzivani technik zmirfiovani rizika vyZzadovanych pro obchody s OTC
derivaty, u nichZ neni provadéni uUstfedni clearing, jsou rovnéz uvedeny v zdkoné¢ FMIA
a vyhlasce FMIO. Svycarsky regulaéni ramec obsahuje pozadavky na véasné potvrzeni obchodl,
sesouhlaseni portfolii, kompresi portfolia a postupy pro feSeni sporti.



5. PRISTUP K CENTRALNIM BANKAM A SUBJEKTUM SPRAVUJICIM VEREJNY DLUH V
MEZINARODNIM PROSTREDI

5.1 Australie

Povinnost clearingu

Zé&kon z roku 2015 stanovi, Ze clearingové pozadavky ve vztahu k obchodu s derivaty nelze
ulozit osob¢, kterd neni australskym nebo zahrani¢nim clearingovym subjektem ve vztahu k
tomuto obchodu. Kromé toho tento zakon brani tomu, aby pravidla obchodu s derivaty zavadéla
clearingové pozadavky pro fadu zahrani¢nich vefejnych subjektii, mimo jiné véetné centralnich
bank a uradi spravujicich statni dluh.

Oznamovaci povinnost

Novela zakona o obchodnich spolecnostech (obchody s derivaty) z roku 2013 upiesiuje, ze
povinnost hlaSeni obchodi nelze ulozit takzvanym ,koncovym uzivatelim“. To v podstaté
omezuje uplatnéni oznamovaci povinnosti na australské instituce pfijimajici vklady, licencované
clearingové a vypoiadaci podniky, drzitele licenci pro finan¢ni sluzby a osoby poskytujici
finan¢ni sluzby v souvislosti s derivaty velkoobchodnim zakaznikiim v Australii v souladu se
zvlastni licencni vyjimkou udélenou australskymi organy. Centralni banky a subjekty spravujici
vetejny dluh této povinnosti nepodl€haji.

Techniky zmirfiovani rizika

Podle neddvno piijatych pozadavkd se techniky zmirfiovani rizika vztahuji na instituce
regulované ufadem APRA pii jejich obchodech s dotéenymi protistranami. Definice téchto
instituci nezahrnuje Zadné centralni banky ani vefejné subjekty povétrené spravou dluhu nebo do
spravy dluhu zasahujici. Definice ,,dotéené protistrany* zase vylucuje vladni orgdny, centralni
banky, mnohostranné rozvojové banky, subjekty vetejného sektoru a Banku pro mezinarodni
platby. Pozadavky na zmiriiovani rizika se tedy nevztahuji na Zddné centralni banky ani subjekty
spravujici vefejny dluh.

5.2 Kanada

Povinnost clearinqu

Pokyn B-7 se vztahuje pouze na federalné regulované finan¢ni instituce. Vzhledem k tomu, ze
centralni banky a subjekty spravy vefejného dluhu nespadaji do této definice, nejsou v oblasti
pusobnosti pravidel tfadu OSFI pro clearing. Na urovni provincii navrh NI 94-101 vyslovné
osvobozuje od povinnosti clearingu obchody s nékterymi kanadskymi institucemi, jakoz
I zahrani¢nimi centralnimi bankami a vefejnymi subjekty, které jsou v celkovém nebo ¢astecném
vlastnictvi zahrani¢ni vlady. Predpoklada se, Ze vySe uvedené vyjimky zlstanou soucasti
kone¢ného znéni piedpisu.

Oznamovaci povinnost

Ackoliv pro zahrani¢ni centralni banky nebo subjekty spravujici vefejny dluh neexistuje zadna
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zvlastni vyjimka z pravidel pro ohlasovani obchodi, tato pravidla v podstaté vyzaduji, aby
obchody mezi kanadskou protistranou a jakymkoliv zahrani¢nim vefejnym organem byly
ohlaSovany pouze kanadskou protistranou. Zahrani¢ni centralni banky ani zddné vetejné subjekty
tedy oznamovaci povinnosti nepodléhaji.

Techniky zmirfiovani rizika

Stejné jako u povinnosti clearingu se pokyny ufadu OSFI vztahuji pouze na federalné regulované
finan¢ni instituce. Centralni banky a veskeré vetejné subjekty jsou tak mimo oblast piisobnosti
pravidel ufadu OSFI pro techniky zmirnovani rizika. Na urovni provincii se ma pravidlo
registrace vztahovat pouze na obchodniky s derivaty. Centrélni banky a subjekty spravujici
vefejny dluh jsou tak v soucasné dobé mimo oblast puisobnosti tohoto pravidla. Piestoze se
pravidlo registrace stale dokoncuje, neocekava se, ze by se oblast jeho pouzitelnosti méla zménit.

5.3 Hongkong

Povinnost clearinqu

Povinnost clearingu se vztahuje na drokove swapy mezi vyznamnymi obchodniky. Mezi tyto
vyznamné obchodniky v Hongkongu patii instituce opravnéné utadem HKMA, finanéni makléfi
schvaleni tfadem HKMA v souladu s bankovnim nafizenim nebo podniky s licenci vydanou
komisi SFC, které doséhly minimalni prahové hodnoty pro clearing. Vyznamni obchodnici mimo
Hongkong jsou pfedem urceni seznamem zvetejiovanym komisi SFC. Tento seznam zahrnuje
subjekty, jako jsou ¢lenové clearingovych systému nejvétsich tsttednich protistran pro Urokové
swapy na fad¢ trhi nebo celosvétové systémove vyznamné banky zveiejnéné Radou pro finan¢ni
stabilitu. Vzhledem k tomu, Ze zahrani¢ni centralni banky ani subjekty spravujici vetejny dluh
nespadaji do Zadné z téchto kategorii, spadaji v Hongkongu mimo oblast pisobnosti clearingové
povinnosti.

Oznamovaci povinnost

Vzhledem k tomu, ze prvni faze oznamovaci povinnosti se vztahuje na téméf stejny rozsah
subjektl jako povinnost clearingu, zahrani¢ni centralni banky ani subjekty spravujici vefejny
dluh oznamovaci povinnosti nepodléhaji. Prestoze druha faze rozSifuje uplatnéni oznamovaci
povinnosti na vSech pét kategorii aktiv a navySuje mnoZzstvi informaci, které maji byt hlaseny,
rozsah subjektl, na které se tato povinnost vztahuje, se neméni. Zahrani¢ni centralni banky a
subjekty spravujici vetejny dluh tak zlistanou od oznamovaci povinnosti osvobozeny.

Techniky zmirfiovani rizika

Standardy pro zmirfiovani rizika, které maji byt definovany komisi SFC, budou obecné platit
pouze v piipade, ze se obchody s OTC derivaty zuctovavaji v podniku licencovaném komisi
SFC. JelikoZ se v soucasnosti nejedna o tento piipad, tyto standardy se na obchody s OTC
derivaty nebudou vztahovat. Na druhou stranu rdmec pfipraveny ufadem HKMA se vztahuje jak
na tuzemske, tak i zahrani¢ni opravnéné instituce, pokud jde o obchody s derivaty, u nichZ neni
provadéni ustiedni clearing a které byly uzavieny s ,,dot¢enym subjektem®. Definice dotéenych
subjekti vyslovné vyluCuje centralni banky a zpisobilé subjekty vefejného sektoru. Centralni
banky tedy nebudou navrhovanému ramci podléhat v ptipadé€, Ze maji ve své ptislusné jurisdikci
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status centralni banky. Pokud jde o subjekty vefejného sektoru, budou od pozadavkii na
zmirnovani rizika osvobozeny v pfipade, ze lze dany subjekt uznat jako subjekt vetejného
sektoru pro ucely kapitadlové priméfenosti v rdmci jeho jurisdikce (bez ohledu na to, zda je ¢i
neni povéfeny spravou veiejného dluhu nebo do spravy verejného dluhu zasahuje).

5.4. Mexiko

Povinnost clearingu

V souladu s obéznikem 4/2012 maji v ptipadé obchodovani s dalSimi mistnimi bankami ¢i
makléfskymi spoleCnostmi, mistnimi nebo zahrani¢nimi instituciondlnimi investory nebo
zahrani¢nimi bankami ¢i makléfskymi spole¢nostmi povinnost provést clearing svych obchodi s
OTC derivaty prostfednictvim ustfednich protistran pouze mistni banky a maklétské spole¢nosti.
Centralni banky a subjekty spravujici vefejny dluh jsou tak od povinnosti clearingu osvobozeny.

Oznamovaci povinnost

Obéznik 4/2012 stanovi, Zze pokud je obchod derivaty uzavien mezi mistni protistranou, na
kterou se vztahuje oznamovaci povinnost, a subjektem usazenym v zahrani¢ni jurisdikci, ma ze
zakona povinnost ohlasit obchod s derivaty bance BAM pouze mexicky finan¢ni subjekt.
Centralni banky a subjekty spravujici vefejny dluh jsou tak od této povinnosti osvobozeny.

Techniky zmirfiovani rizika

Vzhledem k tomu, ze techniky zmirnovani rizika definované v obézniku 4/2012 se vztahuji na
mistni banky, makléfské spolecnosti, investi¢ni fondy, obecné vkladové instituce a sofomes,
zahrani¢ni centralni banky a subjekty spravujici vetejny dluh jsou osvobozeny od povinnosti
uplatiiovat tyto techniky zmirilovani rizika.

5.5. Singapur

Povinnost clearinqu

Podle navrhu ptedpisi tykajicich se povinného clearingu, ktery byl zvefejnén ke konzultaci
v roce 2015, itad MAS navrhl osvobozeni fady mezinarodnich instituci véetn¢ zahrani¢nich
centralnich bank a veskerych vefejnych subjektli od povinnosti clearingu. Ufad MAS ma
vV imyslu zachovat navrhovanou vyjimku v kone¢ném znéni pravidel.

Oznamovaci povinnost

Cast II zakona o cennych papirech a futures spolu se ¢tvrtym planem nafizeni o cennych
papirech a futures (ohlaSovani derivatovych smluv) vyslovné osvobozuji centralni banky
a veskeré vetejné subjekty, spolu s fadou dal§ich mezinarodnich instituci, od oznamovaci
povinnosti.

Techniky zmirfiovani rizika

Pozadavky tykajici se technik zmiriovani rizika, které v soucasnosti vypracovava urad MAS, se
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budou vztahovat pouze na drzitele licence CMS a banky s licenci v Singapuru, které obchoduji s
OTC derivaty. Vzhledem k tomu, Ze zahrani¢ni centralni banky a subjekty spravujici vefejny
dluh zpravidla nemusi byt drziteli licence CMS, nebudou podléhat této povinnosti.

5.6. Svycarsko

Povinnost clearinqu

Zahrani¢ni centralni banky a zahrani¢ni subjekty spravujici vetejny dluh jakozto protistrany stoji
mimo oblast pisobnosti pravidel chovani na trhu s derivaty (a tudiz i povinnosti clearingu),
jelikoZ tyto subjekty obvykle nemaji sidlo ve Svycarsku. Kromé toho obchodovani s derivaty s
fadou zahrani¢nich instituci, v€etné centrdlnich bank a subjekti spravujicich vefejny dluh,
nepodléha pravidlim chovani na trhu s derivaty stanovenym zakonem FMIA (a tudiz ani
povinnosti clearingu).

Oznamovaci povinnost

Situace ve vztahu k oznamovaci povinnosti je obdobnd situace u povinnosti clearingu —
zahrani¢ni centralni banky a zahrani¢ni subjekty spravujici vefejny dluh stoji mimo oblast
ptsobnosti pravidel chovani na trhu s derivaty, jelikoZz obvykle nemaji sidlo ve Svycarsku.
Piestoze obchodovani s derivaty mezi $vycarskou protistranou, na kterou se vztahuji pravidla
stanovena zadkonem FMIA, a zahrani¢ni centrdlni bankou nebo zahrani¢nim subjektem
spravujicim vetejny dluh podléha oznamovaci povinnosti podle zakona FMIA, povinnost ohlasit
obchod dopada pouze na pfislusnou Svycarskou protistranu. Kromé toho Svycarsky regulacni
rdmec umoznuje uplné osvobozeni od oznamovaci povinnosti v pfipadé obchodovani s derivaty s
témito subjekty, a to za podminky vzajemnosti.

Techniky zmirfiovani rizika

Pokud jde o povinnost uplatiiovat techniky zmirfiovani rizika pro obchody s OTC derivaty, u
nichZ neni provadéni Ustfedni clearing, je situace stejnd jako situace u povinnosti clearingu.
Centralni banky a subjekty spravujici vetejny dluh jakoZzto protistrany nepodléhaji pravidlim
chovani na trhu s derivaty. Pokud jde o obchodovani s derivaty s témito subjekty, natizeni FMIO
stanovi zvlastni vyjimku.

6. ZAVER

Pravni ramce provad¢jici reformy OTC derivatd, které byly dohodnuty v Pittsburghu v roce
2009, jsou nyni pln& zavedeny v Australii, Hongkongu, Mexiku a Svycarsku a brzy budou také v
Kanad¢ a Singapuru. Kromé toho se ve vSech téchto jurisdikcich tyto pravni rdmce nevztahuji
nebo nebudou vztahovat na centrdlni banky ani na subjekty spravujici vetejny dluh.

Komise proto dospéla k zavéru, ze by ¢l. 1 odst. 4 natfizeni EMIR mél byt zménéna tak, aby
osvobozoval od nékterych pozadavki stanovenych nafizenim EMIR centralni banky a vetejné
subjekty a povefené spravou vetejného dluhu nebo do spravy vetfejného dluhu zasahujici z
Australie, Kanady, Hongkongu, Mexika, Singapuru a Svycarska.

Osvobozeni téchto subjektl od pozadavkl nafizeni EMIR zabrani zésahu do vykonu jejich
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ménovych ukolt a dal§ich tkolid ve spolecném zdjmu a pfispéje k rovnym podminkam pfi
uplatiovani reforem v oblasti OTC derivati ve vztahu k obchodovani s témito subjekty
v uvedenych jurisdikcich. Pfisp&je rovnéz k vét§i mezinarodni soudrznosti a souladu pfi
provadéni reforem v oblasti OTC derivati.

Srovnavaci analyza ptedlozend v této zprave neni posledni svého druhu. Komise bude sledovat
vyvoj v téchto a dalSich jurisdikcich v ramci skupiny G20 s ohledem na provadéni pravidel
tykajicich se obchodli s OTC derivaty a bude aktualizovat tuto zpravu v souladu s postupem
procesu reforem v téchto jurisdikcich, vcetné pfipadného vyrazeni nékterych tretich zemi ze
seznamu vynatych subjektl, pokud by regulacni opatieni v téchto tfetich zemi jiz nespliiovala
podminky pro udéleni vyjimky. Lze proto o¢ekavat dalsi zmény ¢l. 1 odst. 4 natizeni EMIR.
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