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(PFipravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALN{ BANKY
ze dne 8. listopadu 2017
ke zméndm unijniho rdmce kapitdlovych pozadavki pro Gvérové instituce a investi¢ni podniky
(CON/2017/46)
(2018/C 34/05)

Uvod a pravni ziklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 2. a 20. tinora 2017 zadosti Rady Evropské unie a Evropského parlamentu
o stanovisko k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢ 575/2013, pokud jde
o pakovy pomér, ukazatel €istého stabilniho financovani, pozadavky na kapital a zpusobilé zavazky, Gvérové riziko pro-
tistrany, trzni riziko, expozice vi¢i dstfednim protistrandm, expozice vici subjektim kolektivniho investovani, velké
expozice, poZadavky na podavani zprdv a zvefejiiovani informaci, a kterym se méni nafizeni (EU) ¢ 648/2012 (') (ddle
jen ,navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich).

Dne 17. a 20. tnora 2017 obdrZela ECB Zadosti Evropského parlamentu a Rady Evropské unie o stanovisko k ndvrhu
smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde o osvobozené subjekty,
finan¢ni holdingové spolecnosti, smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, odménovani, opatfeni a pravomoci v oblasti
dohledu a opatfeni na zachovani kapitdlu (3 (ddle jen ,navrhované zmény smérnice o kapitalovych pozadavcich®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, nebot navrhované zmény nafizeni a smérnice o kapitdlovych pozadavcich obsahuji ustanoveni, kterd maji vliv na
tkoly ECB tykajici se politik, které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad dvérovymi institucemi v souladu
s €l. 127 odst. 6 Smlouvy, a ustanoveni, kterd maji vliv na to, jak Evropsky systém centrdlnich bank pfispivd k fddnému
provadéni opatieni, jeZ pfijimaji p¥islusné orgdny v oblasti stability finan¢ntho systému, ve smyslu ¢l. 127 odst. 5
Smlouvy. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho Fadu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko Rada
guvernéril.

Obecné pfipominky

ECB podporuje souhrn reformnich opatfeni v oblasti bankovnictvi, ktery pfipravila Komise a ktery do unijnich pravnich
pfedpisii zavede vyznamné prvky programu globdlni regulatorni reformy. Ocekdvd se, Ze ndvrh Komise zdsadné posili
systém regulace, ¢imz pfispéje ke sniZeni rizik v bankovnim sektoru. Tento pokrok ve sniZovani rizik umozni, aby se
soubézné a odpovidajicim zptisobem docililo pokroku, pokud se tykd sdileni rizik.

Predmétem tohoto stanoviska jsou otdzky, které maji pro ECB zdsadni vyznam a které jsou rozdéleny do dvou oddilt:
1) zmény stavajictho unijntho rdmce pro regulaci a dohled a 2) provadéni mezindrodnich standardii dohledu.

(') COM(2016) 850 final.
() COM(2016) 854 final.
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1.1.
1.1.1.

Zmény stavajiciho unijniho rémce pro regulaci a dohled
Vylepseni pilite 2

Navrhované zmény provadéni pozadavkd pilite 2 rdmce Basel III () ve smérnici o kapitdlovych pozadavcich (%)
usiluji o dosazeni vétstho sblizeni dohledu v rdmci Unie tim, Ze jednoznacnéji vymezuji prvky kapitdlové struk-
tury a zavadéji pokyny k dodate¢nym kapitdlovym pozadavkim v rdmci pilife 2, jakoz i tim, Ze zdsadné zpiis-
fuji podminky, za kterych mohou pfislusné orgdny v této souvislosti vykondvat své pravomoci v oblasti
dohledu.

I kdyz ECB obecné podporuje sblizovani dohledu, domnivé se, Ze ndvrh na vypracovani regula¢nich technickych
norem pro dodate¢né kapitdlové pozadavky neni vhodnym néstrojem k dosazeni tohoto cile.

Za prvé, pozadavky v ramci pilite 2 jsou specifické pro jednotlivé instituce, coz vyzaduje, aby piislusné orginy
pouzivaly sviij dsudek v oblasti dohledu. Tim, Ze se bude pouze vychdzet z regulacnich technickych norem
Evropského orgdnu pro bankovnictvi (EBA) nebo tim, Ze se tyto normy pouZiji pro ¢asti rizikovych prvka, se
nedosdhne ptistupu zaloZeného na rizicich, jenz bude specificky pro jednotlivé instituce a jenz zohledni rtizno-
rodost rizikovych profild instituci, a navic se pfislusnym orgdntim znemozni, aby v¢as reagovaly na vyvoj
v oblasti rizik a v pfislu§ném odvétvi.

Za druhé, obecné pokyny EBA ke spole¢nym postupiim a metodice pro proces dohledu a hodnoceni orgdny
dohledu (SREP) () jiz v soucasné dobé tvoii jednotnou zdkladnu pro konzistentni provadéni SREP v Unii, pfi-
¢emz SREP umoziiuje pfiméfenou miru dsudku v oblasti dohledu, ktery Ize doplnit pouzitim vzdjemného hod-
noceni EBA. V poslednich letech se konvergence podstatné zlepsila spolu s provedenim téchto obecnych
pokynti () a s provedenim metodiky SREP vypracované ECB, kterd je jednotné uplatiiovina v ramci jednotného
mechanismu dohledu (°).

S ohledem na tento pozitivni vyvoj se ECB domnivd, Ze stavajici rdmec je dostatecny a Ze jednotny trh bude,
pokud se tykd konvergence, i naddle profitovat ze stévajicich ndstroji, které mohou byt pipadné doplnény
o dalsf pouziti vzdjemného hodnoceni EBA.

Navrhované zmény smérnice o kapitdlovych poZadavcich kromé toho zakotvuji pravo tvérovych instituci, nikoli
organti dohledu v rdmci urcitych limitd rozhodovat o sloZeni kapitdlu drzeného za ucelem splnéni pozadavki
pilite 2 a vyluCuji moznost stanoveni pozZadavka pilite 2 tak, aby byly splnény v plném rozsahu pomoci kme-
nového kapitdlu tier 1. ECB md za to, Ze orgdny dohledu by mély mit i nadale privo urcovat pozadavek na
slozeni dodatecného kapitdlu a vyzadovat, aby pozadavky na dodatecny kapitdl byly splnény pouze pomoci
kmenového kapitalu tier 1. Z obezfetnostniho hlediska je tieba uvést, Ze bankovni krize a neddvné udélosti na
trhu ukdzaly, Ze napiiklad s ndstroji vedlejstho kapitdlu tier 1 mohou byt spojeny znacné problémy, nebot
schopnost téchto néstroji absorbovat ztraty neni takové jako v ptipadé kmenového kapitalu tier 1 a ndklady na
tyto ndstroje by jesté vice ohrozily ziskovost Gvérovych instituci. Od doby, kdy ptevzala tkoly v oblasti obezfet-
nostntho dohledu, ECB postupovala v praxi tak, Ze vyzadovala splnéni pozadavkt pilite 2 pomoci kmenového
kapitdlu tier 1. Povinnosti spliovat kapitalové rezervy pouze pomoci kmenového kapitdlu tier 1 legislativni
organy Unie stanovily, Ze upfednostiiuji kapitdl nejlep$i kvality. Zména této praxe by sniZila predvidatelnost pro
uvérové instituce, jakoZ i zptisobila nerovné podminky.

(") K dispozici na internetovych strankdch Banky pro mezindrodni platby (BIS) www.bis.org

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (Uf vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

(}) Viz obecné pokyny Evropského orgdnu pro bankovnictvi EBA/GL/2014/13 ze dne 19. prosince 2014 ke spole¢nym postuptim
a metodikdm procesu dohledu a hodnoceni orgdny dohledu (SREP).

(*) Viz zprdva EBA Report on the convergence of supervisory practices (EBA-Op-2016-11), 14. Cervence 2016, k dispozici na internetovych
strankdch EBA www.eba.europa.eu

(*) Na zdkladé¢ ¢l. 4 odst. 1 pism. f) naf{zeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centrdlni bance svétuji
zvldstni tkoly tykajici se politik, které se vztahuji k obezietnostnimu dohledu nad tvérovymi institucemi (Uf. vést. L 287,
29.10.2013, s. 63) (nafizeni o jednotném mechanismu dohledu). ECB provadi proces dohledu a za tim dcelem vymezila jednotnou
metodiku SREP, viz zejména Piirucka ECB k bankovnimu dohledu z listopadu 2014, kterd je k dispozici na internetovych strankdch
ECB www.ecb.curopa.cu. V disledku toho se znacné zvysila konzistentnost dodate¢nych pozadavkd uklddanych vyznamnym tvéro-
vym institucim. Konkrétné pokud se tykd vyznamnych Gvérovych instituci v rdmci jednotného mechanismu dohledu, korelace mezi
celkovym hodnocenim SREP a kapitdlovymi pozadavky se zvysila z 26 % pred rokem 2014 na 76 % v roce 2016 (viz strana 44 meto-
dické piirucky SREP jednotného mechanismu dohledu z roku 2016 (2016 SSM SREP methodology booklet), k dispozici na interneto-
vych strankdch bankovniho dohledu ECB www.bankingsupervision.europa.eu).


http://www.bis.org
http://www.eba.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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1.1.4.  Zatimco zavedeni jednotného zdkladu pro uloZeni doporucené vyse kapitdlu napomuze konzistentnimu prova-
déni tohoto doporuceni v rdmci Unie, md ECB za to, Ze navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadav-
cich by mély jednozna¢néji odrdzet nutnou flexibilitu pfi stanovovani doporucené vyse kapitalu v rdmci pilife
2. Mél by byt zejména zohlednén vztah mezi prahovou hodnotou zédtézového testu a stanovenim doporucené
vyse kapitdlu v rdmci pilife 2. Vzhledem k tomu, Ze zdtézové testy v oblasti dohledu slouzi jako vychozi bod
pro stanoveni doporucené vyse kapitdlu v rdmci pilife 2, mély by navrhované zmény smérnice o kapitdlovych
pozadavcich v souladu se soucasnymi mezindrodnimi osvéd¢enymi postupy rovnéz umoziovat, aby pfislusné
organy pii zatéZovych testech vSech tGivérovych instituci uplatiiovaly pevnou prahovou hodnotu, kterd mize byt
niz§i nez celkové kapitdlové pozadavky SREP. Flexibilita, pokud se tykd pouziti pevné prahové hodnoty, by méla
byt k dispozici stdle. Pouziti celkovych kapitdlovych pozadavki SREP by kromé toho mélo byt uzptsobeno
metodice pouzité v zatézovém testu. Pouziti prahové hodnoty pro celkové kapitdlové pozadavky SREP pii nepii-
znivém scénéfi zdtéZzového testu napiiklad vyzaduje pouziti piistupu dynamické rozvahy. V navrhovanych zmé-
ndch smérnice o kapitdlovych pozadavcich by kromé toho mélo byt zakotveno ustanoveni o ptrezkumu po
uplynuti doby ti let.

1.1.5. Ddle by mél byt objasnén zpusob, jakym doporucend vyse kapitdlu v rdmci pilife 2 pusobi na pozadavky kom-
binovanych kapitdlovych rezerv. Zejména je tfeba zamezit moZnému rozporu s cilem proticyklické kapitdlové
rezervy. To vyzaduje vypusténi odkazu na feeni ,cyklickych ekonomickych vykyvi“ jakozto cile doporucené
vyse kapitdlu v rdmci pilite 2. Ackoli by nemélo dochdzet k zZddnému piesahu mezi doporucenou vysi kapitdlu
v ramci pilite 2 a pozadavky v rdmci pilife 2, musi navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich
kromé toho objasnit, Ze v situaci, kdy zatéZovy test rozpoznd dalsi druhy tvérového rizika v hypotetické situaci
a tyto druhy rizika jsou souddsti pozadavkd v ramci pilife 2, maji pfislusné orgdny i naddle moznost pouzit
opatfeni za Gcelem FeSeni téchto rizik v doporucené vysi kapitdlu v ramci pilife 2.

1.1.6. Navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich omezuji pravomoc pislusnych orgdnt vyzadovat, aby
jim Gvérové instituce poskytly dodatecné ¢i Castgjsi informace. Ackoli ECB v plném rozsahu podporuje cil
zamezit zdvojenému vykazovani a sniZit ndklady na vykazovéni, je moZnost vyzadovat podrobné tidaje ad hoc
naprosto zdsadni pro fddné posouzeni rizikového profilu tvérovych instituci napifklad pro tcely SREP. Tato
rizika je obtizné v plném rozsahu zachytit pfedem prostfednictvim harmonizovaného vykaznictvi, a to zejména
s ohledem na zptsob, jakym se ¢innost a rizika Gvérovych instituci vyvijeji. Ptislusné organy budou muset
kromé toho vzdy shromazdovat dodate¢né podrobné informace, aby dostate¢né posoudily silné a slabé stranky
uvérovych instituci, pokud se tykd konkrétnich rizik nebo tfid aktiv, napt. ve vztahu k nespldcenym dvértim.
ECB se proto domnivd, Ze tato omezeni by méla byt z navrhovanych zmén smérnice o kapitdlovych pozadav-
cich vypusténa.

1.1.7. PHislusné orgdany by mély byt opravnény uklddat kapitdlové pozadavky vzdy, kdyz trokové riziko vyvolava pod-
statné obavy, a nikoli jen v piipad¢, kdyz rizika pfesdhnou uréitou pfedem vymezenou prahovou hodnotu.
Navrhovany manddt EBA, ktery spocivd ve vymezeni urcitych pojma pro tcely prezkumu expozice tvérovych
instituc{ vici trokovému riziku vyplyvajicimu z investicniho portfolia, nabizi kone¢ny vycet okolnosti, za nichz
jsou v dusledku moznych zmén drokovych sazeb vyzadovana opatieni dohledu (). ECB md za to, Ze piislusnym
organtim by pfi ukldddni opatfeni dohledu méla byt ddna véts flexibilita.

1.1.8. Navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich vyzaduji, aby piislusné orgdny pred prijetim dodate¢-
nych kapitdlovych pozadavki konzultovaly orgny pfislusné k feseni krize (?). Ackoli ECB podporuje cil spoci-
vajici v dosazen{ ¢inné spoluprace s organy piislusnymi k feeni krize, ndvrh na formdlni konzultaci s orgny
piislusnymi k feSeni krize pfed stanovenim dodatecnych kapitdlovych pozadavki nebo pfed vyddnim pokynt
ve smyslu smérnice o kapitdlovych poZadavcich by se v praxi ukdzal jako zbyte¢né zatéZzujici a formalisticky,
aniz by tim doslo ke zlepSeni podstaty stavajicich ujednani. Stavajici memorandum o porozuméni mezi ECB
a Jednotnym vyborem pro feSeni krizi (*), které bylo poprvé provedeno v souvislosti s vypracovanim rozhodnuti
SREP v roce 2016, kromé toho jiz nyni zajistuje G¢innou spoluprdci. S ohledem na nezavaznou povahu dopo-
ruceni vyse kapitdlu by k rozhodnuti o vyddni tohoto doporuceni mélo dochdzet mimo rdmec spole¢nych roz-
hodnuti, pficemz by mélo podléhat pouze vyméné informaci mezi cleny kolegia.

(") Viz navrhovany novy ¢l. 98 odst. 5a) smérnice o kapitdlovych pozadavcich.

(*) Viz navrhovany novy ¢lanek 104c smérnice o kapitdlovych pozadavcich.

(®) Memorandum of understanding between the Single Resolution Board and the European Central Bank of 22 December 2015 in respect of coope-
ration and information Exchange, k dispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu
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1.2.  Interakce mikroobezietnostnich a makroobezietnostnich pravomoci

ECB v obecné roviné podporuje, aby byl pilit 2 jakoZto ndstroj odstranén ze souboru makroobezietnostnich
nastrojii, aviak znovu opakuje své stanovisko, Ze odstranéni pozadavki pilife 2 by nemélo vést k tomu, Ze
organy nebudou mit k plnéni svého mandétu a dosazeni svych politickych cilii dostate¢né ndstroje (). ECB tedy
podporuje navrhované vypusténi pozadavki pilife 2 ze souboru makroobezfetnostnich ndstrojii pouze za pod-
minky, Ze soubor ndstroji bude rozsifen a Ze bude zarucena jeho funkénost. Funkéni a G¢inny makroobezfet-
nostni ramec je zvlasté vyznamny v ménové unii, v niz je makroobezietnostni politiky zapotiebi k FeSeni nerov-
novéhy specifické pro urcitou zemi nebo pro urcity sektor, ¢imz hraje klicovou doplitkovou dlohu pfi feSeni
riznorodosti finan¢nich a obchodnich cyklt v rdmci ¢lenskych stdtd, a tim napomdhd udrZovat integritu jed-
notného trhu a zarucovat finan¢ni stabilitu. Zaroveni by pfepracovany rdimec nemél podporovat takovd rozhod-

vy

nuti, kterd by mohla zvysit riziko roztfi§ténosti trhu a brénit konsolidaci bankovniho systému.

V obecnéjsi roviné ECB zdiraziuje vyznam dikladného makroobezietnostntho hodnoceni, jak jiz uvedla ve
svém piispévku ke konzultaci Evropské komise k prezkumu unijniho rdmce makroobezietnostni politiky. Pokud
se tykd zlepSeni funkéni G¢innosti makroobeztetnostniho ramce, je tfeba pfednostné provést minimdlné nasle-
dujici Gpravy stavajictho rdmce. Za prvé, stavajici hierarchie pofadi aktivaéntho mechanismu (tzv. ,pecking
order”) by méla byt zruSena. Tato hierarchie nepiiznivé motivuje, pokud se tykd vybéru néstrojii, a vede
k upfednostriovani necinnosti. Za druhé, Sirokd Skdla oznamovacich a aktivacnich postupt pro piijimani
makroobezietnostnich opatfeni by méla byt sjednocena, zjednodusena a harmonizovana. To by mimo jiné zahr-
novalo zavedeni jednotného a zjednoduseného aktiva¢niho postupu pro pouziti makroobezietnostnich néstroji
uvedenych v ¢lanku 458 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (?) a harmonizaci aktiva¢nich postupti pro riizné
kapitdlové rezervy zptisobem, ktery by makroobezietnostnim orgdniim umozioval jednat Gcinné, efektivné
a vcas. V této souvislosti je tfeba rovnéZz zvazit zmény pravidel tykajicich se kapitdlové rezervy vytvafené jinymi
systémové vyznamnymi institucemi a kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika, aby se vyjasnil obecny
tcel téchto rezerv, a tim odstranilo pfekryvani a zvysila Gcinnost jejich pouZzivani ze strany dotéenych organd.
Za tieti, postup vymezeny v ¢l. 136 odst. 3 smérnice o kapitdlovych pozadavcich by mél byt zjednodusen tak,
ze kazdy povéfeny orgdn kazdé Ctvrtleti posoudi piislusnou sazbu proticyklické kapitdlové rezervy, avsak tuto
sazbu stanovi ¢i opétovné stanovi pouze tehdy, doslo-li ke zméné intenzity cyklickych systémovych rizik. V této
souvislosti by mély byt rovnéz zménény postupy pro oznamovani sazby proticyklické kapitdlové rezervy tak,
aby povétené organy ¢lenskych statl, které se ticastni jednotného mechanismu dohledu, byly povinny informace
uvedené v ¢l. 136 odst. 7 pism. a) aZ g) smérnice o kapitdlovych pozadavcich oznamovat rovnéz ECB. V nepo-
sledni fadé je tfeba uvést, ze ECB povazuje za naprosto zdsadni, aby rdmec makroobezietnostni politiky byl
revidovdn pravidelng, pfi cemz by zohlediioval vyvoj analytického rdmce i praktické zkuSenosti s provadénim
pfislusné politiky. V této souvislosti by mélo byt rovnéz zavedeno ustanoveni o komplexnim pfezkumu makro-
obeztetnostniho ramce v nésledujicich tiech letech, véetné rozsahu a pfiméfenosti souboru ndstroj.

1.3.  Upusténi od obezfetnostnich poZadavkii na pieshranicni trovni

1.3.1. ECB obecné podporuje zavedeni moznosti, aby piislusny orgdn upustil od uplatiiovani obezfetnostnich poza-
davktl na individudlnim zdkladé ve vztahu k dcefinému podniku, jehoZ dstfedi se nachdzi v jiném clenském
staté nez matefsky podnik, nebot tato moznost je v souladu se zfizenim jednotného mechanismu dohledu
a bankovn{ unie.

1.3.2. Dodate¢né obezfetnostni zdruky a technické tipravy by mohly fesit pfipadné obavy ohledné finan¢ni stability,
které vyplyvaji z uplatiiovani tohoto mechanismu vyjimek na bankovni unii, kterd je stdle dokoncovéna.
Konkrétné by mohly byt zavedeny ndsledujici dvé dodate¢né podminky pro to, aby dcefiné podniky mohly
vyjimku vyuZit: a) dcefiné podniky zptsobilé pro vyjimku nesmi samy o sobé pfekrocit ur¢itou prahovou hod-
notu, napf. prahové hodnoty pro vyznam vymezené v natizeni o jednotném mechanismu dohledu; a b) vyjimka
by méla byt omezena spodni hranici 75 %, tj. minimdlni pozadavek na kapitdl lze sniZit maximdlné z 8 % na
6 % celkového objemu rizikové expozice. V tomto sméru by zdruka byla zapotiebi pouze ve vztahu k vysi kapi-
talovych pozadavkd, od jejichz uplatiovan{ bylo skute¢né upusténo. ECB dile doporucuje, aby byly tyto pod-
minky pfezkoumdny tfi roky po jejich vstupu v platnost, pficemz by se mélo zejména zvazit, zda by méla byt
spodni hranice déle sniZena s ohledem na vyvoj bankovni unie.

(") Viz dokument ECB contribution to the European Commission’s consultation on the review of the EU macroprudential policy framework ze dne
12. prosince 2016, ktery je k dispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.cu

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové insti-
tuce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UE. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).


http://www.ecb.europa.eu
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1.3.3. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich by navic mély vyjasnit, ze zdruka matefského podniku
vici deefinému podniku se musi pfiméfené odrazet v obezietnostnich pozadavcich k Gvérovému riziku, které se
na tento matefsky podnik vztahuji. Matefsky podnik by zejména mél mit 100 % hlasovacich prav v dcefiném
podniku.

1.3.4. V neposledni fadé by méla byt zavedena vhodnd pfechodnd opatfeni pro provadéni preshrani¢ni vyjimky
z kapitdlovych pozadavkt, kterd by méla zohlednit pfedpoklddany dalsi pokrok v oblasti bankovni unie nasti-
nény Komisi ve sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centrdlni bance, Evropskému hospo-
dafskému a socidlnimu vyboru a Vyboru regiont o dokonceni bankovni unie (') (déle jen ,sdéleni o dokonceni
bankovni unie®).

1.4.  Provedeni mezindrodniho standardu ticetniho vykaznictvi 9 (IFRS 9)

Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich obsahuji obdobi postupného zavddéni pro opravné
polozky ve vysi oéekdvanych avérovych ztrat ve smyslu IFRS 9 () s cilem zmirnit dopad IFRS 9 na regulatorni
kmenovy kapitdl tier 1 tvérovych instituci (). ECB doporucuje, aby pfechodné obdobi pro IFRS 9 zacalo dne
1. ledna 2018 s postupnym linedrnim zavadénim (*). V této souvislosti ECB vybizi predsednictvi Rady, aby
zrychlené schvdlilo legislativu provadgjici pfechodnd ustanoveni pro IFRS 9.

Kromé toho by bylo vhodnéjsi, aby se postupné zavadéni vztahovalo pouze na pocate¢ni snizeni kmenového
kapitdlu tier 1 dne 1. ledna 2018 (staticky pfistup), a nikoli na ocekdvanou vysi ztrity vypoctenou podle IFRS 9
k piislusnému dni vykazovdni v rdmci pfechodného obdobi (dynamicky pfistup), nebot uplatnénim dyna-
mického piistupu by se ve skutecnosti zpozdilo uplatiiovani IFRS 9 v plném rozsahu (%).

S cilem zamezit dvojimu zohlednéni ¢astek pfidanych zpét do kmenového kapitdlu tier 1 ECB doporucuje
béhem ptechodného obdobi provést opravy u viech ¢dsti nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, které pfedpokld-
dajf snizeni kmenového kapitdlu tier 1, tj. u ¢astek pfidanych zpét do kapitalu tier 2, u neodectenych odloze-
nych danovych pohleddvek a u sniZeni vySe expozice u standardizovaného pfistupu k tGvérovému riziku,
pakového poméru a ramce velkych expozic.

Prechodnd opatfeni by méla byt pro vSechny instituce povinng; jinak by instituce, které uplatni vyjimku, mohly
nutit jiné instituce, aby se rovnéz predfinancovaly, coZ by bylo v rozporu s podstatou celé véci, jiz je dat institu-
cim vice Casu k tomu, aby se pii pfechodu na IFRS 9 pfizpisobily pocdte¢nimu snizeni kmenového kapitalu
tier 1.

1.5.  Dodatecnd snizeni a vipravy kmenového kapitdlu tier 1

ECB vitd vyjasnéni Komise, pokud jde o oblast plisobnosti ¢l. 104 odst. 1 pism. d) smérnice o kapitdlovych
pozadavcich a ¢l. 16 odst. 2 pism. d) nafizeni o jednotném mechanismu dohledu, jak je uvedeno ve zpravé
Komise Evropskému parlamentu a Radé o jednotném mechanismu dohledu zf{zeném podle nafizeni (EU)
¢. 1024/2013 (dédle jen ,zpriva o jednotném mechanismu dohledu®) (), a zejména potvrzeni, Ze pfisluiné
organy mohou vyzadovat, aby Gvérovd instituce uplatnila zvldstni Gpravy (odpocty, filtry nebo podobna opat-
feni) pfi vypoctu kapitdlu, pokud se ticetni postup, ktery Gvérovd instituce uplatiiuje, nepovazuje z hlediska
dohledu za obezfetny. ECB je toho ndzoru, Ze v zdjmu pravni jistoty by toto vyjasnéni mélo byt zahrnuto
pfimo do textu smérnice o kapitdlovych pozadavcich.

1.6.  Zprostiedkujici mateisky podnik v EU

ECB vitd pozadavek, aby bankovni skupiny ze tieti zemé, které maji dvé ¢i vice instituci v Unii, mély zprostied-
kujici matefsky podnik v EU usazeny v Unii za ptedpokladu, Ze jsou splnéna urcitd kritéria nebo jsou ptekro-
Ceny prahové hodnoty tykajici se velikosti (°), nebot to umozni orgdnu dohledu na konsolidovaném zdkladé
posoudit rizika a finan¢ni zdravi celé bankovni skupiny v Unii a uplatnit obezfetnostni pozadavky na konsoli-
dovaném zdkladé.

() COM(2017) 592 final.

(%) Viz Rada pro mezindrodni standardy tcetniho vykaznictvi, IFRS 9 Finan¢ni néstroje (2014), k dispozici na www.ifrs.org

(®) Viz navrhovany novy ¢ldnek 473a nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(*) V souladu s navrhovanym novym odstavcem 96 A dokumentu Basel III, viz dokument BCBS Standards: Regulatory Treatment of accoun-
ting provisions — interim approach and transitional arrangements, bfezen 2017, k dispozici na internetovych strankdch BIS www.bis.org. Na
zdkladé tohoto odstavce jsou procentni podily za kazdy rok stanoveny rovnomérné.

() COM(2017) 591 final.

(°) Viz navrhovany novy ¢lanek 21b smérnice o kapitalovych pozadavcich.
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1.7.

Ur¢ité aspekty navrhovanych zmén smérnice o kapitdlovych pozadavcich je viak tieba v zdjmu zamezeni regu-
latorni arbitrdze dale objasnit. Za prvé, poZadavek by se mél vztahovat na ivérové instituce i pobocky ze tietich
zemi (tj. i v piipadech, kdy skupina ze tfet{ zemé vykondvd svou ¢innost v Unii ¢dste¢né ¢&i zcela prostiednic-
tvim pobocek). Za druhé, jakmile je zprostfedkujici matefsky podnik v EU zfizen, mélo by byt vyzadovdno, aby
stavajici pobocky téze bankovni skupiny ze teti zemé, jez piekro¢i uréitou prahovou hodnotu, byly opétovné
ziizeny jako pobocky tGvérové instituce s povolenim v Unii s cilem zamezit moZnostem regulatorni arbitrdze,
nebot dohled nad pobockami ze tfetich zemi neni harmonizovan. V dlouhodobégjsim horizontu je rovnéz dle-
zité harmonizovat regulatorni a dohledovy rdmec pro pobocky ze tietich zemi v Unii. Za tfeti, at uZ je zpro-
stiedkujici matefsky podnik v EU ziizen jako finan¢ni holdingovd spole¢nost, smiSend finan¢ni holdingovd spo-
le¢nost nebo jako avérovd instituce, je tfeba zajistit, aby rdmec pro stanoveni dohledu na konsolidovaném
zdkladé nevedl k nepfiméfenému vysledku, ktery by mohl narusit vykon ac¢inného a efektivniho dohledu ze
strany prislusnych orgdnd, které vykondvaji dohled na subjekty, jez ndlezi do skupiny ze tfeti zemé, na individu-
alnim zdkladé. Je-li zprostiedkujici matefsky podnik v EU zfizen jako Gvérova instituce, je tedy téeba v zdjmu
vytvofeni rovnych podminek zvazit zavedeni kritéria podobného kritériu stanovenému v ¢l. 111 odst. 5 smér-
nice o kapitdlovych pozadavcich, jeZ se v soucasné dobé vztahuje na finanéni holdingové spole¢nosti a smiSené
finan¢ni holdingové spole¢nosti. Kromé toho je tfeba vyjasnit oblast ptisobnosti a postupy spjaté s provadénim
¢l. 111 odst. 5 smérnice o kapitdlovych pozadavcich. Za &tvrté, v ptipadé rozporu mezi pravnimi pfedpisy tfeti
zemé a pozadavkem na jediny zprostiedkujici matefsky podnik v EU, ktery by mohl branit nebo neptimétené
komplikovat splnéni pozadavku na zprostfedkujici matefsky podnik v EU, by méla byt zvdZena moZnost zave-
deni vyjimky, kterou by se piislusnym orgdniim umoznilo ve vyjimecnych piipadech na zdkladé uvdzeni povolit
z¥{zeni dvou zprostfedkujicich matefskych podnikd v EU (nebo povolit vyclenéni urcitych subjektd z jediného
zprostiedkujictho matefského podniku v EU). V takovém pfipadé by prahovd hodnota pro pozadavek na zpro-
stfedkujici matefsky podnik v EU méla byt uplatiiovdna na trovni celé skupiny ze tfeti zemé pfed tim, nez
dojde k pouziti uvdZeni, tak aby pouziti uvdZeni nevedlo k obchdzeni prahovych hodnot rozhodnych pro zfi-
zeni zprostiedkujictho matefského podniku v EU, jak je stanoveno v navrhovanych zméndch smérnice o kapita-
lovych pozadavcich.

Proporcionalita poddvdni zprdv

Pokud se tykad zpravodajské povinnosti mensich instituci, ECB v obecné roviné podporuje proporciondlni pii-
stup. V urcitych pipadech by se na mensi instituce méla vztahovat zjednodusend zpravodajskd povinnost
v zévislosti na jejich velikosti, sloZitosti a rizikovosti.

Navrhované sniZeni frekvence podavani zprav malymi Gvérovymi institucemi pro regulatorni téely () zabranuje
tomu, aby piisluiné orgdny mohly nad témito institucemi vykondvat ndlezity dohled (?). Poddvani zprdv pro
regulatorni Gcely je velmi vyznamné, nebot se fadi mezi nejdtlezitéjsi zdroje informaci pro pribézny dohled
nad mens$imi institucemi. Dostupnost ndleZitych informaci pisluSnym orgdnim umoziuje upravit intenzitu
opatieni v oblasti dohledu ve vztahu k témto institucim. I kdyZ by sniZeni frekvence poddvéini zprdv snizilo
ndklady na plnéni zpravodajské povinnosti vynaklddané mensimi Gvérovymi institucemi z hlediska lidskych
zdroju, je nepravdépodobné, ze by se tim snizila zdtéz z hlediska IT, protoze mensi instituce by i tak musely

zavést nélezité informacni systémy a vétsina téchto nakladi byla jiz vynaloZena.

Namisto sniZeni frekvence poddvani zprav pro regulatorni icely ECB navrhuje upravit rozsah podavani zprav ze
strany mensich instituci, jakmile EBA posoudi finanéni dopad provddéciho nafizeni Komise (EU) & 680/2014 ()
na Gvérové instituce, pokud se tykd ndklad na dodrzovani tohoto nafizeni a vyhod vyplyvajicich z tohoto nafi-
zen{ pro dohled ().

V ramci nafizeni o kapitdlovych pozadavcich by mélo byt konzistentni uplatfiovani zdsady proporcionality
uzndno systematiCtéji. Je tfeba identifikovat konkrétni ptipady, kde by proporciondlngsi pfistup mohl snizit
naklady na dodrZovani nafizeni, aniZ by to naruSovalo obezietnostni dohled. Proporcionalngjsi p¥istup by mohl
byt rovnéz zakotven zejména v oblasti zptisobu vnitintho Fizeni, Gpravy spolehlivosti a odborné zpusobilosti,
odmeériovani a zvefejiiovani.

(") Viz navrhovany novy ¢l. 99 odst. 4, ¢l. 101 odst. 5, ¢l. 394 odst. 3 a ¢l. 430 odst. 1 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(%) Tento ndvrh by mél dopad na pfiblizné 80 % méné vyznamnych instituci.

(°) Provddéci nafizeni Komise (EU) ¢. 680/2014 ze dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi provddéci technické normy, pokud jde
o podéavani zprdv instituci pro tcely dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (Ut. vést. L 191,
28.6.2014,s. 1).

(*) Viz navrhovany novy ¢l. 99 odst. 7 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.
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1.8.  Automatickd omezeni vynosii k rozdéleni

Pokud jde o navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich tykajici se nejvyssi ¢astky vynost k rozdé-
leni, ECB vitd vyjasnéni struktury kapitdlu. ECB kromé toho navrhuje, Ze do nejvyssi ¢astky vynost k rozdéleni
by mély byt zahrnuty vSechny ptedbézné/vyro¢ni zisky, které dosud nebyly zahrnuty do kmenového kapitilu
tier 1 (bez jiz vyplacenych vynosti), a nikoli jen zisky vytvofené od posledniho rozdéleni zisku. Zaméfeni se na
posledni rozdéleni zisku nebo vyplatu omezuje zisky, které 1ze pro vypocet nejvyssi ¢astky vynost k rozdéleni
pouzit. Uvérové instituce Casto pfijimaji rozhodnuti o vyplaté kupént, dividend a prémii ve vice terminech. Cim
Castéji Gvérova instituce rozhoduje o rozdéleni zisku nebo jej vyplci, tim kratsi je doba, po kterou jsou vytva-
feny zisky, i nizsi vyse zisku, ktery lze pouzit pii vypoctu nejvyssi istky vynost k rozdéleni. Toto omezeni
nen{ divodné, pokud vytvorené predbézné/vyro¢ni zisky, které jesté nejsou zahrnuty do kmenového kapitdlu
tier 1, jsou vyS3i nez jiz rozdéleny zisk.

1.9.  Uvérové riziko a tivérové riziko protistrany

1.9.1. Zatimco pravni pfedpisy na drovni 2 komplexné objasnily modelovani ve vztahu k dvérovému, trinimu
a opera¢nimu riziku, tyto specifikace stdle chybéji ve vztahu k avérovému riziku protistrany. ECB doporucuje
pozménit nafizeni o kapitdlovych pozadavcich tak, aby uklddalo organu EBA vypracovat regula¢ni technické
normy se specifickymi kritérii hodnocen{ pro metodu interntho modelu (IMM) a pro metodu pokrocilé avérové
tipravy v ocenéni (A-CVA). Tyto regula¢ni technické normy by mély podrobnéji vymezit posouzeni vyznamu
pro modelové zmény a rozsiteni pro IMM i A-CVA. V neposledni fadé by mélo byt vloZeno ustanoveni, které
by vyzadovalo, aby tivérové instituce ziskaly od pfislusnych organd souhlas s pouzitim pfistupu A-CVA.

1.9.2.  Uvérové instituce, které jiz provedly IMM, tuto metodu nepouZivaji vyhradné a pro vypocet nékterych svych
expozic pouzivaji jiné (nikoli interni) metody. To vyvoldvd obavy v tom sméru, Ze velky pocet tvérovych insti-
tuci nemusi byt schopno spliiovat pozadavek, Ze IMM nelze pouzivat v kombinaci s jinymi metodami. Za timto
tcelem by mélo byt nafizeni o kapitdlovych pozadavcich zménéno tak, aby Gvérovym institucim umoziiovalo
ziskat povoleni k stdlému &iste¢nému pouzivani IMM pro tvérové riziko protistrany, stejné jako tak mohou
¢init v piipadé jinych druht rizika.

1.9.3.  Stdvajici pravidla nafizeni o kapitdlovych pozadavcich pro stanoveni parametru splatnosti by méla byt rozsifena
tak, aby se vztahovala i na expozice z titulu derivitovych transakci a obchodt zajistujicich financovani (SFT)
a na transakce bez stanoveného terminu splatnosti.

1.9.4. Definice dohledové delty, kterou Komise navrhuje pro novy standardizovany piistup k méfeni expozic Gvé-
rového rizika protistrany, by méla byt uvedena do souladu s matematicky spravnymi standardy Basilejského
vyboru pro bankovni dohled.

1.10.  Zachdzeni s financnimi holdingovymi spolechostmi a smiSenymi financnimi holdingovymi spolecnostmi

1.10.1. ECB podporuje harmonizaci a zlep$eni dohledu nad finan¢nimi holdingovymi spole¢nostmi a smiSenymi
finan¢nimi holdingovymi spole¢nostmi. Je diilezité, aby opatfeni konsolidovaného dohledu mohla byt namifena
piimo vi¢i matefskému podniku bankovni skupiny, bez ohledu na to, zda se jednd o Gvérovou instituci nebo
holdingovou spole¢nost. V tomto ohledu je zédkladnim cilem dohledu zajistit, aby matetsky podnik ¥dil a koor-
dinoval své dcefiné podniky zptsobem, ktery a¢inné podporuje konsolidovany dohled. Obecné by méla nova
tprava umoznit ndlezité¢ zohlednit zvldstni charakteristiky finan¢ni holdingové spolecnosti a smiSené finanéni
holdingové spole¢nosti a jejich dlohu v ramci skupiny, aby se ptedeslo vytvafeni nadmérnych piekdzek pro
fungovani skupiny.

1.10.2. Nékteré aspekty navrhovanych zmén smérnice a nafizeni o kapitdlovych pozadavcich by bylo vhodné zlepsit ¢i
vyjasnit. Napiiklad je tfeba objasnit, jaky je vztah navrhovanych zmén tykajicich se povoleni k ¢innosti finan¢-
nich holdingovych spolecnosti a smiSenych finan¢nich holdingovych spolecnosti a stavajicich pravidel tykajicich
se dohledu nad kvalifikovanymi ti¢astmi. Dale je tieba uvést, Ze navrhované zmény smérnice a nafizeni o kapi-
talovych pozadavcich jednoznacné neuvadéji, kterd stdvajici ustanoveni, kterd pojednédvaji o Gvérovych institu-
cich, by méla byt chdpdna tak, Ze se pro téely konsolidovaného dohledu vztahuji rovnéz na finanéni holdingo-
vou spole¢nost a smiSenou finanéni holdingovou spole¢nost. Je rovnéz zapotiebi podrobnéji specifikovat pri-
béZnd opatfen{ v oblasti dohledu, jez miZe orgdn dohledu na konsolidovaném zdklad¢ uplatiiovat ve vztahu
k finan¢ni holdingové spole¢nosti a smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti.

1.10.3. RovnéZ je tieba zvazit tcinek navrhovanych zmén na ¢lanek 111 smérnice o kapitdlovych pozadavcich. Obavy
vzbuzuje zejména skutecnost, Ze orgdn dohledu na konsolidovaném zdkladé se miZe nachdzet v jiné jurisdikci
nez finan¢ni holdingové spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost. Organ dohledu na konsolido-
vaném zdkladé by v takovém piipadé musel zajistit, aby konsolidované pozadavky spliiovala finan¢ni holdin-
gova spolecnost nebo smiSend finanéni holdingova spolecnost usazend v jiném clenském stdté. Navrhované
zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich by mély zahrnovat ustanoveni, kterd podrobnéji vymezi, jak
v tomto piipadé zajistit ticinnou pfeshrani¢ni spolupréci.
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1.10.4. V neposledni fadé by navrhované zmény smérnice o kapitdlovych pozadavcich mély zahrnovat ustanoveni,
kterd vyjasni zachdzeni s existujicimi finan¢nimi holdingovymi spole¢nostmi a smiSenymi finanénimi holdingo-
vymi spole¢nostmi, na néz se tato ustanoveni vztahuji.

1.11.  Dohled nad velkymi preshranicnimi investicnimi podniky

Velké a slozité investi¢ni podniky, které jsou podobné bankdm a které poskytuji investi¢ni sluzby, jez maji
dopad na jejich rozvahu, zejména ty s pteshrani¢ni ¢innosti, mohou piedstavovat zvySend rizika pro finanéni
stabilitu, jakoz i zvySené riziko pfeneseni G¢inkt na jiné banky. ECB se domnivd, ze konsolidovany a samo-
statny dohled nad velkymi pfeshrani¢nimi investi¢nimi podniky tohoto typu v Unii je tfeba dédle zvazit s cilem
zajistit obezfetnostni a konzistentni standardy v oblasti dohledu odpovidajici rizikim, jez tyto podniky mohou
pfedstavovat. Jednou z moZnosti by mohla byt zména nafizeni a smérnice o kapitdlovych pozadavcich s cilem
zajistit, aby byly velké preshrani¢ni investi¢ni podniky povaZovany za dvérové instituce (). To by se tykalo
investi¢nich podnika, které bézné vyvijeji ¢innosti podobné bankovnim ¢innostem, které vyvijeji téz banky. Pro
investi¢ni podniky, které nespadaji do této kategorie, by mélo byt zachovéno stévajici rozdilné zachdzeni, jez se
odrazi ve vnitrostatni Gpravé.

1.12.  Vnitrostdtni pravomoci

1.12.1. Nafizeni o jednotném mechanismu dohledu ECB svéfuje zvldstni dkoly vztahujici se k obezietnostnimu dohledu
nad tvérovymi institucemi s cilem pfispét k bezpecnosti a odolnosti tvérovych instituci a ke stabilité financ-
niho systému. Tyto tkoly ECB vykonavé s plnym ohledem na jednotu a integritu vnitintho trhu a rovné zacha-
zeni s Uvérovymi institucemi a s cilem pfedchazet regulatorni arbitrdzi (). Za timto ucelem je ECB povinna
uplatiovat vSechny pfislusné pravni predpisy Unie a, pokud jsou témito pravnimi predpisy Unie smérnice, je
povinna uplatiiovat vnitrostdtni pravni pfedpisy provadéjici tyto smérnice (°), a to zejména smérnici o kapitdlo-
vych pozadavcich a smérnici o ozdravnych postupech a feSeni krize bank (¥). Nékteré pravomoci v oblasti
dohledu vsak nejsou v pravnich predpisech Unie konkrétné uvedeny a rozdily ve vnitrostdtnich pravnich piedpi-
sech mohou vést k asymetrii pravomoci ECB v oblasti dohledu v jednotlivych zicastnénych ¢lenskych statech.

1.12.2. V tomto ohledu ECB jiz ptezkoumala oblast plisobnosti a rozsah stavajicich pravomoci v oblasti dohledu
a vypracovala postup pro zajisténi jednotného vykladu pravomoci ECB. I pfes toto vyjasnéni pravomoci ECB by
zakotveni téchto stdvajicich pravomoci v oblasti dohledu ve formé spole¢ného préavniho zdkladu v rdmci prav-
nich pfedpist Unie vyvolalo pozadavek na jejich provedeni a napomohlo by objasnit vyklad, zda ur¢itd pravo-
moc na zdklad¢ vnitrostdtnich pravnich pfedpist patil do rdmce zvldstnich dkold svéfenych ECB. Kromé toho
by takové zakotveni diky harmonizaci pravomoci piislu§nych organti v oblasti dohledu podpofilo rovné pod-
minky v rdmci bankovniho dohledu v Unii. Za G¢elem dosazeni tohoto cile by pravni pfedpisy Unie mély zahr-
novat jednoznacny odkaz na dodate¢né pravomoci v oblasti dohledu v fadé oblasti, tak aby se pfedeslo pravni
nejistoté, pokud jde o piimé pravomoci ECB v oblasti dohledu, a zajistily rovné podminky, pokud jde o pravo-
moci v oblasti dohledu v rdmci bankovni unie. Tyto oblasti se zejména tykaji akvizic ve t¥etich zemich, fazi,
pfevodt aktiv a jinych strategickych rozhodnuti, zmény stanov Gvérovych instituci a akciondfskych dohod
o vykonu hlasovacich prév, poskytovani avéru spi{znénym osobdm, externiho zajistovani ¢innosti Gvérovych
instituci, dohledovych pravomoci ve vztahu k externim auditorim a dodate¢nych pravomoci tykajicich se udélo-
vani povoleni Gvérovym institucim.

1.13.  Hodnoceni zpiisobilosti a bezithonnosti a drZitelé klicovych funkci

1.13.1. V soucasné dobé smérnice o kapitdlovych pozadavcich neobsahuje pozadavky na postup, ktery by mély pii-
slusné orgdny pouzivat pfi hodnoceni ¢lent fidicich orgdnd. Vnitrostdtni praxe se tak podstatné lisi, a to
zejména pokud se tykd doby hodnoceni, lhit a toho, zda k hodnocen{ dochdzi pfed nebo az tésné po jmeno-
vani. ECB doporucuje zménit pravni ptredpisy Unie tak, aby doslo k vétsi harmonizaci postupti pro hodnoceni
zpuisobilosti a bezithonnosti.

") Viz sdéleni o dokonceni bankovni unie, s. 19 a zprdva o jednotném mechanismu dohledu, s. 8.

()

(%) Viz prvni odstavec ¢ldnku 1 nafizeni o jednotném mechanismu dohledu.

() Viz ¢l. 4 odst. 3 nafizeni o jednotném mechanismu dohledu.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy
a feSeni krize tvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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1.13.2. Drzitelé Klicovych funkci maji vyznamny vliv na kazdodenni fizeni tvérovych instituci a jejich celkovou Fidici
strukturu. ECB doporucuje zménit pravni piedpisy Unie tak, aby obsahovaly definici drzitelti kli¢ovych funkci,
a vyjasnit definici vrcholného vedeni. S cilem harmonizovat vnitrostdtn{ postupy by dale mélo byt vlozeno usta-
noveni o pravomoci pfislusnych orgnti pfi hodnoceni drzitelt klicovych funkci ve vyznamnych institucich.

1.14.  Vyména informaci

Stavajici unijni rdmec obsahuje jen mdlo konkrétnich odkazi na potiebu spoluprice mezi piislusnymi organy
odpovédnymi za obezietnostni dohled a orgdny povéfenymi bojem proti prani Spinavych penéz ('). Rovnéz
neexistuji Zadnd vyslovnd ustanoveni o spoluprdci mezi pfislusnymi orgdny odpovédnymi za obezfetnostni
dohled a orgdny odpovédnymi za uplattiovani pravidel o organizaénim oddéleni. ECB navrhuje, aby ustanoveni
smérnice o kapitdlovych pozadavcich, jez upravuji vyménu divérnych informaci, byla zménéna tak, aby
vyslovné zakotvila spolupraci s témito jinymi organy.

1.15.  Uprava vymdhdni a sankci

Vycet poruseni, jez podléhaji sankcim, ve smérnici o kapitdlovych pozadavcich neobsahuje fadu vyznamnych
poruseni, a to kapitdlovych pozadavki pilife 1, nafizeni a rozhodnuti v oblasti dohledu vydanych piislusnym
orgdnem, pozadavku pozddat o pfedchozi povoleni a oznamovaci povinnosti vici piislusnému orginu. Je tedy
na uvézeni ¢lenskych stitd, zda pfislusnym orgdntim svéfi pravomoc v téchto ptipadech uklddat spravni sankce.
Tento pfistup muaZe vést k nesouladu mezi jednotlivymi ¢lenskymi stity a miZe naruSovat G¢inné vynucovani
obezietnostnich pozadavkd. S cilem této problematice celit ECB navrhuje rozifit vycet poruseni, za néz se
ukldda sankce.

1.16.  Moznosti a pfipady vlastniho uvdzeni

1.16.1. Existence vnitrostatnich moznosti a pfipadt vlastniho uvdzeni v rdmci obezfetnostn{ tpravy zabrafiuje tomu,
aby byl na trovni Unie realizovan jednotny soubor pravidel, a zvySuje slozitost a ndklady, pfic¢emz poskytuje
moznosti pro regulatorni arbitrdz. Zejména moznosti pro Clenské stity predstavuji prekdzky acinného fungo-
vani jednotného mechanismu dohledu, jenZ musi zohlediiovat riizné pravni Gpravy a praxi v zdcastnénych clen-
skych stdtech. Soubéiné a rozdilné uplatiovani téchto moznosti vede ke vzniku nesourodého regulatorniho
ramce, ktery muazZe zabrafiovat plynulému fungovani dohledu ze strany ECB v zicastnénych ¢lenskych statech
a ve vztahu k expozicim tykajicim se tfetich zemi.

1.16.2. V nékterych piipadech maji tyto rozdily rovnéz dopad na pravomoci v oblasti dohledu. MoZnosti a pfipady
vlastniho uvazeni, které nejsou z obezfetnostniho hlediska odtvodnény, by tak mély byt harmonizovany pfimo
v pravnich pfedpisech tirovné 1. Obdobné je tieba odrazovat od zavadéni novych moznosti a ptipadi vlastniho
uvazeni, jako je tomu napiiklad v ptipadé navrhovanych zmén nafizeni o kapitdlovych pozadavcich v oblasti
kapitdlovych investic do fondd.

1.17.  Kapitdlové poZadavky pro expozice viici tistfednim protistrandm

ECB podporuje, aby v rdmci navrhovanych zmén nafizeni o kapitdlovych pozadavcich bylo zavedeno predem
vymezené obdobi pro uplatiovani vyjimek, pokud se tykd kapitdlovych pozadavki pro expozice vici Gstfednim
protistrandm. Pfedem vymezené obdobi pro uplatiiovani vyjimek by institucim umozZnilo vzit v dvahu dstfedni
protistranu ze tfet{ zemé, kterd podala zddost o uzndni podle ¢lanku 25 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 (3. Takové obdobi pro uplatiiovani vyjimek je dilezité, nebot institucim dd pravni
jistotu, pokud se tykd zachazeni s jejich expozicemi v pfislusném ¢asovém horizontu. ECB se vsak domnivd, Ze
zakotveni maximdlni doby pro uplatiiovani vyjimek v délce péti let ode dne poddni Zddosti o uzndni (pokud
Komise jesté nepfijala provddéjici predpis) by mohlo byt s ohledem na mozné dopady na finan¢ni stabilitu zpi-
sobené expozicemi vici neuznanym ustfednim protistrandm ze tfetich zemi povazovdno za nepfiméfené. ECB
proto navrhuje zavedeni kratsi maximdlni doby pro uplatiiovani vyjimek pro expozice vici Gstfednim protistra-
ndm ze tietich zemi, které dosud nebyly uznany podle ¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(") Smérnice o kapitdlovych pozadavcich ani smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pred-
chézeni vyuzivén{ finan¢niho systému k prani penéz nebo financovéni terorismu, o zméné naiizen{ Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141,
5.6.2015, s. 73) tento druh spoluprace konkrétné neupravuji.

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich tdaji (Uf. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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2. Provedeni mezindrodnich standarda dohledu

ECB vitd provedeni mezindrodnich standardd dohledu v pravnich pfedpisech Unie. S ohledem na vzdjemnou
propojenost globalntho finan¢niho systému jsou globdlni standardy nezbytné pro zaji§téni srovnatelnosti
a rovnych podminek.

2.1.  Pdkovy pomér

2.1.1. ECB podporuje zavedeni pozadavku na pakovy pomér v pravnich pfedpisech Unie a jeho nastaveni ve vysi 3 %,
coz je v souladu se standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled a s doporucenimi EBA ('). ECB doporu-
Cuje, aby pfi podrobném provddéni norem tykajicich se pakového poméru v Unii byly ndlezité zohlednény
vysledky probihajicich mezindrodnich diskusi, zejména v ramci Basilejského vyboru pro bankovni dohled, jakoz
i jakykoli dal$f vyvoj na mezindrodni trovni.

2.1.2. Navrhovand zména nafizeni o kapitdlovych pozadavcich odstrafiuje existujici uvazeni p¥islusnych orgdnd
ohledné vylouceni expozic uvnitf skupiny, které jsou jiz vylouceny z rizikovych vah, a expozic vyplyvajicich
z pfevodu regulovanych dspor, z miry expozice pakového poméru (3, a namisto toho zavadi automatické
vyjimky pro tyto expozice (}). ECB je toho ndzoru, Ze Gvérovym institucim by mélo byt povoleno vyloucit tyto
expozice z pikového poméru, jen pokud to predem schvdli pfislusny orgdn na zdkladé hodnocen rizik souvise-
jicich s pékou, jak je tomu podle soucasné platnych pravnich predpist Unie. Pokud jde o vyznamné instituce
v rdmci jednotného mechanismu dohledu, zaklddd se hodnoceni na vieobecnych zdsadich ECB tykajicich se
mozZnost{ a ptipadt vlastniho uvdZeni dostupnych v rdmci prava Unie (*).

2.1.3.  Ma-li byt vylouceni expozic vyplyvajicich ze stitem podporovanych vyvoznich Gvért (°) zachovino, mélo by byt
omezeno na nezbytnou miru — s ohledem na potfeby celé Unie, a nikoli vnitrostdtni preference, — nebot se
jednd o odchylku od standardi Basilejského vyboru pro bankovni dohled. Automatické vylouceni expozic
vyplyvajicich z podptirnych Gvérti z miry expozice () se rovnéz odchyluje od standardt Basilejského vyboru pro
bankovni dohled a je v rozporu s podstatou pakového poméru jako opatieni nezalozeného na riziku. Tato auto-
matickd vyjimka rovnéz neni v souladu s doporucenimi EBA a brani G¢innému srovndni pakovych pomért na
trhu. V neposledni fadé je tieba uvést, Ze znéni nékterych vyjimek, jeZ jsou ¢asto nejasné co do podminek, které
je tieba splnit, mize institucim umoznit, aby vyjimky vykladaly rtizné, coz muze vést k $irsimu pouziti vyjimek
a k tomu, Ze vyjimky nebudou cileny na velmi specifické pfipady.

2.1.4. ECB podporuje zavedeni navySeni pdkového poméru zvlasté pro globdlné systémové vyznamné instituce
(G-SVI), jez by mélo vychdzet z mezindrodnich standardd tykajicich se vytvafeni a nastaveni téchto pozadavki,
jakmile budou dokonéeny. Dodate¢né pozadavky na G-SVI by mély odrdzet systémovy vyznam téchto instituci
a poskytovat dodatecnou schopnost absorbovat ztrity, kterd je nezbytnd k zajisténi dodate¢né ochrany viici
moznému selhdni.

2.1.5. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich rovnéz zakotvuji korekce pocdte¢ni marze v piipadé
derivatovych expozic souvisejicich s klientskym clearingem, coZ je dal$i prvek, ktery se odchyluje od standarda
Basilejského vyboru pro bankovni dohled. Zachdzeni s pocdtecni marZi u téchto transakei je citlivou otdzkou,
kterd je v souCasné dobé pfezkoumdvina na mezindrodni drovni. Provedeni v Unii by mélo odrdzet zavéry
tohoto pfezkumu, jakmile bude dokoncen ().

2.1.6. Navrhované zmény natizeni o kapitdlovych pozadavcich ponechdvaji stivajici pfistup pro vypocet pakového
poméru na zdkladé rozvahy ke konci ¢tvrtleti ()). ECB doporucuje pfezkoumat toto ustanoveni s ohledem na
probihajici mezindrodni diskuse tykajici se referen¢niho obdobi pro vypocet pdkového poméru.

2.1.7. Otézka, jak zachdzet s rezervami centrélnich bank pro ucely vypoctu expozice pdkového poméru, je dalsim
citlivym tématem, které je v souCasné dobé na mezindrodni drovni piezkoumdvidno. Provedeni pdkového
poméru podle prava Unie by mélo zohlednit zdvéry tohoto pfezkumu po jeho dokonceni.

(") EBA Report on the leverage ratio requirements under Article 511 of the CRR (¢. EBA-Op-2016-13) ze dne 3. srpna 2016, k dispozici na
internetovych strankdch www.eba.curopa.eu

(*) Viz navrhovany novy ¢l. 429a odst. 1 pism. j) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(®) Viz navrhovany novy ¢ldnek 429a nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(*) Viz dokument ECB Guide on options and discretions available in Union law (konsolidované znéni) z listopadu 2016, k dispozici na inter-
netovych strankdch ECB o bankovnim dohledu www.bankingsupervision.europa.eu

() Viz navrhovany novy ¢l. 429a odst. 1 pism. f) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(°) Viz navrhovany novy ¢l. 429a odst. 1 pism. €) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

() Viz konzulta¢ni dokument Basilejského vyboru pro bankovni dohled: Revisions to the Basel III leverage ratio Framework, 25. dubna 2016,
k dispozici na internetovych strankdch BIS www.bis.org

(®) Viz navrhovany novy ¢l. 429 odst. 2 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich ve spojeni s ¢l. 14 odst. 2 provadéciho nafizeni (EU)
¢ 680/2014.
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2.1.8.  ECB souhlasi s doporu¢enimi orgdnu EBA, Ze na Gstfedni protistrany by se pozadavek na pakovy pomér nemél
vztahovat, i kdyZz tyto subjekty maji v nékterych ¢lenskych statech bankovni licenci. Osvobozeni tstfednich pro-
tistran od pozadavku na pakovy pomér je odiivodnéno zvldstnimi zdrukami, které ve vztahu k dstfednim pro-
tistrandm stanovi nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jakoz i skutecnosti, Ze zdvazky Ustfednich protistran, napf. marze
drzené v podobé vkladd, jsou akumulovany zejména pro dlely fizeni rizik, a nikoli k financovéani investi¢nich
aktivit.

2.2.  Ukazatel cistého stabilniho financovdni (NSFR)

2.2.1. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich se odchyluji od standardi Basilejského vyboru pro ban-
kovni dohled, pokud se tykd zachdzeni s vysoce kvalitnimi likvidnimi aktivy drovné 1, u nichZ pouzivaji 0 %,
a nikoli 5% faktor pozadovaného stabilnitho financovani (RSF)('). ECB navrhuje, aby pozadavek stabilntho
financovani byl zachovdn pro vysoce kvalitni likvidni aktiva Grovné 1 (s vyjimkou hotovosti a rezerv centrdlni
banky, na které by se mél vztahovat 0 % faktor RSF), nebot u téchto aktiv je v horizontu jednoho roku ddno
uréité cenové riziko, a to i v piipadé neexistence zdtézového scéndie. Zavedeni stejného zachdzeni jako
v piipadé ukazatele kryti likvidity nenf s ohledem na rozdilné ¢asové ramce téchto dvou standard vhodné.

2.2.2. Navrhované zmény natizeni o kapitdlovych pozadavcich se rovnéz odchyluji od standardii Basilejského vyboru
pro bankovni dohled, pokud se tykd zachdzeni s budoucim rizikem financovani v derivitovych smlouvach (3.
ECB vitd manddt EBA podat Komisi zprdvu o piileZitosti pfijmout opatfeni s vétsi citlivosti vii¢i riziku (), jeli-
koz standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled nejsou viici riziku dostate¢né citlivé (*). Navrhovand
pfechodnd opatfeni vak obsahuji urcité koncepcni nedostatky, které zavadéji moznosti regulatorni arbitrdze
a jejichz dopad na tvérové instituce dosud nebyl posouzen. Dokud nebude ur¢ena vhodnégjsi metodika, ECB
tedy doporucuje, aby pfechodnd tiprava byla sladéna se standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

2.2.3. Pokud se tykd zachdzeni se zaji§ténymi Gvérovymi transakcemi, navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich uplatiiuji na zaji§téné a nezajisténé transakce s finanénimi protistranami se zbytkovou splatnosti
krat${ nez Sest mésict faktor RSF, ktery je niZ$ nez faktor uvedeny ve standardech Basilejského vyboru pro
bankovni dohled (°). Na zdkladé dikladné analyzy by mél byt proveden celostni pfezkum faktor uplatiiovanych
na viechny zaji§téné transakce zahrnuté do ukazatele €istého stabilntho financovani s cilem urcit, zda faktory
pro urcité zaji§téni a splatnosti jsou nastaveny spravné. Dokud nebude tento pfezkum proveden, ECB navrhuje,
aby byly pouzivany RSF faktory vymezené ve standardech Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

2.2.4. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich obsahuji vyjimku z pozadavku ukazatele ¢istého stabil-
niho financovéni pro aktiva a pasiva ptimo spojend s béZnymi krytymi dluhopisy, které jsou v souladu se smér-
nic{ Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (°), a pro dluhopisy typu soft bullet a pro podminéné dluho-
pisy typu pass-through, jez spliuji urcitd kritéria pro aktivaci splatnosti (). ECB podporuje doporuceni EBA, Ze
vyhaty by mély byt pouze v plné vysi financujici struktury krytych dluhopisti typu pass-through, jelikoz pro
vydavajici banku nepfedstavuji zddné riziko financovéni (%). Oproti tomu ECB navrhuje, aby jiné kryté dluhopisy
nebyly z ukazatele ¢istého stabilniho financovani vynaty, nebot tyto dluhopisy podobné jako jind dlouhodobgjsi
pasiva vykazuji podstatnd rizika financovani, kterd nejsou jejich strukturdlnimi vlastnostmi sniZena. S ohledem
na vyznam krytych dluhopist pfi financovan{ bank faktické vynéti vétsiny nesplacenych krytych dluhopist vede
k zdvaznému oslabeni obezietnostnich standard.

(") Viz navrhovany novy ¢l. 428r odst. 1 pism. a) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich a odstavec 37 dokumentu Basilejského vyboru pro
bankovni dohled Basel III: the net stable funding ratio, fijen 2014 (déle jen ,rdmec pro ukazatel Cistého stabilntho financovani vypraco-
vany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled*), k dispozici na internetovych strankdch BIS www.bis.org

(%) Viz navrhovany novy ¢l. 428u odst. 2 a ¢l. 428x odst. 2, 3 a 4 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(®) Viz navrhovany novy ¢l. 510 odst. 4 a 5 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(*) Viz Eurosystem contribution to the European Commission’s DG FISMA consultation paper on further considerations for the implementation of the
net stable funding ratio in the European Union, 14. z4f{ 2016.

(*) Viz navrhovany novy ¢l. 428s pism. b) a ¢l. 428u odst. 1 pism. a) a b) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich a odstavce 38 a 39
pism. b) rdmce pro ukazatel ¢istého stabilniho financovani vypracovaného Basilejskym vyborem pro bankovni dohled.

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykaji-
cich se subjekttt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Ur. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Viz navrhovany novy ¢l. 428f odst. 2 pism. ¢) a d) nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.

(®) Viz doporuceni 6 ve zpravé EBA Report on Net Stable Funding Requirements under Article 510 of the CRR (EBA Op[2015/22) ze dne
15. prosince 2015, k dispozici na internetovych strankdch EBA www.eba.europa.eu
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2.3.  Zdsadni piezkum obchodniho portfolia

2.3.1. ECB vitd navrh na provedeni nového standardu Basilejského vyboru pro bankovni dohled tykajictho se trzniho
rizika, ktery vznikl v ndvaznosti na zdsadni pfezkum obchodniho portfolia, do prava Unie (). ECB doporucuje,
aby pfi podrobném provedeni standardu zdsadniho prezkumu obchodniho portfolia v Unii, zejména vhodné
pfechodné dpravy, byly nélezité zohlednény vysledky probihajicich mezindrodnich diskusi, zejména v rdmci
Basilejského vyboru pro bankovni dohled, stejné jako dalsi vyvoj na mezindrodni drovni. Dvouleté provadéci
obdobi, jez je pfedpokldddno v soucasné dobé, nemusi institucim postacovat k prokdzani splnéni modelovych
pozadavkd, ani nemusi postacovat organtim dohledu k fddnému zhodnoceni a schvileni modelt trzniho rizika.
Je tomu tak proto, Ze technickd specifikace fady vyznamnych aspektd pfistupu internich modelt bude upravena
prostiednictvim regula¢nich technickych norem, jez budou k dispozici az dlouho po vstupu navrhovanych
zmén nafizeni o kapitdlovych pozadavcich v platnost. Z tohoto diivodu by bylo vhodné prodlouzit obdobi
provadéni.

2.3.2. Navrhovand pfechodnd tprava zavddi vyznamné sniZeni nastaveni (o 35 %) kapitdlovych pozadavki podle
zdsadntho pfezkumu obchodniho portfolia po dobu ti let, coz vyvoldvd obavy, protoZze by to mohlo vést
k nastaveni kapitdlovych pozadavki na trzni riziko ve vysi, kterd bude zna¢né pod stavajici vysi danou pro
konkrétni instituce. I kdyz prechodné obdobi muZze napomoci ke zmirnéni dopadu na kapitdlové pozadavky
tvérovych instituci, ECB navrhuje, aby pfechodné nastaveni bylo postupné zruSeno podle pfedem stanoveného
rozvrhu a aby se soucasné uplattiovala minimalni mez, kterd zabrani poklesu kapitdlovych pozadavkd na trzni
riziko pod soucasnou troven.

S ohledem na dalsi zmény rdmce pro trzni riziko v zdjmu dosaZeni vétsi proporcionality povazuje ECB navrho-
vané zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, které institucim s malym obchodnim portfoliem umoziiuji
pouzivat zjednodusené pfistupy, za adekvitni doplnéni, pokud prahové hodnoty pro jejich pouziti zistanou
i nadéle ve vysi stanovené v ndvrhu. Navrhovany zjednoduseny standardizovany pfistup by viak mél byt dosta-
te¢né citlivy vici riziku a mél by vést ke kapitdlovym pozadavkim, které jsou piiméfené ve srovndni s novymi
piistupy pouzitelnymi v piipadé vétsich avérovych instituci. V tomto ohledu by se pii dalsi revizi nafizeni
o kapitalovych pozadavcich mél zohlednit pFislusny vyvoj na trovni Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

2.3.3. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich neobsahuji nékteré klicové prvky standardii Basi-
lejského vyboru pro bankovni dohled, kterymi je naptiklad specifikace testu pro pfipisovani ziskd a ztrdt piimo
v pravnich pfedpisech drovné 1, a jsou tak ponechdny az na budouci pravni predpisy v pfenesené pravomoci.
ECB navrhuje, aby tyto prvky byly zahrnuty pfimo do nafizeni o kapitdlovych pozadavcich s tim, Ze pouze
technické specifikace by mély byt provedeny prostfednictvim pfijeti technickych norem.

2.3.4. Navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich davaji Gvérovym institucim znaénou miru svobody
modelovani, coz by mohlo vést k zdvaznym odchylkdm v praxi v oblasti dohledu a modelovéni rizika. S cilem
témto problémim Celit ECB navrhuje, aby omezeni modelovani, jez byla vypracovdna v ramci zdsadniho pfe-
zkumu obchodniho portfolia na zdkladé srovndvacich studii, byla zakotvena do nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich.

2.3.5. Na rozdil od standardi Basilejského vyboru pro bankovni dohled navrhované zmény nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich umoziuji, aby si Gvérové instituce bez omezeni vybraly obchodni ttvary, pro néz pozadaj
o schvélen{ interntho modelu, a obchodni utvary, pro néZ budou nadédle uplatiiovat standardizovany piistup.
S cilem zamezit regulatorni arbitrdzi by pfisluiné orgdny mély mit moZnost v zéavislosti na pistupu, ktery Gvé-
rové instituce zvoli pro srovnatelné obchodni ttvary, rozhodnout o tom, které obchodni atvary by podle jejich
ndzoru mély spadat do oblasti pasobnosti piistupu internich modeld.

Konkrétni pozméfiovaci ndvrhy zaméstnanct ECB k navrhovanym zméndm naifzeni a smérnice o kapitdlovych pozadav-

cich jsou uvedeny v samostatném technickém pracovnim dokumentu véetné ptislusného odtivodnéni. Technicky pra-
covni dokument nebyl Radou guvernért piijat. Je k dispozici v anglickém jazyce na internetovych strankdch ECB.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 8. listopadu 2017.

Prezident ECB

Mario DRAGHI

(") Standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled: Minimum capital requirements for market risk, leden 2016, k dispozici na interneto-
vych strankach BIS www.bis.org
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