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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

Odavodnéni navrhu

S cilem zvysit ochranu retailovych investori investujicich do strukturovanych retailovych
investi¢nich produkti a pojistnych produkti s investi¢ni slozkou (SRIPPIS) bylo dne
26. listopadu 2014 pfijato nafizeni (EU) ¢. 1286/2014. Jeho dal§im cilem bylo obnoveni
davéry spotiebiteltl v odvetvi finan¢nich sluzeb po finanéni krizi.

V zajmu dosazeni téchto cilli nafizeni (EU) €. 1286/2014 pozaduje, aby tvirci SRIPPIS
dodrzovali jednotny soubor pozadavkil na informace o produktech, a aby retailovi investofi k
nabizenym SRIPPIS obdrzeli sdéleni kli¢ovych informaci (SKI). Poskytované informace by
mély retailovym investorim umoznit lepSi porozuméni ekonomické povaze a rizikim
konkrétniho produktu, jakoZ i srovndvani mezi rliznymi nabidkami. VéEtsi transparentnost a
harmonizace navic prospéje vnitinimu trhu s finanénimi sluzbami tim, ze nastoli rovné
podminky mezi riznymi produkty a distribu¢nimi kanaly.

Natizeni (EU) ¢. 1286/2014 stanovi formu a obsah SKI. Za ucelem dalsi standardizace
raznych prvkt SKI a zohlednéni vyznamnych rozdili mezi riznymi druhy SRIPPIS jsou
evropské organy dohledu (Evropsky orgén pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
povéfeny vypracovanim regulacnich technickych norem upfesnujicich prezentaci a obsah
SKI, standardizovany format SKI, metodiku, z niz vychazi prezentace rizika a vynosu a
vypocet nakladi, jakoz i podminky pfezkumu informaci obsazenych ve SKI a jeho minimalni
cetnost a podminky tykajici se splnéni pozadavku na poskytnuti SKI retailovym investorim.

Dne 6. dubna 2016 ptedlozily spole¢né evropské organy dohledu Komisi navrhy regulacnich
technickych norem ohledné SKI pro SRIPPIS. Komise tyto ndvrhy regulacnich technickych
norem dne 30. ¢ervna 2016 schvalila pfijetim nafizeni v pfenesené pravomoci tykajiciho se
SKI".

Rada v pribéhu kontrolniho obdobi k uvedenému nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
nevznesla namitky. Avsak dne 14. zafi 2016 je Evropsky parlament zamitl?. Evropsky
parlament vyzval Komisi, aby pifezkoumala ustanoveni ohledn¢ SRIPPIS s nékolika
variantami, scénaii vykonnosti a upozornéni tykajiciho se srozumitelnosti. Navic Evropsky
parlament a velka vétSina Clenskych statii pozadaly Komisi, aby odlozila datum pouzitelnosti
natizeni (EU) ¢. 1286/2014, s odiivodnénim, ze absence technickych norem by brénila jeho
hladkému uplatiiovani.

Natizeni (EU) ¢. 1286/2014 je ptimo pouzitelné ode dne 31. prosince 2016. Nespojuje
vypracovani SKI s pfijetim aktu v pfenesené pravomoci. Piestoze by tvirci SRIPPIS mohli

! C(2016) 3999 final.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 14. zaii 2016 o nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne
30. Cervna 2016, kterym se dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o
sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a
pojistnych produktii s investi¢ni slozkou stanovenim regula¢nich technickych norem tykajicich se
prezentace, obsahu, kontroly a tpravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavkt
na poskytnuti téchto sdéleni (C(2016)03999 — 2016/2816(DEA)).
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ustanoveni nafizeni uplatiiovat a piislusné organy by je mohly vymahat i bez pfijeti nafizeni
V pienesené¢ pravomoci, je zaddouci zajistit ohledné technickych norem upftesiiujicich obsah
urcitych pravidel maximalni moznou jasnost.

Vzhledem k mimotfddnym okolnostem, které vedly ke zpozdéni pii pfijimani nafizeni
VvV pienesené¢ pravomoci, Komise navrhuje odlozit datum pouzitelnosti nafizeni (EU)
¢. 1286/2014 o 12 mésict, aby se snizila pravni nejistota a tvlirci SRIPPIS ziskali vice ¢asu na
ptipravu na uplatiiovani novych pravidel.

Délka doby odkladu

Dvanactimési¢ni doba odkladu by méla byt dostatecna k tomu, aby piislusné organy a tvirci
SRIPPIS byli schopni nova pravidla dodrZovat.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA

Pravni zaklad

Tento navrh je zalozen na ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani EU, stejné jako natizeni (EU)
¢. 1286/2014, jez ma tento navrh pozmenit.

Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

V souladu se zasadou subsidiarity mohou byt opatfeni Unie pfijata pouze v piipadé,
ze planovanych cili nelze dosahnout na Grovni samotnych ¢lenskych stati. K odstranéni
piekazek pro vnitini trh v oblasti finan¢nich sluzeb a produkti a pro zavedeni jednotného
ptistupu k poskytovani informaci tykajicich se SRIPPIS je tfeba zasah Unie. V tomto ohledu
jsou pozménované pravni predpisy pfijimany v plném souladu se zasadou subsidiarity
a vesker¢ jejich zmény musi byt provedeny prostiednictvim navrhu Komise.

Proporcionalita

K dosazeni cile u¢inného uplatnovani pravidel pro SRIPPIS pfislusnymi orgény a tvilrci
SRIPPIS jsou nezbytné opatfeni Unie. Tento ndvrh proto zajisti, ze cile sledované natizenim
(EU) ¢. 1286/2014 budou dosazeny na celém vnitinim trhu, coz pfinese vysokou miru
transparentnosti trhu a ochrany retailovych investort.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

K tomuto natizeni neni pfipojeno samostatné posouzeni dopadu, jelikoz jiz bylo vypracovano
posouzeni dopadi pro nafizeni (EU) ¢. 1286/2014. Tento navrh neméni podstatu uvedeného
nafizeni a nevytvari pro ucastniky trhu, na néz se vztahuje jeho piisobnost, nové povinnosti.
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Tyka se pouze odlozeni data pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 1286/2014 o 12 mésicu s cilem
zajistit pravni jistotu pro odvétvi, coz mu, stejn¢ jako ptislusSnym organiim, umozni pfipravit
se na uplatilovani novych pravidel.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Névrh nema pro Evropskou komisi rozpoctovy dopad.
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EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropske unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodiim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014° zavedlo fadu opatfen,
jejichz cilem je zvySeni ochrany investori a obnoveni divéry spotiebitelti v odvetvi
finan¢nich sluzeb, a to zvySenim transparentnosti na retailovém investi¢nim trhu.
Uklada tviircdm strukturovanych retailovych investi¢nich produktii a pojistnych
produktii s investi¢ni slozkou, aby poskytli sdéleni kli¢ovych informaci.

(2)  Natizeni (EU) ¢. 1286/2014 povétuje evropské organy dohledu, aby vypracovaly
regulaéni technické normy upiesiujici konkrétni prvky sdéleni klicovych informaci.

3) Dne 30. ¢ervna 2016 piijala Komise natizeni v pfenesené pravomoci4, jez uptesiuje
prezentaci a obsah sdéleni klicovych informaci, standardizovany format sdéleni
klicovych informaci, metodiku, z niz vychdzi prezentace rizika a vynost a vypocet
nakladt, jakoZz i podminky ptezkumu informaci obsazenych ve sdéleni klicovych
informaci a jeho minimalni Cetnost a podminky tykajici se splnéni pozadavku na
poskytnuti sdéleni klicovych informaci retailovym investorim.

4 Evropsky parlament vznesl vii¢i nafizeni v pfenesené pravomoci ptijatému Komisi dne
30. ¢ervna 2016 namitky a vyzval, spolu s velkou vétSinou clenskych statl, k odlozeni
data pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

(5) Odlozeni o 12 meésiclti poskytne zucastnénym stranam delSi ¢as pro pfizpiisobeni se
novym pozadavkim. S ohledem na tyto mimofadné okolnosti je vhodné a
odliivodnéné, aby bylo natizeni (EU) €. 1286/2014 odpovidajicim zplisobem zménéno.

3 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych
produktii s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).

4 C(2016) 3999 final.
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(6) S ohledem na velmi kratkou dobu, jez zbyva do pouzitelnosti ustanoveni natizeni (EU)
¢. 1286/2014, by toto natfizeni mélo vstoupit v platnost neprodleng.

@) V tomto piipade€ je tudiz rovnéz opodstatnéné uplatnit vyjimku v pripad¢é naléhavosti
stanovenou v ¢lanku 4 Protokolu ¢. 1 o tloze vnitrostatnich parlamentti v Evropské
unii,

PRIJALY TOTO NAR{ZENT:

Clanek 1
V natizeni (EU) ¢. 1286/2014 se ¢l. 34 druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Pouzije se ode dne 1. ledna 2018.*

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda / predsedkyné
Martin Schulz
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