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1. Uvob

Natizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 ze dne 25. kvétna 2009 (kodifikované
znéni) (dale jen ,nafizeni“) byl zfizen Zéaruéni fond pro vnéjsi vztahy (dale jen
»fond®), ze kterého se maji vyplacet platby vétitelim Unie v ptipadech, kdy jsou
ptijemci avéra poskytnutych nebo zaruCenych Evropskou unii v prodleni se
splacenim. V souladu s ¢lankem 7 nafizeni povéiila Komise finan¢nim fizenim fondu
Evropskou investi¢ni banku (EIB), a to na zaklad¢ dohody, kterou Spolecenstvi a EIB
podepsaly dne 25. listopadu 1994 a ktera byla nasledn¢ zménéna ve dnech 23. zafi
1996, 8. kvétna 2002, 25. tinora 2008 a 9. listopadu 2010 (dale jen ,,dohoda®).

Podle ¢lanku 8 natizeni zaSle Komise do 31. kvétna nasledujiciho rozpoctového roku
Evropskému parlamentu, Radé a Ucetnimu dvoru zpravu o stavu fondu a jeho fizeni
za kazdy rozpoctovy rok.

Tyto informace obsahuje tato zprava a pracovni dokument utvari Komise. Zprava v
souladu s dohodou vychazi z udaju, které predlozila EIB.

Ut. vést. L 145, 10.6.2009, s. 10. Natizeni kodifikovalo a zrugilo nafizeni Rady (ES, Euratom)
¢. 2728/94 ze dne 31. fijna 1994, kterym se zfizuje Zaruéni fond pro vnéjsi vztahy.



2. FINANCNI SITUACE FONDU K 31. PROSINCI 2015

Finan¢ni situace fondu je souctem vSech financ¢nich tokli od zfizeni fondu v roce

1994.
2.1 Finanéni toky fondu

Celkova vyse financnich prostfedki ve fondu ¢inila 2 343 091 110,14 EUR (viz
priloha pracovniho dokumentu utvartt Komise: Ucetni zavérka Zaru¢niho fondu k 31.
prosinci 2015 poskytnuta EIB). Soucet finan¢nich tokli od doby zifizeni fondu:

Zaruéni fond

Stav k 31. 12. 2015

Stav k 31. 12. 2014

Rozdil 2014
2015

Prispévky z rozpoctu do fondu

4 000 358 104,00 3743 236 312,00 257 121 792,00
Cisté ziistatky z pedchozich let 940 394 573,31 908 051 618,54 32342 954,77
Zpétné ziskani plateb vyplacenych z fondu v 3
souvislosti s opozdénymi splatkami 578 854 353,78 578 854 353,78
Rozdil na Gétu ostatnich zavazka 23101 194,04 23084 839,03 16 355,01
Poplatky za opozdéné platby (za rok 2002) 5 090 662,91 5 090 662,91 -
Zaplacené vyzadané zaruky -705 104 452,97 -644 939 881,42 -60 164 571,55
Postupné splatky do rozpoctu (véetné
mimoriadné splatky do rozpoctu v disledku -2531726 712,72 -2531726 712,72 -
pfistoupeni novych clenskych statl)
Uprava ocenéni portfolia podle IFRS 32123 38779 56 101 855,45 -23 978 467,66
Uketni hodnota fondu (aktiva celkem) 2343091 110,14 2137 753 047,57 205 338 062,57

Ugetni hodnota fondu v roce 2015 vzrostla ptiblizné o 205 miliontt EUR. Vysvétleni

je nasledovné:

Narust

. Ptispévek z rozpoctu (Castka dotace) ve vysi 257 miliont EUR za tcelem
upravy fondu na 9% cilovou ¢astku.

. Cisté piijmy z finanénich operaci dosahly 32 miliont EUR.

Pokles

. Intervence fondu na pokryti plateb v prodleni, které dluzi Syrie, v celkové

vys$i 60 miliont EUR.




o Hodnota portfolia se sniZila o 24 milionii EU v disledku pfecenéni podle
trzni hodnoty.

2.2 Vyznamné transakce

1) Od listopadu 2011 zaznamenava EIB prodleni u splatek syrskych statnich
uvért. V disledku toho a v souladu s dohodou o zaruce mezi EU a EIB
pozadala EIB do 31. prosince 2015 celkem devétadvacetkrat o platby ze
Zarucniho fondu EU v celkové vysi 225,1 milionu EUR (viz bod 4.1 Platby v
prodlent).

2) V tnoru 2015 byl vypocitan ptispévek z rozpoctu do fondu podle ¢lanku 3 a
¢lanku 5 nafizeni:
Ustanoveni ¢lanku 3 nafizeni’ stanovi cilovou &stku fondu na 9 %
veskerych nevytizenych kapitdlovych zavazkd vyplyvajicich ze vsech
operaci a zvysSenych o splatné, ale dosud nezaplacené troky.

Podle ¢lanku 5 nafizeni se Castka, ktera ma byt prevedena z rozpoctu do
fondu v roce n+l, vypocte na zéklad¢ rozdilu mezi cilovou c¢astkou a
hodnotou c¢istych aktiv fondu na konci roku n—1, vypocitaného na zacatku
roku n.

S cilem upravit stav fondu na troven 9 % veskerych nevyporadanych
kapitalovych zavazkt bylo do rozpoctu na rok 2016 vlozeno 257,1 milionu
EUR jako dotace fondu. K 31. prosinci 2014 c¢inila cilova ¢astka 2 371,8
milionu EUR, coz odpovida 9 % veskerych nesplacenych zaru€enych operaci
(26 353,2 milionu EUR). Rozdil mezi cilovou ¢astkou a ¢istymi aktivy fondu
(2 114,7 milionu EUR k 31. prosinci 2014) se rovnal 257,1 milionu EUR.

O tuto Castku bylo pozadano za ucelem dotace fondu na rok 2016 a ¢astka
byla schvalena Radou a Evropskym parlamentem v listopadu 2015 v ramci
schvalovani rozpoctu na rok 2016. Nésledn¢ byla uznana za pohledavku
fondu za rozpoctem.

3) V unoru 2015 byla z rozpoétu do fondu pievedena cCastka ve vysi 144,4
milionu EUR, ktera odpovidala ¢astce dotace na rok 2015 (viz podrobnosti v
odstavci 3.2.1 Dotace fondu).

2.3 Vyznamné transakce po uzavérce

V unoru 2016 byla z rozpoétu do fondu pievedena Castka ve vysi 257,1
milionu EUR, ktera odpovida dotaci na rok 2016.
2.4 Predkladani acetni zavérky
241  Zdklad pro sestaveni ucetni zaverky
Utetni zavérka fondu (jakoz i Gidetni zavérka pied konsolidaci) byla pfipravena v
souladu s ucetnimi pravidly, které ptijal G€etni Evropské komise, zejména v souladu s
,acetnim pravidlem €. 11 — Finan¢ni nastroje®, jak je vysvétleno v pracovnim
dokumentu utvari Komise.

Nafizeni stanovi, ze operace tykajici se pristupujicich zemi kryté fondem zistavaji po dni

vvvvvv

kryty ptimo ze souhrnného rozpoctu Evropské unie, a nikoli jiz z fondu.



2.4.2  Ucetni zavérka fondu pred konsolidaci ke dni 31. prosince 2015

Ucetni zavérka fondu pred konsolidaci se vyhotovuje, aby byly zahrnuty udetni
operace, jez nejsou obsazeny v ucetni zaveérce fondu, kterou ptipravuje EIB (viz
pracovni dokument ttvart Komise), v disledku ¢ehoz vzniké rozdil mezi celkovou
hodnotou aktiv fondu v ucetni zavérce, kterou ptipravuje EIB (2 343 091 110,14
EUR), a celkovou hodnotou aktiv fondu v ucetni zavérce pied konsolidaci (2 107 985
583 EUR). Ugetni zavérka pied konsolidaci obsahuje veskeré splatné nedoplatky plus
aroky z prodleni (k 31. 12. 2015 evidované jako znehodnocena aktiva v plné vysi) a
ostatni polozky &asového rozlieni® aZ do plné uhrady &astek splatnych do fondu. Na
konci roku tak bude k dispozici Gplna ucetni zédveérka fondu, ktera bude sloucena do
konsolidované zaveérky EU. Kratkodoba aktiva v tcetni zavérce pred konsolidaci
zahrnuji docCasnou pohledavku za EIB ve vysi 22 016 265 EUR tykajici se
vyzadanych zaruk (a souvisejicich ¢astek), které jest¢ nebyly vyplaceny a u kterych
EIB zustava véfitelem Syrie, dokud nebudou vyplaceny. Kratkodobé zavazky zahrnuji
zavazek vuci EIB ve vysi 22763789 EUR tykajici se vyzadanych zéaruk (a
souvisejicich castek), které jesté nebyly vyplaceny.

Zarucni fond: Rozvaha pred konsolidaci

Rozvaha pted konsolidaci je rozvaha pfipravena k zaclenéni do konsolidované ucetni
zavérky EU. Hlavni polozky jsou vysvétleny v poznamkach k rozvaze.

Ostatni polozky &asového rozliSeni zahrnuji kurzové rozdily a poplatky ve prospéch EIB za
zpétné ziskani pohledavek.



Rozvaha — Aktiva

31. prosince 2015

31. prosince 2014

DLOUHODOBA AKTIVA 1614 233 483 1499 128 901
Finanéni aktiva 1614 233 483 1499 128 901
KRATKODOBA AKTIVA 493 752 100 517 361 813
Finanéni aktiva 387 792 573 346 281 423
Pohledavky 22 016 264 23 147 185
Hotovost a penézni ekvivalenty 83 943 262 147 933 205
AKTIVA CELKEM 2 107 985 583 2 016 490 714

Rozvaha — Pasiva

31. prosince 2015

31. prosince 2014

ZDROJE OD PRISPEVATELU 2082 760 780 1 991 699 974
Ptispévek Evropské komise 1211 509 598 1067 100 081
Fond z ptecenéni na redlnou hodnotu 32123 388 56 101 855
Nerozd&leny zisk 839 127 794 868 498 038
DLOUHODOBE ZAVAZKY - —
KRATKODOBE ZAVAZKY 25 224 803 24790 740
Zavazky 25 224 803 24 790 740
ZDROJE OD PRISPEVATELU + 2 107 985 583 2016 490 714

ZAVAZKY CELKEM




Pozndmky k rozvaze:

e  Kratkodobé pohledavky“ zahrnuji castky uvéru, které byly sice vyzadany, ale
dosud nebyly vyplaceny (platba leden — biezen 2016), plus souvisejici ¢astky.
e Divodem rozdilu mezi ,,nerozdélenym ziskem* v polozkach kapitalu a financnim

stavem fondu uvedenym v pracovnim dokumentu utvart Komise je postupné
splaceni Cerpanych prostfedkl a thrada sankci do fondu.

e Kratkodobé zavazky* zahrnuji vyzadané, k rozvahovému dni nevyplacené zaruky
plus souvisejici castky, vydaje pfiStich obdobi tykajici se poplatki ve prospéch
EIB za zpétné ziskani pohledavek, provizi EIB za spravu a poplatky za audit.

Zarucni fond: Vysledovka pfed konsolidaci

Podobné jako rozvaha se pro zalenéni do konsolidovanych tcetnich vykazti EU
ptipravuje 1 vysledovka pted konsolidaci.

2015 2014
Vynosy z provozni ¢innosti 477789 263 355
Néklady na provozni ¢innost (1591 683) (1516 968)
VYSLEDEK Z PROVOZNI CINNOSTI (1113 894) (1253 614)
Finan¢ni vynosy 40 109 123 35209 330
Finanéni naklady (68 365 473) | (149 238 663)
FINANCNI VYSLEDEK (28 256 350) | (114 029 333)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA DANY (29 370 244) | (115 282 947)
ROZPOCTOVY ROK

Poznamky k vysledovce:

e _Finan¢ni naklady* zahrnuji ztraty ze snizeni hodnoty postoupenych tuvéera
v souvislosti s platbami v prodleni (viz oddil 4.1)

3. PRICHOZi A ODCHOZi PLATBY VE FONDU
Tato ¢ast vysvétluje ptichozi a odchozi finan¢ni toky ve fondu.
3.1 Pravni zéklad pro platby ze souhrnného rozpoctu do fondu

Natizeni zajiStuje ucinné vyuziti rozpoctovych prostiedkii dotovanim fondu na
zéklad¢ zjisténych castek nesplacenych zaru¢enych tvért. Jelikoz vyse nesplacenych
zavazkil roste, zvysi se rovnéz prispévek z rozpoctu EU, ktery je nutny k zajisténi
cilové ¢astky pro fond.



Cilovou castkou je 9 9% veSkerych nevypotfadanych kapitdlovych zavazka
vyplyvajicich ze vsech operaci a zvySenych o splatné, ale dosud nezaplacené troky,
véetné¢ veSkerych typu krytych operaci (EIB, makrofinanéni pomoc a uvéry
Euratomu) mimo EU. Rozdil mezi cilovou castkou a hodnotou cistych aktiv fondu
bude pteveden z rozpoctové polozky 01 03 06 ,,Poskytovani prostredkii pro Zarucni
fond* do fondu, nebo — v ptipad¢ piebytku — bude vyplacen z fondu do rozpoctu.

3.2 Piichozi a odchozi platby v souhrnném rozpoctu v pribéhu
rozpoctového roku

3.2.1 Dotace fondu

Na zakladé ¢astky nesplacenych zaru¢nich operaci ve vysi 23 609,2 milionu EUR k
31. prosinci 2013 byla do rozpoctové polozky 01 03 06 ,,Poskytovani prostredkii pro
Zaruéni fond*“ ve vykazu vydaji souhrnného rozpoctu Evropské unie na rok 2015
vlozena ¢astka 144,4 milionu EUR. Tato ¢astka byla z rozpoctu do fondu uhrazena
jedinym pfevodem v tnoru 2015.

3.2.2  Uroky z investic likvidnich aktiv fondu
Investi¢ni politika

Likvidni aktiva fondu se investuji v souladu s pravidly hospodaieni uvedenymi v
priloze k dohodg, ve znéni pozd&jsich zmén®. V souladu s tim musi byt 20 % fondu
umisténo do kratkodobych investic (neptesahujicich jeden rok). Tyto investice
zahrnuji cenné papiry s variabilni sazbou bez ohledu na jejich datum splatnosti a
cenné papiry s fixni sazbou, jejichz zbyvajici doba splatnosti je maximaln¢ jeden rok,
bez ohledu na jejich pivodni dobu splatnosti. K udrzeni rovnovédhy mezi riznymi
nastroji poskytujicimi potiebnou likviditu se minimalné¢ 100 miliont EUR ponechava
ve formé nastroju penézniho trhu, zejména v bankovnich vkladech.

Az 80 % prostiedki fondu muize byt investovano do portfolia dluhopist, jejichz
zbytkova splatnost neptekracuje ode dne platby 10 let a 6 mésici. Primérna doba
splatnosti vSech investi¢nich nastroji fondu nesmi ptesdhnout 5 let. Investice do
dluhopisti by mély spliiovat urcita kritéria tykajici se napft. likvidity, uvérové kvality,
zpiisobilosti protistran a stropti koncentrace rizika. Aby se zajistila dobra
diverzifikace rizika, nesmi celkova ¢éstka investovana do dluhopisti jednoho emitenta
prekroéit 10 % celkové nominalni hodnoty dluhopisového portfolia.

Vysledky fondu
V pribéhu roku 2015 vedly makroekonomické podminky a velmi akomodaéni
ménova politika ke klesajicim, a Casto zadpornym, trokovym mirdm.

Absolutni vynosnost fondu v roce 2015 c¢inila +0,47 %, ¢imz ptekrocila svou
referenéni hodnotu 00,9 bazickych bodii. Referen¢ni hodnota fondu se odviji
prevazné od indexti iBoxx (konkrétné indexy pro uvéry statim eurozény v EUR a
zajisténé uvery v EUR) a referen¢éni sazby Euribid pro kratkodobé expozice.

Pozménéna Dodatkovou dohodou ¢. 1 ze dne 23. zafi 1996, Dodatkovou dohodou €. 2 ze dne
8. kvétna 2002, Dodatkovou dohodou €. 3 ze dne 25. inora 2008 a Dodatkovou dohodou ¢. 4
ze dne 9. listopadu 2010.



Kladny vysledek hospodafeni fondu v roce 2015 byl dan zejména poklesem na
kratkém konci vynosovych kiivek (podrobnosti k vyvoji v daném roce viz oddil 1.4.2

,» Vysledky* v pracovnim dokumentu utvarti Komise).

3.2.3 Vynosy z financnich operaci

V roce 2015 Cinily vynosy z urokd z hotovosti, penéznich ekvivalentl a cennych
papirQ a ptijmy piistich obdobi z postoupenych uvért celkem 40 109 123 EUR. Tuto

¢astku lze rozdélit takto:

Popis: 2015 2014
Vylfosy zo uroku z hotovosti a penéznich 17 621 267 136
ekvivalentu
Uroky z kratkodobych vkladi 6 496 263 229
Uroky z béznych bankovnich uéta 11125 3907
Vynosy z uroki z realizovatelnych aktiv 24 226 548 29 274 967
Uroky — portfolio realizovatelnych aktiv 29 814 016 30590 691
Prémie/diskont (5587 468) (1315724)
Vynorsy z c}nonostl spojenych s pujcovanim 115 810 99 651
cennych papiru
Realizovany zisk z prodeje finan¢nich aktiv 9176574 1162 567
Casové rozliSené tiroky z postoupenych uvéri 6572571 4 405 009
Uroky z financ¢nich investic likvidnich aktiv 40 109 123 35 209 330

fondu
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3.24  Vynosy a ndklady z provozni ¢innosti

Vysledek z provozni ¢innosti ¢inil —1 113 894 EUR. Tato ¢astka zahrnuje poplatky
EIB za spravu ve vysi 861 228 EUR, ostatni provozni naklady (zejména poplatky za
uschovu) ve vysi 190 955 EUR, poplatky za sluzby externiho auditora ve vysi 39 500
EUR, nerealizované kurzové zisky z postoupenych uvéra ve vysi 477 789 EUR a
vydaje pfistich obdobi tykajici se poplatkti EIB za zpétné ziskani pohledavek ve vysi
500 000 EUR (maximalni dohodnuta ¢éstka).

4, ZAVAZKY FONDU

Zavazky fondu odpovidaji v§em financnim zévazktim, které ma fond uhradit.

4.1 Platby v prodleni

o Zadosti o Eerpani ze Zaruéniho fondu v souvislosti s platbami v prodleni

Vzhledem ke zhorSujici se situaci v Syrii pifijaly Rada pro zahrani¢ni véci, Evropsky
parlament a Rada v roce 2011 ohledn¢ této zemé¢ urcita rozhodnuti. Zejména zakazaly
EIB vyplacet finan¢ni prostfedky v souvislosti se stavajicimi dohodami o pujckach a
pozastavily smlouvy o poskytovani technické pomoci ze strany EIB pro statni
projekty v Syrii. Omezujici opatfeni byla nasledné stanovena natizenim rady (EU) ¢.
36/2012 ze dne 18. ledna 2012, ve znéni pozdéjSich zmén.

V dutsledku téchto rozhodnuti neprovedla EIB od kvétna 2011 zadné nové financni
operace a vSechny probihajici vyplaty prostiedkli a sluzby technické pomoci pro
Syrskou arabskou republiku byly od listopadu 2011 az do odvolani pozastaveny.

Zatimco v drivéjSich letech Syrie plné a vc€as obsluhovala své Uvéry u EIB, od
listopadu 2011 tesi EIB u syrskych statnich tvért prodleni. V disledku toho av
souladu s dohodou o zaruce mezi EU a EIB pozadala EIB do 31. prosince 2015
celkem devétadvacetkrat o platby ze Zaru¢niho fondu EU v celkové vysi 225,1
milionu EUR. Platby za tfi posledni zZadosti (22,1 miliontt EUR) jsou splatné v prvnim
ctvrtleti roku 2016.

. Vyvoj po uzévérce

Do tnora 2016 byla kvili platbam v prodleni, které Syrie dluzi, podana dalsi zadost v
celkové vysi 7,8 milionu EUR.

4.2 Odména pro EIB

Odménu pro EIB tvofi poplatky za spravu a poplatky za zpétné ziskdni pohledavek.
Poplatky za spravu se tykaji fizeni fondu. Poplatky za zpétné ziskani pohledavek jsou
uréeny na pokryti ndkladt vzniklych EIB v souvislosti s vymahanim pohledavek v
prodleni, na néz se vztahuje zaruka EU na finan¢ni operace EIB mimo Unii.
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Druha Dodatkova dohoda k dohod¢€ ze dne 8. kvétna 2002 stanovi, ze odména bance
se vypocitava pouzitim degresivni rocni sazby poplatkli na kazdou transi aktiv fondu.
Pfi vypoctu odmény se vychdzi z ro€nich primérnych aktiv fondu.

Odmeéna bance za rok 2015 byla stanovena na 861 228 EUR a byla zauc¢tovana ve
vysledovce a v rozvaze jako vydaje piistich obdobi (na stran¢ pasiv).

Poplatky EIB za zpétné ziskani pohledavek se vypocitavaji na zakladé dohody o
vymahani pohledavek podepsané mezi Komisi a bankou v ¢ervenci 2014. Na konci
roku 2015 ¢inila kumulovanéd vySe vydaja pristich obdobi tykajicich se poplatkl za
zpétné ziskani pohledavek 1 560 285 EUR.
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