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(PFipravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 3. bfezna 2016

k ndvrhu nafizeni, kterym se méni nafizeni (EU) & 575/2013, pokud jde o vyjimky pro
obchodniky s komoditami

(CON/2016/10)
(2016/C 130/01)

Uvod a pravni zdklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 12. ledna 2016 Zddost Rady Evropské unie o stanovisko k nédvrhu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o vyjimky pro obchodniky
s komoditami (*) (déle jen ,navrhované nafizeni“). Dne 8. Gnora 2016 byla ECB konzultovdna k témuZz ndvrhu Evrop-
skym parlamentem.

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a na ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, nebot navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd spadaji do oblasti ptsobnosti ECB, zejména v souvislosti
s tikolem Evropského systému centralnich bank pfispivat k fddnému provadéni opatieni, kterd pfijimaji ptislusné organy
v oblasti stability finan¢niho systému, ve smyslu ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy.

V souladu s €. 17.5 prvni vétou jednactho fadu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko Rada guvernéri.

1. Obecné pfipominky

1.1 Cilem navrhovaného nafizeni je zajistit, aby se na obchodniky s komoditami (investi¢ni podniky, jejichz hlavni pod-
nikatelskou ¢innosti je vyhradné poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni investi¢nich ¢innosti ve vztahu
k finan¢nim ndstrojim uvedenym v bodech 5, 6, 7, 9 a 10 oddilu C pfilohy I smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES () a na néZ se nevztahovala k 31. prosinci 2006 smérnice Rady 93/22/EHS (*)) od 1. ledna
2018 nevztahovaly vSechny pozadavky na velké expozice a kapitdlové pozadavky uvedené v nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (%), aniZ by existovalo védomé a informované rozhodnuti, ze takové zachdzeni
je pro né vhodné.

1.2 Ackoli pozadavky na velké expozice a kapitdlové pozZadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ziejmé nejsou
uzplisobeny pro obchodniky s komoditami, mélo by rozhodnuti o prodlouzeni platnosti vyjimek z povinnosti plnit
tyto obezfetnostni pozadavky zohlednit vSechna systémova rizika, kterd obchodnici s komoditami pfedstavuiji.
Zdroji téchto rizik mize byt nékolik, zejména:

— celkova vyse finan¢ni paky;
— stabilita kapitdlovych struktur;
— propojeni s bankovnim systémem prostfednictvim dluhu a s tim spojené miry selhdni;

(') COM(2015) 648 final.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstroji, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS
(UF. vést. L 145, 30.4.2004, . 1). ]

(*) Smérnice Rady 93/22[EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirtt (Uf. vést. L 141, 11.6.1993,
s. 27).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové insti-
tuce a investicni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UE. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).
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— zapojeni do ¢innosti stinového bankovnictvi (napf. sekuritizace pohleddvek nebo zdsob);

— mozné dopady na jiné spolecnosti ve finan¢nich potizich, které by mohly byt zptsobeny selhdnim derivatovych
pozic, zejména pozic ze spekulativnich mimoburzovnich derivétd, které nejsou pfedmétem centrélniho clea-
ringu, ale téZ nepfiznivym pohyby hodnoty podkladovych aktiv, jez zplsobuji ztrity u pozic futures vyplyvajic
z ocenéni podle trzni hodnoty, které jsou vyssi nez zisky vyplyvajici z trzniho ocenéni zdsob drzenych jako
zajisténi, v disledku cehoZz musi byt protistrané zaplacena variaéni marze.

1.3 ECB zatim nezjistila Zddné konkrétni zndmky systémového rizika, které by predstavovali obchodnici s komoditami
a kvili kterému by bylo v této fazi nezbytné zrusit v soucasnosti platné vyjimky z pozadavkii na velké expozice
a kapitalovych pozadavkd. Obchodnici s komoditami ptsobici v Evropé obecné vyuzivaji finanéni paku v mensi
mife nez banky a jejich kapitdlové struktury jsou ve srovndni s bankami odoln&ji. Obvykle maji relativné nizky
pomér aktiv k vlastnimu kapitdlu a nezdd se, Ze by podobné jako banky provadéli transformace splatnosti a likvi-
dity. Kromé toho se zd4, ze propojeni s bankovnim systémem prostiednictvim dluhu a s tim spojené miry selhani je
pomérné omezené. PHmd expozice bank vii¢i obchodnikim s komoditami se zdd byt relativné nizka, coz sniZuje
potencidlni riziko ndkazy. I ptes vyrazny rist trhi s komoditnimi derivaty za poslednich 15 let neexistuji pfesvéd-
¢ivé dikazy o tom, Ze by obchodovéni s komoditnimi derivity mélo nepiiznivé Gcinky na $irsi financni systém.
Podrobnd analyza dopadi se v3ak jevi jako nezbytny krok k pfijeti spravného rozhodnuti o zruseni vyjimek nebo
o docasném prodlouZeni jejich platnosti. Pozornost je tieba vénovat zejména otazkdm tykajicim se rovnych podmi-
nek ve vztahu k Gvérovym institucim, které obchoduji s komoditami.

1.4 Vyjimky by skute¢né mély byt jen docasné. Ocekava se, ze Evropskd komise pfedlozi ndvrh na komplexni pfezkum
obezfetnostni regulace investi¢nich podniktl. Dtvody a cile do¢asného prodlouZeni platnosti vyjimek by mély byt
omezeny na potiebu vyhnout se vyznamnym zméndm regula¢niho rdmce pfed provedenim tohoto komplexniho
pfezkumu, k némuz by mélo dojit co nejdifve.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 3. bfezna 2016.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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