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Souhrnnd zpriva o rozhodnuti Komise
ze dne 21. fijna 2014
(Véc AT.39924 - Urokové derivity ve §vycarskych francich)
(CHF LIBOR)
(ozndmeno pod cislem C(2014) 7605)
(pouze anglické znéni je zdvazné)

(2015/C 72/07)

Dne 21. fijna 2014 pfijala Komise rozhodnuti tykajici se ¥izeni podle clanku 101 Smlouvy o fungovdni Evropské
unie (ddle jen ,Smlouva®) a cldnku 53 Dohody o vytvoteni Evropského hospoddiského prostoru (ddle jen ,Dohoda
o EHP“). V souladu s ustanovenim clanku 30 nafizeni Rady (ES) ¢ 1/2003 (') Komise zvefejiiuje jména stran
a hlavni obsah rozhodnuti véetné vsech uloZenych sankci, pticemz ptihlizi k oprdvnénému zdjmu podnikii na ochrané
jejich obchodniho tajemstvi

1. UVOD

Rozhodnuti se tykd jediného a trvajictho poruseni. Spolecnosti, jimZ je rozhodnuti urceno, se podilely na poruso-
vani ¢lanku 101 Smlouvy a ¢lanku 53 Dohody o EHP. Pfedmétem poruseni bylo omezeni ajnebo naruseni hospo-
dafské soutéZe v souvislosti s Grokovymi derivty ve $vycarskych francich (ddle jen ,urokové derivity CHIRD®),
které odkazovaly na sazbu LIBOR §vycarského franku (ddle jen ,CHF Libor*).

CHF Libor pfedstavoval po dobu trvani protipravniho jedndni referen¢ni trokovou sazbu pro fadu finan¢nich
nastroji vedenych ve $vycarskych francich. CHF Libor stanovila asociace British Bankers Association (BBA) (). Sazba
byla stanovovina pro jednotlivé doby trvani (podle splatnosti tvéru) denné, a to na zdkladé tdaji predloZenych
bankami, které byly ¢leny komise pro CHF Libor. Tyto banky byly pozddany o to, aby do ur¢ité hodiny kazdého
obchodniho dne ptedklidaly odhady trokovych sazeb, za néZ by podle vlastniho ndzoru mohly na londynském
mezibankovnim penéznim trhu ziskat nezaji§tény tvér v pfiméfené trzni vysi, a to s riznymi dobami trvani sazby.
Kalkula¢ni agent asociace BBA Thomson Reuters ndsledné na zdkladé praméru takto predlozenych udaja, kdy
vyloucil tfi nejvys3i a ti nejniz$f Gdaje, vypocital denni sazbu CHF Libor pro jednotlivé doby jejtho trvani. Vysledné
sazby se kazdy obchodni den okamyzité uvefejnily a byly k dispozici vefejnosti. V dobé, kdy doslo k protipravnimu
jedndni, bylo ¢leny komise pro CHF Libor dvandct bank, vcetné dvou subjektd, které se na tomto protipravnim
jednani podilely.

Sazby CHF Libor se mimo jiné promitaji do stanovovani cen tGrokovych derivatd CHIRD, coz jsou finan¢ni pro-
dukty pouzivané obchodnimi spole¢nostmi, finan¢énimi institucemi, hedgeovymi fondy a dalsimi globdlnimi pod-
niky k fizen{ jejich Grokového rizika (zajisténi dluznikt i investort), k placeni poplatkd za zprostfedkovani nebo
pro tcely spekulaci (%).

Nejbéznéjsimi Grokovymi derivaty CHIRD jsou: i) dohody o budoucich drokovych sazbdch; ii) trokové swapy;
iii) drokové opce a iv) trokové futures. S trokovymi derivity CHIRD se obchoduje v rdmci EHP; tyto derivdty

mohou byt obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC) nebo, jako je tomu v piipadé Grokovych futures, na
burze.

Rozhodnuti je uréeno témto subjektm (ddle jen ,adresati®):
— skupiné The Royal Bank of Scotland Group plc a The Royal Bank of Scotland plc (dile jen ,RBS®) a
— spole¢nostem JPMorgan Chase & Co. a JPMorgan Chase Bank, National Association (déle jen ,JPMorgan®).

2. POPIS PRIPADU
2.1. Postup

Rizen{ v této véci bylo zahdjeno dne 9. srpna 2011 na zdkladé zadosti skupiny RBS o ochranu pted pokutami. Dne
[...] pozddala spolecnost JPMorgan o snizeni pokut podle ozndmeni o shovivavosti.

Uf. vést. L 1, 4.1.2003, s. 1.

Vldda Spojeného kralovstvi doporucila v ndvaznosti na zprdvu Martina Wheatleyho z roku 2012, aby sazbu Libor spravovaly a kontro-
lovaly instituce v novém uspofadani.

Do stanovovani cen drokovych derivatd CHIRD se promitaji také jednotlivé doby trvani sazby CHF Libor. Pfislusnd doba trvani sazby
CHF LIBOR, kterd se znovu nastavuje ke konkrétnimu datu, mize ovlivnit bud penézni toky, které banka ziskdvd od smluvni strany
urokového derivatu CHIRD, nebo penéZzni toky, které banka musi zaplatit smluvni strané trokového derivatu CHIRD.



C72/10 Utedni véstnik Evropské unie 28.2.2015

7) Dne 24. Cervence 2013 zahdjila Komise fizeni podle ¢l. 11 odst. 6 nafizeni (ES) ¢ 1/2003 proti spole¢nostem,
kterym je uréeno rozhodnuti, s cilem vstoupit s nimi do jedndni o narovnani. Se ziiastnénymi stranami probéhlo
jedndni o narovndni a strany ndsledné Komisi predlozily své formalni Zadosti o narovndni podle ¢l. 10a odst. 2
nafizeni (ES) ¢. 773/2004 (') vyhradné za tim tcelem, aby bylo dosazeno narovnani s Komisi v tomto Fzeni, aniz
by tim byla dot¢ena jakdkoli jind fizeni (déle jen ,ndvrhy na narovnani®).

8) Dne 23. zafi 2014 ptijala Komise prohldSeni o ndmitkdch a obé strany potvrdily, Ze jeho obsah odpovidd jejich
ndvrhtim na narovndni a Ze maji naddle zdjem pokraCovat v fizeni o narovndni. Poradni vybor pro restriktivni
praktiky a dominantni postaveni vydal dne 17. f¥fjna 2014 kladné stanovisko a Komise pfijala rozhodnuti dne
21. tijna 2014

2.2.  Adresiti a doba trvéani protipravniho jedndni

9) Ctyfi adresati, jimz je toto rozhodnuti urceno, se v obdobi od 6. biezna 2008 do 13. ¢ervence 2009 podileli na
kartelu, a porusili tak ¢ldnek 101 Smlouvy a ¢ldnek 53 Dohody o EHP.

2.3.  Shrnuti protiprdvniho jedndni
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=

Strany, které porusily pravni predpisy, byly zapojeny do tohoto protisoutézniho jedndni: v obdobi od 6. bfezna
2008 do 13. cervence 2009 se pii nékterych piileZitostech obchodnik ze spolecnosti JPMorgan domlouval
s obchodnikem ze skupiny RBS hlavné na ndvrzich sazeb CHF Libor skupiny RBS za ndsledujici 3 a 6 mésict s tim,
7Ze tato domluva muiZe byt pfinosem pro obchodni pozici tGrokovych deriviti CHIRD u minimdlné jednoho
z téchto obchodnikd. Za timto G¢elem obchodnik z RBS kontaktoval nebo vyjadil ochotu kontaktovat osobu odpo-
védnou za predkldddni ndvrhii sazeb za skupinu RBS a pozddal ho o to, aby se ndvrhy predklddané asociaci BBA
vyvijely ur¢itym smérem nebo, jak tomu bylo v nékterych ptipadech, aby byly stanoveny v konkrétni hodnoté. Tyto
dohody obchodnika ze skupiny RBS a obchodnika ze spole¢nosti JPMorgan prilezitostné dopliovala vymeéna infor-
maci tykajici se stdvajicich a budoucich obchodnich pozic a zamyslenych cen.

11

N

Zemépisny rozsah protipravniho jedndni zahrnoval cely EHP.

2.4. Ndapravna opatfeni
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—

Pro tGcely rozhodnuti jsou pouzity pokyny k metodé stanovovani pokut z roku 2006 (3). Timto rozhodnutim se
uklddaji pokuty dvéma subjektim spole¢nosti JPMorgan uvedenym v bodu 5 vyse.

2.4.1. Zdkladni vyse pokuty
13

=

Zékladni vyse pokuty, kterd se md uloZit dotéenym podnikim, se stanovi s ohledem na hodnotu trzeb, skute¢nost,

vivs

pisny rozsah kartelu, skutecnost, Ze se koluzni praktiky tykaly finan¢nich referen¢nich hodnot, a dodate¢nou
Castku, kterd ma podniky odradit od dcasti na takovych protipravnich praktikach.
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=

Komise pro vypocet obvykle pouzije trzby podniku béhem posledniho celého hospodafského roku jeho tcasti na
protiprdvnim jedndni (*). Pokud by vSak s pfihlédnutim k charakteristikim daného pfipadu bylo jiné referenéni
obdobi vhodnéjsi, Komise se mtiZe od této praxe odchylit ().
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Rt

Komise v ptipadé tohoto protipravniho jedndni vypocitala ro¢ni hodnotu trzeb spole¢nosti JPMorgan a skupiny RBS
na zdkladé penéZznich tokd, které kazda z téchto bank obdrzela z ptislusnych portfolii drokovych derivata CHIRD
odkazujicich na CHF Libor, které prodala smluvnim strandm v EHP, a to v priibéhu mésict, jez odpovidaji délce
jejich Gcasti na protipravnim jedndni; Komise tuto hodnotu ndsledné anualizovala. Uvedené hodnoty trzeb byly
diskontovany za pouziti jednotného faktoru, aby byla zohlednéna specifika odvétvi tirokovych derivatt CHIRD, jako
jsou napt. zdpocty, které jsou v tomto odvétvi pfirozené, coz znamend, Ze banky prodavaji i kupuji derivaty tak,
aby byly pfichozi platby zapocteny vii¢i odchozim platbdm.

2.4.2. Uprava zdkladni vyse: pritéZujici a polehcujici okolnosti

16) Komise neuplatnila zadné pfitéZujici ani polehcujici okolnosti.

(') Naiizeni Komise (ES) €. 773/2004 ze dne 7. dubna 2004 o vedeni fizeni Komise podle ¢linkd 81 a 82 Smlouvy o ES, Ut vést. L 123,
27.4.2004, s. 18.

(3 Ut.vést. C 210, 1.9.2006, s. 2.

(*) Bod 13 pokynti o pokutach.

(*) Rozsudek ve véci Plasticos Espafioles (ASPLA) v. Komise, T-76/06, dosud nezvefejnény, body 111-113.
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2.4.3. Pouziti horni hranice 10 % obratu

17) Podle ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1/2003 nesmi pokuta za kazdé protipravni jedndni u kazdého podniku presdh-
nout 10 % jeho celkového obratu za hospodarsky rok predchdzejici datu rozhodnuti Komise.

18) V tomto piipadé Zadnd z pokut nepfesahuje 10 % celkového obratu podniku za hospodaisky rok predchazejici datu
tohoto rozhodnuti.

2.4.4. Poutiti ozndmeni o shovivavosti z roku 2006

19) Komise pfiznala dplnou ochranu pfed pokutami skupiné RBS. Komise rovnéz pfiznala spole¢nosti JPMorgan 40 %
snizeni pokuty za jeji spolupraci pii vysetfovani.
2.4.5. Uplatnéni ozndmeni o narovndni

20) V dasledku uplatnéni ozndmeni o narovndni se vySe pokut uloZenych obéma adresdtiim sniZila 0 10 % a toto sni-
Zeni bylo pfi¢teno k odméné za shovivavost.

3. ZAVER
21) Podle ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1/2003 byly uloZeny tyto pokuty:

Podnik Pokuty (v eurech)

RBS 0

JPMorgan 61676 000
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