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PS_TA(2015)0052
Vyroéni zprava Evropské centrilni banky za rok 2013

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 10. bfezna 2015 k vyro¢ni zpravé Evropské centrédlni banky za rok 2013
(2014/2157(INI))

(2016/C 316/03)
Evropsky parlament,
— s ohledem na vyro¢ni zpravu Evropské centrdlni banky za rok 2013,

— s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky, zejména na ¢ldnek 15 tohoto
statutu,

— s ohledem na ¢l. 284 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
— s ohledem na ¢ldnek 126 a ¢l. 132 odst. 1 jednaciho Fadu,

— s ohledem na zprdvu Hospodatského a ménového vyboru a stanovisko Vyboru pro zaméstnanost a socidlni véci (A8-
0011/2015),

A. vzhledem k tomu, Ze podle prognézy ttvart Komise z jara 2014 kles] HDP eurozény v roce 2013 o 0,4 % — poté, co
v roce 2012 klesl 0 0,7 % —, a vzhledem k tomu, Ze Gtvary Komise o¢ekavaji zotaveni a rtist HDP o 1,2 % v roce 2014
a0 1,7% v roce 2015; vzhledem k tomu, Ze prognéza Gtvart Komise z podzimu 2014 pfedpoklddany rist snizila,
nebot HDP ma vzrist pouze o 0,8 % v roce 2014 a 0 1,1 % v roce 2015 s pievazujicimi riziky nepiiznivého vyvoje;

B. vzhledem k tomu, Ze podle podzimni progndzy stoupla nezaméstnanost v eurozéné z 11,3 % na konci roku 2012
na 11,9 % na konci roku 2013 a v roce 2014 zGstdvd na vysoké Grovni;

C. vzhledem k tomu, Ze mezi jednotlivymi ¢lenskymi stity jsou v mife nezaméstnanosti velké rozdily a hodnoty kolisaji
mezi 5 a 26 %; vzhledem k tomu, Ze miry nezaméstnanosti mladych lidf jsou jesté vy3$3i a v nékterych ¢lenskych statech
dosahuji az ptiblizné 50 %; vzhledem k tomu, Ze rozdily v mife nezaméstnanosti vedou k dalsim hospodéaiskym
odchylkdm mezi ¢lenskymi stéty;

D. vzhledem k tomu, Ze by Gspéch ozndmeni programu pfimych ménovych transakci, pokud jde o snizovani trokovych
sazeb, nemél byt clenskymi stdty vyuzivdn jako piilezitost vyhnout se strukturdlnim reformdm usilujicim o posileni
ristového potencidlu a dosaZeni stfednédobé fiskdlni udrzitelnosti; vzhledem k tomu, Ze trendy zaméstnanosti
a snizovani chudoby ukazuji na riziko, Ze nebude dosazeno vnitrostatnich cilii strategie Evropa 2020;

E. vzhledem k tomu, Ze Evropskd centralni banka (ECB) sniZila v roce 2013 v kvétnu a poté znovu v listopadu své klicové
trokové sazby, pficemZz tdrokovd sazba pro hlavni refinancni operace klesla na 0,25 %; vzhledem k tomu, Ze
v ndvaznosti na dalsi opatfeni ménové politiky ohldsené od pocitku roku 2014 ¢ini trokovd sazba pro hlavni
refinan¢ni operace v soucasnosti 0,05 % a trokova sazba vkladové facility - 0,20 %;

F. vzhledem k tomu, Ze snizené redlné Grokové sazby se neprojevuji ani zvySenim Gvéra pro domdcnosti a podniky, ani
rastem HDP a tvorbou pracovnich mist;

G. vzhledem k tomu, Ze konsolidovany finan¢ni vykaz eurosystému dosdhl na konci roku 2013 2,285 biliont EUR, coz
pfedstavuje pokles o pfiblizné 25 % v prabéhu roku 2013;
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H. vzhledem k tomu, Ze neobchodovatelnd aktiva predstavovala nejvétsi slozku aktiv predlozenych jako zajisténi
eurosystému v roce 2013 a tvofila pfiblizné 25 % vsech aktiv; vzhledem k tomu, Ze neobchodovatelné cenné papiry
spole¢né s cennymi papiry zaji§ténymi aktivy predstavuji pfiblizné 40 % celkovych aktiv predloZenych jako zajistént;

. vzhledem k tomu, Ze podle progndzy dtvarti Komise z podzimu 2014 ¢inila v roce 2013 priimérnd mira inflace
v eurozéné 1,4 %, coz piedstavuje pokles oproti 2,5 % v roce 2012; vzhledem k tomu, Ze inflace v eurozéné od pocatku
roku 2014 pokracuje v sestupném trendu, jeji odhadovana vyse za rok 2014 je 0,5 % a v zai{ dosahla nejnizsi Grovng,
0,3 %; vzhledem k tomu, Ze celkovd mira inflace harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) v nékterych
¢lenskych statech klesla v zdif 2014 na 0 % a nize a v roce 2015 zistane pod cilovou hodnotou;

J.  vzhledem k tomu, Ze k poklesu miry inflace v eurozéné piispély piedevsim nizké ceny energii, zejména ropy;

K. vzhledem k tomu, Ze vefejné a soukromé investice v eurozéné stagnuji na drovni vyrazné nizsi, nez byla Groven pied
vypuknutim krize; vzhledem k tomu, Ze mezi velkymi podniky je nyni bézné vyuzivat prostiedi ,levnych penéz
k prospéchdrskym zpétnym odkuptim, nikoli k novym investicim; vzhledem k tomu, Ze relativni podil investic na HDP
v eurozéné trvale klesal i pfed krizi a urychlené potieboval oZivit;

L. vzhledem k tomu, Ze mira rastu agregdtu M3 i naddle zpomaluje, z 3,5 % v prosinci 2012 na 1 % v prosinci 2013;

M. vzhledem k tomu, Ze avéry poskytované soukromému sektoru se posunuly déle do zdpornych hodnot a v prosinci
2013 bylo meziro¢ni tempo zmény - 2,3 %, oproti - 0,7 % v prosinci 2012; vzhledem k tomu, Ze jednim z hlavnich
problémda, které oddaluji hospodafské oziveni, je nedostatek tvérovych prostfedkd, jenz postihuje malé a stfedni
podniky v nékterych ¢lenskych stétech; vzhledem k tomu, Ze v letech 2008 az 2013 poklesly ptjcky malym a stfednim
podnikiim o piiblizné 35 %; vzhledem k tomu, Ze je nezbytné usnadnit tok tGvérti ve prospéch malych a stfednich
podnikd, nebot zaméstnavaji 72 % pracovni sily eurozény a vykazuji vy$si hrubou tvorbu pracovnich mist nez velké
podniky;

vy

N. vzhledem k tomu, Ze pfednim problémem zistdva finan¢ni roztfisténost a malé a stfedni podniky musi nést mnohem
vyssi vyptjéni ndklady, a to zejména v zemich eurozoény, které jsou jiz postizeny vaznou hospodaiskou situaci, coz
naru$uje fungovani jednotného trhu, zpomaluje oZiveni a umociiuje rozdily mezi zemémi; vzhledem k tomu, Ze by
vysledky komplexniho posouzeni evropskych bank mély mit pozitivni dopad na stavajici ménové politiky a na ochotu
bank posilit své tvérové ¢innosti, zejména ve vztahu k redlné ekonomice;

0. vzhledem k tomu, Ze velikost rozvahy eurosystému v prabéhu roku 2013 soustavné klesala, coz odrazelo skute¢nost, ze
banky uhrazovaly finan¢ni prostiedky pochazejici z dlouhodobéjsich refinan¢nich operact;

P. vzhledem k tomu, Ze Rada guvernérti ECB rozhodla v Cervenci 2013, Ze bude poskytovat signalizaci budouci ménové
politiky, a uvedla, ze ocekavd, ze klicové trokové sazby zlistanou na stavajicich nebo nizsich Grovnich delsi dobu;

Q. vzhledem k tomu, ze by t¢inky ptipadného kvantitativniho uvoliiovdni v eurozéné byly pravdépodobné tlumeny
nadmérnym zprostiedkovdvanim Gvér v bankovnim sektoru;

R. vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 282 SFEU stanovi, ze prvoradym cilem Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) je
udrzovat cenovou stabilitu; vzhledem k tomu, Ze ¢ldnek 127 SFEU stanovi, Ze aniz je tento prvorady cil dotéen, musi
ESCB podporovat obecné hospodaiské politiky v Unii; vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 123 SFEU a ¢lanek 21 statutu
Evropského systému centrdlnich bank a ECB zakazuji piimy ndkup dluhovych ndstrojii vydanych organy, institucemi
nebo jinymi subjekty EU nebo vnitrostatnimi vefejnopravnimi organy nebo jinymi subjekty ze strany ndrodnich
centralnich bank nebo ECB; vzhledem k tomu, Ze, Ze pro nékolik ¢lenskych stitd byla tato skutecnost nezbytnou
podminkou pro vstup do hospodéiské a ménové unie; vzhledem k tomu, Ze takovéto ndkupy jsou na sekunddrnich
trzich povolené;
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Meénovd politika

1. vitd rychlou reakci ECB tvai{ v tvaf velmi obtiZnému prostiedi a skute¢nost, ze ménova politika byla zaméfena na
sniZeni stresu finan¢nich trhi v eurozéné a na obnoveni divéry investort v jednotnou ménu; vitd pfipravenost ECB u€init
vie pro zdchranu eura; konstatuje kladné vieobecné snizeni dlouhodobych domadcich vynost, zejména v nejzadluzenéjsich
zemich eurozény, na Groven nevidanou od zacdtku krize; konstatuje, Ze nizké vynosy nevedly k tvorbé pracovnich mist
a rustu a Ze nedostatky v obou téchto oblastech ohrozuji finan¢ni stabilitu;

2. konstatuje, Ze vyuzivani hlavnich refinanénich operaci a stfednédobych a dlouhodobych refinan¢nich operaci
s Gplnym pfidélovanim za pevné sazby, stejné jako mezni zdpjéni facility, nouzové pomoci v oblasti likvidity a vkladové
facility ztistalo po cely rok 2013 na zna¢né vysoké drovni, coz doklddd pokracujici naruseni transmisntho mechanismu
ménové politiky a mezibankovniho dvérového trhu eurozény, ackoli se situace zna¢né zlepsila ve srovndni s predchozimi
roky, jak doklada stabilizace rozpéti a postupnd normalizace na mezibankovnich trzich, stejné jako zmirnéni nerovnovah
v ramci systému TARGET II;

3. je povzbuzen stabilizaci miry nerovnovah v rdmci systému TARGET II béhem roku 2013; zdiraziiuje, Ze systém
zactovani plateb TARGET 1I sehrdl zdsadni alohu pii zajisténi integrity finan¢niho systému eurozony;

4. zistdvd hluboce znepokojen tim, Ze hospodafskd aktivita ziistava nizkd, Ze rok 2013 byl pro eurozénu v poradi jiz
druhym rokem zdporného rustu HDP, pficemz v prvnich tfech &tvrtletich roku 2014 byl rtist HDP nizky, a Ze v mnoha
Clenskych stitech eurozény dosdhla mira nezaméstnanosti vyse, kterd ohrozuje stabilitu eurozény a oslabuje vefejnou
a politickou podporu evropského projektu;

5. zdtiraziuje, Ze je znepokojen tim, Ze od roku 2011 v eurozéné soustavné klesd mira inflace a ze mezi ¢lenskymi staty
existuji v mife inflace rozdily; zdaraziuje, Ze existuje znaénd mezera mezi vysloviym cilem ECB udrzovat stfednédobou
miru inflace tésné pod 2% a stdvajici mirou inflace, kterd se blizi nule a v nékterych ¢lenskych stitech eurozény ma
dokonce zdpornou hodnotu; je znepokojen skutecnosti, kterou potvrdil i prezident ECB, Ze stdvajici deflacni trendy by
mohly vést k odkotveni sttednédobych az dlouhodobéjsich inflacnich ocekdvani;

6.  uznava, ze probihajici proces korekce rozvah ve finan¢nich i nefinanénich odvétvich v kombinaci s vysokou mirou
nezaméstnanosti tlumil v eurozéné v roce 2013 i nadale hospodatskou ¢innost;

7. pozorné sleduje mozna rizika deflace; pfipomind, Ze mira inflace v eurozéng, jez je blizkd nule, narusuje G¢innost
ménové politiky; chdpe, Ze EC pfisuzuje velmi nizkou inflaci krdtkodobym efektim a Ze doufd, Ze stfednédoby cil bude
splnén, aniz by doslo k fazi deflace; presto konstatuje, Ze ECB revidovala odhady inflace pro rok 2015 a 2016 a dale je
snizila (0 0,1 az 0,2 %);

8.  zdiraziuje, Ze mira ocekdvané inflace v piistich letech, kterd nedosahuje stanovenych cilovych hodnot, bude mit
dopad na programy snizovani zadluzeni v nékolika ¢lenskych statech;

9.  zduaraziuje, Ze s ohledem na dalsi ocekdvané akomodativni politiky, jako je kvantitativni uvolfiovani, a na stdvajici
legislativni otdzky tykajici se programu piimych ménovych transakci md zdsadni vyznam, aby panovala prévni
srozumitelnost a jistota, kterd umozni G¢inné provedeni téchto ndstroju se zfetelem na stanovisko generalntho advokdta
Soudniho dvora Evropské unie Pedra Cruze Villalona ze dne 14. ledna 2015 ve véci C-62/14;

10.  zdiraziuje, Ze nizsi vypujéni naklady ¢lenskych statt jdou ruku v ruce s rostoucim vefejnym zadluZenim, v mnoha
piipadech ve vysi témét 100 % HDP a vice, a varuje, Ze nova krize by mohla zptsobit ptehodnoceni rizika ze strany
finan¢nich trhi;

11.  upozoriiuje, Ze progndzy ECB zvefejnéné v roce 2013 neptedjimaly stdvajici soubéh stagnujiciho riistu a velmi nizké
inflace a dokonce signdly deflace; Zddd za téchto okolnosti, aby se k soucasnym prognézam silnéjstho hospodéiského rtistu
a znateln¢ vyssi inflace v letech 2015 a 2016 pfistupovalo opatrng;
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12.  je pfesvédéen, Ze $patné rozvahy nejen poskozuji banky, ale negativné ovliviwuji i podniky a dalsi subjekty
v soukromé sféfe, protoze nedostatek kapitdlu a finan¢nich prostiedkt ochromuje schopnost podnikd udrzet si
konkurenceschopnost, rist a v kone¢ném dusledku i zachovat a vytvdret pracovni mista;

13.  domniva se, Ze je zdsadné dulezité vytvorit podminky pro opétovny rist investic v eurozong, a to jak ve vefejné, tak
v soukromé sféfe a pfitom brat v dvahu, Ze ackoli ECB pokracuje v provadéni opatieni s cilem zachovat ptiznivé podminky
financovéni, k ndristu investic zatim nedoslo; vyzyvd v této souvislosti clenské stdty, aby Fesily zdkladni pficiny finan¢ni
roztii§ténosti, jako jsou odchylujici se struktury rizik, které v jednotlivych zemich zvy3uji ndklady na ptjcky; pozaduje
rovnéz, aby Clenské stity provedly vhodné strukturdlni reformy, a znovu tak znovu vytvofily piiznivé podnikatelské
prostiedi, zejména na zakladé provedeni doporuceni pro jednotlivé zemé;

14.  vybizi ECB, aby v rdmci své politiky navySovani rozvahy zvazila ndkup projektovych dluhopist EIB, které financuji
nékteré z produktivnéjsich investic v eurozoné, a to zejména dluhopist z téch projekti, které Komise po provedeni analyzy
nakladt a piinost oznacila za projekty s evropskou ptidanou hodnotou, obzvlasté projekty TEN-T v oblasti energetiky
a dopravy a projety tykajici se jednotného digitdlniho trhu;

15.  bere na védomi, Ze Mario Draghi v projevu proneseném dne 22. srpna 2014 na kazdoro¢nim sympoziu centrdlnich
bank v Jackson Hole konstatoval, Ze je zapottebi provést kroky na obou strandch ekonomiky, a uvedl nésledujici: Ze politiky
thrnné poptavky musi doprovazet vnitrostatni strukturdlni reformy a politiky; Ze na strané poptdvky ménovd politika
muze a méla by hrét dstfedni roli — coz v soucasné dobé znamend provadéni akomodativni ménové politiky po dlouhou
dobu —; Ze existuje prostor pro to, aby fiskalni politika hrdla po boku ménové politiky vétsi tlohu, ale Ze je tieba zohlednit
udrzitelnost vefejného dluhu; a Ze zatimco je nutné prepracovat vefejné investice za Gcelem jak spusténi investic
soukromych, tak usnadnéni provadéni vnitrostatnich strukturdlnich reforem, je také nutné zdoraznit klast diiraz na
opatfeni fiskdlni politiky;

16.  souhlasi s prezidentem Draghim, Ze by mohla byt flexibilita ve stavajicich pravidlech Paktu o stabilité a ristu lépe
vyuzita k feSeni problému slabého hospodatského oZiveni a k akomodaci ndkladti na nezbytné strukturalni reformy;

17.  souhlasi s prezidentem Draghim, Ze existuje prostor pro dosaZeni takové podoby fiskdlnich politik, jez by vice
podporovala riist, a pro zmirnéni danového zatizeni rozpoctové neutrdlnim zptsobem;

18.  souhlasi s prezidentem Draghim, Ze podle vieho budou nutnd i dopliujici opatfeni na trovni EU, aby byla zajisténa
jak odpovidajici souhrnnd pozice, tak program pro velké vefejné investice;

19.  konstatuje, ze vedle snizeni hlavnich Grokovych sazeb a zvy3eni refinancnich operaci ptijala ECB inovac¢ni néstroje,
jako cilené dlouhodobgjsi refinanéni operace (TLTRO) a nové komunikalni strategie, jako je signalizace budouci ménové
politiky;

20.  domniva se, ze mechanismus pfenosu ménové politiky nefunguje dobfe a Ze ndstroje ménové politiky, které ECB od
zalatku krize pouziva, sice skytaji vitanou dlevu finanénim trhiim, jez se nachdzeji v obtizné situaci, av§ak nemohou samy
o sobé& u¢inné bojovat proti finanéni roztfiSténosti, stimulovat rist nebo zlepsit situaci na trhu prace; vybizi ECB, aby
zajistila, aby jeji politiky lépe reflektovaly redlnou ekonomiku, zejména pokud jde o malé a stfedni podniky;

21.  je toho nazoru, ze kvili zna¢nému omezeni mechanismu pfenosu ménové politiky jsou omezeny i kladné dopady
rozhodnuti o snizeni hlavnich trokovych sazeb ECB; upozoriuje, Ze v dlouhodobém horizontu mohou velmi nizké
trokové sazby zpusobit poruchy v podnikatelském sektoru a poskodit soukromé tspory a penzijni plany;

22.  vitd opatfeni, kterd ECB ohldsila v ¢ervnu 2014, zaméfend na zlepSeni fungovani mechanismu pfenosu ménové
politiky; bere na védomi, ze operace TLTRO vytvéfeji poprvé vazbu mezi tivéry poskytovanymi bankami nefinan¢nimu
soukromému sektoru a vysi refinancovéni, na které si banky mohou ¢init narok; doufd, Ze vysledky prezkumu kvality aktiv
zlepsi vyuzivani operaci TLTRO evropskymi bankami, a tim podpofi ptenos likvidity do redlné ekonomiky;
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23.  bere na védomi ozndmeni{ ECB, Ze bude v zdjmu toho, aby operace TLTRO vedly k vétsimu tivérovému uvoliiovani,
nakupovat cenné papiry zajisténé aktivy (ABS) a kryté dluhopisy; zduraziiuje, Ze takové zdsahy na trhu s ABS by mély byt
dostate¢né vyznamné na to, aby mély vliv na Gvérové sazby pro MSP a snizily fragmentaci, a Ze je nutné provadét je
transparentnim zptisobem, ktery nezatizi rozvahu ECB nadmérnym rizikem;

24, zdaraziuje, Ze je znepokojen zna¢nou roztii$ténosti podminek poskytovani Gvértt malym a stiednim podnikiim
v riiznych zemich eurozény i souc¢asnym rozdilem mezi sazbami financovani poskytovanymi malym a stfednim podniktim
a sazbami poskytovanymi vétsim spolecnostem; trvd na tom, Ze neddvnd opatfeni na podporu zvySeni avért
poskytovanych bankami, jez ohldsila ECB, tyto jiz dlouho pfetrvavajici problémy fddné nefesi a ze by ECB méla
prozkoumat pii¢inné faktory branici pfistupu malych a stfednich podnika k Gvéram; vyzyva ECB, aby provéfila, zda tento
nedostatek n&jakym zptisobem koreluje s koncentraci v bankovnim odvétvi;

25.  zdaraziwuje, Ze se zapoctenim opatfeni ohldSenych v Cervnu a v zdif 2014 se ma rozvaha ECB znovu pfibliZit
velikosti, kterou méla na zacatku roku 2012; konstatuje, Ze toto pfedpoklddané zvyseni vold po velké obezietnosti ze strany
ECB, pokud jde o tvérova rizika, kterd v kone¢ném dusledku nese;

26.  domnivd se, Ze poté, co znovu nastanou normdlni ekonomické podminky, by méla byt celkovd vyse implicitnich
dotaci, které byly dosud poskytnuty, postupné ziskdna zpét ku prospéchu danovych poplatnik;

27.  podotykd, zZe ECB opakované deklarovala, ze je v pfipadé nadmiru dlouhého obdobi nizké inflace pfipravena
sahnout v rdmci svého mandatu k dal$im nekonven¢énim néstrojim a zménit velikost a sloZeni svych intervenci; je nadéle
otevien dalsim nekonvenénim opatfenim, ale zdaraziuje, Ze tato opatieni nebudou dostate¢nd bez spravné kombinace
fiskdlni politiky, investic a strukturdlnich reforem;

28.  zdurazinuje, Ze by se dopad momentdlné vyuzivanych opatfeni nekonvenéni ménové politiky na redlnou ekonomiku
nemél pfecenovat; zdiraziuje, Ze tato opatfeni maji pfechodnou povahu a jejich cilem by mélo byt poskytnout ¢lenskym
statim Cas ke konsolidaci jejich fiskalni situace a provedeni strukturalnich reforem za acéelem stimulace hospodaiského
ristu a dosaZeni zlep3eni na trhu prace;

29.  konstatuje, Ze provadéni nekonvencnich ménovych politik po dlouhou dobu mize zhorsit deformaci kapitalového
trhu; zddd ECB, aby nalezla spravnou rovnovahu mezi riziky vyplyvajicimi z pred¢asného ukonceni akomodativni ménové
politiky a riziky a ndklady, které vyplyvaji z deformaci, jez mohou byt vysledkem této politiky; Zddd proto ECB, aby presné
nastavila nestandardni pfistup tak, aby omezila tyto deformace;

30. pfipomind, Ze ménovéd politika nemize sama stimulovat dhrnnou poptavku, pokud ji nedoprovizeji vhodné
vnitrostatni fiskdlni a strukturdlni reformy a politiky na vnitrostdtni drovni;

31.  zdiraziuje, Ze — jak prokdzaly zkuSenosti z let pfed krizi — stabilni miry inflace, v souladu s cilem stfednédobé miry
definované ECB, mohou mit souvislost s neudrzitelnou dynamikou soukromého dluhu, coz podtrhuje vyznam toho, Ze je
nutné fesily bubliny na trhu s aktivy a rist avérd, i kdyZ je zaruena cenovd stabilita;

32.  ptipomind, Ze nezdvislost ECB pfi provadéni ménové politiky, zakotvend ve Smlouvdch, md nezbytnou tlohu pro
plnéni cile zajisténi cenové stability, tj. udrZeni inflace tésné pod 2 %; ptipomind, ze viechny vlddy a vnitrostatni vetejné
organy by rovnéz nemély pozadovat po ECB, aby ¢inila urcité kroky;

33.  pripomind, Ze vSichni ¢lenové Generdlni rady ECB jsou vdzdni u pfijatych rozhodnuti, jez ztistavaji divérnd, pokud
nebylo rozhodnuto o jejich zvefejnéni;

34.  vyzyvéa ECB, aby ucinila krok zpét v souvislosti se svou tlohou v rdmci Trojky, a posilila tak svou nezdvislost na
politickych rozhodnutich;
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35.  ptipomind, Ze cldnek 127 SFEU stanovi, Ze aniz je dotcen jeji prvofady cil, podporuje ECB obecné hospodatské
politiky v Unii, jak je déle stanoveno v ¢lanku 282 SFEU; v tomto ohledu zdtiraziiuje vyznam ménového dialogu;

36.  zduraziuje, Ze jasné oddéleni ménové a fiskdlni politiky znamend, Ze ménovy orgdn by nemél poskytovat subvence
institucim, které profituji z poskytovani likvidity, jelikozZ se takové poskytovani subvenci rovnd fiskélni politice;

37. s politovanim konstatuje, ze ECB prekrocila svlij manddt dany Smlouvou, jak Ize vidét v dopisech byvalého
prezidenta ECB $panélské, italské a irské vladeé;

38.  vitd krok vpfed, jenz ECB uéinila s cilem zvefejnit souhrnné zdpisy ze svych schiizi, a vitd zahdjeni této praxe od
ledna 2015; vita skute¢nost, Ze Rada guvernértt ECB takto splnila pozadavek, ktery Parlament ¢inil u vSech vyro¢nich zprav
ECB;

39.  domnivd se, Ze centrdlni banky po celém svété by mély aktivné pracovat na tom, aby se vyhnuly kazdé politice, kterd
by mohla mit negativni dopad na ostatni; konstatuje, Ze nékteré centrdlni banky Zadaji jiné centrdlni banky, aby pfijaly
potencidlni negativni dopady ménovych politik dlouho poté, co jednostranné uplatnily vlastni politiky;

40. je toho ndzoru, ze informace, které se neddvno dostaly na vefejnost, zdtiraziuji vyznam uvdzlivého pouzivani
nouzové pomoci v oblasti likvidity (ELA) v budoucnu; zdiraziuje, Ze nelze znovu pfipustit, aby se bankovni odvétvi
¢lenského statu timto zptisobem zadluzilo v podstatné procentni vysi svého HDP;

41.  vybizi ECB, aby i naddle zlepSovala svou politiku v oblasti rovnosti Zena a muza pii jmenovéni do funkci, aby tak
vyrovnala stivajici nepomér; vitd jmenovani pani Dani¢le Nouyové do funkce feditelky dohledu nad evropskym bankovnim
odvétvim, pfedevsim z diivodu jejich velkych zdsluh a zkuSenosti;

42.  je presvédcen, Ze vEtsi zaméfeni na rust a vefejné investice (napf. balicek investic ve vysi 300 miliard EUR, ktery
navrhl predseda Komise Jean-Claude Juncker) by vhodné dopliiovalo usili ECB o zvy3eni zaméstnanosti a riistu v Evropé;

Financni stabilita

43, vitd skutecnost, Ze jednotny mechanismus dohledu (SSM), prvni pilit bankovni unie, zacal dne 4. listopadu 2014
fungovat v plném rozsahu; konstatuje, Ze tento vyznamny krok evropské finanéni integrace byl uskute¢nén diky Gspésnému
dokonceni pfipravné prace, véetné prezkumu kvality aktiv; dékuje ECB za to, Ze vyuzivd své vérohodnosti na podporu
evropského bankovniho systému; klade diraz na to, Ze funkce pravniho dohledu a ménové politiky ECB nelze sméSovat;

44.  podotykd, ze prezkum kvality aktiv a zdt€Zovy test, které provedl Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA)
ve spolupréci s jednotnym mechanismem dohledu, ukdzal, Ze evropsky bankovni systém se i nadéle potykd s nestabilitou;
doufd, Ze vysledky ptezkumu kvality aktiv pfiméfenym zptsobem zohlednuji veskera rizika, aby se zabranilo ,japonizaci®
evropského bankovnictvi a k pfetrvavajicimu vyskytu pujcek, které neni mozné splatit;

45.  domnivd se, ze ECB md velkou zodpovédnost, pokud jde o zajisténi toho, aby se budouci rekapitalizace bank
provadély prostiednictvim rekapitalizace z vlastnich zdroju (,bail-in scheme) v ptipadé obtizného nebo nemozného
piistupu na trhy;

46.  vyzyva ECB k tomu, aby ve své kazdodenni praxi zajistila Giplné oddéleni ménové politiky od své tlohy bankovniho
dohledu;

47.  zdtraznuje, Ze cilem SSM je zajistit diivéru bankovni sektor eurozony, a tudiz finan¢ni stabilitu; pfipomind, Ze
zdsadni roli pfi zajistovani divéryhodnosti nového rezimu dohledu hraje demokratickd odpovédnost nového SSM viici
Parlamentu; zdtiraziiuje proto vyznam interinstituciondlni dohody mezi Parlamentem a ECB uzavfené v listopadu 2013
o praktickych podminkéch uplatiiovani demokratické odpovédnosti SSM a jejiho tplného provedeni;
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48.  podporuje myslenku, Ze aby bylo odepisovani zdvazks vérohodngjsi a G¢innéjsi, mély by se v evropskych pravnich
piedpisech ptistoupit k oddéleni rizikovéjsi investi¢ni ¢innosti od tradi¢niho bankovnictvi;

49.  zastdvd ndzor, Ze neddvné zdtézové testy zcela jasné ilustruji hranice stdvajictho interinstitucionalniho systému,
jelikoz se tyto testy viibec nezabyvaly moznosti deflace, ptestoze tato deflacni rizika nejsou vibec podruzng;

50.  konstatuje, Ze navzdory relativné nizkym ziskiim pokracuji banky eurozény plynule v posilovani svych kapitdlovych
pozic prostiednictvim kombinace zvySovani kapitdlu a snizovani rizikové vazenych aktiv a také pomoci stitni podpory; je
si védom toho, ze v nékolika piipadech doslo k navyseni kapitdlu v rdmci programt finanéni pomoci ze strany ¢lenskych
statd;

51.  je znepokojen tim, Ze mnoho bank eurozény je naddle zdvislych na financovani centrdlni bankou; povazuje za
zdsadni vytvofit fddné regulovanou unii kapitdlového trhu s cilem omezit nadmérnou zdvislost hospodafstvi zemi
eurozény na bankovnim systému;

52.  poukazuje na to, ze upevnéni fddného vedeni bank vede ke zvySeni divéry v bankovnictvi, a pFispivé tim i k finan¢n{
stabilité;

53.  upozoriiuje, Ze operace s vladnimi dluhopisy jsou pro banky eurozény i nadéle pfednim zdrojem ziskd, prestoze
uvéry poskytované nefinancnimu soukromému sektoru ziistdvaji slabé; domnivd se, Ze je nutné urychlit odbornou
a legislativn{ prci tykajici se rizik spojenych s vlddnim dluhem; vyzyvad ECB, aby varovala banky, které neustale zvysuji
drzbu vladnich dluhopisti a zdroven omezuji tivérovani soukromého sektoru;

54.  vitd legislativni ndvrh strukturdlni reformy bank, ktery predlozila Evropskd komise; konstatuje, Ze podobné reformy
zavedlo jiz nékolik ¢lenskych statl; vyzyvd ECB, aby spolupracovala s dalsimi pfislusnymi institucemi na vytvofeni
udrzitelné strukturdlni reformy na evropské trovni, kterd by ukoncila poskytovani dotaci obchodni ¢innosti velkych
finan¢nich instituci a vytvofila rovné podminky pro finanéni sluzby;

55.  pripomind, Ze jednotny mechanismus pro FeSeni krizi (SRM), druhy pilif bankovni unie, vstoupi v platnost na
zaCdtku roku 2015; zdtraznuje, Ze je tfeba pokracovat v praci na téetim pilifi bankovni unie;

(6]
o (0]

56.  povéfuje svého piedsedu, aby predal toto usneseni Radé, Komisi a Evropské centralni bance.



