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ZPRAVA KOMISE EVROPSKEMU PARLAMENTU A RADE

o vykonu pravomoci k pfijimani akti v prenesené pravomoci svéirené Komisi podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o
prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii verejné nabidce nebo prijeti cennych papira k
obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
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1. Uvod

Smérnice o prospektu1 prijata v listopadu roku 2003 stanovi spole¢na pravidla pro prospekt,
ktery je nutno zvefejnit pii vefejné nabidce nebo piijeti prevoditelnych cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu EU. V navaznosti na prezkum byla tato smérnice v
listopadu 2010 zménéna smérnici 2010/73/EU (tzv. druhou smérnici o prospektu, ktera je v
platnosti od Cervence roku 2012). K posledni zméné tohoto ptedpisu doSlo ve smérnici
2014/51/EU (v tzv. smérnici Omnibus II).

Druha smérnice o prospektu obsahuje ve svém clanku 4 ustanoveni o pfezkumu, které uklada
Komisi povinnost vyhodnotit do 1. ledna 2016, jak je smérnice o prospektu ve znéni druhé
smérnice uplatiiovana. Souvisejici zprava by méla byt predloZena Evropskému parlamentu a
Radg, a to v pfislusnych piipadech spolu s navrhy na zménu smérnice o prospektu.

2. Pravni zaklad

Vypracovani této zpravy je pozadovano v ¢lanku 24a smérnice o prospektu. Podle uvedeného
ustanoveni je Komisi na dobu ¢tyf let od 31. prosince 2010 svéfena pravomoc pfijimat akty v
pienesené pravomoci uvedené v €l. 1 odst. 4, €l. 2 odst. 4, ¢l. 3 odst. 4, €l. 4 odst. 1 patém
pododstavci, €l. 5 odst. 5, €. 7 odst. 1, ¢1. 8 odst. 4, ¢I. 11 odst. 3, €l. 13 odst. 7, ¢I. 14 odst. 8,
¢l. 15 odst. 7 a ¢l. 20 odst. 3 prvnim pododstavci smérnice o prospektu. Nejpozdéji Sest
mesicu pied koncem tohoto Ctyiletého obdobi vypracuje Komise o pfenesenych pravomocich
zpravu. Pokud Evropsky parlament nebo Rada pfeneseni pravomoci nezrusi v souladu s
¢lankem 24b smérnice o prospektu, pieneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné
dlouha obdobi.

3. Vykon pienesené pravomoci

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 smérnice o prospektu

K upravé limitd zminované v ¢l. 1 odst. 4 smérnice o prospektu Komise doposud
nepristoupila. Limity budou posouzeny do 1. ledna 2016 v ramci piezkumu pozadovaného v
¢lanku 4 druhé smérnice o prospektu.

Ustanoveni €l. 2 odst. 4 smérnice o prospektu

K upravé definic a limitli zminované v ¢l. 2 odst. 4 smérnice o prospektu Komise doposud
nepiistoupila. Definice a limity budou posouzeny do 1. ledna 2016 v ramci ptezkumu
pozadovaného v ¢lanku 4 druhé smérnice o prospektu.

Ustanoveni ¢l. 3 odst. 4 smérnice o prospektu

K upravé limith zminované v ¢l. 3 odst. 4. smérnice o prospektu Komise doposud
nepfistoupila. Limity budou posouzeny do 1. ledna 2016 v ramci piezkumu poZadovaného v
¢lanku 4 druhé smérnice o prospektu.
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Ustanoveni €. 4 odst. 1 patého pododstavce smérnice o prospektu

O posouzeni, jez by upfesnila kritéria v souvislosti s rovnocennosti regulatornich ramcii
tietich zemi, nebylo doposud pozadano. Posouzeni rovnocennosti 1ze navic provést piimo, tj.
aniz by se upiesiiovala ¢i dopliiovala dalsi kritéria, s pfihlédnutim k pfisluSnym ustanovenim
smérnice 2004/39/ES o trzich finan¢nich néstroji, smérnice 2004/109/ES o prthlednosti a
smérnice 2003/6/ES o zneuzivani trhu a k obecnym kritériim stanovenym v €l. 4 odst. 1 pism.
e) smérnice o prospektu. VSechna ustanoveni o rovnocennosti, pokud jde o tieti zem¢, budou
posouzena do 1. ledna 2016 v ramci pfezkumu pozadovaného v ¢lanku 4 druhé smérnice o
prospektu.

Ustanoveni ¢l. 5 odst. 5 a ¢€l. 7 odst. 1 smérnice o prospektu
Téchto pravomoci Komise vyuzila k pfijeti ndsledujicich natizeni v pfenesené pravomoci:

— nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 486/2012 ze dne 30. bfezna 2012,
kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 809/2004, pokud jde o Gpravu a obsah prospektu,
zakladniho prospektu, souhrnu a konecnych podminek a pokud jde o pozadavky na
zvetejhovani,

— nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 862/2012 ze dne 4. Cervna 2012,
kterym se méni natizeni (ES) ¢. 809/2004, pokud jde o udaje o souhlasu s pouzitim
prospektu, udaje o podkladovych indexech a pozadavek na zpravu vypracovanou
nezéavislymi ucetnimi nebo auditory,

— nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30. dubna 2013,
kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 809/2004, pokud jde o pozadavky na zvefejiiovani u
konvertibilnich a vyménitelnych dluhovych cennych papiri.

Ustanoveni ¢l. 8 odst. 4 smérnice o prospektu

Této pravomoci Komise nevyuzila, protoze z jednani s Evropskym organem pro cenné papiry
a trhy (ESMA) a s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy nevyplynulo, Ze by bylo zapotiebi
podminky pro neuvadéni uréitych udaji v prospektu blize uptesnit.

Ustanoveni €l. 11 odst. 3 smérnice o prospektu

Pravomoc zahrnutd do smérnice o prospektu byla zménéna smérnici Omnibus II, aby se
zohlednila skutecnost, ze v ramci Evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem byl
ziizen organ ESMA. Pted pfijetim smérnice Omnibus II byla Komisi svéfena pravomoc
pfijmout akty v pienesené pravomoci. Pfijetim smérnice Omnibus II byla tato pravomoc
zménéna tak, aby organ ESMA mohl vypracovat ndvrh regulac¢nich technickych norem a urcit
v ném udaje, kter¢ mohou byt obsazeny ve formé¢ odkazu. Navrhy téchto norem ma organ
ESMA do 1. Cervence 2015 predlozit Komisi, jezZ m& pravomoc normy piijmout v souladu s
clanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Orgdan ESMA podrobil ndvrh regulacnich
technickych norem vefejné konzultaci, ktera skoncila 19. prosince 2014.

Ustanoveni ¢l. 13 odst. 7 smérnice o prospektu

Smérnice Omnibus II pravomoc zahrnutou do smérnice o prospektu zménila. Na zakladé
pozménéné pravomoci mize organ ESMA vypracovat navrh regulacnich technickych norem,
ve kterych vymezi postupy pro schvalovani prospektu a podminky, za nichz lze upravit lhuty.
Do 1. €ervence 2015 ma organ ESMA predlozit tento navrh Komisi k pfijeti. Organ ESMA
podrobil navrh regula¢nich technickych norem vefejné konzultaci, ktera skoncila 19. prosince
2014.




Ustanoveni ¢l. 14 odst. 8 smérnice o prospektu

Smérnice Omnibus II pravomoc zahrnutou do smérnice o prospektu zmeénila. Na zékladé
pozménéné pravomoci mize organ ESMA vypracovat navrh regulacnich technickych norem,
ve kterych vymezi ustanoveni tykajici se zvefejnéni prospektu v odstavcich 1 az 4 ¢lanku 14.
Do 1. ¢ervence 2015 ma organ ESMA piedlozit tento navrh Komisi k pfijeti. Organ ESMA
podrobil navrh regula¢nich technickych norem vetejné konzultaci, ktera skoncila 19. prosince
2014.

Ustanoveni €l. 15 odst. 7 smérnice o prospektu

Smérnice Omnibus II pravomoc zahrnutou do smérnice o prospektu zménila. Na zikladé
pozménéné pravomoci muze orgdn ESMA vypracovat navrh regulacnich technickych norem,
ve kterych vymezi ustanoveni tykajici se Sifeni inzeratl oznamujicich zdmér vetejné
nabidnout cenné papiry nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zejména predtim,
nezli byl prospekt zptfistupnén vefejnosti nebo nez bylo zahdjeno upisovani, a ve kterém
upfesni ustanoveni uvedena v odstavci 4 ¢lanku 15. Do 1. €ervence 2015 ma organ ESMA
ptedlozit tento navrh Komisi k pfijeti. Organ ESMA podrobil navrh regulacnich technickych
norem vetejné konzultaci, ktera skoncila 19. prosince 2014.

Ustanoveni €l. 20 odst. 3 prvniho pododstavce smérnice o prospektu

Komise své pravomoci piijmout akty v pfenesené pravomoci za ucelem stanoveni obecnych
kritérii rovnocennosti pro prospekty tietich zemi doposud nevyuzila. Nezavazny ,,rdmec pro
prospekty tretich zemi podle ¢lanku 20 smérnice o prospektu® mezitim vypracoval organ
ESMA (viz vetejné prohlaSeni ESMA/2011/36). Problematika vydani obecnych kritérii
rovnocennosti pro prospekty tfetich zemi bude posouzena do 1. ledna 2016 v ramci prezkumu
pozadovaného v ¢lanku 4 druhé smérnice o prospektu.

4. Zavér

Komise uplatnila nékteré¢ ze svych prenesenych pravomoci. Pravomoci stanovené v ¢l. 11
odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l. 14 odst. 8 a ¢l. 15 odst. 7 smérnice o prospektu byly zménény
smérnici Omnibus Il a orgdn ESMA v soucasné dobé pracuje na navrhu pfisluSnych
regulacnich technickych norem, které Komise pfijme v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010. Komise je nazoru, Ze svéfeni pravomoci bylo zcela zdsadni pro dalsi
rozpracovani jednotného souboru harmonizovanéjSich a vysoce kvalitnich pravidel, avsak
n¢kterych pravomoci, které ji byly svéteny, dosud nevyuzila. Dot¢end ustanoveni budou také
soucasti pfezkumu smérnice o prospektu, jehoz provedeni do 1. ledna 2016 se vyzaduje v
¢lanku 4 druhé smérnice o prospektu. Evropsky parlament a Rada by podle Komise toto
pfeneseni pravomoci nemély v souladu s ¢lankem 24b smérnice o prospektu rusit. Komise je
totiz mize potiebovat k piijeti nékterych aktl v prenesené pravomoci v budoucnosti, podle
vyvoje na finan¢nich trzich. Komise vyzyva Evropsky parlament a Radu, aby tuto zpravu
vzaly na védomi.



