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Dlouhodobé financovani evropského hospodafstvi

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 26. iinora 2014 o dlouhodobém financovini evropského hospodafstvi
(2013/2175(INI))

(2017/C 285/10)

Evropsky parlament,
— s ohledem na zelenou knihu Komise s ndzvem ,Dlouhodobé financovani evropského hospodafstvi® (COM(2013)0150),

— s ohledem na ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech dlouhodobych investic
(COM(2013)0462), ktery piedlozila Komise,

— s ohledem na strategické zdsady, které stanovila organizace OECD pro financovani dlouhodobych investic ze strany
instituciondlnich investord,

— s ohledem na sdéleni Komise nazvané ,Evropa 2020: Strategie pro inteligentni a udrzZitelny rist podporujici za¢lenéni
(COM(2010)2020),

— s ohledem na sdéleni Komise s ndzvem ,Zelenou malym a stfednim podnikéim: ,Small Business Act’ pro Evropu“
(COM(2008)0394), které uznavd ustfedni tlohu, jiz hraji malé a stfedni podniky v rdmci hospodafstvi EU, a usiluje
o posileni této tlohy a o podporu jejich rlistu a potencidlu pfi tvorbé pracovnich mist zmirfiovinim mnoha problémd,
o nichZ se md za to, Ze rozvoji téchto podnikt brani,

— s ohledem na sdéleni Komise nazvané ,Akéni plan ke zlepSeni pristupu malych a stfednich podniki k financovani
(COM(2011)0870),

— s ohledem na ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se zfizuje Program pro konkurenceschopnost
podniki s diirazem na malé a stfedni podniky (2014-2020) (COM(2011)0834),

— s ohledem na sdéleni Komise ze dne 23. tinora 2011 s ndzvem ,Prezkum iniciativy ,Small Business Act‘ pro Evropu*
(COM(2011)0078) a na usneseni Parlamentu na toto téma ze dne 12. kvétna 2011 (1),

— s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
rizikového kapitalu (%),

— s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich
investiém’ch fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES, nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a nafizeni (EU) ¢. 1095/
2010 (),

— s ohledem na jedndni o transatlantickém obchodnim a investi¢nim partnerstvi,
— s ohledem na ¢ldnek 48 jednaciho fadu,

— s ohledem na zpravu Hospodéiského a ménového vyboru a stanoviska Vyboru pro zaméstnanost a socidlni véci
a Vyboru pro regionalni rozvoj (A7-0065/2014),

A. vzhledem k tomu, Ze podle Komise jsou hlavnim zdrojem financovani v EU komer¢ni banky, které poskytuji pres 75 %
finan¢nich zprostiedkovatelskych sluzeb;

B. vzhledem k tomu, Ze celosvétovd finan¢ni krize a krize stdtniho dluhu v EU vdznym zplisobem brani procesu
zprostiedkovavani financnich sluzeb a v désledku slabého makroekonomického prostiedi omezuje schopnost
evropského finanéniho sektoru smérovat tspory k uspokojeni potieb dlouhodobych investic;

() Uk vést. C 377 E, 7.12.2012, s. 102.
() Uk vést. L 115, 25.4.2013, s. 1.
() Uf vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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C. vzhledem k tomu, Ze vefejné investice maji klicovy vyznam pro podporu dlouhodobych investic; vzhledem k tomu, ze
jak vyplyva z neddvné studie Komise (*), politika fiskalni konsolidace, predevsim pokud byla koordinovana na tirovni
EU, zdvaznym zptsobem ovlivnila dlouhodobé investice, a to kvili vedlejsim dcinkim a kladnému fiskdlnimu
multiplikdtoru;

D. vzhledem k tomu, Ze mezindrodni konkurenti EU, napiiklad USA nebo Japonsko, si zachovali vysokou troven vefejnych
investic, zatimco politika EU vedla k jejich zdsadnimu omezent;

E. vzhledem k pfetrvdvajici nedavéfe a k vysoké mife neochoty podstupovat riziko jak v piipadé soukromych, tak
i instituciondlnich investort;

F. vzhledem k tomu, Ze prostfedi s malymi droky, prognézy nizkého ristu, pfinejmensim v dohledné budoucnosti,
a hospodéfska nejistota vedly k zdsadnimu snizeni nabidky dlouhodobého financovéni a chuti riskovat u dlouhodobych
projektt;

G. vzhledem k tomu, Ze omezené vefejné finan¢ni prostiedky v ¢lenskych statech omezily schopnost vefejného sektoru
investovat do infrastruktury;

H. vzhledem k tomu, Ze Parlament nejednou pozadoval vytvofeni legislativniho aktu o restrukturalizaci spole¢nosti (napf.
jiz v lednu 2013), aby bylo mozné zajistit dlouhodobé planovani ze strany podnikd;

I. vzhledem k tomu, Ze hlavnim problémem, ktery ohrozuje hospodaiskou a socidlni konvergenci na tirovni EU, je i nadéle
rostouci celkovd nezaméstnanost, a obzvlasté nezaméstnanost mladych lidi;

Argumentace

1. vitd iniciativu Komise zaméFenou na zahdjen{ Siroké diskuze o tom, jak zvysit nabidku dlouhodobého financovani
a zlepsit a diverzifikovat systém finan¢niho zprostiedkovani dlouhodobych investic v EU; zduraziuje vsak, Ze je naléhavé
nutné dosdhnout konkrétniho pokroku, aby bylo mozné obnovit dlouhodobé investice a vytvafeni pracovnich mist v EU;
zdiraziuje, Ze definice dlouhodobého financovani by méla byt vyvazend a méla by zahrnovat existenci stabilnich zavazkd,
aby bylo mozné spravovat dlouhodobd aktiva a pfitom se nevystavovat riziku nadmérné likvidity;

2. zdiraziuje, Ze dlouhodobé investice museji odpovidat potiebdm redlné ekonomiky, a tvofit tak nezbytny zdklad
trvalého udrzitelného hospodéiského ristu a socidlniho blahobytu, které jsou nezbytné, ma-li byt dosazeno
konkurenceschopné udrzitelné inovativni EU podporujici zaclenovani;

3. poukazuje na specifické okolnosti, kterym je nutné éelit na mistni a regiondln{ Grovni, a vyzyvé k G¢inné spolupraci
mezi organy EU, ¢lenskymi stity a mistnimi a regiondlnimi orgdny s cilem umoznit provddéni nadndrodnich projektd
a vytvofeni prostfedi dlouhodobych investic v celé EU;

4. zduoraziwje, Ze dlouhodobé investice museji odpovidat cilim stanovenym v rdmci strategie rtstu Evropa 2020,
aktualizované pramyslové politiky z roku 2012, iniciativy Unie inovaci a nastroje pro propojeni Evropy;

5. zdlraziuje, Ze ndklady na odbornou piipravu a vzdélavani by mély byt povazovany za dlouhodobé investice;

6. podotykd, ze schopnost ekonomiky poskytovat finan¢ni prostiedky na dlouhodobé investice zévisi na vefejné
a soukromé poptdvce, jejichz troven je v EU velmi nizkd, na investi¢nim prostfedi dané ekonomiky a na jeji schopnosti
vytvéfet finan¢ni kapacitu a pfildkat a udrzet si piimy zahrani¢ni investi¢ni kapitdl;

7. zdiraznuje, Ze dlouhodobé investice maji diky proticyklickému investovani klicovy vyznam pro stabilizaci finan¢nich
trhd, ¢imz podporuji udrzitelny hospodaisky rist;

8.  poukazuje na to, ze banky v EU poskytuji vice nez 75 % dlouhodobého financovéni, coz vytvéii znacnou zavislost
na tomto zdroji financi, zatimco v USA zajistuji banky méné nez 20 % veskerého dlouhodobého financovani, pficemz
valnou vétsinu téchto finan¢nich prostiedka poskytuji dobfe rozvinuté kapitdlové trhy;

(") http://ec.europa.eufeconomy_finance/publications/economic_paper/2013/pdffecp_456_en.pdf.
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9.  podotykd, Ze finanéni systém EU bude odolngjsi, bude-li mit k dispozici 3irsi okruh nebankovnich zdroji financi
a nastroji, které by slouzily stfadateltim a dlouhodobym finan¢nim potfebam spole¢nosti;

10.  podotykd, Zze k dosazeni cili EU v oblasti klimatu a energetiky je nutné se pii pfidélovani aktiv zaméfit
na dlouhodobé ekologické investice;

11.  zduraziuje, Ze prioritou vefejnych orgdnd je fiskdlni konsolidace s cilem zajistit a obnovit dodrzovdni Paktu
o stabilité a rustu a balicku dvou pravnich aktt tykajicich se spravy ekonomickych zélezitosti; z toho divodu podporuje
iniciativu sméfujici k navyseni soukromych investic do dlouhodobého financovani;

Prekdzky inteligentniho a udrZitelného riistu podporujiciho zaclenéni

12.  poukazuje na to, Ze vzhledem k pomalému hospodatskému ristu, nevhodnému hospodateni s vefejnymi rozpocty
a poskytovani statni pomoci s cilem zachrdnit finan¢ni instituce je vefejné financovani velmi omezeno;

13.  konstatuje, Ze nékteré zemé Celi v diisledku toho, Ze se v neddvnych letech nadmérné zadluzily, vaznym piekdzkdm
v piistupu na kapitdlové trhy, nebo je jim tento p¥istup dokonce odepirdn, ackoli hlavni pficinou neddvné krize byly pravé
kapitdlové trhy; poukazuje rovnéz na to, Ze p¥istup malych a stfednich podnika ke kapitdlu je v fadé ¢lenskych stdtt zna¢né
ztizen, jelikoz obchodni banky jsou ochotny poskytovat tivéry pouze za nepfiméfené tvrdych podminek;

14.  podotykd, Ze néktefi investofi z odvétvi bankovnictvi a pojistovnictvi museji pFizptsobit své obchodni modely
vyvoji a zpiisnéni regulacnich pozadavkd; poukazuje na to, Ze tyto pozadavky maji posilit financovani redlné ekonomiky
a podpofit obecné cile EU v oblasti udrzitelného a inteligentniho hospodarstvi podporujictho zaclenént;

15.  konstatuje, Ze investory muze od investic do urcitych odvétvi odrazovat riziko zmén pravnich predpisii, coz mize
vyrazné ovlivnit hospodéiskou stranku projektu;

16.  vyzyvd Komisi, aby ve spolupréci s Evropskou radou pro systémova rizika posoudila systémova rizika, kterd pro
kapitdlové trhy a celou spole¢nost piedstavuje piebytek zdsob uhliku, ktery nelze spalit; Zddd Komisi, aby v ndvaznosti na
zelenou knihu o tomto posouzeni vypracovala zpravu;

17.  konstatuje, Ze v soucasné dobé nejsou zdkony o tGpadku v EU jednotné a Ze nékteré z nich mohou odrazovat od
pfeshrani¢nich investic a omezovat moznosti investort ziskat svtij kapitdl v pfipadé netispéchu projektu zpét; upozoriiuje,
7e co se tyce ochrany investord, je tfeba se vyvarovat tzv. ,zdvodu o nejhorsi podminky*; uzndvd, Ze predpisy tykajici se
upadku spadaji do pravomoci ¢lenskych stati;

Alternativni mechanismy financovdni

18.  poukazuje na to, Ze komer¢ni banky pravdépodobné budou i nadéle hlavnim zdrojem financovéni a Ze je pro
¢lenské staty velmi dilezité vytvofit nové zdroje, které by doplnily zavedené mechanismy a zaplnily mezeru ve financovani,
a soucasné si vytvorit vhodny pravni rdmec a rdimec dohledu uzptisobeny potfebdm redlné ekonomiky; vyjadiuje politovani
nad tim, Ze v pribéhu uplynulych dvaceti let doslo v EU k poklesu vefejnych nabidek, coz je na Gjmu ristu, vytvafeni
pracovnich mist, inovaci a stability; poukazuje na to, Ze na celkovém mnoZstvi vytvofenych pracovnich mist v EU se
vyznamnou mérou podileji kotované malé a stfedni podniky, a vyjadiuje politovani nad negativnimi disledky toho, Ze tyto
spole¢nosti se sice rozristaji, aviak jejich kapital je omezeny;

19.  navrhuje, aby byla zvdZena mozZnost zavést v rdmci rozpoctu Evropské unie polozku pro investice;

20.  vitd legislativni ndvrh Komise tykajici se dlouhodobych investicnich fondd; konstatuje, Ze vzhledem ke své
zamyslené charakteristice budou slouzit pfedevsim instituciondlnim investortim; poukazuje na to, Ze systém EU tykajici se
alternativnich investi¢nich fondd, rizikového kapitdlu a socidlnich investi¢nich fondt také poskytuje vhodné néstroje
investi¢ntho financovanf;

21.  zdoraziuje vyrazngjsi dlohu novych inovativnich finan¢nich néstroji ve vSech oblastech ¢innosti a u veskerého
financovani, které je pokryto z evropskych strukturdlnich a investi¢nich fondd; zdaraziiuje, Ze kvuli nizké dostupnosti
Gveért na investice do redlné ekonomiky roste vyznam finanénich néstrojti v ramci politiky soudrznosti; vyzyva Komisi, aby
zarucila prdvni jednoznacnost a transparentnost novych standardnich finan¢nich ndstrojii a vytvofila silngjsi vazby na
moznosti poskytovani Gvért od Evropské investi¢ni banky (EIB);
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22.  vyzyva Komisi, aby navrhla rozsifeny evropsky rdmec pro investi¢ni fondy s niz$i likviditou s cilem zaméfit
kratkodobou likviditu domécnosti na dlouhodobé investice, a aby nabidla dal3i feSeni problematiky zajisténi se na diichod;

23.  doporucuje zainteresovanym strandm, aby déle vypracovaly iniciativu projektovych dluhopist EU a Evropské
investi¢ni banky, aby doslo ke zvy3eni financovani rozsahlych evropskych projektt infrastruktury v oblasti dopravy,
energetiky a informacnich technologif; vyzyva clenské stity, aby vypracovaly vlastni iniciativu projektovych dluhopisy,
kterd by se zaklddala na systémech zdruk; pfipomind, Ze vefejné zdruky by mély byt poskytoviny pouze na zdkladé
piisnych podminek zamérenych na fadné poskytovani verejnych statkd;

24.  domniva se, Ze G¢innym a rentabilnim zptsobem, jak u nékterych investic, zejména projektti v oblasti infrastruktury,
usnadnit spolupraci mezi vefejnym a soukromym sektorem, mize byt vytvafeni partnerstvi mezi témito sektory; podotyka,
Ze je naprosto nezbytné zapojit odborniky s bohatymi zkuSenostmi, aby bylo mozné tyto projekty fadné vybrat, posoudit,
navrhnout, dlouhodobé napldnovat a finan¢né zajistit;

25.  domniva se, Ze dlouhodobi vefejni investofi (celostdtni, regiondlni a mezindrodni rozvojové banky a vefejné finan¢ni
instituce) jsou Uc¢innymi ndstroji, které mohou stimulovat soukromé investice, tak aby byl zajistén ptistup malych
a stfednich podnikil k financovani i dlouhodobé financovédni podnika Sirstho vefejného zdjmu a podnikd strategického
vyznamu, zejména téch, které by byly pfinosem k cilim v oblasti vefejné politiky tykajicim se hospodafského rastu, socidlni
soudrznosti a ochrany Zivotniho prostieds; zdtraznuje, Ze je dtlezité, aby zZadouci dlouhodobé investi¢ni cile a mechanismy
umoznujici jich dosdhnout byly odpovédné, transparentni a podléhaly demokratické kontrole;

26.  vyzyva Komisi, aby v navazujicim dokumentu prozkoumala a vypracovala jednotny pfistup k dlouhodobému
posuzovani projekti obecného zdjmu, které Cerpaji z vefejnych prostredki na trovni EU a jednotlivych ¢lenskych statd;

27.  vyzyva clenské stity, aby vytvofily vhodné sité pro spoluprdci a vyménu informaci a zalozily statni ¢i mezindrodni
dlouhodobé vefejné investi¢ni subjekty, které by mohly navdzat na zkuenosti stdvajicich instituci; v této souvislosti
zdiraziuje, Ze tyto celostdtni nebo regiondlni rozvojové banky, které se asto vyznacuji druzstevnim charakterem, ani
v prubéhu stavajici krize nepfestaly regiondlnim a mistnim podnikdm nabizet spolehlivé financovéni; vyzyvd Komisi
a clenské stdty, aby rozsifily podporu tohoto druhu finan¢nich instituct;

28.  vyzyva Komisi, aby zjistila, jak by bylo mozné podpofit clenské staty, které potfebuji finan¢ni a odbornou pomoc pii
zakldddni celostdtnich a regiondlnich subjektd pro dlouhodobé vefejné investice, a aby se zabyvala moznosti vytvofeni
zaruéniho mechanismu EU pro celostdtni investi¢ni spolecnosti zabyvajici se dlouhodobymi investicemi;

29.  vyzyva Komisi a ¢lenské staty, aby prozkoumaly potencidl metod agregace a sdruzovani finan¢nich prostfedk, které
by zlepsily vyhlidky projektti mensiho rozsahu v socidlni oblasti a v oblasti infrastruktury na ziskani nezbytnych investic;

30.  bere na védomi rychly rozvoj skupinového financovani a domnivd se, ze muze byt zdrojem novych prilezitosts;
zdiraziuje vSak, Ze je nutné i nadéle zajistit ochranu investort a transparentnost;

31.  zastdvd ndzor, Ze instituciondlni investofi — jako jsou pojistovny, penzijni fondy, rodinné podniky a podilové
a nada¢n{ fondy — jsou vzhledem ke svému obchodnimu modelu s dlouhodobéj$im ¢asovym horizontem vhodnymi
a spolehlivymi poskytovateli dlouhodobého financovani; zdiraziiuje, Ze piiméfené pozadavky v oblasti dohledu
a obezfetnosti tykajici se téchto instituciondlnich investort je nutné propracovat a odstupnovat, tak aby se podpofily
dlouhodobé investice do inteligentniho a udrzitelného hospodaéfstvi podporujictho zaclenéni;

32, zdiraziuje, Ze je nutné zlepsit piistup na kapitdlovy trh na zdkladé novych zdrojti financovéni, jako jsou primdrni
vefejné nabidky akcii, skupinové financovani, vzdjemné pujcky a (zajisténé) dluhopisy nebo na zékladé novych segmentt
trhu; vyzyva EU, aby provedla inventuru Gspé$nych iniciativ clenskych statd a aby na né navézala s cilem zjistit, jaké jsou
piekazky primdrnich vefejnych nabidek akcii, a odstranit je; podporuje zavedeni klasifikace rostoucich trhi v oblasti
malych a stfednich podnikti do smérnice o trzich finan¢nich ndstroji; vyzyva Komisi, aby pfi pfezkumu smérnice
o prospektu jejich rozvoj podpofila; vyzyvd dile Komisi, aby zvézila zaujeti piistupu, ktery by Sel napii¢ reditelstvimi
a umoznil by prozkoumat, jak by bylo mozné rozsifit vefejné trhy pro malé a stfedni podniky a jak by bylo v rdmci smérnic
souvisejicich s Akénim planem finanénich sluzeb mozné rozsifit spektrum investord;
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33.  podporuje snahy o vytvofeni pravnich pfedpisti, které by zajistily kvalitni sekuritizaci aktiv, aniz by dochdzelo
k vytvateni piili§ slozitych struktur, zbytené resekuritizace nebo struktur o vice nez tfech slozkich; podotyka,
ze s ohledem na stdvajici rizika existuje prostor pro dal§i normalizaci a transparentnost; vyzyvd Komisi a Evropskou
centrdlni banku, aby pozorné sledovaly ¢innost pracovni skupiny Rady pro finanéni stabilitu Mezindrodni organizace
komisi pro cenné papiry zabyvajici se otdzkou sekuritizace a aby se do ni aktivné zapojily; podotyka, zZe v této oblasti chybi
jednotny pfistup, a vyzyva proto k vytvoreni celkového regula¢niho rdmce a definovani ,kvalitni sekuritizace”; domniva se,
ze kvalitni sekuritizace mtze hrat pti zprostiedkovavani finan¢nich sluzeb dalezitou dlohu, coz plati pro dlouhodobd
i kritkodobd aktiva, a mize prospét pfedevsim malym a stfednim vypujcovatelim;

34. je si védom, Ze sekuritizace byla jednim z faktorti, které zptsobily krizi, jelikoz v Fetézu sekuritizaci doslo
k rozlozeni dlouhodobé odpovédnosti za rizika; vyzyva proto Komisi, aby i nadale posilovala jak bankovni systém, vetné
spofitelen a druzstevnich bank, tak i schopnost bank zajistit si ptistup k dlouhodobému refinancovani, které by pokrylo
jejich dlouhodobé investice;

35.  vitd operace Evropského investicniho fondu zaméfené na zvyseni bonity a rdmcovy program pro konkurence-
schopnost a inovace s cilem zajistit dal§i moznosti financovani malych a stfednich podnikd;

36.  vyzyva Komisi, aby snizila zbyte¢nou administrativni a regulaéni zatéz a aby piihlédla zejména ke specifickému
charakteru malych a stfednich podnika a podnikateld; vitd iniciativu na podporu drobného podnikani (,Small Business Act
for Europe*), program tykajici se konkurenceschopnosti podnikii s darazem na malé a stiedni podniky (COSME) a iniciativu
Horizont 2020; podotykd, Ze roztfi§ténost finan¢nich trhi vede k tomu, Ze se financovani malych a stfednich podnikt
stavd obtiZnéjsi a narocnéjsi;

37.  doporucuje, aby Evropska investi¢ni banka vytvofila zvldstni oddéleni pro financovani malych a stfednich podnikt
se zvlast uzpusobenymi Gvérovymi podminkami;

38.  vitd vyzvu Komise, aby se soukromy nebo rizikovy kapitdl, ktery se fidi smérnici o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu (tzv. smérnici AIFM) a nafizenim o evropskych fondech rizikového kapitdlu, pouzival jako alternativni
zdroj financovdni, zejména pokud jde o spole¢nosti ve fizi vzniku a rastu; podotykd, Ze v soucasnosti existuje
v ramci datiového systému silnd tendence upfednostiiovat financovani zdvazkd; domnivé se, zZe firmy poskytujici rizikovy
a soukromy kapital mohou nabidnout cennou podporu jiné nez finan¢ni povahy, véetné poradenskych sluzeb, finan¢niho
poradenstvi, marketingové strategie a $kolenf; vyzyvd déle Komisi, aby vyhodnotila tilohu téchto spole¢nosti pfi financovani
hospodarstvi EU; vyzyvd Komisi, aby pracovala na odstranéni veskeré predpojatosti vici kapitdlu v riznych stdtnich,
evropskych a celosvétovych ekonomikéch;

Regulacni prostiedi

39.  zduraziuje, Zze zdkladnim ptedpokladem toho, aby se EU stala pro pfimé zahrani¢ni investice vitanym cilem, je
vytvoteni podnikatelského klimatu se silnou podporou technického pokroku, které by bylo vstiicné k investorim;
zdiraziiuje, Ze je nutné podporovat volny pohyb kapitdlu, a to v rdmci EU i mezi EU a tfetimi zemémi, aby méla EU piistup
ke globélnim zdrojum kapitdlu; v tomto ohledu predevsim podotykd, zZe je dilezité zajistit, aby smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda byla uplatiovana zptsobem, ktery by podpofil zahrani¢ni investice v EU;

40. domniva se, Ze je dilezité, aby si investofi mohli vybirat z fady atraktivnich investi¢nich produktd, aby mohli
diverzifikovat své investice;

41.  zdaraziiuje, Ze je tfeba odstranit piili§ kritkodobé jedndni investorti a ptejit na odpovédnou investi¢ni kulturu, kterd
by do EU pfinesla dlouhodobé investice;

42.  zdaraziiuje, Ze je nutné podporovat vieobecné pochopeni toho, Ze finané¢ni stabilita a rist se vzdjemné nevylucuji,
nybrz jsou vzdjemné zdvislé a tvoif dulezity zdklad pro dlouhodobé zajisténi a zvySeni divéry investord;

43, zdlraziiuje, Ze pro vytvéafeni kultury dlouhodobych investic v EU je dilezité finan¢ni vzdélavani a povédomi
investorti, a vyzdvihuje dlohu, kterou v tomto ohledu mohou sehrét pravni ptedpisy EU;

44.  poukazuje na to, Ze nezbytnym predpokladem fungujictho jednotného trhu s finan¢nimi sluzbami je jednotny
regulaéni rdmec a pravni jistota; domniva se, Ze stavajici a budouci reformu systému pravnich pfedpist je nutné fadné
posoudit a bedlivé sledovat jeji dusledky; vyzyvad Komisi a ¢lenské stdty, aby zintenzivnily podporu bankovni unie s cilem

omezit roztfi§ténost finan¢nich trhi; vyzyvd Komisi, aby dokoncila budovani jednotného trhu se sluzbami, tak aby se mohl
projevit cely jeho potencidl;
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45.  vyzyva k zavedeni pobidek zaméfenych na posileni dlouhodobého drzeni akeii, jako jsou napf. dodate¢nd hlasovaci
prava ve spravnich radach, doplikové akcie nebo vyssi dividendy;

46.  vyzyva Komisi, aby dikladné zhodnotila kumulativni vliv jiZ uzaviené a probihajici finanéni regulace dlouhodobych
investic;

47.  vitd vyvoj probihajicich jedndni o transatlantickém obchodnim a investi¢nim partnerstvi; upozorfiuje na to, Ze tato
jednani jsou dulezitd pro posileni politik a opatfeni zaméfenych na zvy3eni investic USA a EU, které by podpofily vytvaFeni
pracovnich mist, udrzitelny hospodéisky rist a mezinarodni konkurenceschopnost;

48. domnivd se, Ze veskeré legislativni ndvrhy tykajici se pfislusné regulace finan¢nich sluzeb by mély obsahovat
konkrétni hodnoceni jejtho dopadu na dlouhodobé financovani;

49.  podporuje vyzvu, v niz Komise zad4, aby Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
posoudil potencidlni moznosti odstuptiovani nékterych ustanoveni tykajicich se kapitdlovych pozadavki v ramci rezimu
Solventnost 11, aby nedoslo ke vzniku pfipadnych prekdzek dlouhodobého financovéni; vyzyvd Komisi, aby v plné mife
konzultovala navrhované odstupriovani a déle novelizovala stdvajici pravni pfedpisy;

50.  opakované vyzyva k tomu, aby byla v rdmci ndvrhu nafizeni o obezietnostnich pozadavcich na dvérové instituce
a investi¢ni podniky pfifazena expozicim, které jsou plné zajistény zdstavnim pravem na rozhodujici projekty tykajici se
infrastruktury v oblasti dopravy, energetiky a komunikaci, pfislusnd rizikovd vaha; domniva se, Ze dal$f pravni ptedpisy by
mély zohlednit pozadavky dlouhodobych investort, vyhodnotit riziko finan¢nich aktiv tim, Ze zohledni charakter a trvani
zdvazkd, a uznat pozitivni vliv stabilnich zdvazkd;

51.  vybizi Komisi, aby usilovala o uz§i mezinarodni spoluprici a sbliZovani v oblasti dlouhodobych investic tim, Ze bude
na drovni G20 a Rady pro finan¢ni stabilitu vést celosvétovy dialog;

52.  domnivd se, Ze investice do dlouhodobych aktiv vyzaduiji jejich dikladnou znalost a posouzeni dlouhodobych rizik,
kterd jsou s nimi spojena; zdUraziiuje proto, Ze maji-li investofi zabezpecit dlouhodobé zdvazky, museji mit odborné
znalosti a ovlddat dobré Fizen{ rizik;

53. domnivd se, ze fadné dcetni zdsady odpovidajici dlouhodobym cilim, které by se vztahovaly na instituciondln{
investory, jak je pfechod na hospodafstvi Setrné ke klimatu, mohou vést k vétsi transparentnosti a jednotnosti finan¢nich
informaci a mély by systematicky zohlediiovat hospoddisky model dlouhodobych investorti; zddraziuje vsak,
ze dodrzovani téchto zdsad wctovani nesmi vést k vytvafeni pobidek pro procyklické strategie; naléhavé vyzyva
mezindrodni Radu pro tcetni standardy, aby pfi pfehodnocovani ictovani ve vztahu k trznimu ocenéni a k ocenéni podle
modelu zvézila riziko procyklického ptisobeni a aby pfi pfepracovani svého koncepéniho rdimce uznala zdsadni vyznam
obezfetnosti; je piesvédéen, Ze zvefejnéni jasnych standardizovanych nefinan¢nich informaci velkych spole¢nosti maze vést
k vétsi transparentnosti a podpofit prostiedi, které by bylo lakavé pro investory;

54.  vyzyva Komisi, aby bedlivé sledovala praci skupiny G20 na ndvrzich, jejichz cilem je vytvofit mnohostranny
investi¢n{ rdmec, v némz by byly stanoveny minimdlni normy a upraveny urcité pravni pfedpisy pro dlouhodobé investice
a zdsady actovéni v redlnych hodnotdch, aby se vyfesilo kratkodobé kolisdni a vykyvy hodnot a aby tim doslo k podpote
pfeshrani¢nich investic;

55. domnivd se, ze je velmi zapotiebi vytvofit stabilni dafiové prostiedi, které by v piipadé dlouhodobych investic
brénilo vzniku ptekdzek; podotykd, ze klicem k podpofe investic mohou byt nékteré daiové pobidky a koncese; podporuje
vyménu osvédcenych postupt a zdaraziuje, Ze vnitini trh vyzaduje vétsi transparentnost a lep$i koordinaci danové politiky
¢lenskych stdtd, aby bylo mozné podporit peshrani¢ni investice a aby nedochdzelo ke dvojimu zdanéni nebo ke dvojimu
nezdanéni; doporucuje ¢lenskym stdtim a Komisi, aby v pfipadé projektd v oblasti infrastruktury posoudily moznost
danové zvyhodnénych vynosti nebo jinych danovych pobidek a koncesi, jimiz by bylo mozné podpofit dlouhodobé
investice;

56.  vyzyva clenské staty, aby ve spolupraci s mistnimi a regiondlnimi orgdny pfehodnotily své ndstroje pro planovani
rozpoCtu a vypracovaly a zvefejnily své vlastni plany v oblasti infrastruktury s cilem poskytnout investortim a dalsim
zicastnénym strandm podrobné informace a vét3{ jistotu a umoznit planovani budoucich projektd; vyzyva Komisi, aby
umoznila ¢lenskym statim vypracovat zplsob standardizace dajii o projektech v oblasti infrastruktury a zptistupnit je
v centrdlni databdzi Gidajd;



29.8.2017 Utedni véstnik Evropské unie C 28577

Stifeda, 26. tiinora 2014

57. domnivd se, Ze je nutné zavést pro koncesionafe rozsdhlych dopravnich infrastruktur, které nejsou financovany
z vefejnych prostiedkd, dlouhodobé stabilni regulacni rdmec pro jednotlivd odvétvi, a tim za pomoci pfiméfenych
cenovych predpist zajistit pfistup k nezbytnému financovéni, dlouhodobé pokryti ndkladt a dostate¢nou ndvratnost
investic;

58.  vyzyvéa Komisi, aby posoudila dopad datiovych pobidek, které ¢lenské staty uplatiiuji v souvislosti s dlouhodobym
financovdnim a s pfechodem na jiné druhy energie, a aby zjistila, pomoci jakych osvédcenych postupt by bylo mozné
odlisit nizsi kapitdlové ndklady u ekologickych investic od vyssich kapitdlovych ndkladd u investic do projekt
neslucitelnych s prechodem na udrzitelné zdsobovani energif;

59.  zadd, aby malé a stfedni podniky, coby patef ristu a vytvafeni pracovnich mist v EU, ziskaly pfednostni piistup
k evropskym fondiim dlouhodobych investic; domniva se, Ze spolu s timto piistupem by mély byt zjednoduseny postupy
pfi podavani zadosti; zdiraziiuje, Ze je dilezité zajistit snadnéjsi piistup k financovani v priibéhu celého zivotniho cyklu
podniku, tak aby bylo mozné vytvofit a udrzet dlouhodoba kvalitni pracovni mista;

60. 7ddd Komisi a clenské stity, aby podporovaly penzijni fondy pfi pfijimdni socidlné odpovédnych investi¢nich
rozhodnuti, kterd by byla v souladu s unijnimi a mezindrodnimi socidlnimi a environmentdlnimi normami a normami
v oblasti lidskych prav, véetné piislusnych pokynt a zdsad OECD a OSN; pfipomind, Ze plany Komise na pfepracovani
smérnice o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (smérnice IORP) nesméji odrazovat
od udrzitelného dlouhodobého financovéni;

61.  zduraznuje potiebu lepsi financni regulace a dohledu s cilem chranit pracovniky, dariové poplatniky a redlnou
ekonomiku pied pfipady selhdni trhu v budoucnu;

62.  vyzyva Komisi, aby zlepsila komunikaci a vztahy s EIB, pokud jde o navrhovéni ptjcek a systémti zdruk upravenych
zakaznikim na miru; vybizi EIB, aby pfi uplatiovani inovativnich finan¢nich ndstroji z evropskych strukturdlnich
a investi¢nich fondd ze strany ¢lenskych statd a regiond s nimi tizce spolupracovala a aby i naddle podporovala jejich
investi¢ni strategii zaméfenou na odvétvi socidlni ekonomiky; kromé toho vybizi EIB, aby pfi urcovani vySe a pravidel
téchto pujéek na miru a dalsich souvisejicich systémt rovnéz zvdzila moznost vétsi flexibility, aby je tak co nejlépe sladila
s finanénimi ndstroji v rdmci evropskych strukturdlnich a investi¢nich fondd, zejména pokud jde o vhodné financovani
mladych podnikatelt a socidlnich podnikd;

o (0]

63.  povéiuje svého piedsedu, aby predal toto usneseni Rad¢, Komisi a vladdm a parlamentiim ¢lenskych stata.



