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Stanovisko Evropského hospodifského a socidlniho vyboru k ndvrhu smérnice Evropského
parlamentu a Rady o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi
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Zpravodaj: pan PATER
Spoluzpravodaj: pan DANDEA

Dne 14. dubna 2014 se Evropsky parlament a dne 12. ¢ervna 2014 Rada, v souladu s ¢ldnkem 304 Smlouvy
o fungovéni Evropské unie, rozhodly konzultovat Evropsky hospoddisky a socidlni vybor ve véci

ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu
nad nimi (pfepracované znéni)

COM(2014) 167 final — 2014/0091 (COD).

Specializovand sekce Zaméstnanost, socidlni véci, ob&anstvi, kterou Vybor povéfil piipravou podkladii na toto
téma, piijala stanovisko dne 20. Cervna 2014.

Na 500. plendrnim zasedani, které se konalo ve dnech 9. a 10. Cervence 2014 (jedndni dne 10. &ervence),
pfijal Evropsky hospodéisky a socidlni vybor ndsledujici stanovisko jednomyslné.

1. Zavéry a doporuceni

1.1  Vybor konstatuje, ze je zapotfebi silngjsi a rychlejsi rozvoj zaméstnaneckého penzijnitho pojisténi v rdmci
dtchodovych systémt ¢lenskych statt EU, a podporuje vétsinu feSeni obsazenych v ndvrhu smérnice o institucich

zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) II, ktery vypracovala Evropska komise.

1.2 Vybor s uspokojenim konstatuje, ze v nivrhu Komise byla zohlednéna vétsina pozadavkd EHSV (') vyjadfenych ve

stanovisku k bilé knize ,Agenda pro pfiméfené, udrzitelné a spolehlivé déichody* (%).

1.3 Vybor uznavd, Ze je tieba vyvinout dal3i formy spofeni na duchod, jak kolektivni, tak individudlni, a to zejména
s ohledem na pfedpokladané snizeni Grovné ddvek z vefejnych dachodovych systémd, a zduraziuje, Ze zaméstnanecké
penzijni pojisténi ziizené rozhodnutim socidlnich partnerd maze hrat velmi duleZitou dlohu v tom, Ze zaméstnanciim

zajisti dodate¢né dtichodové davky.

1.4 Vybor soucasné vyjadiuje vyhrady k nékterym ustanovenim navrhované smérnice.

1.4.1  Vybor nesouhlasi s chidpanim IZPP pouze jako instituci finan¢ntho trhu, bez faktického uzndni a respektovani
jejich specifickych vlastnosti. IZPP jsou instituce, které vykondvaji dilezitou socialni funkei. Jsou do velké miry zodpovédné
za zaméstnanecké penzijni pojisténi a staly se nepostradatelnym doplitkem vefejnych penzijnich systémi. Navrhovand
smérnice musi brat v Gvahu kli¢covou dlohu socidlnich partnertt pii vytvafeni a fizeni penzijnich plant a dilezitou Glohu

vnitrostatniho préva v oblasti socidlniho zabezpeceni a pracovniho prava pii stanoveni pravidel pro jejich ¢innost.

1.42  V Gsili o dosazeni Komisi pldnovanych cilti nelze uplatiovat pfistup ,one size fits all, protoze existuji ¢etné
a podstatné rozdily mezi diichodovymi systémy jednotlivych ¢lenskych statd EU i mezi jednotlivymi zaméstnaneckymi
penzijnimi plany, coz ma podstatny vliv na rozdilnosti statusu, prav a o¢ekavani tcastnik a piijemcti téchto plant. EHSV je
naptiklad kriticky vic¢i Gmyslu rozesilat jednotny typ informa¢ntho dokumentu vSem dcastnikim zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi v celé Evropské unii a domnivd se, ze vzhledem k velkym odlisnostem neni mozné vytvorit jednotny

formuldf, ktery by poskytoval viem dcastnikiim a pifjemciim nejpotiebnéjsi a nejptiméfenéjsi informace.

() iz Uk vést. C 29921, 4.10.2012, s. 115-122. EHSV ve svém stanovisku mj. uvedl, ze by ,mély byt zvizeny nejenom aspekty
tykajici se pfeshrani¢ni Cinnosti penzijnich fondi a mobility pracovnikd, ale také otdzky dohledu a dozoru nad dichodovou

instituci, administrativnich nékladd a informovéni spotfebitelii a jejich ochrany.
()  COM(2012) 55 final.
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1.42.1  Vybor zdiraziiuje, Ze dalekosahld harmonizace zaméstnaneckych penzijnich plant muize byt nakladnd a nemusi
nakonec vést k jejich dalsimu rozvoji (ktery by si Vybor pfdl), ale k jejich postupnému zédniku.

1.43  Vybor zdaraziuje, ze hlavnim cilem dichodovych systémd, véetné zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, je
zajisténi dostate¢né a stabilni drovné dévek pro pifjemce. Funkce podpory kapitdlovych trhi, véetné dlouhodobych investic,
muzZe byt pouze sekundarnim cilem, pficemz nesmi byt dotéeny zdjmy dcastnik a piijemcti penzijnich plant. EHSV
podporuje moznost vétstho zapojeni investicnich IZPP do ,ndstroji s dlouhodobym investiénim profilem*, ale zdroven
dtrazné odmitd navrh Evropské komise, ktery zni, Ze ,clenské stdty nebrdni institucim v ... investovdni do ndstrojii ..., které ...
nejsou obchodovdny na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech ani v organizovanych obchodnich systémech®.
Zékladni podminkou zajidténi finan¢ni bezpec¢nosti Glastnikti a piijemct penzijntho plianu je moZnost pribézného,
objektivniho ocenéni aktiv penzijniho planu a dostupnost vérohodnych a aktudlnich informaci o finanénf situaci emitenta
cennych papiri, do nichZ se aktiva tohoto plénu investuji. Clenské stity by vSak mély mit moznost se libovolné
rozhodnout, zda stanovi ¢i nestanovi omezeni v této oblasti, po konzultaci se socidlnimi partnery.

1.4.4  Podrobné vysvétleni téchto ndmitek a dalsi pfipominky EHSV k navrhované smérnici jsou uvedeny ddle v tomto
stanovisku.

2. Navrh Komise

2.1 Navrh Komise pfindsi revidovanou verzi smérnice 2003/41/ES platné od roku 2005, kterd se zabyva Cinnostmi
instituci zaméstnaneckého penzijntho pojisténi (IZPP) a dohledem nad nimi (). Soucasné se jim smérnice pozméiiuje
a kodifikuji se jeji nepozménénd ustanoveni.

2.2 Jak uvadi Komise, obecnym cilem ndvrhu je usnadnit spofeni v rimci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi. Komise
rovnéz definuje ¢tyfi specifické cile:

— odstranit zbyvajici obezfetnostni piekdzky branici preshrani¢nimu ptsobeni IZPP;
— zajistit Fddnou sprdvu a Fizen{ i Fzenf rizik;
— poskytovat jasné a relevantni informace tcastnikiim a pijemctm;

— zajistit, aby orgdny dohledu mély k t¢innému dohledu nad IZPP potiebné ndstroje.

%

2.3 Navrh Komise byl evropské vefejnosti predstaven 27. bfezna 2014 jako soucdst balicku opatfeni, jejichz Gcelem je
dlouhodobé financovani evropské ekonomiky. Rovnéz v divodové zpravé se nékolikrdt zdaraziuje nutnost posileni
schopnosti IZPP investovat do aktiv s dlouhodobym ekonomickym profilem.

2.4 Vodtvodnéni svého navrhu Komise mj. uvadi, Ze nebude-li nyni stanoven aktudlni regula¢ni rdmec na trovni EU,
hrozi, ze se feSeni v jednotlivych ¢lenskych stitech budou &m dal vice lisit, coz by vytvofilo pfekdzky branic
pieshrani¢nimu ptsobeni IZPP, nezajistilo by to dosazeni vyssi tirovné ochrany spottebitelt v celé Evropské unii a nevedlo
k tspordm z rozsahu. Komise také zastdvd ndzor, Ze spolehlivy regula¢ni ramec pro IZPP muze podpofit jejich rozvoj v téch
¢lenskych statech, kde v soucasnosti téméf neexistuji.

2.5  Komise odhaduje, Ze provedeni smérnice bude vyzadovat pokryti dodate¢nych ndkladti v priimérné vysi 22 EUR na
jednoho ucastnika penzijntho pldnu a ro¢nich ndkladt ve vysi 0,27-0,80 EUR na jednoho dcastnika.

() U vést. L 235, 23.9.2003.
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3. Obecné pfipominky

3.1  Snizovani diichodovych davek ve vefejnych dichodovych systémech mnoha ¢lenskych stdtti znamend, Ze ¢im ddl
vétsi dlohu pii zajistovani distojnych diachodt budou hrét doplitkova fesent, kterd jsou Casto podporovéana ¢lenskymi staty
prostiednictvim dafovych tlev. Zaméstnanecké penzijni plany jsou velmi diilezité, protoZe maji vlastnosti, jez individudlni
dtchodové spofeni neposkytuje. Jsou financovany zcela nebo z velké &asti zaméstnavatelem, vyznacuji se snadnou
piistupnosti pro zaméstnance, véetné téch s nizsimi pijmy, a tspory z rozsahu vedou k nizsim jednotkovym nédkladtim.
Interni pravidla penzijniho planu pfijatd socidlnimi partnery nékdy umoziuji poskytovani dodate¢nych diichodovych ddvek
i za obdobi, kdy zaméstnanec nemohl pracovat (napt. nemoc, matefskd dovolend). V nékterych penzijnich planech socidlni
partnefi pii definovani investi¢ni politiky pouzivaji nejen ekonomickd kritéria, ale napf. také etickd. Timto zptsobem
propaguji v podnikatelském prostfedi hodnoty, které jsou jim blizké. Vybor si je védom, ze zaméstnanecké penzijni plany
poskytuji dodate¢né plnéni pouze nevelké &sti obyvatelstva Evropské unie (v soucasné dobé hraji vyznamnou dlohu pouze
v nékolika ¢lenskych stitech, zatimco v mnoha statech jsou nezndmou instituci), a podporuje proto iniciativy zaméfené na
rozvoj IZPP.

3.2 Zaméstnanecké penzijni poji§téni pfindsi prospéch jak zaméstnancim, tak pfispévatelim, tedy zaméstnavateltim.
Duchodova préva nabyta pracovnikem pfedstavuji v podstaté dodatkovou formu odmény za préci. Pro zaméstnavatele jsou
tyto penzijni plany ndstrojem budovani dlouhodobych vztahti se zaméstnanci. To obvykle vede k vétsimu zapojeni
zaméstnancl do ¢innosti podniku a snizeni fluktuace pracovnich sil. Vybor proto zduraziuje, ze pfi zavadéni novych
pravnich predpisti je tieba vénovat velkou pozornost tomu, aby uloZeni dodate¢né finan¢ni nebo administrativni zdtéze
nevedlo ke snizeni pfitazlivosti IZPP.

3.3 EHSV si je védom toho, ze Evropskd komise v soucasné dobé nemd ndstroje k ziskdni plnych a objektivnich
informaci o ndkladech pldnovanych opatfeni a musi vychazet z informaci poskytnutych zainteresovanymi IZPP. EHSV
kromé toho vyjadiuje politovani nad skute¢nosti, ze naklady navrhované legislativy byly zprimérovany; navic se neuvadéji
informace o jednotlivych slozkdch téchto souhrnnych ndkladd. Disledkem je, Ze nevime, jaké ndklady mtze kazdy
z ndvrhi vyvolat na strané zaméstnavatelii nebo zaméstnanc, ani k jakym rozdiliim mezi jednotlivymi zemémi muze dojit.

3.4 Vzhledem k tomu, Ze ndvrh smérnice uklada IZPP nové povinnosti, které vyvolavaji dodate¢né ndklady, navrhuje
Vybor zavedeni moZznosti vynéti z piisobnosti smérnice v pocate¢nim obdobi fungovani IZPP (do 12 mésict). Umoznilo by
to prispévateli zalozZit IZPP bez nutnosti vynaklddat pomérné vysoké administrativni naklady od prvniho dne jeji ¢innosti
a pozdgji se rozhodnout, zda bude pokracovat ve financovéni ,vlastni“ IZPP nebo se rad&ji ptipoji k jiz existujici IZPP. EHSV
se domniva, ze by to mélo pfiznivy Gcinek na rozhodovani zaméstnavatelti o zfizeni IZPP.

3.5  Vybor zdiraziuje, ze pii vytvafeni i fizeni IZPP hraji vyznamnou dlohu socidln{ partnefi. Podle Vyboru musi byt
zachovdna nezavislost socidlnich partnert pii vyvoji feSeni v oblasti penzijnich pldnd. Pravni rimec by mél definovat pouze
minimdlni normy, jez budou muset dodrZovat partnefi zodpovédni za penzijni plan. Vybor také zdiraziuje, Ze v mnoha
Clenskych stitech jsou velmi silné vazby zaméstnaneckého penzijniho pojisténi na pracovni prdvo, pravo v oblasti
socidlniho zabezpeceni a pfedpisy upravujici tlohu socidlnich partnerd. EHSV v pfedloZeném ndvrhu spatfuje pokus
marginalizovat dlohu socidlnich partnerd, kteff maji ¢asto dlouholeté zkusenosti s vyvojem zaméstnaneckych penzijnich
plant, pfestoze ¢l. 21 odst. 2 navrhu prohlasuje, Ze ,touto smérnici neni dotcena role socidlnich partnert v fizeni instituci“.
IZPP nelze povazovat — jak to ndvrh fakticky ¢ini — jen za finan¢ni instituce; tyto instituce jsou také soucdsti systému
socidlniho zabezpeceni a jsou aktivné vytvdfeny a fizeny socidlnimi partnery. Vybor proto opakuje sviij ndzor, ktery jiz
difve vyjadiil ve stanovisku k bilé knize (*).

(  Vybor ve stanovisku k bilé knize uvedl, Ze ,podporuje zaméstnanecké fondové diichodové systémy, které by byly zfizoviny
a spravovany zaméstnavateli a zdstupci zaméstnanct, a vyzyvd Komisi, aby poskytla podporu socidlnim partnerim s cilem posilit
jejich administrativni kapacitu v této oblasti.“
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3.6 EHSV zdiiraziiuje, Ze vztah mezi IZPP a Gcastniky a pifjemci penzijniho pldnu nelze posuzovat stejné jako vztah
mezi finanéni instituci a jejimi zdkazniky (spotfebiteli).

3.7 Vybor vitd rozhodnuti Evropské komise nezavadét pro zaméstnanecké penzijni plany feSeni, jejichz ucelem je
zachovat ,stejné podminky jako u rezimu Solventnost 11 (°). Je to ve shodé s pozadavkem EHSV vyjadfenym ve stanovisku
Vyboru k bilé knize (°). EHSV zdtraziiuje, Ze pokud jde o kvantitativni pozadavky, tak by sjednocenf predpisti obsazenych
v nédvrhu smérnice s predpisy smérnice Solventnost I (metody ocefiovani aktiv a poZadavek na silngjsi zavislost vysky
kapitdlu na velikosti pfedpoklddaného rizika) pfineslo negativni disledky pro systém zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, jejichz pFicinou by byl vzrist kapitalovych pozadavki, vyssi provozni naklady a mozna naruseni alokace kapitdlu.

4. Konkrétni pfipominky

4.1 Preshranicni cinnost

4.1.1  EHSV zdiiraziuje, Ze vechny aspekty pfeshrani¢ni ¢innosti IZPP, jak jsou definovény v ¢lancich 12 a 13
navrhované smérnice, musi vyplyvat z potieb zaméstnavateld vytvarejicich penzijni plan a jejich zaméstnanct a slouzit
jejich z4jmam. Proto rozhodnuti o takové ¢innosti musi ptijimat socidlni partnefi vytvarejici penzijni plan.

4.1.2  Vybor kladné¢ hodnoti zavedeni mozZnosti pfevadét penzijni plany na jiné instituce v jinych ¢lenskych statech — po
pfedchozim ziskdni povoleni od pfisluiného orgdnu pro dohled nad instituci, kterd penzijni plan pfijimd, a se souhlasem
ucastnikd a pifjemct penzijniho planu.

4.1.3  Vybor podporuje posileni aspektu preshrani¢ni ¢innosti IZPP a zdtiraziiuje, Ze v zdjmu dynamického rozvoje
sektoru zaméstnaneckého penzijniho pojisténi je velmi dalezité podporovat a propagovat IZPP v zemich, kde tato forma
dtchodového zabezpeceni neexistuje nebo se teprve zacind rozvijet.

4.1.4  Vybor zastdvd minéni, Ze pozitivni zménou je moznost, aby IZPP investovala v jiném ¢lenském statu EU a plnila
pii tom pravni pozadavky jen té zemé, v niz je usazena. Usnadni to ¢innost IZPP na spole¢ném evropském trhu.

4.2 Rizeni a Fizeni rizik

4.2.1  EHSV podporuje ndvrh zajistit vét$i transparentnost v oblasti odméfiovani osob zastdvajicich klicové pozice
v IZPP, pokud budou brany v tvahu rtizné typy spravy zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

4.2.2  Vybor se domnivd, Ze pokud aktiva spravuje externi spole¢nost formou outsourcingu, je nutné zvefejnit zdsady
odménovani a ¢dstku, kterou obdrzi tato spole¢nost, nikoli plat jejich vybranych zaméstnanct. Vybor kriticky hodnoti
navrhované uplatiovani zdsady otevienosti politiky odmeéfiovani vici zaméstnancim externich spolecnosti Fidicich
penzijni plany formou outsourcingu. Mohlo by se to stit zdvaznou prekdzkou pfi hleddni spolecnosti, kterd by se ujala
fizeni, a to zejména u spravy aktiv malého penzijniho planu.

4.2.3  Vybor vita dalsi ndvrhy na regulaci externiho zajisténi fizeni penzijniho pldnu a dohledu nad timto outsourcingem,
ale doporucuje obezietnost pii ukldddni povinnosti, které by mély tyto fidici subjekty plnit.

é) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci cinnosti
a jejim vykonu (Solventnost II). (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(®) Ve stanovisku k bilé knize V¥bor uvedl, Ze md ,vazné obavy, co se tyée nékteryich ndvrhii na zaméstnanecké penzijni pojisténi.
Jelikoz jsou diichodové systémy velmi odlisné od sluzeb Zivotniho pojisténi, nepodporuje Vybor uvedeny cil prezkumu smérnice
o institucich zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, jehoz dcelem je zachovat ,stejné podminky jako u rezimu Solventnost II'.
Doporucuje v§ak po konzultacich se socidlnimi partnery a dalsimi zainteresovanymi subjekty zavedeni specidlné navrzenych
opatieni pro zajistén{ aktiv dichodovych fondi.“
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424  EHSV se domnivéd, Ze pokud se ty¢e ndvrhu definovat pozadavky zpisobilosti a bezdhonnosti osob fakticky
fidicich instituci a osob vykondvajicich jiné klicové funkce, musi tyto pfedpisy brat v tvahu specifika IZPP a tlohu
socialnich partnerti, kterou jiz po léta zastdvaji pii fizeni IZPP (napf. pravo jmenovat své zdstupce do fidicich orgdnti nebo
organti dohledu IZPP). IZPP totiZ nejsou typické finané¢ni instituce vytvofené k dosahovani zisku, ale subjekty, které
kontroluji zaméstnavatelé i zaméstnanci. Z pochopitelnych divodd maji zdjem minimalizovat organiza¢ni naklady. Tyto
skute¢nosti je tieba brat v Gvahu pii stanovovani pozadavki na odbornou zptsobilost osob odpovédnych za fizeni IZPP,
protoze zadné piedpisy nesmi omezit Glohu socidlnich partnert pii fizeni penzijniho planu ve srovndni se soucasnym
staver.

4.2.5  Vybor navrhuje, aby se posuzovani odborné zpusobilosti fdicich osob provadélo ve vztahu k celému Fidicimu
organu nebo orgdnu dohledu, nikoliv ve vztahu k jednotlivim osobdm. Tento ndvrh by se mohl v ¢ldnku 23 realizovat
samostatnou definici pozadavkd na osoby fidici instituci nebo osoby vykondvajici v ni klicové funkce. Takové feseni by
umoznilo dalsi zastoupeni socidlnich partnerti v fidicich orgdnech IZPP a zdroven zvysilo ndroky na osoby bezprostiedné
zapojené do statutdrnich ¢innosti IZPP.

4.2.6  Vybor zdiraziuje, Ze pozadavky na fizeni IZPP musi brat v Gvahu strukturdlni specifika zaméstnaneckého
penzijntho pojisténi. Jednd se o vazby mezi tfemi subjekty: zaméstnavatelem/pfispévatelem, zaméstnancem/ucastnikem
penzijniho pldnu a IZPP. Tato skute¢nost na jedné strané zajistuje vétsi bezpecnost penzijniho planu diky vzdjemné kontrole
jednotlivych subjektd, na druhé strané situaci komplikuje tim, Ze dochdzi k piekryvani pravni tpravy finan¢nich instituci,
pracovniho prdva a prava v oblasti socidlntho zabezpeceni a pravidel spoluprice socidlnich partnerd v jednotlivych
¢lenskych statech.

4.2.7  EHSV vitd, ze si Evropskd komise uvédomuje potencidlni problémy, které maze zpisobit zavedeni piisnéjsich
pozadavkd na Fzeni IZPP, a podporuje ustanoveni, Ze kontrolni systémy musi odpovidat povaze, rozsahu a slozitosti
Cinnosti IZPP (¢l. 22, 24, 25, 26, 29).

4.2.8  EHSV se domnivd, ze prioritou IZPP musi ziistat zaji§téni bezpecnosti prostiedkii akumulovanych v penzijnim
planu a dostate¢nych diichodovych davek, k nimz pfispivd vyvdzend investi¢ni politika. Podpora dlouhodobych investic by
neméla zastinit hlavni Gcel IZPP, jimz je zajistit iCastnikim finanéni prostiedky na stdf{. Podminkou pro bezpetné
investovani aktiv penzijniho planu musi byt moznost ¢astého a objektivniho ocenéni a pfistup k aktudlnim a pfesnym
informacim o finan¢ni situaci emitenta cennych papirt, do nichz IZPP investuje.

4.2.8.1  EHSV kladné¢ hodnoti navrh, aby aktiva zaméstnaneckého penzijniho plinu mohla byt bez piekazek kladenych
ze strany Clenskych stdt investovdna do ndstroju s dlouhodobym ekonomickym profilem.

4.2.8.2  Vybor nicméné dirazné odmitd ndvrh Evropské komise, ktery zni, Ze ,clenské stdty nebrdni institucim v ...
investovdni do ndstrojii ..., které nejsou obchodovdny na regulovanych trzich, ve vicestrannych obchodnich systémech ani
v organizovanych obchodnich systémech.“ EHSV poznamendvd, ze u piispévkové definovanych systémd, u nichZ neni mozné
prabézné ocetiovat hodnotu aktiv, by takové investice byly velmi riskantnim feSenim pro dcastniky penzijniho planu.
Pristup zalozeny na tomto druhu investi¢ni politiky by byl neprihledny vzhledem k nemoznosti poskytnout tcastnikiim
penzijniho pldnu spolehlivé informace o hodnoté akumulovanych prostfedkti a ocekdvanych vynosech po dosazeni
dtchodového véku — coz je zvlaste dulezité pro ucastniky, ktefi nesou veskeré investini riziko. EHSV je nicméné
piesvédeen, Ze by ¢lenské stity mély mit moznost se libovolné rozhodnout, zda stanovi &i nestanovi omezeni v této oblasti,
po konzultaci se socidlnimi partnery.

4.2.8.3  EHSV souhlasi s tim, aby IZPP mohly investovat do dlouhodobych infrastrukturnich projektd, a je pfesvédéen, ze
investice do takovych projektti bez kvantitativnich omezeni by mély byt mozné pouze v piipadech, kdy jsou finanéni
ndstroje, které jsou pfedmétem investice (napf. akcie, dluhopisy), vefejné obchodovatelné nebo se s nimi obchoduje
prostrednictvim vyuziti finan¢nich ndstrojii bézné dostupnych na finan¢nich trzich (jednd se napf. o rtizné typy investi¢nich
fondt nebo akcie spolecnosti bezprostiedné investujicich do dlouhodobych projektd kotované na vefejném trhu).
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4.2.9  EHSV navrhuje Komisi, aby zvdZzila moznost zmény ¢l. 20 odst. 1 pism. d) navrhované smérnice, kde se upravuji
zdsady investovani do derivatovych finan¢nich nastrojii. Vybor se domnivd, Ze dosavadni zkuSenosti z obdobi krize
odtivodiiuji potiebu podstatné zazit stavajici velmi obecnou zdsadu, podle které IZPP mohou investovat do derivatovych
finan¢nich ndstrojti, pokud ,usnadfiuji G¢innou spravu portfolia“.

4.2.10  Vybor plné podporuje zavedeni funkce depozitdfe v penzijnich planech, kde investi¢ni riziko nesou tGcastnici
a ptijemci, a povazuje ¢innost depozitdfe za dilezity ndstroj k ochrané aktiv instituci kolektivniho investovani v dnesnim
SVELE.

4.2.11  EHSV kladné hodnoti pozadavek, aby v penzijnich pldnech, v nichZ Gcastnici a piijemci nenesou vechna rizika,
byla zavedena G¢innd pojistnématematickd funkce.

4.3 Informace preddvané ticastnikiim a p¥ijemciim

4.3.1  EHSV vitd rozsifeni rozsahu informaci poskytovanych ticastnikiim i p¥jemctim penzijnich pland, které pozadoval
jiz v minulosti. Déle je tfeba ocenit zavedeni povinnosti IZPP zvefejiiovat nejméné jednou za dvandct mésict klicové
informace tykajici se mj. zdruk penzijniho planu, celkovych prispévkt zaplacenych éastnikem, ndkladdi na Gcast v planu,
investi¢ntho profilu, dosavadni vykonnosti plinu a projekce duchodu.

4.3.2  Vybor ma vazné pochybnosti, zda je mozné uskute¢nit navrhovanou koncepci jednotné podoby informaci, které
maji byt uvedeny na dvou strankdch graficky piehledného dokumentu. V rtiznych zaméstnaneckych penzijnich planech
nesou Ucastnici rtizné druhy rizika a maji také raznd ocekavani budouciho plnéni; pravidla pro vyplatu prostiedka
akumulovanych v zaméstnaneckych penzijnich planech jsou ¢asto ddna predpisy jednotlivych clenskych statd. Tyto faktory
se musi projevit v dokumentu, ktery dostdvaji Gicastnici nebo pffjemci penzijnich pland. Z toho diavodu EHSV pozaduje
dpravu navrhovanych pravidel tak, aby bylo sjednoceni vzoru informaéniho dokumentu pieddvaného dcastnikim
penzijnich pldnd rozlozeno do nékolika etap a bylo mozné v priabéhu tohoto procesu pruzné stanovit kone¢nou podobu.
V pocatecni etapé je tieba vypracovat vzory nékolika typti dokumentu (pfinejmensim dvou vzort zaloZenych na koncepci
definovanych prispévki a definovanych davek), poté je vyzkouset jako pilotni projekt ve vybranych ¢lenskych stitech nebo
IZPP, a teprve na zakladé ziskanych zkusenosti je mozné zahdjit praci na aktu v pfenesené pravomoci popsaném v ¢lanku
54.

4.3.3  Vybor se domnivd, Ze nakonec by mély fungovat pfinejmensim dva vzory informac¢nich dokumentd — zvlast pro
penzijni plany zaloZené na koncepci definovanych prispévki a zvldst pro plany zaloZené na koncepci definovanych ddvek.
Kromé toho musi mit kazdy ¢lensky stdt moznost doplnit do tohoto vzoru nékteré informace, které jsou podstatné pro
ucastniky nebo pijemce penzijnich plant a vyplyvaji ze specifické vnitrostdtni pravni Gpravy.

43.4 EHSV se domnivd, Ze navrhovand pravidla jsou na mnoha mistech malo pfesnd, a misto aby poskytovala
jednozna¢né informace, mohou uvddét acastniky nebo piijemce v omyl.

4.34.1  Jiz sdm ndzev tohoto dokumentu (pfehled diichodovych dédvek) je zavddgjici — tato informace se bude tykat
ponejvice projekce dichodii. Z toho divodu je tfeba zménit ndzev tohoto dokumentu napi. na ,Aktudlni projekce
dichodd”.

4342 V¢l 48 odst. 1 se uvadi moznost poskytnout tcastnikovi informaci o plné zdruce. Pouzitd formulace je
zavadgjici. Pokud Zadatel hovoii o ,plné zdruce®, tak si nepfipousti pesimisticky scénaf, kdy dojde k dpadku zaméstnavatele/
piispévatele 1ZPP. Dusledkem takového tpadku muize byt neschopnost vyplatit pfjemcim ddvky z penzijniho planu.
Naproti tomu Komise v ¢l. 48 odst. 2 pism. d) uvadi ,mechanismy snizeni ddvek*, coz zpochybriuje existenci plné zdruky.

4.3.5  Vybor zddd Komisi, aby pfi navrhovani aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢lanku 54 postupovala velmi
obezfetné a brala v tivahu také potencidlni ndklady tohoto feSeni. ZatéZ spojend s piipravou informaci pro tcastniky
penzijntho pldnu nebo dodate¢né provozni ndklady vyplyvajici z nutnosti poskytnout dalsi vysvétleni v situaci, kdy
jednotny celoevropsky vzor nebude odpovidat realité konkrétniho penzijniho planu, nesmi vyrazné zvySovat néklady IZPP.
EHSV proto vyzyva Evropskou komisi, aby pii vytvafeni seznamu informaci poskytovanych tcastnikim penzijnich plant
brala v potaz jejich povahu.
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4.4 Dobhled nad cinnosti IPZZ

4.4.1  Vzhledem k soucasnym interpretacnim obtizim vyplyvajicim z riznych metod pouzivanych pfi dohledu
v jednotlivych ¢lenskych stitech vitd Vybor snahu upfesnit oblast finanéni ¢innosti podléhajici tomuto dohledu a snahu
oddelit ji od zélezitost! v ptisobnosti prdva v oblasti socidlniho pojisténi a pracovniho prava.

4.42  EHSV vitd navrhované posileni pfedpisd o interinstituciondlni vyméné informaci mezi piislusnymi orginy
zodpovédnymi za dohled nad IZPP.

4.4.3  EHSV povazuje za rozumny ndvrh na zvySeni pravomoci dohledu nad IZPP, s nimZ muze byt spojeno urcité
roz§ifeni informacnich povinnosti. Ustanoveni navrhované smérnice v tomto ohledu zachovavaji odpovidajici droven
flexibility, kterd umoziuje pfizptsobit urcité ¢innosti dohledu konkrétnim situacim.

V Bruselu dne 10. ¢ervence 2014
piedseda

Evropského hospoddiského a socidlniho vyboru
Henri MALOSSE



