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P7 TA(2013)0489
Kli¢ové informacni dokumenty o investi¢nich produktech ***]

Pozméiiovaci navrhy pfijaté Evropskym parlamentem dne 20. listopadu 2013 k ndvrhu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady o sdélenich klicovych informaci tykajicich se investi¢nich produkti (COM(2012)0352 -
€7-0179/2012 - 2012/0169(COD)) ()

(Rédny legislativni postup: prvni ¢teni)

(2016/C 436/44)

[pozm. ndvrh 1]
POZMENOVACI NAVRH EVROPSKEHO PARLAMENTU (¥)

k ndvrhu Komise

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se investi¢nich produktt

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na clanek 114 této smlouvy,
s ohledem na névrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlntho vyboru (%),

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Pf zvazovani investic je retailovym investorim stdle Cast&ji nabizena Sirokd $kdla rtiznych typd investicnich
produktti. Tyto produkty mohou poskytovat konkrétni investi¢ni feSeni pfizplisobend na miru potiebdm retailovych
investorti, ale byvaji slozité a tézko pochopitelné. Stavajici informace o téchto investi¢nich produktech, které jsou
investortim poskytovany, nejsou koordinované a ¢asto neumoziiuji retailovym investortim porovnani jednotlivych
produktti, pochopent jejich vlastnosti ¢i zlepSeni vzdélini téchto investorii ve financni oblasti. V disledku toho se
retailovym investortim stdvalo, Ze investovali, aniz by zcela chépali souvisejici rizika a naklady, a proto piilezitostné
dochidzelo k neptedpokladanym ztratdm.

(2)  Zlepseni ustanoveni o transparentnosti investi¢nich produkti nabizenych retailovym investorim je dalezitym
opatfenim na ochranu investorti a podminkou obnoveni divéry retailovych investort ve financni trh, zejména
v obdobi po skonceni financni krize. Prvni kroky na trovni Unie v tomto sméru byly jiz u¢inény na zdkladé
vytvofeni rezimu kli¢ovych informaci pro investory stanoveného ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/
65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho
investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

Véc byla vrécena prislusnému vyboru k opétovnému projedndni podle ¢l. 57 odst.2 druhého pododstavce (A7-0368/2013).
Pozménovaci ndvrhy: novy nebo pozménény text je zvyraznén tucnou kurzivou; vypusténi se oznacuje

Ur. vést. C 70, 9.3.2013, s. 2.

Ur. vést. C 11, 15.1.2013, s. 59.
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(3)  Ruznd pravidla, kterd se lisi podle odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a podle vnitrostatnich pravnich
piedpist v této oblasti, vytvafeji nerovné podminky mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi kandly a stavi dalsi
prekazky jednotného trhu v oblasti finanénich sluzeb a produktii. Clenské staty jiz pfijaly rozlicnd nekoordinovand
opatfeni s cilem fesit nedostatky v oblasti opatfeni na ochranu investort: a je pravdépodobné, Ze tento vyvoj bude
pokracovat i nadéle. Odlisné piistupy k poskytovani informaci o investi¢nich produktech brani vytvofeni rovnych
podminek pro rizné tvirce investi¢nich produkt a subjekty, které tyto produkty prodavaji, a tim narusuji
konkurenci. Znamenaly by rovnéz nestejnou Groven ochrany investorti v ramci Unie. Tyto odli$nosti pfedstavuji
piekazku vzniku a fddného fungovani jednotného trhu. V diisledku toho je vhodnym pravnim zdkladem cldnek 114
Smlouvy o fungovani EU vyklddany podle ustdlené judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

(4 Aby bylo mozno témto odlisnostem predchazet, je tieba stanovit jednotnd pravidla transparentnosti na tirovni Unie
platnd pro viechny tcastniky trhu investicnich produktd a sniZit ndklady a miru nejistoty pro poskytovatele
a distributory produktii. e nezbytné pfijmout nafizeni s cilem zajistit stanoveni spole¢ného standardu pro sdéleni
klicovych informaci tak jednotné, aby umoznil harmonizaci formdtu a obsahu téchto sdéleni. Piimo pouzitelnd
pravidla nafizeni by méla zajistit, Ze se na vSechny ucastniky trhu investi¢nich produktd budou vztahovat stejné
pozadavky. To by zajistilo rovnéz jednotnost zvefejiiovanych informaci, nebot by nedochazelo ke vzniku rozdilnych
vnitrostatnich pozadavka v dusledku nejednotného provedeni smérnice. Forma nafizeni je vhodnd rovnéz z hlediska
nutnosti zajistit, aby vSechny subjekty prodavajici investicni produkty podléhaly jednotnym pozadavkim
v souvislosti s poskytovdnim sdéleni klicovych informaci retailovym investorim.

(5)  Kvalitngjsi poskytovani informaci o investi¢nich produktech je zdsadnim pfedpokladem obnovy davéry retailovych
investort ve finan¢ni trhy, aviak stejné dtlezité jsou i i¢inné regulované procesy prodeje téchto produktd. Toto
naffzeni dopliiuje opatfeni v oblasti distribuce (vetné investicniho poradenstvi, opatieni na ochranu investori
a dalsich sluZeb prodeje) uvedend ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (). Doplituje rovnéz
opagfem’ v oblasti distribuce pojistnych produkt uvedend ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/92/
ES ().

(6)  Toto nafizeni by se mélo vztahovat na viechny produkty a podkladové investice bez rozdilu formy nebo struktury
vytvafené v odvétvi finan¢nich sluzeb s cilem poskytovat investi¢ni piileZitosti retailovym investorim, u nichZ je
vynos retailového investora zavisly na vikonnosti jednoho nebo vice aktiv nebo referenénich hodnot | . Mélo by se
vztahovat na takové investi¢ni produkty, jako jsou napiiklad investi¢ni fondy a Zivotni pojisténi a investice, na nichZ
jsou tyto investicni fondy a Zivotni pojisténi zaloZeny, a retailové || produkty véetné aktiv v piimém drieni, jako
jsou stdtni dluhopisy nebo akcie nabizené vefejnosti nebo prijaté k obchodovini na regulovaném trhu, ktery se
nachdzi nebo piisobi v nékterém z clenskych stdtii. Retailové strukturované produkty naopak vstupuji mezi
investora a trhy prostfednictvim procesu tvorby strukturovanych produktd, jejich ,vkladani“ do pravnich forem
jingch produktd nebo sdruzovani s cilem vytvafet rliznou miru rizika, zajistit rdzné funkce produktu nebo
dosdhnout rtizné struktury nakladd v porovndni s pfimym investovanim. Takové ,strukturovani“ muize retailovym
investortm umoznit zapojeni do investi¢nich strategi, které by pro né jinak byly nedostupné nebo nepraktické, ale
muze vyZadovat rovnéz zpfistupnéni dalsich informaci, a to zejména s cilem umoznit porovnani jednotlivych
zplisobu strukturovdni investic a zajistit, aby retailovi investofi byli schopni pochopit hlavni rysy a rizika
retailovych investicnich produktii.

(6a)  Toto nafizeni by se mélo rovnéZ vztahovat na akcie a podily ticelové zfizenych a holdingovych spolecnosti, které by
mohli tviirci investicnich produktii vytvdiet s cilem obchdzet jeho ustanoveni.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich nastrojti, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrusen{ smérnice Rady 93/22/EHS (Ut. vést.
L 145, 30.4.2004. p. 1).

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovini pojisténi (Ut. vést. L 9,
15.1.2003, s. 3).
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(6b)  Strukturované investicni produkty by mély nabizet retailovym investordm jasné vyhody, jako je rozloZeni
investi¢niho rizika do mnoha riiznych hospoddiskych odvétvi nebo do mnoha podkladovych aktiv. Postupy pro
vytvdteni strukturovanych produktii vSak mohou byt pouZity k vytvdreni investicnich produktii s vlastnostmi,
jejichZ cilem je klamat zdkaznika pfi rozhodovdni o investicich. Nékteré produkty s nizkymi zavddécimi sazbami
vyuZivaji urcitych sklonii retailovych investorii, v tomto p¥ipadé jejich preference produktii s okamZitou
ndvratnosti. PouZivini ndzvii produktii vytvdrejicich dojem vyssi bezpelnosti, neZ je redlné moziné, vyuZivd
podobnym zpiisobem neochoty spotiebitelii riskovat. Tyto postupy mohou zpiisobit, Ze se investori vyrazné zaméyi
na okamZity financni zisk, aniZ by si plné uvédomovali budouci rizika, kterd jsou s danym produktem spojena.
Aby se zvysila transparentnost a porozuméni rizikiim, kterd jsou spojena se strukturovanymi retailovymi
investicnimi produkty, mélo by toto nafizeni usilovat o to, aby pfi vytvdteni strukturovanych produktii nebyly
pouZivdany postupy, které vyuZivaji urcitych sklonii ovliviiujicich rozhodovdni investorii.

(7)  Z piisobnosti tohoto natizeni by mely byt vylouceny pojistné produkty, které nenabizeji investicni piflezitosti | .
I Vzhledem k tomu, Ze toto nafizeni je zaméfeno na zvySeni porovnatelnosti a srozumitelnosti informaci
o investi¢nich produktech nabizenych retailovym investorim, nemélo by se vztahovat na zaméstnanecké penzijni
pojisténi a individudini produkty penzijniho pojisténi, | pokud podle vnitrosttnich prévnich predpisti
zaméstnavatel povinné finan¢né prispivd a zaméstnavatel nebo zaméstnanec si poskytovatele penzijniho produktu
nemuze zvolit. Na investi¢ni fondy, které jsou ureny pro instituciondlni investory, se ptisobnost tohoto nafizeni
rovnéz nevztahuje, protoZe se nezaméfuji na retailové investory. Avsak investicni produkty, které lze vyuzit pro
tcely shromazdovani tspor na individudlni dtichody, by v oblasti ptisobnosti mély nadile zistat, protoze ¢asto
konkuruji jingm produktim v rdmci tohoto nafizeni a jsou retailovym investorim podobné distribuovény.

(8)  Z davodu ujasnéni vztahu mezi povinnostmi stanovenymi v tomto nafizeni a povinnostmi stanovenymi ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (') a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138|ES (%) je tieba
ustanovit, Ze tyto smérnice dopliiuji toto nafizeni. Sdéleni kliovych informaci by zejména mélo po piezkumu
tohoto nafizeni obsahovat souhrn poskytujici kliové informace uvedeny v ¢l. 5 odst. 2 smérnice 2003/71/ES .

(8a)  Tviirci investicnich produktii by meéli zajistit, aby byl jimi strukturovany investicni produkt kompatibilni
s profilem retailovych investorii, pro néZ je uréen. Méli by proto zavést proces predchoziho schvalovdni produktu,
aby nedochdzelo k tomu, Ze jejich investicni produkty budou retailové investory vystavovat podkladovym aktiviim
s obtizné srozumitelnym pomérem rizik a vynosii.

(8b)  PrisluSnym orgdniim a evropskym orgdniim dohledu by mély byt na vyZiddni poskytnuty veskeré informace
nutné k ovéreni obsahu sdéleni klicovych informaci, posouzeni souladu s timto na¥izenim a zajisténi ochrany
klientii a investorii na financnich trzich. Pravomoci Evropského orgdnu pro bankovnictvi (EBA) a Evropského
orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) by mély byt jednotnym zpiisobem sladény
s pravomocemi Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA) na zdkladé smérnice Evropského parlamentu
a Rady o trzich financnich ndstrojii a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES [MIFIR].

(9)  Tvarci investi¢nich produktd, jako napiiklad spravci fondd, pojistovny, emitenti cennych papirt, tivérové instituce
nebo investi¢ni spole¢nosti, by méli vypracovat sdéleni kli¢ovych informaci pro investi¢ni produkty, které vytvéieji,
protoze jsou o daném produktu nejlépe informovdni a nesou za né&j odpovédnost. Tviirci investicnich produktii by
méli zpf¥istupnit sdéleni klicovych informaci osobdm, které investicni produkt proddvaji. Sdéleni klicovych
informaci by mél vypracovat tvirce investicntho produktu, pfilohu (vetné poplatki) pak osoba proddvajici
investicni produkt, a to diive, nez bude umoznén prodej produktd retailovym investortim. Pokud viak k prodeji

produktu retailovym investordm nedochdzi, neni nutné sdéleni klicovych informaci vypracovat; v piipadé, ze by

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery m4 byt zvefejnén pii vefejné
nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34[ES (U, vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
a jejim vykonu (Solventnost 1), (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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vypracovani sdéleni klicovych informaci bylo pro tvirce investi¢ntho produktu nepraktické, mize je delegovat na
jiny subjekt. Pokud je vypracovdnim sdéleni klicovych informaci zcela nebo Cdstecné povétena tieti strana, mél by
za jeho vypracovdni a obsah i naddle nést celkovou odpovédnost tviirce produktu. Aby bylo zajisténo co nejvétsi
rozsiteni a dostupnost sdéleni klicovych informaci, mélo by toto nafizeni tviirci investi¢nich produktd umoznit
zvefejiiovani téchto sdéleni na internetovych strankach dle vlastniho vybéru.

(10)  Pro uspokojeni potieb retailovych investort je nutné zajistit, aby informace o investi¢nich produktech byly pfesné,
pravdivé, jasné a nebyly pro tyto investory zavadéjici. Toto nafizeni by proto mélo stanovit spole¢né normy pro
vytvafeni sdéleni klicovych informaci s cilem zajistit jeho srozumitelnost pro retailové investory. Vzhledem k tomu,
ze pro mnoho retailovych investort je obtizné orientovat se v odborné finan¢ni terminologii, zvldstni pozornost by
méla byt vénovéna volbé vyraza a stylu psani uZitym v tomto sdéleni. Je rovnéZz potieba stanovit pravidla tykajici se
jazyka, v némz by mélo byt toto sdéleni vypracovano. Srozumitelnym zpiisobem by se mély ozfejmit i vypocty
pripadnych ndkladii. Retailovi investofi by méli byt rovnéz schopni pochopit sdéleni kli¢ovych informaci
samostatné bez vyuziti dalsich informaci. To by vSak nemélo brdnit tomu, aby se ve sdéleni klicovych informaci
pouZivaly odkazy na jiné dokumenty obsahujici dopliiujici informace, které by mohly byt pro nékteré retailové
investory uZitecné.

(11)  Retailovym investorim by mély byt poskytnuty informace nezbytné k tomu, aby mohli uéinit informované
investi¢n{ rozhodnuti a porovnat rtizné investi¢ni produkty, ale pokud tyto informace nebudou kratké a strucné, je
zde riziko, Ze jich investofi nevyuziji. Sdéleni klicovych informaci by proto mélo obsahovat pouze zdkladni
informace tykajici se zejména povahy a vlastnosti produktu véetné informace, zda mtize dojit ke ztraté kapitdlu,
informace o nédkladech a profilu rizik a vynosii produktu a jeho podkladové investice ve formé souhrnného
ukazatele a rovnéz piislusné informace o vykonnosti a nékteré dalsi konkrétni informace, které mohou byt nezbytné
pro pochopeni charakteru jednotlivych typt produktd, véetné téch, které maji byt pouzity v rdmci pldnovani
odchodu do diichodu. Evropskd komise by meéla zvdZit, zda by nebylo moZné, aby evropskd vetejnd ratingovd
agentura uvedend v usneseni ze dne 16. ledna 2013 o ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se
méni naiizeni (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturdch (), poskytovala klicové informace o rizikovém profilu
stdtnich dluhopisii vyddvanych clenskymi stdty EU.

(11a) Investoriim by mélo srozumitelné vysvétleno, jaké ndklady a poplatky jsou spojeny s jejich investici, a to nejen
v okamZiku transakce, ale béhem celého investicniho obdobi. Veskeré poplatky by mély byt zveiejnény ve sloZené,
kumulativni podobé a v penéZnim vyjddieni. Poplatky za poradenstvi by mély byt vypocteny jednoduchou
metodou, aby mohl investor snadnéji porozumét tomu, jaké ndklady jsou s témito sluzbami spojeny.

(11b) EBA, EIOPA a ESMA by mély vyvinout ndstroj pro on-line analyzu fondil, ktery by investoriim umoznil vypocitat
konecnou hodnotu jejich investice po zapocteni prislusnych poplatkii a ndkladii.

(12)  Sdéleni klicovych informaci by mélo byt vypracovano ve formdtu, ktery umozni retailovym investorim porovnavat
rlizné investi¢n{ produkty, protoze vzhledem k chovani a schopnosti spotiebiteli je nutné peclivé navrhnout format,
tipravu a obsah informaci tak, aby bylo moZné maximalizovat vyuZiti tohoto dokumentu, a tak napomoci
financnimu vzdéldvdni a pochopeni a vyuZivini informaci. U kazdého sdéleni je nutno dodrzet stejné pofadi
polozek a nadpisy téchto polozek. Podrobnosti informaci o jednotlivych produktech, které maji byt zahrnuty do
sdéleni klicovych informaci, a prezentace téchto informaci by mély byt déle harmonizovany prostiednictvim aktd
v prenesené pravomoci, které zohledni provedeny i probihajici vyzkum chovéni spottebiteld, véetné vysledki testd
Gcinnosti raznych zpisobl prezentace informaci spotiebiteldm. Kromé toho nékteré investi¢ni produkty umoziuji
retailovym investorim volbu mezi vice podkladovymi investicemi a mohou byt spojeny s ndklady a poplatky, jez

(") Piijaté texty, P7_TA(2013)0012.
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zdviseji na osobnich charakteristikdch klienta, jako je jejich vék nebo vyse jejich investice. Tyto produkty by mély
byt pii sestavovani formatu zohlednény.

(12a) U sloZitych produktil, které se jevi jako nevhodné pro retailové investory, by méla byt na zaditku sdéleni klicovych
informaci uvedena znacka informujici o tom, Ze se jednd o sloZity produkt. Tato dalsi iiroveri transparentnosti
pomiiZe spottebiteliim k uskutecnéni kvalifikovaného rozhodnuti o iirovni pfijimaného rizika a p¥ispéje k tomu,
aby nedochdzelo k prodeji nevhodnych produktii.

(13)  Retailovi investofi se pii svém investiénim rozhodovani stdle Castéji zaméfuji i na jiné aspekty, neZ je finanéni
ndvratnost. Casto sleduji i jiné cile, jako jsou napifklad cile socidlni a environmentalni. Informace o nefinan¢nich
aspektech investic mohou byt vyznamné i pro investory, ktefi maji zdjem o udrzitelné dlouhodobé investice.
Informace o vysledcich v socidlni a environmentalni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, o jejichz dosazeni tviirce
investi¢nich produktti usiluje, mohou byt obtizné porovnatelné nebo mohou chybét. Proto je zddouci ddle
harmonizovat podrobnosti tykajici se informaci o tom, zda byly zohlednény vysledky v socidln{ a environmentaln{
oblasti a v oblasti spravy a fizeni, a pokud ano, jakym zptsobem.

(14)  Sdeéleni klicovych informaci by mélo byt jasné odlisitelné a oddélené od vsech propagacnich materidld. Tyto jiné
materidly by nemély snizZovat jeho vyznam. Retailovy investor by mél obdrZet potvrzeni o pfijeti.

(15)  Aby bylo zajisténo, ze sdéleni klicovych informaci bude obsahovat spolehlivé informace, mélo by toto nafizeni
vyzadovat, aby tvirci investicnich produktt a subjekty proddvajici investicni produkty sdéleni klicovych informaci
pribézné aktualizovali. Subjekty poskytujici nebo proddvajici sdéleni klicovych informaci by mély rovnéZ dbdt
o to, aby informace poskytované retailovym investoriim byly aktudlni. Za timto dcelem je nezbytné, aby byla
v aktu v prenesené pravomoci, ktery Komise pfijme, stanovena podrobnd pravidla upravujici podminky a cetnost
piezkumu informaci a revizi sdéleni klicovych informaci a jeho pf¥iloh. Sdéleni klicovych informaci a jeho
aktualizované verze by mély byt poskytovdny prislusnému orgdnu.

(16)  Sdeéleni klicovych informaci jsou zdkladem pro investi¢ni rozhodovani retailovych investorti. Z tohoto diivodu maji
tvlirci investiénich produktii a subjekty proddvajici investicni produkty vyznamnou odpovédnost vici retailovym
investortim, pokud jde o splnéni pozadavkil tohoto nafizeni. Proto je dilezité zajistit, aby retailovi investofi, ktef{
v rdmci svych investicnich rozhodnuti spoléhaji na sdéleni klicovych informaci, méli redlné prévo na zjedndni
ndpravy. Rovnéz by mélo byt zajiténo, aby vsichni retailovi investofi v Unii méli stejné pravo uplatiiovat nahradu
piipadnych $kod, které mohli utrpét v diisledku toho, Ze tviirci investi¢nich produktt nesplni pozadavky stanovené
v tomto nafizeni. Proto by pravidla o odpovédnosti tviirctt investi¢nich produktt méla byt harmonizovana. V zdjmu
jednotnosti je tieba zavést harmonizovany p¥istup k sankcim. V tomto naiizeni by se mélo stanovit, Ze retailovy
investor by mél mit moZnost €init tviirce produktid odpovédnym za nesplnéni povinnosti uvedenych v tomto
nafizeni v piipadé ztrity, ke které dojde pouzitim sdéleni klicovych informaci, jeZ bylo zavddéjici nebo nepiesné
nebo nebylo v souladu s prospektem, poptipadé s obchodnimi podminkami produktu, pokud nebyl prospekt
pfipraven.

(17)  ProtoZe retailovi investofi obecné nemaji podrobny piehled o vnitfnich postupech tviirct investi¢nich produktd,
neméli by retailovi investofi nést ditkazni biemeno. Retailovy investor by mél pouze uvést, v cem sdéleni klicovych
informaci podle jeho ndzoru neodpovidd poZadavkiim tohoto natizeni. Na tviirci produktu by mélo byt odpovedét
na toto tvrzeni.

(18)  Obcanskopravni odpovédnost tviirce investicnich produktl, na niZ se nevztahuje toto nafizeni, by se méla ridit
rozhodnym vnitrostdtnim prévem urcenym podle relevantnich pravidel mezindrodntho prava soukromého.
Prislusny soud, ktery rozhodne o ndroku v ramci ob¢anskopravni odpovédnosti vzneseném retailovym investorem,
by mél byt urcen podle relevantnich pravidel mezindrodni pfislusnosti.
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(19)  Aby mohl retailovy investor ucinit informované investi¢ni rozhodnuti, mély by byt subjekty prodavajici investi¢ni
produkty povinny predlozit sdéleni klicovych informaci s dostate¢nym piedstihem pfed uzavienim jakékoli
transakce. Prevzeti sdéleni klicovych informaci by mél investor stvrdit svym podpisem v psané nebo elektronické
podobé. Tento pozadavek by mél platit ] bez ohledu na misto a formu této transakce. Subjektem, ktery poskytuje
poradenstvi v oblasti investicnich produktii nebo investicni produkty proddvd, jsou i sami distributofi a tvirci
investi¢nich produkti, pokud se rozhodnou pro poskytovdni poradenstvi nebo piimy prodej produktu retailovym
investortim. Timto na¥izenim neni dottena smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ('). Pokud je to
moZné, mélo by byt investoriim poskytnuto obdobi na rozmyslenou, v némz se mohou rozhodnout transakci zrusit.

(20)  Mela by byt stanovena jednotnd pravidla s cilem zajistit, aby si osoba prodavajici investi¢ni produkt mohla zvolit
vhodny nosi¢, na kterém bude sdéleni kli¢ovych informaci retailovym investorim poskytnuto, pficemz je mozné
pouzit elektronickou komunikaci, je-li to vhodné vzhledem k okolnostem transakce. Avsak retailovy investor by mél
mit moznost zvolit si titénou podobu. V zdjmu pFistupu spotiebiteld k informacim by sdéleni klicovych informaci
mélo byt vidy poskytovano bezplatné.

(21)  Pro zajisténi diivéry investort v retailové investicni produkty a finanéni trhy jako celek by mély byt stanoveny
pozadavky na vhodné vnitini postupy, které zajisti, Ze retailovi investofi obdrzi od tvirce investicniho produktu
vécnou odpovéd na své stiznosti.

(21a) Ackoli pro obnoveni divéry retailovych investorii ve finanini trhy je nutné zlepsit poskytovdini informaci
o investicnich produktech, pro zajisténi iCinné ochrany retailovych investorii jsou rovnéZ dileZitd pravidla pro
tvorbu produktii. Nedokonalé rady financnich poradcii, predsudky pti rozhodovdni a ditkazy o tom, Ze financni
chovidni je v prvni fadé zdvislé na psychologickych prvcich, jsou tématy, které je tieba tesit omezenim sloZitosti
strukturovanych investicnich produktii.

(22)  Postupy alternativniho feSeni sport umoznuji rychlejsi a levnéjsi feSeni sport nez soudni FeSeni a snizuji zatiZeni
soudniho systému. Za timto tGcelem by tviirci investi¢nich produktti a prodejci investi¢nich produktd méli mit
povinnost Gcastnit se uvedenych postupii iniciovanych retailovymi investory, které se tykaji prav a povinnosti
stanovenych v tomto nafizeni, s vyhradou urcitych ochrannych opatfeni v souladu se zdsadami G¢inné soudni
ochrany. Postupy alternativniho feSeni sporti by zejména nemély porusit pravo na zahdjeni soudniho procesu pied
soudem, které strany castnici se takovych postupt magf. Na spory souvisejici s timto nafizenim se vztahuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU ()

(23)  Vzhledem k povinnosti subjekti pusobicich v odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi, cennych papirti a fondi
finan¢nich trha pfedklddat sdéleni klicovych informaci pro investiéni produkty je nanejvys dulezité zajistit
bezproblémovou spolupraci mezi raznymi organy dohledu nad tviirci investi¢nich produkta tak, aby mély jednotny
piistup k provddéni tohoto nafizeni.

z

(23a) Rozsifeni pravomoci a piisobnosti Unie a vnitrostdtnich orgdnii dohledu by mélo byt usnadnéno poskytnutim
dostatecnych persondlnich zdrojii a pfiméFenych financnich prostiedkii.

(24)  V souladu se sdélenim Komise z prosince 2010 o posileni sank¢nich rezim v odvétvi finan¢nich sluzeb a s cilem
zajistit splnéni pozadavkil stanovenych v tomto nafizeni je nutné, aby clenské stity ucinily nezbytné kroky
zajistujici, Ze z poruseni tohoto nafizeni vyplynou pfislusné spravni sankce a opatieni. Sankce a opatieni by mély
byt || zveiejiiovany s cilem zajistit odrazujici Géinek sankci a posilit ochranu investorti formou varovani pred
investi¢nimi produkty nabizenymi v rozporu s timto nafizenim.

M Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. zaf{ 2002 o uyadéni financ¢nich sluzeb pro spotiebitele na trh na
dédlku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnic 97/7[ES a 98/27|ES (Uf. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16).
() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU ze dne 21. kvétna 2013 o alternativnim feSeni spotiebitelskych sport

a 0 zméné nafizeni (ES) ¢. 2006/2004 a smérnice 2009/22[ES (smérnice o alternativnim FeSeni spotfebitelskych sporti) (UE. vést.
L 165, 18.6.2013, s. 63).
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(25)  Za tGcelem splnéni cili tohoto nafizeni by méla byt pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢linkem 290 Smlouvy
o fungovani Evropské unie prenesena na Komisi, a to v oblasti stanoveni podrobnosti tykajicich se prezentace
a formdtu sdéleni klicovych informaci, obsahu informaci, které maji byt do sdéleni klicovych informaci zahrnuty,
podrobnych pozadavkt na asové dispozice poskytnuti sdéleni klicovych informaci a rovnéz jeho kontroly a tprav.
Je obzvlast dulezité, aby Komise béhem piipravné ¢innosti provadéla nélezité konzultace a spot¥ebitelské testy. Pii
piipravé a vypracovani aktu v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty piedany
zdroven, véas a vhodnym zptsobem Evropskému parlamentu a Radé.

(26)  Komise by méla pfijmout ndvrh regula¢nich technickych norem vypracovanych Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy, Evropskym orgdnem pro bankovnictvi a Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi podle clanku 8, které stanovi metodiku prezentace rizik a vynosti, vypocet nékladt a kritéria
v oblasti Zivotniho prostiedi, v socidlni oblasti nebo v oblasti sprdvy a fizen{ prostiednictvim aktll v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie a v souladu s piislusnymi ¢lanky 10 az 14
naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010 (*).

(27)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tidajd a o volném pohybu téchto tdaji upravuje zpracovani osobnich tdaji provadéné
v Clenskych stitech v souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem pfislusnych organt. Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich ddajli orgdny a institucemi EU a o volném pohybu téchto udajii upravuje zpracovani osobnich ddajt
provadéné evropskymi orgdny dohledu podle tohoto nafizeni a pod dohledem evropského inspektora ochrany
tidaj. Veskeré zpracovani osobnich ddajii provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vyména nebo pienos osobnich
udajti prislusnymi orgdny, by mélo byt v souladu se smérnici 95/46/ES, a jakdkoli vyména nebo prenos informaci ze
strany evropskych orgdnti dohledu by mély byt v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

(28)  Prestoze SKIPCP poskytuji investi¢ni produkty ve smyslu tohoto nafizeni, bylo by vzhledem k tomu, Ze pozadavky
na kli¢ové informace pro investory podle smérnice 2009/65/ES byly zavedeny teprve neddvno, vhodné stanovit pro
tyto SKIPCP pfechodné obdobi v trvani 5 let po vstupu tohoto nafizeni v platnost; béhem této doby by se na né toto
natizeni nevztahovalo. Po uplynuti pfechodného obdobi by na né toto nafizeni jiz bylo mozno uplatnit, pokud by
toto obdobi nebylo prodlouzeno. Stejnd vyjimka by se méla rovnéZ vztahovat na fondy nepattici mezi SKIPCP,
pokud je jiZ podle vnitrostdtnich prdvnich p¥edpisii poZadovdno vytvoieni sdéleni klicovych informaci pro
investora, které md podobu a obsah podle ddnkii 78 aZ 81 smérnice 2009/65/ES.

(29)  Ctyii roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost by mél byt proveden jeho piezkum s cilem zohlednit vyvoj na trhu,
jako je napfiiklad vznik novych typt investi¢nich produktd, vyvoj v jinych oblastech pravnich pfedpisti Unie
a zkuSenosti ¢lenskych stdtd. Tento pfezkum by mél posoudit, zda zavedend opatfeni vedla ke zvyseni ochrany
primérnych retailovych investorii a ke zlepSeni jejich porozuméni investiénim produktiim a finanéntho vzdéldvani
a k lepsi porovnatelnosti produktti. Mél by rovnéz posoudit nutnost prodlouzit pfechodné obdobi uplatiiované pro
SKIPCP, pifpadné zvazit jiné moznosti oSetfeni SKIPCP. Na zdkladé tohoto prezkumu by méla Komise predlozit
Evropskému parlamentu a Radé zprévu, doplnénou piipadné legislativnimi névrhy.

(30)  Aby méli tvirci investi¢nich produktt a subjekty prodavajici investiéni produkty dostatek ¢asu piipravit se na
praktické uplatiiovani pozadavks tohoto nafizeni, mély by pozadavky tohoto nafizeni zacit platit aZ po dvou letech
od vstupu tohoto nafizeni v platnost. Toto nafizeni by se nemélo vztahovat na transakce, které probéhly
v minulosti.

6] Naftizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi) (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12), nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/
2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgédnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48), naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o zifzeni Evropského orginu dohledu (Evropského orgédnu pro cenné papiry a trhy) (Ui vést. L 331,
15.12.2010, . 84).
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(31)  Toto natizeni cti zdkladni prava a zachovava zdsady uznavané zejména v Listiné zdkladnich prav Evropské unie.

(32)  Vzhledem k tomu, Ze cilt tohoto nafizeni, totiz zvySeni ochrany retailovych investorti a jejich davéry v investi¢ni
produkty a oslovit identifikované slabiny, v¢etné pfipadt pteshrani¢niho prodeje téchto produktt, nemuze byt
uspokojivé dosazeno na tirovni Clenskych stitd jednajicich nezdvisle na sobé, a vzhledem k tomu, Ze zjisténé
nedostatky jsou fesitelné pouze opatfenim na evropské tirovni, a lze je tedy z diivodu rozsahu nebo Gi¢inkd ¢innégji
fesit na Grovni Unie, miiZe Unie piijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni
ramec nezbytny pro dosazeni téchto cild,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1

Toto nafizeni stanovi jednotnd pravidla formétu a obsahu tykajici se sdéleni klicovych informaci, které vypracuji vyhradné
tvlirci investiénich produktd, ddle jednotnd pravidla upravujici p¥ilohu sdéleni klicovych informaci, kterou v p¥ipadé
potieby vypracuji subjekty proddvajici investicni produkty, a informace, které retailovym investoriim poskytuji subjekty
proddvajici investicni produkty v souladu se smérnici o trzich financnich ndstroji [MiFID] a smérnici Evropského
parlamentu a Rady o zprostfedkovdni pojisténi [IMD], a jednotnd pravidla upravujici poskytovdni téchto sdéleni
retailovym investorim. Jeho cilem je, aby retailovi investofi rozuméli hlavnim vlastnostem a rizikim investicniho
produktu a dokdzali je porovnat, a stanovi odpovédnost tviirce produktu za sdéleni klicovych informaci a odpovédnost
subjektii proddvajicich investicni produkty za piilohu.

Cldnek 2

Toto nafizeni se vztahuje na tvorbu a prodej investi¢nich produktd.
Nevztahuje se vsak na tyto produkty:

a) pojistné produkty, které neposkytuji odbytné | ;

b) vklady jiné neZ strukturované vklady definované v clinku 4 [MiFID];

¢) cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. b) aZ g) a pism. i) a j) smérnice 2003/71/ES;

&

ostatni cenné papiry, které nezahrnuji derivitovy ndstroj, s vyjimkou podnikovych dluhopisii a ndstrojii vyddvanych
ticelové ziizenymi spolecnostmi;

e) iifedné uznané zaméstnanecké penzijni systémy || a individudlni penzijni produkty, na n&z podle vnitrostdtniho prdva
povinné financné prispivd zaméstnavatel a zaméstnanec si nemiiZe zvolit poskytovatele;

f) dfedné uznané systémy socidlniho zabezpeleni podléhajici vnitrostdtnimu nebo unijnimu prdvu.
Cldnek 3
1. Pokud se na tviirce investi¢nich produktd, na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje rovnéz smérnice 2003/71/ES,

pouzije se zdroven toto nafizeni i smérnice 2003/71/ES s vyjimkou ¢l. 4 odst. 2 pism. h) bodu v) této smérnice.

2. Pokud se na tvtirce investicnich produktdi, na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje rovnéz smérnice 2009/138|ES,
pouzije se zdroveil toto nafizeni i smérnice 2009/138|ES.
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Cldnek 4
Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:
a) investicnim produktem“ se rozumi produkt, jehoZ prostiednictvim miiZe osoba ucinit financni investici bez ohledu

na prdvni formu a bez ohledu na to, zda je splatnd Cdstka pevnd, nebo pohyblivd, a to i v pFipadé, Ze investicni
produkt je ziskdn na zdkladé piimého drZeni financnich ndstrojii, subjektii nebo holdingovych spolecnosti;

b) ,tvircem investi¢niho produktu” se rozumi:
i) kazdd fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd piivodnim zpiisobem vytvéii investicni produk;

ii) kazdd fyzickd nebo prdvnickd osoba, kterd provadi zmény stdvajiciho investicniho produktu tim, Ze méni jeho
profil rizik a vynosti nebo nédklady spojené s investici do investi¢ntho produktu;

iia) emitent pievoditelnych cennych papirii nabizenych veiejnosti nebo uvolnénych k obchodovdni na regulovanych
trzich podle ustanoveni smérnice 2003/71/ES a piimo drZenych retailovym investorem.

ba) ,subjektem proddvajicim investicni produkty“ se rozumi subjekt, ktery poskytuje poradenstvi o investicnich
produktech, uvddi je na trh, distribuuje nebo proddvd retailovému investorovi, distributorovi nebo osobé, kterd
jednd jako zprostiedkovatel investice provddéné retailovym investorem;

¢) retailovymi investory“ se rozumi:
i) neprofesiondlni klienti podle [odkaz na MIFID/MIFIR];

ii) zdkaznici, ktefi nejsou profesiondlnimi zdkazniky podle vymezeni [pfilohy I smérnice o zprostiedkovini
pojisténi] [...];

d) ,penzijnimi produkty“ se rozuméji produkty, jejichz primdrnim dcelem je podle vnitrostdtnich pravnich predpist
poskytovat retailovym investorim piijem v diichodu, a které opraviiuji retailového investora k ziskdn{ urcitych vyhod;

e) ,trvalym nosiCem*“ se rozumi trvaly nosi¢ definovany v ¢l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice 2009/65/ES;

f) ,pfislusnymi orgdny“ se rozumi vnitrostitni organy clenskych statd, které jsou v souladu se zdkonem zmocnény
dohliZet na tviirce investi¢niho produktu nebo na subjekty prodévajici investiéni produkt retailovym investoram.

KAPITOLA II
SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

ODDIL 1
VYPRACOVANI SDELEN{ KLICOVYCH INFORMACT

Cldnek 5

Tvarce investiéniho produktu vypracuje sdéleni klicovych informaci v souladu s pozadavky stanovenymi v tomto nafizeni a

ro kazdy investiéni produkt, ktery vytvoii, a pied distribuci pislusného investicniho produktu a jeho prodejem
i retailovym investortim toto sdéleni klicovych informaci zvetejni spolu s piipadnym prospektem na svych internetovych
strankdch a na spolecné internetové strdnce, kterou vytvoii evropsky orgdn dohledu a pfislusny vnitrostdtni orgdn

dohledu.

V pfipadé potieby se sdéleni klicovych informaci doplni p¥ilohou. Subjekt proddvaji investicni produkt doplni sdéleni
klicovych informaci tim, Ze k nému vypracuje ptilohu. Sdéleni a p¥iloha k nému jsou k dispozici i v tisténé podobé.
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Tviirce investicniho produktu nese odpovédnost za obsah sdéleni klicovych informaci a subjekt proddvajici tento produkt
nese odpovédnost za ptilohu a za pieddni sdéleni retailovému investorovi.

Clinek 5a
Postup schvalovdni produktii

1. Tviirce investicniho produktu zajisti, aby prostednictvim vhodnych postupii a politik byly pfi tvorbé investicniho
produktu rovnomérné zohlednény zdjmy retailovych investorii, klientii a piijemcii tohoto investicniho produktu a aby
tento investicni produkt byl zjevné vysledkem tohoto zohlednéni zdjmii.

2. Pied vypracovdnim sdéleni kliovych informaci v souladu s clinkem 5 tviirce produktu posoudi slucitelnost
investicniho produktu se zdjmy retailovych investorii, a uclini tak prostfednictvim zdokumentovaného postupu
schvalovdni produktii.

3. Postup schvalovini produktii zajisti, aby kaZdy investicni produkt vyhovoval potiebdm urcené skupiny uZivatelii
a aby tviirce produktu posoudil vSechna pravdépodobnd rizika, kterd jsou relevantni pro potieby urcené skupiny
uZivatelii. Toto posouzeni zahrnuje zdtéZové testovdni investicniho produktu.

4. Postup schvalovdni produktii zajisti pravidelny piezkum investicnich produktii, které jsou jiZ k dispozici na trhu,
s cilem zajistit, aby byl dany produkt i naddle slucitelny se zdjmy urlené skupiny uZivateli.

5.  Postup schvalovdni produktii je kaZdoroiné piezkoumdn. Tvirce investicniho produktu je kdykoli schopen
pfislusnému orgdnu poskytnout aktudlni a podrobnou charakteristiku povahy a diléich prvkii postupu schvalovdni
produktii.

ODDIL II
FORMA A OBSAH SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Cldnek 6

1. Sdéleni klicovych informaci musi byt piesné, pravdivé, jasné a nesmi uvddét v omyl. Sdéleni kliovych informaci
neobsahuje reklamu na produkty, propagaini materidl, osobni propagaci ani doporuceni k investicim.

2. Sdéleni klicovych informaci musi byt samostatny dokument zfetelné odlideny od propaga¢nich materidld, avsak
nikoli méné vyznamny. MiiZe obsahovat odkazy na jiné dokumenty, jako je prospekt, jestliZe odkazuje na informace, jeZ
pouze dopliiuji informace, které podle tohoto nafizeni musi byt obsaZeny ve sdéleni klicovych informaci. Neobsahuje
odkazy na propagacni materidly.

2a.  V pfipadé, Ze investicni produkt poskytuje retailovému investorovi mozZnosti, pokud jde o dobu trvdni investice,
vybér vyhod nebo vyse plateb, nebo Ze nabizi fadu podkladovych investic, ze kterych je mozné volit, nebo v p¥ipadg, Ze se
prvky informaci ve sdéleni klicovych informaci mohou liSit a zdviset na faktorech specifickych pro jednotlivé retailové
klienty, mohou byt informace poZadované podle cl. 8 odst. 2 uvedeny obecné nebo jako reprezentativni piiklady. Pokud

7% - Yevs

tato situace nastane, oznati sdéleni klicovych informaci jasné dokumenty, které poskytuji konkrétnéjsi informace.

2b.  Sdéleni klicovych informaci jasné urti, kde a jak se daji ziskat dalsi informace o navrhované investici, vcetné
toho, kde a jak je moiné ziskat prospekt. Prospekt je mozné ziskat kdykoliv na poZdiddni zdarma a v jazyce, ve kterém
jsou tyto informace dostupné pro retailové investory.

3. Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovdno jako kritky a stru¢ny dokument tvofeny nejvyse dvéma
oboustranné popsanymi stranami velikosti A4 a pfilohou, ktery podporuje porovnatelnost a je:
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a) prezentovan a uspofadan tak, aby se snadno Cetl, pfi¢emz je pouzito pismo Eitelné velikosti;

7% )

aa) zaméten na klicové informace, které retailovi investofi potiebuji;

b) jasné formulovdn a napsdn jazykem a stylem, ktery retailovému investorovi umoZiiuje lépe porozumét informaci
usnadniuje pochopeni sdélovanych informaci, pfedev§im investoriim, na které se zaméfuje, a to v jazyce, ktery je
jasny, struény a srozumitelny.

4. Pokud jsou ve sdéleni klicovych informaci pouzity barvy, srozumitelnost informaci se nezmensi, pokud sdéleni
kli¢ovych informaci bude vyti§téno nebo kopirovano v cernobilé verzi.

5. Pokud je ve sdéleni klicovych informaci pouzita znacka nebo logo tviirce investi¢ntho produktu nebo skupiny, jejimz
je tento tvirce ¢lenem, nesmi odvadét pozornost retailového investora od informaci, které jsou ve sdéleni uvedeny, ani
zakryvat text.

Cldnek 7
Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovdno v tifednich jazycich nebo v jednom z tfednich jazykd pouZivaném
v &dsti clenského statu, v niZ se distribuce investi¢niho produktu uskute¢ni, nebo v jiném jazyce, ktery pfislusné organy
tohoto ¢lenského stitu akceptuji; v piipadé, Ze byl vytvofen v jiném jazyce, musi byt do jednoho z uvedenych jazyka
pielozen.

Clinek 7a

Tykd-li se sdéleni klicovych informaci pojistné smlouvy, md pojistovna povinnosti podle tohoto nafizeni pouze viici
pojistnikovi, a nikoli vii¢i opravnéné osobé &i pojisténému.

Cldnek 8

1. Nazev ,Sdéleni klicovych informaci“ musi byt viditelné umistén v horni &sti titulni strany sdéleni kli¢ovych
informaci. Sdéleni klicovych informaci jiné neZ pfilohu k nému vypracuje jedna ze stran. Sdéleni klicovych informaci
uvddi jméno tviirce produktu odpovédného za vypracovini tohoto sdéleni a obsahuje jasné prohldsent, Ze tviirce produktu
je odpovédny za jeho obsah. Piloha je obdobnym zpiisobem vypracovdna proddvajicim subjektem, uvddi jméno osoby &i
ndzev subjektu a obsahuje jasné prohldSeni, Ze tato osoba i subjekt nesou odpovédnost za jeji obsah.

Sdéleni klicovych informaci je piedkldddno v pofadi uvedeném v ndsledujicich odstavcich.
Pfimo pod ndzvem je umisténa vysvétlivka tohoto znéni:
,Chystdte se zakoupit investicni produkt.

Toto sdéleni obsahuje klicové informace, které Vdm pomohou porozumét lépe vlastnostem, rizikiim, ndkladiim, moZnym
ziskiim a ztrdtdm spojenym s timto produktem, a pfiloha k tomuto sdéleni uvddi poplatek pro proddvajici subjekt.

Toto sdéleni vyzaduje zdkon, nejednd se o propagacni materidl a md standardizovany formdt, ktery umoZiiuje
srovndvdni.

2. Sdéleni kli¢ovych informaci musi obsahovat tyto informace:
a) ndzev investi¢niho produktu a totoznost jeho tviirce a subjektu pravné odpovédného za sdéleni (jméno a adresa);
b) v oddile nazvaném ,Popis investice podstatu a hlavni rysy daného investi¢niho produktu véetné:

i) typu investi¢niho produkty;

ii) jeho cilti a prostiedkd k jejich dosazent;
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iia) informace o cilové skupiné uZivatelii produktu, vietné jednoduchého popisu typii investorii, jimz je dany
investicni produkt urlen, tj. popis ochoty riskovat, investicniho horizontu a financnich znalosti, a to na
zdkladé postupu schvalovdni produktu, ktery tviirce produktu provedl pii strukturalizaci investicniho
produktu;

iii) ozndmeni o tom, zda || investicni produkt usiluje & neusiluje o konkrétni vysledky v oblasti Zivotniho prostiedi,
socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, mj. o omezovdni uhlikové stopy, jak se tyto vysledky méi a zda je
produkt investici vazanou na vyrobu zboZi a poskytovini sluZeb oproti operacim provddénym vyhradné na
financnich trzich nebo syntetickému ukazateli;

iiia) klasifikace portfolia podkladovych aktiv podle piimo &i nepfimo financovanych hospoddiskych odvétvi;

¢) v oddile nazvaném ,,O ¢em musim rozhodnout?“ informace o jednotlivych rozhodnutich, kterd musi retailovy
investor ucinit, napt. vybér fondu, doba trvdni, vyse pojistného, a mj. o dalsich vyhoddch ¢i podminkdch pro jejich
ziskdni;

d) v oddile nazvaném ,Rizika a potencidlni vynosy“ vzhledem k || vyvoji na trhu, na ktery se zaméiuje:

i) pomér rizik a vynosii investicniho produktu vietné souhrnného ukazatele, jehoZ souddsti je jasné a srozumitelnd
vizualizace poméru rizik a vynosil investicniho produktu;

i) orientacni scéndfe budouci Cisté vykonnosti, spolecné se slovnim vysvétlenim klicovych rizik produktu, aby byl
tento pomér zasazen do kontextu; rizika by méla byt popsdna jasné a srozumitelng;

iii) u penzijnich produktii v pododdile nazvaném ,Vynos pii odchodu do diichodu“ odhad moZnych budoucich
vysledkii jasné rozdéleny do riiznych dilich scéndfii vyvoje vietné nejpesimistictéjsiho scéndre.

Prislusny evropsky orgdn dohledu vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ pesné vymezi omezeny
pocet kategorii rizik a normy pro vizualizaci souhrnného ukazatele.

Evropsky orgdn dohledu ptedloZi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené ve druhém pododstavci postupem
podle clankii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

e) v oddile nazvaném ,,Co se miiZe stdt s mou investici? Existuji pojistné mechanismy a kolik stoji?“ jasné tidaje o tom,
zda miiZe dojit ke ztrdté kapitdlu:

i) tidaje o poskytovanych zdrukdch nebo ochrané kapitdlu vietné jejich piipadného omezeni, o celkové Cdstce
a o totoZnosti rucitele;

ii) zda se na investicni produkt vztahuji systémy kompenzace nebo zdruk, a piipadné o ktery systém se jednd, jaké
je jméno rucitele a na kterd rizika se systém vztahuje a kterd jsou vyloucena;

iii) v pododdile nazvaném ,Vztahuje se na mé pojisténi?“ jasny tidaj o tom, zda dany investicni produkt zahrnuje
pojisténi, &i nikoli, a piipadné podrobnosti o tomto pojistném kryti;

iv) v pfipadé potieby informace o dalSich ochrannych opattenich, jako je depozitdi fondu, vietné totoZnosti
a funkce ziicastnénych stran;
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ea) v pododdile nazvaném ,,Co se stane, pokud tviirce ¢i prodejce investicniho produktu nedodrzi své zdvazky?“ strucny
popis nejvyssi mozné ztrdty pro retailového investora a tidaj o tom, zda se na tento druh ztrdty vztahuje jeho systém

kompenzace nebo zdruk;

eb) v oddile nazvaném ,,Opatieni v pFipadé iimrti investora“ informace o tom, jak bude naloZeno s penézi vloZenymi do
produktu/fondii, a o dodateiné ddvce v ptipadé iimrti;

f) v oddile nazvaném ,Ndklady“ celkové ndklady spojené s investici do investicniho produktu zahrnujici vSechny piimé
i nepfimé naklady investora vcetné souhrnnych ukazateld téchto nakladd, a to i;

i) vstupni, pribéZné a vystupni ndklady, které nese retailovy investor, jakoZ i podminky a flexibilita vypldceni
prémii, pFicemZ je tfeba jasné rozliSovat mezi tim, za co je zodpovédny tviirce produktu a za co jsou zodpovédné
subjekty proddvajici investi¢ni produkty, véetné souhrnnych ukazatelii téchto ndkladii;

ii) vSechny rocni poplatky a dalsi platby z prostfedkii produktu béhem stanovené lhiity, vietné jakychkoli
variabilnich poplatkii (jako jsou transakcni ndklady a burzovni poplatky), které nelze zahrnout do vypoctu
ndkladii.

Ndklady a srdzky se uvddéji zpiisobem, ktery ukazuje jejich kumulativni vliv na investice béhem reprezentativnich
obdobi investic, a za tcelem porovnatelnosti by celkové ndklady mély byt vyjddieny v piikladech penéiné
i procentudlng, aby ukdzaly dopad celkovych ndkladii na investice.

Je-li u investicniho produktu stanoven strop rozpéti, ktery sniZuje Cistou ndvratnost pro investora, nebot tviirci
produktu pFipadd veskery zisk presahujici tento strop, mélo byt to byt jasné uvedeno.

Jsou poskytovdny informace o pfistupu k nezdvislé internetové kalkulacce pro fondy provozované pfislusnym
evropskym orgdnem dohledu;

h) v oddile nazvaném ,Lze penize vybrat?“:
i) moZnost obdobi na rozmyslenou v souvislosti s investicnim produktem;
i) 1idaj o doporulené nebo poZadované minimdlni dobé drZeni;

iii) moZnost a podminky zruseni investice pied jeji splatnosti vzhledem k poméru rizik a vynosii investicniho
produktu a vyvoji na trhu, na ktery se zamétuje;

iv) informace o mozZnych diisledcich vybrdni hotovosti pied vyprsenim lhiity nebo doporucené doby drZeni;

v) tidaje o priimérném investicnim horizontu portfolia podkladovych aktiv zaloZeném na primérném obratu
cennych papirii drZenych k obchodovdni a na primérné splatnosti dluhovych cennych papirii drZenych ke
splatnosti.

ha) v oddile nazvaném , Ziskdvdni informaci o vykonnosti produktu* prohldseni o tom, Ze tviirce bude ve vyroinim
sdéleni transparentné informovat zdkaznika o vysledcich investicniho produktu. Tento dokument zpétné uvddi
informace o vynosu investicniho produktu v minulém roce. Tento zpétny vynos je ddle porovndn s jinym investicnim
produktem, ktery md podobny rizikovy profil. Pokud zdkaznik vlastni nékolik investicnich produktii urcitého tviirce
a tyto produkty spadaji do piisobnosti tohoto nafizeni, vztahuji se vyse uvedend informacni povinnost a povinnost
porovndni na celé portfolio. Uvddi také veskeré poplatky ovliviiujici vynos investicniho produktu.
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hb) v oddile nazvaném ,Stiznosti“ informace o tom, jak a komu miiZe klient podat stiznost na produkt a jeho sprivu;

he) v oddile nazvaném ,Jaké dalsi pravni dokumenty jsou spojeny s timto produktem* strucny popis dokumentace
(véetné pripadného prospektu), piicemZ propagacni materidly jsou vylouceny;

hd) v oddile ke konci sdéleni pod novym nadpisem ,Informace o produktu“ jsou (v pfipadé potfeby) uvedeny tyto
informace o produktu:

i. mezindrodni identifikacni Cislo cennych papirii (ISIN);
ii. Cislo mezindrodnich auditorskych standardii (ISA);
iii. drokovd sazba;
iv. burza cennych papirii souvisejici s produktem;
V. ména; a
vi. datum vyddni.
he) ndzev a kontaktni iidaje pfislusného orgdnu, ktery produkt reguluje;

zé6
1

hf) v oddile nazvaném ,Pojistné plnéni“ didaje o tom, zda investicni produkt poskytuje pojistné plnéni, a p¥ipadné
informace o takovém pojistném plnéni v souladu se smérnici 2009/138/ES s vyjimkou ¢l. 8 odst. 2 této smérnice.
UmoZiiuje-li smlouva volbu mezi nékolika investi¢nimi Zivotnimi pojisténimi, uvddi i souhrnnou tabulku, v niZ jsou
podilové jednotky rozdéleny do tii kategorii podle jejich rizikovosti.

Evropsky orgdn pro pojistovnictvi je s ohledem na smérnici 2009/138/ES a v souladu s clinkem 8 tohoto nafizeni
oprdvnén urcit:

i) hlavni prvky pojistné smlouvy;

ii) pFesnou formu konkrétniho pojistného dokumentu;
iii) obsah konkrétniho pojistného dokumentu, vietné mozného umisténi aktiv nabizeného retailovému investorovi;
iv) pravidla pro rozdéleni jednotek do tii kategorii.

Tviirce investicniho produktu poskytuje sdéleni kliovych informaci pro kaZdou podkladovou investici pojistnych
smluv zpiisobilych podle tohoto natizeni. Podkladové investice zahrnuji ziictovaci jednotky a/nebo pfipadné fondy
denominované v méndch a pfisuzovanou kategorii rizik.

3. Priloha pfipojend ke sdéleni klicovych informaci obsahuje iidaje o totoZnosti subjektu proddvajiciho investicni
produkty a piipadné téZ uvddi:

a) tdaje o tom, Ze vnitrostdtni dariové predpisy domovského Clenského stdtu investora mohou vyznamné ovlivnit
olekdvanou a skutecnou ndvratnost investice;

b) ndklady v souvislosti s investicnim produktem, jehoZ je prostiednikem, vietné provize, retrocese (i jinych vyhod
souvisejicich s transakci zaplacenou tviircem i tfeti stranou, jak stanovi smérnice 2004/39/ES a smérnice 2002/39/
ES(").

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/39/ES ze dne 10. Zervna 2002, kterou se méni smérnice 97/67/ES s ohledem na
dalsi otevireni hospoddiské soutéZe postovnich sluzeb Spolecenstvi (UF. vést. L 176, 5.7.2002, s. 21).
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3a.  Prislusny evropsky orgdn dohledu vyvine nezdvislou internetovou kalkulacku pro fondy, kterd bude p¥istupnd na
jeho webovych strankdch. Tato kalkulacka umoZni investoriim vypocitat vynos navrzeného retailového investicniho
produktu uddnim informaci o ptedpoklddané délce investice, investované Cdstce a olekdvané ndvratnosti podkladové
investice v procentech s cilem urcit konecné zhodnoceni investice po odecteni ndkladii.

Kalkulacka do vypoctii zahrne ndklady a poplatky tictované riznymi tviirci investicnich produktii za jakykoli fond
prodany veiejnosti spolu s dalsimi ndklady nebo poplatky tictovanymi prostiedkovateli nebo jinymi clinky investicniho
Tetézce, které jesté nebyly zahrnuty tviirci produktu.

Tviirci investicnich produktii a subjekty doporucujici nebo proddvajici investicni produkty predklddaji za timto icelem
ctvrtletné, s maximdlng 60denni prodlevou, odpovidajici idaje pFislusnému evropskému orgdnu dohledu.

PFislusny evropsky orgdn dohledu md k dispozici zdroje pro vykon této Cinnosti. V pfipadé potteby izce spolupracuje
s ostatnimi evropskymi orgdny dohledu.

4. Informace uvedené v odstavci 2 se predkladaji v jednotném formdtu vcetné jednotnych nadpisti a ve
standardizovaném pofadi uvedeném v odstavci 2 tak, aby umozilovaly porovnani se sdélenim klicovych informaci
o jakémkoli jiném investicnim produktu, a jasné uvddéji jednotny symbol, ktery ho odlisi od jinych sdéleni.

5. Komise je opravnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23, jimiZ se stanovi podrobnosti
prezentace a obsah jednotlivych prvkd informaci podle odstavce 2, véetné dopadu zavedeni ukazatelii rizik, a podle odst. 3
pism. a), prezentace a podrobnosti ostatnich informaci, které tviirce produktu a subjekt proddvajici investicni produkty
piipadné zahrnou do sdéleni klicovych informaci podle odstavce 3, a podrobnosti jednotného formdtu a jednotny symbol
podle odstavce 4. Komise zohledni rozdily mezi investi¢nimi produkty a schopnostmi retailovych investort a rovnéz
charakteristiku investi¢nich produktéi umoziiujici retailovému investorovi vybér z raznych podkladovych investic nebo
jinych moznosti daného produktu vcetné piipadt, kdy lze tuto volbu provést v raznych okamzicich nebo ji v budoucnu
zménit.

Komise je rovnéZ zmocnéna pfijimat akty v prenesené pravomoci, jeZ stanovi pokyny pro vytvoreni kritérii Unie pro
investicni produkty v socidlni oblasti a v oblasti Zivotniho prostiedi. Tato kritéria by méla podpofit dlouhodobé
financovdni hospoddistvi a propagovat rozvoj financnich investic udrZitelnych ze socidlniho hlediska a z hlediska
Zivotniho prostiedi a rovnéZ zavedeni evropské znalky udrZitelného investovdini. Komisi je rovnéZ svéiena pravomoc
pfijimat akty v pfenesené pravomoci, kterymi se stanovi predpisy pro tato ozndmeni ohledné mozZnych rizik souvisejicich
s Zivotnim prostiedim.

Komise pied pfijetim aktii v pFenesené pravomoci podle tohoto odstavce provede ¥ddné ovéreni u spotvebitelii, aby se
vybrala pro retailové investory nejvhodnéjsi opatieni. Komise v tizké spoluprdci se tfemi evropskymi orgdny dohledu
rovnéZ vytvori vzorovd sdéleni klicovych informaci zohledriujici rozdily mezi investicnimi produkty.

6. ]| EBA, ]| EIOPA a ] ESMA vypracuji ndvrhy regulacnich norem s cilem stanovit:

a) metodiku podporujici prezentaci poméru rizik a vynosd, jak je uvedeno v odst. 2 pism. e) tohoto ¢lanku; a

b) vypocet nékladii véetné specifikace souhrnnych ukazatelii, jak je uvedeno v odst. 2 pism. f) tohoto ¢lankuy;

ba) zdsady, kterymi je tieba se Fidit v p¥ipadé vysledkii v oblasti Zivotniho prostiedi, socidlni oblasti nebo v oblasti
sprdvy a fizeni, jak je uvedeno v odst. 2 pism. b) bodu iii).

bb) ke kazdému tématu, o némz je v tomto clinku zminka, seznam produktii, ke kterym se vztahuji.
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Ndvrhy regula¢nich technickych norem musi zohlednit riizné typy investi¢nich produkti a cinnost, kterd jiZ byla vykondna
na zdkladé smérnic [MiFID], [IMD], smérnice 2003/71/ES, smérnice 2009/138/ES a smérnice 2009/65/ES, kterd
zavddi sdéleni klicovych informaci pro investory pro SKIPCP.

Evropské organy dohledu pfedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s postupem
stanovenym v ¢lancich 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1093/2010, v ¢lancich 10 az 14 nafizeni (EU) & 1094/2010 a v ¢lancich
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clinek 8a
Oznaceni sloZitych produktii

1.  Investicni produkty vystavené jednomu Ci vice rizikiim uvedenym v odstavci 2 maji v horni &dsti prvni strany
sdéleni klicovych informaci jasné viditelnym pismem uvedeno toto upozornéni:

»Oznaceni sloZitych produktii: Tento produkt se povaZuje za velice sloZity a nemusi byt vhodny pro vsechny retailové
investory.“

2. Md se za to, Ze investicni produkty nejsou urceny pro retailové investory, je-li splnéna jedna Ci vice z téchto
podminek:

a) pomér rizik a vynosii je prezentovdin piilis sloZité;
b) produkt investuje do podkladovych aktiv, do nichZ neprofesiondlni investoti béZné neinvestuji;

¢) pomér rizik a vynosii je podminén tim, Ze soucasné dojde ke dvéma (i vice uddlostem souvisejicim s nejméné dvéma

tiidami aktiv;

d) kvypoctu koneiné ndvratnosti investice se pouZivd fada riznych mechanismii, coZ vytvdfi vétsi riziko nepochopeni ze
strany retailového investora;

e) zhodnoceni investice zahrnuje zvyhodriujici prvky, které vyuZivaji urcitych logickych tendenci chovdni retailového
investora, napf. se nabizi ,ldkavd“ pevnd mira, po niZ ndsleduje mnohem vyssi pohyblivd podminénd mira, nebo
iterativni vzorec;

f) globdlni riziko finaniniho produktu, méfené jeho mésicni hodnotou v riziku vypocitanou v rdmci 99 % intervalu

spolehlivosti v dobé uskutecnéni obchodu, je vyssi nez 20 %.
3. Evropské orgdny dohledu vytvoii pokyny tykajici se podminek uvedenych v odstavci 2.

Evropské orgdny dohledu predlozi takové ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi nejpozdéji do ... [6 mésicii po
zvefejnéni v Utednim véstniku].

Komisi jsou svéfeny pravomoci k pfijeti regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
lanku 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1093/2010, nafizeni (EU) & 1094/2010 a nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 9

Propagacni sdélenf || o investiénim produktu nesmi obsahovat prohldseni popirajici informace uvedené ve sdéleni klicovych
informaci ani informace snizujici vyznam sdéleni klicovych informaci. Propagacni sdéleni musi informovat o tom, ze sdéleni
klicovych informaci je zvefejnéno na oficidlnich internetovych strankdch prislusného orgdnu, kde je na né primy odkaz.
Tisténou verzi je na Zddost mozno bezplatné zaslat vyrobci nebo prodejciim investicnich produktii.

Cldnek 10

1. Tvlrce investiéniho produktu podrobuje informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci pravidelné revizi,
a pokud z této revize vyplyne potieba vécné zmény, sdéleni klicovych informaci upravi v souladu s clinkem 8, predevsim
pokud produkt proSel vécné zdsadnimi zménami, zejména s ohledem na posouzeni rizik nebo vytvoreni hodnoty p¥i fizeni
investic a relevantni riziko v rdmci Fizeni investic, a bez prodleni revidovanou verzi zp¥istupni. Tato revize zahrnuje
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pouliti standardit vymezenych ve sdélenich klicovych informaci o investicnim produktu, z nichZ vyplyvd poteba zmény.
Tyto skutecnosti by mély byt jasng, strucné a srozumitelné uvedeny v popisné Cdsti rocni zprdvy, jejiz soucdsti je vérné
a poctivé shrnuti vysledkil investicnich aktiv, celkovd souhrnnd Cdstka, ndklady, strategie Fizeni investice, vytvdteni
hodnoty pfi fizeni investic a vznik prislusnych rizik p¥i Fizeni investic, véetné standardii vymezenych ve sdélenich

klicovych informaci o investi¢nim produktu.

2. Komise je opravnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23, kterym se stanovi provadéci
pravidla pro kontrolu informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci a pro tpravy sdéleni klicovych informaci, a to
s ohledem na povahu daného investicniho produktu, pokud jde o:

a) podminky a frekvenci kontroly informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci;

b) podminky, za kterych je nutno informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci upravit a za kterych je povinné nebo
mozné upravené sdéleni klicovych informaci znovu zvefejnit a redistribuovat;

¢) konkrétni podminky, za kterych je nutno kontrolovat informace obsazené ve sdéleni kli¢ovych informaci, piipadné
upravit sdéleni klicovych informaci v piipadé, Ze investi¢ni produkt nenf retailovym investortim k dispozici nepfetrzité;

d) okolnosti odkazujici na samotny produkt nebo na trzni podminky, za kterych maji byt retailovi investofi informovéni
o upraveném sdéleni kli¢ovych informaci o investi¢nim produktu, ktery zakoupili.

Cldnek 11

1. Kli¢ové informace pro investory predstavuji predsmluvni informace. Musi byt tedy pravdivé, jasné a nezavddéjici.
Spocivaji ve sdéleni klicovych informaci a musi byt v souladu s veskerymi zdvaznymi smluvnimi dokumenty,
s relevantnimi Cdstmi nabidek a s podminkami investicniho produktu. Pokud tviirce investi¢cntho produktu vytvofil
sdéleni klicovych informaci, které neni v souladu s pozadavky tohoto nafizeni a na které se retailovy investor pii
rozhodovéni o investici spolehl, miiZe retailovy investor vznést vici tviirci daného investi¢niho produktu ndrok na ndhradu
piipadné $kody, kterd byla danému retailovému investorovi zptsobena pouzitim sdéleni klicovych informaci, a miiZe
pfipadné investicni produkt vrdtit a Zddat kompenzaci ztrdt. Pokud subjekt proddvajici investicni produkty vytvofil
pfilohu ke sdéleni klicovych informaci, kterd neni v souladu s poZadavky tohoto nafizeni a na které se retailovy investor
pfi rozhodovdni o investici spolehl, miiZe dany retailovy investor vznést viili subjektu proddvajicimu investicni produkty
ndrok na ndhradu ptipadné Skody, kterd byla danému retailovému investorovi zpiisobena pouZitim uvedené prilohy,
a miiZe pFipadné investicni produkt vrdtit a Zddat kompenzaci ztrdt.

2. Pokud retailovy investor prokazatelné utrpi ztrdtu a prokdZe, Ze zjisténé informace obsazené ve sdéleni klicovych
informaci byly zavddéjici, je tvirce investicniho produktu nebo subjekt proddvajici investicni produkt povinen prokazat,
ze sdéleni klicovych informaci bylo vypracovano v souladu s ¢ldnky 6, 7 a 8 tohoto nafizeni. Obéanskoprdvni odpovédnost

tviirce investicnich produktii miiZe v takovych piipadech vzniknout na zdkladé sdéleni klicovych informaci, vcetné jeho
pfipadnych prekladii.

3. Tviirce produktu md odpovédnost podle obanského prdva, pokud retailovy investor utrpi ztrdtu v diisledku toho,
Ze se spolehl na sdéleni klicovych informaci, které nespliiovalo poZadavky vyse uvedenych odstavcii 1 nebo 2. Tuto
odpovédnost nelze omezit ani se ji zfici smluvnimi ustanovenimi, ani na zdkladé souhlasu p¥islusného orgdnu.

ODDIL I
POSKYTNUTI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Cldnek 12

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt retailovym investoriim je povinen poskytnout jim sdéleni klicovych informaci
sestavené tviircem investicnich produktii bez prodleni a v dostate¢ném predstihu pied pfijetim jakéhokoli zdvazku
v souvislosti s danym investicnim produktem. Je-li klientovi doporucen investicni produkt, musi mu byt neprodlené piedloZeno
sdéleni klicovych informaci.
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la.  Subjekt piedem obdrii pisemné svoleni tviirce investicniho produktu ke sdéleni klicovych informaci retailovému
investorovi. Takovéto svoleni miiZe ddt tviirce daného investicniho produktu na neurcito, na omezenou dobu nebo za
jinych podminek. Nejsou-li uvedené podminky splnény, piedpoklddd se, Ze toto svoleni nebylo pro ticely tohoto odstavce
udéleno.

1b.  Retailovy investor potvrdi v psané nebo elektronické podobé, Ze sdéleni klicovych informaci pievzal.

2. Subjekt prodévajici investi¢ni produkt odchylné od odstavce 1 a v souladu s ¢l. 13 odst. 5 poskytne jesté pied
uzavienim transakce retailovému investorovi adresu oficidlnich internetovych strdnek, na kterych lze nalézt sdéleni
klicovych informaci, pokud:

a)  se retailovy investor rozhodne transakci uzaviit za pouziti délkovych komunika¢nich prostiedkd, pokud:
b) sdélenf kli¢ovych informaci nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1; ||

ba) retailovy investor poZddd o sdéleni klicovych informaci ihned po uzavieni transakce, neZ aby se transakce zdrZela
proto, aby obdrZel tento dokument predem. Subjekt proddvajici investicni produkt, popt. poskytujici poradenstvi,
tuto moZnost nenabidne diive, neZ o to retailovy investor poZddd;

¢) subjekt proddvajici investi¢ni produkt retailového investora o této skutecnosti informoval.

3. Pokud je provedeno nékolik po sobé ndsledujicich transakci tykajicich se téhoz investicniho produktu jménem
retailového investora v souladu s pokyny, které tento retailovy investor zadd subjektu proddvajicimu dany investi¢ni
produkt pfed prvni transakci, vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni kli¢ovych informaci podle odstavce 1 pouze na
prvni transakci za piedpokladu, Ze sdéleni kliovych informaci nebylo od prvni transakce aktualizovdno nebo neni
k dispozici novd rocni zprdva.

4. Komisi je v souladu s ¢lankem 23 svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci, které stanovi:
a) podminky pro splnéni pozadavku v¢asného poskytnuti sdéleni klicovych informaci, jak je stanoveno v odstavci 1;
b) zptsob a lhiitu poskytnuti sdéleni klicovych informaci v souladu s odstavcem 2.
Cldnek 13
1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt poskytne sdéleni klicovych informaci pFedtim, nez je s retailovym investorem

uzaviena zdvaznd dohoda, a bezplatné. Tisténd kopie se poskytuje bezplatné, pokud se doporuleni k investici Ci
zprostiedkujici sluzba poskytuje osobné.

2. Subjekt poskytujici poradenstvi ohledné investi¢niho produktu nebo prodavajici investicni produkt & zprostredkujici
prodej investicniho produktu poskytne sdéleni klicovych informaci retailovému investorovi na jednom z téchto nosict,
které jsou pro dotceného retailového investora skutecné dostupné:

a) na papife;
b) na jiném trvalém nosici nez na papite, pokud jsou splnény podminky uvedené v odstavci 4; nebo
¢) prostrednictvim internetovych stranek, pokud jsou splnény podminky uvedené v odstavci 5.

3. Avsak pokud je sdéleni klicovych informaci poskytnuto na jiném trvalém nosi¢i nez na papife nebo prostfednictvim
internetovych stranek, retailovym investorim se na vyzadani a bezplatné poskytne papirova kopie.

4. Sdéleni klicovych informaci lze poskytnout na trvalém nosi¢i jiném nez na papife, pokud jsou splnény tyto
podminky:

a) uziti trvalého nosice je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskuteciiuje obchod mezi subjektem poskytujicim
poradenstvi ohledné investicniho produktu nebo proddvajicim investicni produkt & zprostfedkujicim prodej
investicniho produktu a retailovym investorem; a
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b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace na papife nebo na trvalém nosici, a zvolil si druhou moznost.

5. Sdéleni klicovych informaci je mozné poskytnout prostfednictvim internetovych stranek, pokud budou tyto
informace urceny osobné retailovému investorovi, nebo budou splnény tyto podminky:

a) poskytnuti sdéleni kli¢ovych informaci pro investory prostiednictvim internetovych strinek je vhodné vzhledem
k okolnostem, za nichz se uskute¢iiuje obchod mezi subjektem poskytujicim poradenstvi ohledné investicniho
produktu nebo prodavajicim investiéni produkt &i zprostiedkujicim prodej investicniho produktu a retailovym
investorem;

b) retailovy investor souhlasil s poskytnutim sdéleni kli¢ovych informaci prostfednictvim internetovych stranek;

¢) retailovy investor byl elektronickou cestou informovin o adrese internetovych stranek a o umisténi na internetovych
strankach, kde lze sdéleni klicovych informaci nalézt;

d) pokud bylo sdéleni klicovych informaci revidovano podle ¢linku 10, jeho nejnovéjsi verze je poskytnuta rovnéz

retailovému investorovi; retailovému investorovi jsou na jeho Zddost poskytnuty také predchozi verze;

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych informaci je pristupné na téchto internetovych strankdch po tak dlouhou dobu, jakou
investor pfiméfené potiebuje k jejich prohlédnuti.

6.  Pro ucely odstavce 4 a 5 plati, Ze poskytnuti informaci na trvalém nosici jiném nez na papife nebo prostfednictvim
internetovych stranek se povazuje za vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskute¢fiuje obchod mezi subjektem
prodavajicim investicni produkt a retailovym investorem, jestliZe m retailovy investor prokazatelné pravidelny pfistup na
internet. Za dtikaz se povazuje e-mailovd adresa, kterou retailovy investor poskytl pro tcely realizace daného obchodu.

KAPITOLA II a
ZASAHY U PRODUKTU

Clinek 13a

Pravomoci evropskych orgdnii dohledu zasdhnout

1. Vsouladu s &l. 9 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, nafizeni (EU) & 1094/2010 nebo nafizeni (EU) & 1095/2010
evropské orgdny dohledu sleduji investicni produkty nebo financni ndstroje, které jsou uvddény na trh, distribuovdny ¢i
proddvdny v Unii. Evropské orgdny dohledu mohou ve spoluprdci s p¥islusnymi orgdny provéfovat nové investicni
produkty nebo finanini ndstroje pted jejich uvedenim na trh, distribuci nebo prodejem v Unii.

2. Vsouladu s &l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) & 1093/2010, nafizeni (EU) & 1094/2010 nebo nafizeni (EU) & 1095/2010
miiZe evropsky orgdn dohledu, pokud se rozumné domnivd, Ze jsou splnény podminky stanovené v odstavcich 3 a 4
tohoto cldnku, v Unii doCasné zakdzat nebo omezit uvddéni na trh, distribuci Ci prodej investicnich produktii nebo
finanénich ndstrojii.

Evropsky orgdn dohledu miiZe upfesnit, za jakych okolnosti se zdkaz ¢i omezeni pouZiji a za jakych okolnosti podléhaji
vyjimkdm.

3.  Evropsky orgdn dohledu pfijme rozhodnuti podle odstavce 2, pouze pokud jsou splnény vSechny ndsledujici
podminky:

a) navrZené opatieni tesi vyznamnou hrozbu pro ochranu retailovych investorii ¢i fddné fungovdni a integritu
finanénich trhii nebo pro stabilitu celého financniho systému v Unii nebo jeho &dsti;

b) hrozbu neiesi regulacni poZadavky podle pravnich pFedpisii Unie pouZitelné na pfislusny investicni produkt, financni
ndstroj nebo linnost;



C 436/260 Ufednf véstnik Evropské unie 24.11.2016

Stieda, 20. listopadu 2013

c) prislusny orgdn nebo pfislusné orgdny nepfijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatteni na tuto hrozbu
nereaguji dostatecné.

V pfipade, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, miiZe evropsky orgdn dohledu stanovit zdkaz nebo
omezeni podle odstavce 2.

4.  PFi pfijimdni opatieni podle tohoto clinku vezme evropsky orgdn dohledu v iivahu, v jakém rozsahu opatieni:

a) nemd Skodlivy ticinek na efektivnost financnich trhii nebo na retailové investory, ktery by byl neimérny vzhledem
k pfinosu opatfeni; ani

sN7

b) nevytvdri riziko regulacni arbitrdZe.

Pokud piislusny orgdn nebo piislusné orgdny pfijaly opatteni podle linku 13b, miiZe evropsky orgdn dohledu
pfijmout kterékoli z opatieni uvedenych v odstavci 2, aniZ by vyddval stanovisko, jak uklddd clinek 13c.

5. Nez evropsky orgdn dohledu rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatieni podle tohoto cldnku, ozndmi opatfeni, které
navrhuje, p¥islusnym orgdnim.

6.  Evropsky orgdn dohledu ped pfijetim rozhodnuti podle odstavce 2 ozndmi sviij zdmér stanovit zdkaz nebo omezeni
investicniho produktu &i financniho ndstroje, pokud nedojde k urcitym zméndm v rysech investicniho produktu nebo
finanéniho ndstroje ve stanovené Ihiité.

7. KaZdy evropsky orgdn dohledu zvetejni na svych internetovych strinkdch ozndmeni o kaZdém rozhodnuti pFijmout
jakékoli opatieni podle tohoto cldnku. Ozndmeni upiesriuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni a okamZik po zveiejnéni
ozndment, od kterého opatieni nabudou iiinku. Zdkaz nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskutecnéné poté, co
opatieni nabudou ticinku.

8. Zdkaz nebo omezeni uloZené podle odstavce 2 piezkoumdvaji prislusné evropské orgdny dohledu v p¥iméienych
intervalech, nejméné vSak kaZdé tii mésice. Neni-li zdkaz nebo omezeni obnoveno po uplynuti uvedené tiimeésicni lhiity,
jeho platnost skondi.

9.  Opatfeni pfijaté evropskymi orgdny dohledu podle tohoto Clinku md ptednost pied veskerymi predchozimi
opatienimi, kterd prijal pFislusny orgdn.

10.  Komise v souladu s linkem 23 pfijme akty v pienesené pravomoci vymezujici kritéria a faktory, které evropské
orgdny dohledu zohledni pii urcovdni toho, zda nastaly hrozby pro ochranu retailovych investorii nebo pro Fddné
fungovdni a integritu financnich trhii a pro stabilitu celého financniho systému v Unii &i jeho Cdsti, jak je uvedeno
v odst. 2 pism. a). Tyto akty v prenesené pravomoci zajisti, aby evropské orgdny dohledu piipadné mohly jednat
preventivné a nemusely pred pFijetim opatteni Cekat, aZ bude investicni produkt nebo finanéni ndstroj uveden na trh,
distribuovdn nebo proddn nebo aZz bude uskuteinén urcity typ Cinnosti i praktiky.

Clinek 13b

Zdsahy prislusnych orgdnii u produktii

1. Tvirci investicnich produktii piedloZi sdéleni klicovych informaci tykajici se jejich investicniho produktu
pfislusnému orgdnu, ktery reguluje tento produkt v llenském stdté, v némZ je uveden na trh, distribuovdn nebo
proddvdn.

2. Tvirci investicnich produktii ptedloZi aktualizace sdéleni klicovych informaci, v nichZ jsou provedeny vécné
vyznamné zmény podle definice evropskych orgdnii dohledu, pfislusnému orgdnu, ktery reguluje tento produkt
v clenském stdté, v némZ je uveden na trh, distribuovdn nebo proddvin.

3.  Pfislusny orgdn miiZe zajistit soulad obsahu sdéleni klicovych informaci s ustanovenimi kapitoly II tohoto nafizeni
jesté predtim, neZ je investicni produkt uveden na trh, distribuovdn nebo proddvdn,.
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4.  Prislusny orgdn miiZe provéfovat nové investicni produkty nebo financni ndstroje pied jejich uvedenim na trh,
distribuci nebo prodejem v clenském stdté nebo z clenského stdtu.

5.  Pfislusny orgdn miiZe v tomto Clenském stdté nebo z tohoto clenského stitu zakdzat &i omezit:

a) uvddéni na trh, distribuci Ci prodej investicnich produktii nebo finanénich ndstrojii;

b) wurtity typ financni Cinnosti i praktiky.

6.  Prislusny orgdn miiZe pFijmout opatieni uvedené v odstavci 6, pokud se rozumné domnivd, Ze:

a) investicni produkt, financni ndstroj nebo Cinnost Ci praktika vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investorii ¢i
predstavuje vdZnou hrozbu pro ¥ddné fungovdni a integritu financnich trhii nebo stabilitu celého finaniniho systému
¢i jeho cdsti v rdmci jednoho Ci vice clenskych stdtil, a to i prostiednictvim uvddéni na trh, distribuce, odméfiovdni
nebo poskytovdni pobidek vztahujicich se k investicnimu produktu i finanénimu ndstroji;

b) derivdtovy produkt md nepiiznivy dopad na mechanismus tvorby cen na zdkladnim trhu;

c) stdvajici regulacni poZadavky podle prdvnich ptedpisii Unie pouZitelné na investicni produkt, finanini ndstroj nebo
Cinnost Ci praktiku dostatecné neesi rizika uvedend v pismeni a) a problém by lépe nefesil ani zdokonaleny dohled &i
vynucovdni stivajicich poZadavkii;

d) opatieni je ptiméfené s ohledem na povahu zjisténych rizik, troveii sofistikovanosti dotcenych retailovych investori
nebo ticastnikii trhu a pravdépodobny iiinek opatteni na retailové investory &i ticastniky trhu, ktefi mohou drZet
nebo vyuZivat financni ndstroj &i Cinnost nebo z nich mit prospéch;

e) prislusny orgdn fddné konzultoval s ptislusnymi orgdny v jinych clenskych stdtech, kterych by se opatieni mohlo
vyznamné dotknout; a

f) opatieni nemd diskriminacni iicinek na sluZby nebo Cinnosti poskytované z jiného clenského stdtu.

V pfipadg, Ze jsou splnény podminky stanovené v prvnim pododstavci, miiZe pFislusny orgdn uloZit zdkaz nebo omezeni
investicniho produktu nebo financniho ndstroje uvedeného na trh, distribuovaného nebo proddvaného klientim v daném
clenském stdté nebo z daného clenského stdtu.

Zdkaz &i omezeni se miiZe pouZit za okolnosti stanovenych prislusnym orgdnem nebo podléhat vyjimkdm stanovenym
timto orgdnem.

7. Prislusny orgdn pied prijetim rozhodnuti dle odstavce 5 ozndmi sviij zdmér stanovit zdkaz nebo omezeni
investicniho produktu & financniho ndstroje, pokud nedojde k urcitym zméndm v rysech investicniho produktu nebo
financniho ndstroje ve stanovené lhiité.

8.  Prislusny orgdn nestanovi zdkaz &i omezeni podle tohoto cldinku, pokud nejméné jeden mésic pied prijetim opatieni
vSem ostatnim zapojenym pfislusnym orgdniim a evropskym orgdniim dohledu pisemné nebo prostrednictvim jiného
komunikacniho prostiedku dohodnutého mezi orgdny neozndmil podrobnosti o:

a) financnim ndstroji nebo Cinnosti nebo praktice, které se navrhované opatieni tykd;

b) piesné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy md nabyt dicinku; a

c) diikazech, na kterych zaloZil své rozhodnuti a podle kterych je piesvédien, Ze je splnéna kaidd z podminek
v odstavci 6.
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9.  Pokud by cas potiebny pro konzultaci v souladu s odst. 3 pism. e) a odklad o jeden mésic uvedeny v odstavci 8
mohly spotiebiteliim zpiisobit nevratné skody, miiZe prislusny orgdn pfijmout doCasné opatieni podle tohoto clinku, a to
na dobu nejvyse t¥i mésicii. V takovém piipadé prislusny orgdn okamZité uvédomi veskeré dalsi orgdny a evropské
orgdny dohledu o podniknutych krocich.

10.  Prislusny orgdn na svych internetovych strinkdch zveiejni ozndmeni o kaZdém rozhodnuti uloZit zdkaz nebo
omezeni uvedené v odstavci 5. Ozndmeni specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni, okamZik po zvefejnéni
ozndmenti, od kterého opatieni nabudou tiinku, a diikazy, podle nichZ je presvédcen, Ze je splnéna kaZdd z podminek
v odstavci 6. Zdkaz nebo omezeni se tykd pouze opatieni prijatych po zvefejnéni ozndmeni.

11.  Prislusny orgdn zdkaz nebo omezeni zrusi, jestliZe podminky v odstavci 6 jiZ neplati.

12.  Komise v souladu s clinkem 23 piijme akty v pienesené pravomoci upfestiujici kritéria a faktory, které prislusné
orgdny zohledni p¥i urovdni toho, zda nastaly hrozby pro ochranu investorii nebo pro ¥ddné fungovdni a integritu
financnich trhii a pro stabilitu celého financniho systému v Unii Ci jeho Cdsti, jak je uvedeno v odst. 3 pism. a).

Clinek 13¢
Koordinacni iiloha evropskych orgdnii dohledu

1.  KaZdy evropsky orgdn dohledu usnadiiuje a koordinuje opatieni pijatd pfisluSnymi orgdny podle clinku 13b.
KaZdy evropsky orgdn dohledu zejména zajisti, aby opat¥eni pfijatd prislusnym orgdnem byla odiivodnénd a p¥iméfend
a aby prislusné orgdny zaujimaly, je-li to vhodné, konzistentni p¥istup.

2. Poté, co obdrZi ozndmeni podle clinku 13b o opatieni, které md byt uloZeno podle uvedeného clinku, pfijme
evropsky orgdn dohledu stanovisko, v némz uvede, zda se domnivd, Ze jsou zdkaz ¢i omezeni odiivodnéné a priméiené.
JestliZe se evropsky orgdn dohledu domnivd, Ze je pro FeSeni rizika nutné, aby opatteni p¥ijaly i dalsi pFislusné orgdny,
rovnéZ to ve svém stanovisku uvede. Stanovisko je zvefejnéno na internetovych strankdch daného evropského orgdnu

dohledu.

3.  Pokud pfislusny orgdn navrhne ptijeti nebo pfijme opatieni v rozporu se stanoviskem evropského orgdnu dohledu
podle odstavce 2 nebo odmitne piijmout opatieni v rozporu s timto stanoviskem, ihned na svych internetovych strankdch
zverejni ozndmeni s tiplnym vysvétlenim diivodii, které jej k tomu vedou.

Clinek 13d
Zverejnéni poplatkii a ndkladi

Subjekt proddvajici investicni produkt poskytne v dokumentu, kterym neni sdéleni klicovych informaci, ndsledujici
informace:

1. Veskeré poplatky uvedené v &. 8 odst. 2 pism. c) musi byt zvefejnény v ithrnné podobé. Nesméji byt zahrnuty jako
soucdst investice, pokud se nachdzeji v dolni tirovni struktury investice.

2. Poplatky za investicni poradenstvi nesméji byt stanoveny na zdkladé pausdlni procentni sazby, ledaZe s tim investor
predem vyslovi souhlas. Pokud je dohodnuta pausilni procentni sazba, subjekt proddvajici investicni produkt zvefejni
v plném rozsahu, co to bude znamenat po celou dobu trvdni investice, nebo po dobu, kterou poZaduje investor.

3. Subjekt proddvajici investicni produkt, popf. poskytujici investorovi poradenstvi, predloZi investorovi rozpis asu,
ktery strdvil praci v rdmci tohoto poradenstvi, a to ve formé casovych tisekii v minutdch nebo hodindch, na které se
bude uplatiiovat hodinovd sazba, pokud nebyla dohodnuta pausilni procentni sazba podle odstavce 2.
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Cldnek 13e

Rizeni rizik

1. Tvirce investicniho produktu uplatiiuje proces Fizeni rizika, ktery mu umoZiiuje kdykoli monitorovat a méfit
rizikovy profil investicniho produktu.

Uplatiiuje postup pro presné a nezdvislé hodnoceni hodnoty OTC derivitii.

Tviirce investicniho produktu v souvislosti s druhem derivdtovych ndstrojii sdéluje pravidelné p¥islusnym orgdniim
domovského clenského stdtu podkladovd rizika, kvantitativni limity a metody zvolené k odhadovdni rizik spojenych
s derivdtovymi transakcemi pro kaZdy jednotlivy produkt.

2. Twviirce investicniho produktu zajistuje, aby celkovd expozice investicniho produktu souvisejiciho s derivdtovymi
ndstroji nepiesdhla celkovou hodnotu investicniho produktu.

PFi vypoctu expozice se bere v tivahu soucasnd hodnota podkladovych aktiv, riziko selhdni protistrany, budouci pohyby
na trhu a doba k likvidaci pozic.

Pokud prevoditelné cenné papiry nebo ndstroje penézniho trhu zahrnuji derivdt, je tento derivdt brdn v divahu pfi plnéni
poZadavkii tohoto cldnku.

3. Vypocet hodnoty v riziku by mél byt provddén v souladu s ndsledujicimi parametry:
a) jednostranny interval spolehlivosti 99 %;
b) obdobi drZeni v délce 1 mésice (20 obchodnich dnii); a

c) skutecné obdobi sledovdni (historie) rizikovych faktorii nejméné po dobu tii let (750 obchodnich dni), neni-li
diivodem ke kratsimu obdobi sledovdni vyznamné zvyseni volatility cen (napt. zpiisobené extrémnimi podminkami na
trhu).

4.  Evropské orgdny dohledu vypracuji regulacni normy, kterymi stanovi:

a) pokyny pro méveni rizika a vypocet celkové expozice investicnich produktii proddvanych retailovym investoriim;
b) pokyny pro financni indexy.

Evropské orgdny dohledu ptedloZi takové ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi nejpozdéji do [...].

Komisi jsou svéfeny pravomoci k prijeti regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
cldnku 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1093/2010, nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 a nafizeni (EU) & 1095/2010.

Clinek 13f
Pravidla vyplaceni

1. Vyplaceni investicniho produktu nesmi:
a) zahrnovat riizné mechanismy, uddlosti Ci kategorie aktiv, které vytvdreji riziko mylné interpretace;

b) byt podminéno vyskytem uddlosti, které nejsou pro retailové investory béZné, jako naptiklad tiroveri regulatorniho
kapitdlu financni instituce; nebo

c) zahrnovat zvyhodiiujici prvky vyuZivajici urcitych vzorcii chovdni retailovych investorii.

2. Evropské orgdny dohledu vytvoii pokyny poskytujici dalsi pomoc, co se tyce podminek uvedenych v odstavci 1.
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KAPITOLA III
VYRIZOVANI STIZNOSTI, ZJEDNAVANI NAPRAVY, SPOLUPRACE

Cldnek 14

Tviirce investicniho produktu a subjekt proddvajici investicni produkt vytvori vhodné postupy a opatfeni zajistujici, aby:

a) retailovi investofi mohli iidinné podat stiznost na tviirce investicniho produktu, a aby tudiz méli k dispozici postupy
k zajisténi ndpravy;

b) retailovi investofi, ktefi podali stiznost tykajici se sdéleni klicovych informaci nebo jeho pfilohy, obdrzeli fadné a vcas
vécnou odpovéd; a

c) retailovi investoii méli k dispozici icinné postupy k zajisténi ndpravy také v ptipadé preshranicnich sporii, zejména
pokud md tviirce investicniho produktu sidlo v jiném clenském stdté nebo ve tieti zemi.

Cldnek 15

1. Clenské stity v souladu se smérnici o alternativnim ¥eseni sporii u spotvebitelskych sporii [2011/0373(COD)]
a natizenim o online feseni spotiebitelskych sporii [2011/0374(COD)], zajisti, aby v piipadé, Ze retailovy investor zahdji
postup alternativniho fe$eni sporti podle vnitrostitniho prdva vici tvirci investiénich produktti nebo subjektim
prodavajicim investi¢ni produkty, ktery se tykd sporu ohledné prav a povinnosti stanovenych timto naf{zenim, se tvirci
investiénich produktii nebo subjekty proddvajici investiéni produkty uvedeného postupu zicastnili ] :

a) vysledkem postupu jsou rozhodnuti, kterd mohou byt zdvaznd pro tviirce investicniho produktu a subjekt proddvajici
investicni produkt;

b) promléeci lhiita pro zahdjeni soudniho feseni sporu se po dobu kondni postupu alternativniho feSeni sport pozastavuje;
¢) doba promléeni ndroku se po dobu kondni postupu alternativniho feSeni sport pozastavuje;

d) postup je bezplatny nebo dostupny za symbolicky poplatek, jak je uvedeno ve vnitrostdtnich prévnich predpisech.

la.  Clenské stdty zajisti, aby v p¥ipadé, Ze subjekty alternativniho feseni sporii budou mit moZnost predem stanovit
penézni prahové hodnoty s cilem omezit p¥istup k postupiim alternativniho feseni sporii, nebyly tyto prahové hodnoty
stanoveny na tirovni, kterd by vyrazné zhorsila prFistup spotvebitelii k vyFizovdni stiZnosti prostfednictvim subjektii
alternativniho FeSeni sporii.

2. Clenské staty oznam{ Komisi subjekty, které jsou oprévnény fesit postupy uvedené v odstavci 1 do [vlozte konkrétni
datum $est mésict od vstupu tohoto nafizen{ v platnost]. Neprodlené ozndmi Komisi viechny nasledné zmény tykajici se
téchto subjektd.

3. Subjekty opravnéné fesit postupy uvedené v odstavci 1 vzdjemné spolupracuji na feeni preshranicnich spora, které
vznikly na zakladé tohoto nafizeni.

Clinek 15a

Informace o alternativnim teseni sporii

1. Clenské stdty zajisti, aby tviirce investicniho produktu nebo subjekt proddvajici investitni produkt informoval
retailové investory o subjektech alternativniho ¥eSeni sporii, pod které spadaji a které maji pravomoc fesit p¥ipadné
spory mezi nim a retailovym investorem. RovnéZ upiesni, zda se zavazuji nebo jsou povinni tyto subjekty vyuZivat
k feseni sporii s retailovymi investory, Ci nikoli.
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2. Informace stanovené v odstavci 1 jsou uvedeny v jasné, srozumitelné a snadno p¥istupné podobé na internetovych
strdnkdch obchodnika, pokud tyto internetové strdnky existuji, a pipadné ve vSeobecnych podminkdch smluv o prodeji
produktii nebo poskytovdni sluZeb uzavienych mezi obchodnikem a spottebitelem.

3. Clenské stdty zajisti, aby v piipadech, kdy spor mezi retailovym investorem a tviircem investicniho produktu nebo
subjektem proddvajicim investicni produkt na jejich tizemi nelze vytesit na zdkladé stiZnosti podané retailovym
investorem pfimo tvirci investicniho produktu nebo subjektu proddvajicimu investicni produkt, tviirce investi¢niho
produktu nebo subjekt proddvajici investicni produkt poskytne retailovému investorovi informace uvedené v odstavci 1
a uptesni, zda k vyteseni daného sporu vyuZije subjekty alternativniho FeSeni sporii. Tyto informace se poskytuji
v papirové podobé nebo na jiném trvalém nosici.

Cldnek 15b

Kolektivni alternativni ¥eseni sporii

Clenské stdty mohou zachovat nebo zavést postupy alternativniho ¥eseni sporii, které fesi totozné nebo podobné spory
mezi tviircem a subjektem proddvajicim investicni produkty a nékolika retailovymi investory spolecné. Systémy
alternativniho feSeni individudlnich a kolektivnich sporii a postupy zjedndvini ndpravy se vzdjemné dopliiuji, nikoli
vyluluji.

Cldnek 16

Pro ucely pouziti tohoto nafizeni piislusné orgdny spolupracuji mezi sebou i se subjekty odpovédnymi za mimosoudni
postupy vyfizovani stiznost{ a zjedndvani ndpravy uvedené v ¢lanku 15.

Prislusné orgény si zejména bez zbytecného odkladu vzdjemné poskytuji informace, které maji vyznam pro plnéni jejich
povinnosti podle tohoto nafizeni.

Cldnek 17

1. Clenské stity pouziji ke zpracovani osobnich tdaj provedenému v daném ¢lenském stté podle tohoto naiizeni
smérnici 95/46/ES.

2. Ke zpracovani osobnich adajti, které provadéji Evropsky orgdn pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy, se pouzije nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢ 45/2001.

KAPITOLA IV
SPRAVNI SANKCE A OPATREN{

Cldnek 18

1. Clenské stity stanovi pravidla pro uklddéni piiméfenych spravnich sankci a jinych opatieni v pifpadech, kdy dojde
k poruseni tohoto nafizeni, a piijmou veskerd opatieni nezbytnd k jejich provadéni. Tyto sankce a jind opatieni musi byt
acinné, pfiméfené a odrazujici.

Do [24 meésicii od vstupu tohoto natizeni v platnost] ozndmi clenské staty pravidla uvedend v prvnim pododstavci Komisi
a SmiSenému vyboru evropskych organt dohledu. Neprodlené také ozndmi Komisi a SmiSenému vyboru evropskych
organt dohledu v3echny jejich piipadné nasledné zmény.

2. | piislusné orgdny maji v souladu s vnitrostdtnimi prdvnimi predpisy veskeré pravomoci v oblasti dohledu, vietné
vySetfovacich pravomoci, které maji podle potieby k dispozici, aby mohly vykondvat své povinnosti vyplyvajici z tohoto
nafizeni.

2a.  Pfi vykonu svych pravomoci podle clinku 19 pfislusné orgdny tizce spolupracuji s cilem zajistit, aby sprdvni
sankce a jind opatieni vedly k Zddoucim vysledkiim uvedenym v tomto nafizeni, a koordinuji svou linnost, aby pf¥i
uplatiiovani sprdvnich sankci a jinych opatfeni v pieshranicnich piipadech zabrdnily moZnému zdvojovini a piekryvdni.
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Cldnek 19

1. Tento ¢ldnek se vztahuje na veskerd poruseni tohoto nafizeni.

2. Clenské stty zajisti, aby piisluiné orgdny mély pravomoc ulozit minimalné tyto sprdvni sankce a jind sprdvni
opatieni I :

a) ptikaz zakazujici uvddéni investi¢niho produktu na trh;

b) piikaz pozastavujici uvddéni investi¢ntho produktu na trh;

¢) upozornéni, které je zveiejnéno a které identifikuje odpovédnou osobu a povahu daného porusent;
d) ptikaz k vydani nové verze sdéleni klicovych informaci;

da) v p¥ipadé prdvnické osoby sprdavni pokutu ve vysi aZ 10 % celkového rocniho obratu uvedené prdvnické osoby
v predchozim hospodd¥ském roce; pokud je dand prdvnickd osoba dcefinou spolecnosti mateiského podniku, je
prislusnym celkovym rocnim obratem celkovy rocni obrat vyplyvajici z konsolidované tcetni uzdvérky matei'ského
podniku na vrcholu skupiny v predchozim hospoddiském roce;

db) v pfipadé fyzické osoby spravni pokutu aZ do vyse 5 000 000 EUR nebo v clenskych stdtech, kde euro neni iifedni
ménou, az do vyse odpovidajici hodnoty ve vnitrostdtni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto nafizeni v platnost].

3. Clenské stdty zajisti, aby pokud pfisluiné organy ulozi jednu nebo vice sprévnich sankei a jinych opatieni | v souladu
s odstavcem 2, mély tyto piislusné orgdny podle vnitrostatnich pravnich predpistt pravomoc vydat nebo pozadovat, aby
tvarce investiéniho produktu nebo subjekt prodavajici investi¢ni produkt vydal piimé sdéleni piislusnému retailovému
investorovi, které bude obsahovat informace o spravnich sankcich nebo jinyich opatienich || a o tom, kde Ize podat stiznost
nebo uplatnit Zddost o zjedndni ndpravy.

Cldnek 20

Prislusné orgdny uplatni spravni sankce a jind opatfeni podle ¢l. 19 odst. 2 s piihlédnutim ke viem relevantnim
okolnostem, véetné:

a) zavaznosti a délky trvani poruseni pravidel;

b) miry odpovédnosti odpovédné fyzické nebo prdvnické osoby;

¢) dopadu poruseni na zdjmy retailovych investord;

d) kooperativniho chovani fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni;

e) piipadného piedchoziho poruseni pravidel odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou;

ea) veskerych opatieni pfijatych odpovédnou osobou, aby se piedeslo opakovdni tohoto poruseni pravidel v budoucnosti;

eb) veskerych kompenzaci poskytovanych retailovym investoriim odpovédnou osobou poté, co doslo k poruseni.
Cldnek 21

1.V pifpadé, ze pislusny orgin zvefejnil spravni sankce a jind opaten |, vyrozumi o téchto spravnich sankcich
a jinych opatienich || zéroven evropské orgdny dohledu .
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2. Clenské stity poskytnou pislusnému evropskému orgdnu dohledu jednou roéné souhrnné informace o sprévnich
| sankcich a jinjich opatienich ulozenych v souladu s ¢lankem 18 a s ¢l. 19 odst. 2.

3. Evropsky orgdn dohledu tyto informace zvefejni ve vyro¢ni zpravé.

Cldnek 22

Informace o sankcich a jinych opatenich uloZenych v disledku poruseni pravidel uvedenych v ¢l. 19 odst. 1 musi byt
zpFistupnény vefejnosti bez zbyte¢ného odkladu a musi zahrnovat minimalné informace o typu poruseni tohoto nafizen{
a totoznost odpovédnych osob || . Pfislusné orgdny mohou ddaje o totoZnosti subjektu, kterému jsou uloZeny spravni
sankce nebo jind opatfeni, ze svych internetovych strinek stdhnout nejdfive po péti letech.

KAPITOLA IV
ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 23

1. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 5, v &l. 10 odst. 2 ||, v &l. 12 odst. 4, v &l. 13a
odst. 10 a v ¢l. 13b odst. 9 je Komisi svéfena na dobu [dvou let] od vstupu tohoto nafizeni v platnost. Pfeneseni pravomoci
se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto
prodlouzeni ndmitku nejpozdéji tii mésice pied koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 5, v ¢l. 10 odst. 2 I , v ¢l 12 odst.
4,v . 13a odst. 10 a v &. 13b odst. 9 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukonéuje preneseni pravomoci uvedenych
v tomto rozhodnuti. Toto rozhodnuti nabyvé tcinku prvnim dnem po zvefejnéni rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské
unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akti v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radg.

5. Akt v prenesené pravomoci piijaty podle v &l. 8 odst. 5, v ¢l. 10 odst. 2 |, v &l. 12 odst. 4, v &. 13a odst. 10 a v 2.
13b odst. 9 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté dvou
mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o [dva
mésice].

5a. V piipadé schvdleni ndvrhu regulacni technické normy Komisi beze zmén, Cini lhiita pro poddni stiZnosti ze strany
Evropského parlamentu a Rady dva mésice [vzhledem ke komplexnosti a objemu danych zdleZitosti], aniZ jsou dotcena
ostatni ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010. Tuto lhiitu Ize z iniciativy Parlamentu & Rady
jednou prodlouZit o dalsi jeden mésic.

Clinek 23a

Dalsi ustanoveni pro ndvrhy regulacnich technickych norem

1.  Bez ohledu na piipadny asovy limit pro predloZeni ndvrhu regulacnich technickych norem Komisi se dohodne
Casovy harmonogram predkldddni, v némzZ budou vymezeny texty nebo skupiny textii, které maji byt ptedloZeny
s predstihem 12, 18 a 24 mésicil.
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2. Komise nepfijme regulacni technické normy, pokud je lhiita Evropského parlamentu pro prezkum zkrdcena
vzhledem k obdobi parlamentnich prdzdnin na méné neZ dva mésice vietné veskerych prodlouZeni.

3.  Evropské orgdny dohledu mohou béhem fdze ndvrhu regulainich technickych norem vést konzultace s Evropskym
parlamentem, zejména v pfipadé, Ze existuje nejistota ohledné oblasti piisobnosti tohoto nafizeni.

4. Pokud ptislusny vybor Evropského parlamentu zamitne regulacni technické normy v dobé, kdy do zahdjeni piistiho
plendrniho zaseddni zbyvd méné neZ dva tydny, miiZe Evropsky parlament ddle prodlouZit lhiitu pro poddni stiZnosti
uvedenou v ¢l. 23 odst. 5a do terminu plendrniho zaseddni ndsledujiciho po p¥istim plendrnim zaseddni.

5. JestliZe jsou regulacni technické normy zamitnuty a zjisténé problémy maji omezeny rozsah, miiZe Komise p¥ijmout
urychleny harmonogram poddvdni revidovanych ndvrhii.

6.  Komise zajisti, aby vSechny dotazy skupiny Evropského parlamentu pro pFezkum, které formdlné vznese piedseda
pfislusného vyboru, byly pohotové zodpovézeny jesté pred prijetim ndvrhu regulacni technické normy.

Cldnek 24

1. Spravcovské spolecnosti a investi¢ni spolecnosti uvedené v ¢l. 2 odst. 1 a v ¢lanku 27 smérnice 2009/6 5/ES a subjekty
prodavajici podilové jednotky SKIPCP podle definice v ¢l. 1 odst. 2 uvedené smérnice jsou osvobozeny od povinnost{
uvedenych v tomto nafizeni po dobu ... [tfi roky po vstupu v platnost].

la.  Sprdvci alternativnich investicnich fondii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU (') a subjekty proddvajici podilové jednotky alternativnich investicnich fondii ve smyslu &l. 4 odst. 1
pism. a) uvedené smérnice jsou do ... [tii roky po vstupu tohoto natizeni v platnost] osvobozeni od povinnosti uvedenych
v tomto nafizeni za predpokladu, Ze poskytnou sdéleni kliovych informaci pro investory podle vnitrostdtnich prdvnich
predpisii, a to v souladu s clinkem 78 smérnice 2009/65/ES nebo pfislusnymi ustanovenimi vnitrostdtnich prdvnich
predpisii.

Cldnek 25

1. Komise pfezkoumd toto nafizeni do ... [¢tyfi roky po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost]. Tento pfezkum zahrnuje
obecné hodnoceni praktického uplatiiovani pravidel stanovenych v tomto nafizeni, pficemz fadné zohledni vyvoj na trhu
retailovych investiénich produktt. || Tento prezkum rovnéz zvdzi mozné rozsffenf ptisobnosti tohoto nafizeni na jiné nové
¢i inovativni investi¢ni produkty distribuované v Unii.

2. Po konzultaci se SmiSenym vyborem evropskych organt dohledu ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé
zpravu, kterd bude ptipadné doprovazena legislativnim ndvrhem.

2a. Od ... [datum vstupu tohoto nafizeni v platnost] vypracovdvaji tviirci investicniho produktu sdéleni klicovych
informaci v souladu s timto nafizenim a jsou osvobozeni od povinnosti predklddat souhrn prospektu podle ¢l. 5 odst. 2
smérnice 2003/71/ES.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Eervna 2011 o sprdvcich alternativnich investicnich fondii
(U¥. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Cldnek 26
Toto nafizenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne ... [dva roky ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].
Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.
V... dne ...

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predseda nebo predsedkyné



