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Postoj Evropského parlamentu pfijaty v prvnim ¢teni dne 13. zdfi 2012 k pfijeti nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) & ...[2012 o reZimech jakosti zemédélskych produked
a potravin

(Vzhledem k tomu, Ze bylo dosazeno dohody mezi Parlamentem a Radou, postoj Parlamentu odpovidd konecnému
znéni legislativniho aktu, natizeni (EU) ¢. 1151/2012.)

Pfiloha k legislativnimu usneseni

ProhldSeni Rady

,Rada vzala na védomi vyznam, jejz Evropsky parlament piiklddd rozsifeni systému fizeni produkce syra s chranénym
oznacenim plivodu a chrinénym zemépisnym oznaCenim tak, aby se vztahoval i na jiné produkty s chranénym ozna-
¢enim puvodu a chrdnénym zemépisnym oznacenim.

Rada se zavazuje, Zze o otdzce fizeni doddvek produktd s chrénénym oznacenim pivodu a chrinénym zemépisnym
oznacenim bude diskutovat béhem jednédni s Evropskym parlamentem o ndvrhu Komise pfedlozeném v rémci reformy
SZP, ktery se tykd jednotné spolecné organizace trhu a obsahuje ustanoveni o néstrojich ur¢enych k regulaci doddvek na
zemédélskych trzich.

Evropské fondy socidlniho podnikani ***I
P7_TA(2012)0345

2v.2

Pozménovaci ndvrhy pfijaté Evropskym parlamentem dne 13. zdfi 2012 o ndvrhu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech socidlniho podnikdni (COM(2011)0862 -
C7-0489/2011 - 2011/0418(COD)) (')

(2013/C 353 E[49)

(Rddny legislativni postup: prvni &teni)
[Pozménovaci ndvrh 2]
POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU (¥)
k ndvrhu Komise
Woté vracena piislusnému vyboru k opétovnému projedndni podle ¢l. 57 odst.2) druhého pododstavce
(A7-0194/2012).

(*) Pozménovaci ndvrhy: novy text ¢i text nahrazujici pavodni znéni je oznacen tuc¢né a kurzivou; vypusténi textu je
oznaceno symbolem |

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & ...[2012
o evropskych fondech socidlniho podnikani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

— s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
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— s ohledem na ndvrh Evropské komise,

— po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

— s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (?),

— v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto dtvodim:

1

(1a)

(3a)

ProtoZe si investofi stdle vice kladou také socidlni cile a neusiluji pouze o finan¢ni zisky, vznikd
v Unii trh socidlnich investic, ktery z ¢asti tvoff investi¢ni fondy zaméfené na socidlni podniky. Tyto
investi¢ni fondy poskytuji finance socidlnim podnikim, které jsou hnaci silou spole¢enskych zmén,
protoZe nabizeji inovacni FeSeni socidlnich problémd napt. tim, Ze pomdhaji Fesit socidlni diisledky
finanéni krize, a tudiz vyznamné pfispivaji k plnéni cilt strategie Evropa 2020.

Toto nafizeni je souldsti Iniciativy pro socidlni podnikdni, kterou stanovila Komise ve svém sdéleni
ze dne 25. fijna 2011 nazvaném ,Iniciativa pro socidlni podnikdni — Vytvdfet pFiznivé prostiedi
pro podporu socidlnich podnikii v rdmci socidlniho hospoddistvi a socidlnich inovaci“.

Pro pouzivini oznaceni ,evropsky fond socidlntho podnikéni“ (ddle jen ,,EFSP“) je nutné v Unii
stanovit spoleény ramec pravidel, zejména pokud jde o slozeni portfolia fondd, které jsou pod timto
oznacenim provozovany, jejich zplsobilych investiénich cil, investiénich ndstroju, které mohou
pouzivat, a kategorii investort, ktef{ jsou zptsobili investovat do téchto fondit podle jednotnych
pravidel Unie. Pii neexistenci takového spole¢ného ramce hrozi, Ze by ¢lenské stity na vnitrostatni
drovni pfijimaly odchylnd opatieni, coz by mélo pfimy negativni dopad na fadné fungovani vnitiniho
trhu a vedlo by to k vytvéfeni prekdZek na vnitinim trhu, jelikoz fondy, které chté&ji ptsobit v celé
Unii, by se musely fidit raznymi pravidly v raznych clenskych stitech. Kromé toho by mohly
odchylné pozadavky na slozeni portfolia, investi¢ni cile a zptisobilé investory vést k riizné drovni
ochrany investori a zptlisobovat nejasnosti ohledné navrha investic spojenych s evropskym fondem
socidlntho podnikéni (déle jen ,EFSP). Investofi by dédle méli mit moznost porovndvat investi¢ni
ndvrhy riznych fondd EFSP. Je nezbytné odstranit znacné prekdzky branici pfeshrani¢nimu ziskdvani
finan¢nich prostiedkdt fondy EFSP, zamezit naruSeni hospodaiské soutéze mezi témito fondy
a zabrdnit dal$im moznym piekdzkdm obchodu a vyznamnému naruSeni hospodaiské soutéze
v budoucnosti. V diisledku toho je vhodnym pravnim zdkladem ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani
EU vykladany podle ustdlené judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

Je nezbytné pfijmout nafizeni, kterym se ve vSech clenskych stitech stanovi jednotnd pravidla
pouzitelnd pro fondy EFSP a ulozi piislusné povinnosti pro jejich spravce, ktefl chtgji ziskdvat kapitdl
v celé Unii a pouzivat oznaceni ,EFSP*. Tyto poZadavky by mély zajistit davéru investort, kteti chtéji
do takovych fondl investovat.

Toto nafizeni se nepouZije na stdvajici vnitrostdtni opatveni, kterd umoZiiuji investice do socidlnich
podnikii, které nepouZivaji oznaceni ,,EFSP“.

vést. C 175, 19.6.2012, s. 11.
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. vést. C 229, 31.7.2012, s. 55.

(*) Postoj Evropského parlamentu ze dne ...
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(4)  Definovani kvalitativnich pozadavkti pro pouzivani oznaceni ,EFSP* formou nafizeni by mélo zajstit,
aby tyto pozadavky byly piimo pouzitelné pro spravce subjektt kolektivniho investovéni, které
ziskdvaji finanéni prostiedky pod timto oznacenim. To by zamezilo existenci odlisnych vnitrostdtnich
pozadavkil v dasledku provddéni smérnice, a tak zajistilo jednotné podminky pro pouzivini tohoto
oznaceni. Nafizeni by vyzadovalo, aby spravci subjektil kolektivniho investovani, které pouzivaji toto
oznaceni, museli dodrzovat stejnd pravidla v celé Unii, coZ by zdroven posililo divéru investorti, kteff
chtgji investovat do fondii zaméfujicich se na socidlni podniky. Nafizeni by rovnéZ zjednodusilo
slozitou regulaci a sniZilo naklady spravct na plnéni Casto odlisnych vnitrostdtnich pravidel, kterymi
se tyto fondy tidi, zejména v ptipadé spravci, ktefi chtéji ziskdvat financni prosttedky ze zahranici.
Nafizeni by rovnéz piispélo k eliminaci naruseni hospodaiské soutéze.

(4a) Fond EFSP by mélo byt moiné spravovat externé nebo interné. Pokud je fond EFSP spravovin
interné, je zdroveti i spravcem, a mél by tudiZ splfiovat poZadavky kladené na sprdvce fondu EFSP
timto nafizenim a jako sprdvce by mél byt zaregistrovdn. Fond EFSP, ktery je spravovdin interné,
by vSak nemél vykondvat funkci externiho sprdvce jinych subjektii kolektivniho investovdni nebo
SKIPCP.

(5) S cilem vyjasnit vztah mezi timto naf{zenim a jinymi pravidly | kterd se tykaji subjektt kolektivniho
investovan{ a jejich spravcd, je nezbytné stanovit, Ze se toto nafizeni vztahuje pouze na spravce
jinych subjektl kolektivniho investovdni nez SKIPCP v souladu s ¢ldnkem 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a sprdvnich
pfedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (1), ktef{ jsou usazeni v Unii a registrovani u piislusného orgdnu ve svém domovském
¢lenském staté v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o sprévcich alternativnich investiénich fonda (), za pFedpokladu, Ze tito sprdvci spravuji
portfolia fondii EFSP. Sprdvciim fondu EFSP, ktefi jsou registrovdni podle tohoto nafizeni
a vykondvaji funkci externiho sprdvce, by mélo byt povoleno spravovat také subjekty SKIPCP,
které podléhaji povoleni podle smérnice 2009/65/ES.

(5a) Kromé toho | se toto nafizen{ vztahuje jen na sprdvce subjektii kolektivniho investovdni, jejichz
celkovd spravovand aktiva nepiekro¢i hranici uvedenou v ¢&. 3 odst. 2 pism. b) smérnice
2011/61/EU. To znamend, Ze vypolet této hranice pro tcely tohoto nafizeni se provddi stejné
jako vypocet hranice uvedené v . 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU. Sprdvci fondu
EFSP, ktefi jsou registrovdni podle tohoto natizeni a jejichZ celkovd aktiva ndsledné piekroci
hranici uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU, takZe je pfislusné orgdny jejich
domovského Clenského stitu musi zaregistrovat podle cldnku 6 uvedené smérnice, vSak mohou
naddle pro uvddéni fondii EFSP na unijni trh pouZivat oznaceni ,,EFSP*“ za ptedpokladu, Ze spliiuji
poZadavky stanovené uvedenou smérnici a i naddle ve vztahu k fondu EFSP vZdy vyhovuji urcitym
podminkdm pro pouZivdni oznaceni ,,EFSP“ uvedenym v tomto nafizeni. Tato ustanoveni se pouZiji
jak na stdvajici fondy EFSP, tak na fondy EFSP vytvoiené poté, co prekroci uvedenou hranici.

(6)  Na spravce subjektd kolektivniho investovani, ktefi nechtéji pouzivat oznaceni ,EFSP*, se toto nafizen{
nevztahuje. V téchto pfipadech naddle plati stdvajici vnitrostdtni pravidla a obecnd pravidla Unie.

(7)  Toto naf{zeni by mélo stanovit jednotnd pravidla tykajici se povahy fondd EFSP, zejména podniki
v portfoliu, do nichz mohou fondy EFSP investovat, a investi¢nich ndstrojti, které mohou pouzivat.
Tato pravidla jsou nezbytnd k tomu, aby bylo moiné jasné odlisit fond EFSP od jinych alterna-
tivnich investicnich fondil, které se angaZuji v jinych, méné specializovanych investicnich strate-
giich, napiiklad v odkupu akcii, které toto nafizeni nepodporuje.

Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
Ut. vést. L 174, 01.07.11, s. 1.
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(7a)

(7b)

(7¢)

(8a)

(8b)

V zdjmu presného vymezeni subjektii kolektivniho investovini, na néZ se bude vztahovat toto
nafizeni, a s cilem zejména zajistit poskytovdni kapitdlu socidlnim podnikiim, by mély byt za
fondy EFSP povaZovdny ty fondy, které maji v dmyslu do takovych podnikii investovat alespori
70 % svych celkovych kapitdlovych vkladii a nesplaceného upsaného kapitdlu. Fondu EFSP by
nemélo byt povoleno investovat vice nez 30 % jejich celkovych kapitdlovych vkladii a nesplaceného
upsaného kapitdlu do jinych aktiv neZ kvalifikovanych investic. Znamend to, Ze zatimco uvedenych
30 % by mélo vidy pFedstavovat maximdlni hranici pro nekvalifikované investice, 70 % by mélo po
celou dobu existence fondu EFSP ziistat vyhrazeno na kvalifikované investice. Vyse uvedené hranice
se vypocitaji na zdkladé Cdstky, kterou Ize investovat po odelteni vSech pfislusnych ndkladi, drZeni
hotovosti a penéZnich ekvivalentii. V nafizeni se uvedou informace potiebné k vypoctu uvedenych
investicnich limiti.

S cilem zajistit nezbytnou srozumitelnost a jistotu by toto nafizeni mélo rovnéz stanovit jednotnd
kritéria pro uréeni socidlnich podnikd zpisobilych k tomu, aby se mohly kvalifikovat do portfolia.
Socidlnim podnikem je subjekt v rdmci socidlniho hospoddistvi, jehoZ hlavnim cilem neni zisk pro
vlastniky a akciondre, ale pozitivni socidlni dopady. Poskytuje na trhu zboZi a sluzby a pfislusné
zisky pouZivd predevSim na splnéni socidlnich cilii. Vyznaluje se odpovédnou a transparentni
spravou, do niZ jsou zejména zapojeni zaméstnanci, spotiebitelé a zainteresované strany dotcené
jeho obchodni cinnosti.

Vzhledem k tomu, Ze zdkladnim cilem socidlnich podniki je dosdhnout pozitivniho socidlntho
dopadu, a ne maximalizovat zisky, mélo by toto nafizeni podporovat pouze kvalifikované podniky
v portfoliu, které se soustieduji na dosazeni méfitelného a pozitivniho socidlntho dopadu. Mé&i-
telnym a pozitivnim socidlnim dopadem by mohlo byt mj. poskytovdni sluZeb pfistéhovalciim, ktefi
jsou jinak socidlné vylouceni, nebo opétovné zaclenéni marginalizovanych skupin na trh prdce tim,
Ze jim bude nabidnuto pracovni misto, podpora nebo odbornd pr¥iprava. Tyto podniky své zisky
vyuZivaji k dosazeni svého hlavniho socidlniho cile a jsou spravovdny odpovédnym a transparentnim
zpisobem. Pro vyjimecné piipady obecné plati, Ze pokud chce podnik kvalifikovaného portfolia
rozdélit zisky akciondfim a vlastnikim, mél by mit pfedem definované postupy a pravidla pro
rozdéleni ziskil akciondftim a vlastnikam. Tato pravidla by méla stanovit, Ze rozdéleni ziskd nenarusi
primdrni socidlni cil.

Socidlni podniky zahrnuji velké mnozstvi subjektdi, které maji rtizné pravni formy a které poskytuji
socidln{ sluzby nebo zbozi ohrozenym, znevyhodnénym &i socidlné vyloucenym skupindm obyvatel-
stva nebo lidem na okraji spolecnosti. Mezi tyto sluzby patii piistup k bydleni, zdravotni péce,
pomoc star$im a zdravotné postizenym osobdm, péce o déti, pfistup k zaméstnani a vzdélavani ¢i
pomoc v piipadé zavislosti. Socidlni podniky zahrnuji také podniky, jez pouzivaji zptsob vyroby
zbozi nebo poskytovani sluzby, které zahrnuji jejich socidlni cile, avsak jejichZ Cinnost méize byt jind
nez poskytovat socidlni zbozi nebo sluzby. Tyto innosti zahrnuji socilni a profesni za¢lefiovani
prostrednictvim piistupu k zaméstndni pro znevyhodnéné osoby, zejména z divodu jejich nedosta-
te¢né kvalifikace nebo socidlnich a profesnich problémd, které vedou k vylouceni a odsunu na okraj
spole¢nosti. Tyto Cinnosti se také mohou tykat ochrany Zivotniho prostiedi se socidlnim dopadem,
napt. boj proti znecisténi, recyklace a obnovitelné zdroje energie.

Toto nafizeni md podpofit riist socidlnich podnikii v Unii. Investice do kvalifikovanych podnikii
v portfoliu, které maji sidlo v tieti zemi, mohou fondy EFSP ptinést vice kapitdlu, coZ bude
prospésné pro socidlni podniky v Unii. Za Zddnych okolnosti by se vSak nemélo investovat do
podnikii v portfoliu v tietich zemich, které maji sidlo v dafiovych rdjich nebo v nespolupracujici
jurisdikcich.

Zddny fond EFSP by nemél mit sidlo v dafiovém rdji nebo v nespolupracujici jurisdikci, jako jsou
napt. tieti zemé, pro néZ jsou priznacné zejména Zddné Ci pouze nomindlni dané, nedostatecnd
ujedndni o spoluprdci mezi p¥islusnymi orgdny domovského clenského stdtu sprdvce fondu EFSP
a orgdny dohledu treti zemé, v niZ md fond socidlniho podnikdni své sidlo, nebo absence iiinné
vymény informaci o datiovych otdzkdch. Zddny fond EFSP by nemél investovat ani v jurisdikci, pro
niZ plati kterékoli z vyse uvedenych kritérii.
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(8¢c) Sprdvci fondii EFSP by méli byt po celou dobu existence p¥islusného fondu schopni ziskdvat dalsi
kapitdlové zdvazky. K témto dodatecnym kapitdlovym zdvazkim béhem existence fondu EFSP by se
mélo piihliZet, kdyZ jsou zvaZovdny dalsi investice do jinych neZ zpiisobilych aktiv. Dalsi kapitdlové
zdvazky by mély byt schvalovdny v souladu s kritérii a podminkami uvedenymi v piedpisech fondii
EFSP a zaklddacich dokumentech.

(9)  Vzhledem ke specifickym potfebdm financovani socidlnich podnikii je nezbytné jasné stanovit typy
nastroju, které by fondy EFSP mély pro toto financovdni pouzivat. Toto nafizeni by tudiZz mélo
stanovit jednotnd pravidla tykajici se zpusobilych ndstrojti, které mohou fondy EFSP pouzivat pro
investovani a které zahrnuji kapitdlové ndstroje a ndstroje investovdni do kvazivlastniho kapitdlu,
dluhové nistroje, jako jsou dluZni dipisy a spofitelni certifikdty, investice do jinych fondd EFSP
a zajisténé nebo nezajisténé Gvéry a dotace. Md-li se vSak zabrdnit rozmélnéni investic do kvali-
fikovanych podnikii v portfoliu, mélo by byt fondiim EFSP povoleno investovat pouze do jinych
EFSP, které samy neinvestovaly vice neZ 10 % svych celkovych kapitdlovych vkladii a nesplaceného
upsaného kapitdlu do jinych fondii EFSP.

(9a) Mezi klicové linnosti fondit EFSP patii poskytovdni financnich prostedkii socidlnim podnikiim
prostiednictvim primdrnich investic. Fondy EFSP by se nemély podilet na systémové vyznamnych
bankovnich tinnostech mimo obvykly obezietnostni regulacni rdmec (tzv. ,stinové bankovnictvi®).
Nemély by pouZivat ani typické strategie soukromych kapitdlovych fondii, jako je napf. ticelovy
odkup akcii.

(10) S cilem zachovat nezbytnou flexibilitu investicniho portfolia fond& mohou EFSP | investovat do
jinych aktiv, nez jsou kvalifikované investice, a to v takovém rozsahu, kdy tyto investice nepfesahuji
30 % hranici stanovenou pro nekvalifikované investice. DrZeni hotovosti a penéZnich ekvivalentii by
nemélo byt ve vypoctu této hranice zohlednéno, protoZe hotovost a penéini ekvivalenty se nepova-
Zuji za investice. Fondy EFSP by mély prostiednictvim svého portfolia provddet investice, které jsou
v souladu s jejich strategii etického investovdni, napf. by se mély vyvarovat investic do zbrojniho
priimyslu, kde hrozi riziko porusovdni lidskych prdv, nebo investic spojenych se skladovdnim

elektronického odpadu.

(11) S cilem zajistit, aby oznaceni ,EFSP* bylo spolehlivé a snadno rozpoznatelné pro investory v celé
Unii, by toto nafizeni mélo stanovit, Ze toto oznaceni sm&ji v rdmci uvddéni na trh v celé Unii
pouzivat pouze spravci fondl EFSP, které splituji jednotnd kritéria kvality stanovend v tomto nafizeni.

(12) Za tGcelem zajisténi zietelného a identifikovatelného profilu fond EFSP, ktery odpovida jejich tcelu,
méla by existovat jednotnd pravidla pro slozeni portfolia a techniky investovéni, které mohou byt
u téchto fond pouzivany.

(13) S cilem zajistit, aby fondy EFSP nepfispivaly k vytvafeni systémovych rizik a aby se ve svych
investi¢nich aktivitich soustfedily na podporu kvalifikovanych podnikii v portfoliu, nemélo by byt
na trovni téchto fondd povoleno | vyuzivani pdkového efektu. Sprdvce fondu EFSP by mél byt na
trovni fondu EFSP oprdvnén pouze k poskytovini piijcek, vyddvdni dluhovych obligaci nebo
poskytovdni zdruk za predpokladu, Ze tyto piijcky, dluhové obligace nebo zdruky jsou kryty nespla-
cenymi zdvazky, a nezvysuji tedy expozice fondu nad ramec jeho upsaného kapitdlu. PenéZni piijcky
poskytnuté v rdmci tohoto pfistupu investory fondu EFSP, ktery je plné kryt kapitdlovymi zdvazky
téchto investorii, nezvysuji expozice fondu EFSP, a proto by mély byt povoleny. Aby vSak mohl
fond pokryt mimotddné potieby likvidity, které se mohou objevit mezi vyzvou investoriim
k pievedeni upsaného kapitdlu a skutecnym pfipsdnim kapitdlu na jeho dcty, mély by byt povoleny
krdtkodobé piijcky za predpokladu, Ze jejich vySe neptesihne nesplaceny upsany kapitdl.



C 353 E[260

Utednf véstnik Evropské unie

3.12.2013

Ctvrtek, 13. za¥ 2012

(14)

S cilem zajistit, aby fondy EFSP byly nabizeny pouze investortim, ktefi maji | zkuSenosti, znalosti
a odborné predpoklady k tomu, aby mohli pfijimat vlastni investicni rozhodnuti a fddné posuzovat
rizika s témito fondy spojend, a aby byla zachovdna divéra investort ve fondy EFSP, mély by byt
stanoveny uréité specidlni zaruky. Fondy EFSP by tudiz mély byt [ nabizeny jen investorim z fad
profesiondlnich klientt nebo takovym investortm, které lze povaZovat za profesiondlni klienty
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich ndstroji ] (). Aby vsak bylo mozné vytvorit dostate¢né Sirokou investorskou zdkladnu
pro investice do fonda EFSP, je rovnéz Zadouci, aby k témto fondtim méli piistup i jini investofi,
véetné jednotlivell s vysokym cistym jménim. Pro tyto jiné investory by mély byt stanoveny specialni
zdruky, aby se zajistilo, Ze fondy EFSP budou nabizeny pouze investorim s vhodnym profilem pro
uskutecnéni takovych investic. Tyto zdruky vylucuji nabizeni prostfednictvim programa pravidelného
spofeni. Kromé toho by mély byt umozZnény investice provddéné vedoucimi pracovniky, fediteli nebo
zaméstnanci, ktefi jsou zapojeni do sprdvnich Cinnosti sprdavce fondu EFSP, kdyZ tyto osoby
investuji do jimi spravovaného fondu EFSP, protoZe maji dostatecné znalosti k tomu, aby se
mohli takovych investic zicastnit.

S cilem zajistit, aby oznaceni ,EFSP* pouzivali pouze spravci fondt EFSP, ktefi spliuji jednotnd
kritéria kvality, pokud jde o jejich ptisobeni na trhu, mélo by toto nafizeni stanovit pravidla chovani
a vztahu spravce fondu EFSP a jeho investortl. Z téhoz divodu by toto nafizeni mélo také stanovit
jednotné podminky tykajici se FeSeni stfetu z4jmt témito sprdvci. Tato pravidla by méla rovnéz
vyZadovat, aby spravce mél pfijata nezbytnd organiza¢ni a administrativni opatfeni pro zajisténi
spravného feeni stietdl zdjmd.

(15a) Pokud md sprdvce fondu EFSP v imyslu povéfit iikoly tieti stranu, neméla by byt pFenesenim

(16)

tikolii ze sprdvce na tieti stranu ovlivnéna odpovédnost sprdvce viici fondu EFSP a jeho investo-
riim. Sprdvce fondu EFSP by kromé toho nemél pfendSet iikoly v takovém rozsahu, Ze by jej
v podstaté nebylo moziné ddle povaZovat za sprivce fondu EFSP a stal by se subjektem typu
»postovni schrdanka“. Sprdvce fondu EFSP by mél i naddle odpovidat za ¥ddné plnéni pfenesenych
tikolii a za diisledné dodrZovdni tohoto nafizeni. Preneseni iikolii by nemélo oslabit ticinny dohled
sprdvce fondu EFSP a piedevsim by nemélo sprdvci fondu EFSP brdnit v Cinnosti nebo v tom, aby
byl fond EFSP spravovdn v nejlepsim zdjmu investorii.

Hlavnim rysem investi¢nich fondti zaméfenych na socidlni podniky, ktery je odlisuje od ostatnich
druht investi¢nich fondg, je, Ze kromé finan¢niho zisku pro investory maji i pozitivni socidlni dopad.
Toto nafizeni by tedy mélo vyzadovat, aby sprdvci fondt EFSP zavedli postupy pro | méfeni
pozitivnich socidlnich dopadd, kterych md byt prostrednictvim investice do podniki z kvalifikovaného
portfolia dosazeno.

(16a) Fondy zaméfené na socidlni vysledky nebo dopady v soucasné dobé obvykle vyhodnocuji a porov-

ndvaji informace o tom, do jaké miry socidlni podniky dosahuji zamyslenych vysledkii. Existuje
Sirokd Skdla riznych typii socidlnich vysledkii nebo dopadii, o jejichZ splnéni miiZe socidlni podnik
usilovat. Z tohoto diivodu byly vypracovdny riizné metody urceni a méveni socidlnich dopadii. Pro
ilustraci firma, kterd se snaZi pomdhat znevyhodnénym osobdm, miiZe informovat o poctu takovych
osob, jimZ se dostalo pomoci — napt. o osobdch, které byly pfijaty do pracovniho poméru, vSak za
jinych okolnosti by zaméstndny nebyly. Dalsim piikladem miiZe byt firma, kterd usiluje o opétovné
zaclefiovdni propusténych véziiii do spolecnosti. Tato firma miiZe své vysledky hodnotit na zdkladé
miry recidivity. Fondy pomdhaji podnikim s p¥ipravou a poskytovdnim informaci o jejich cilech
a dosaZenych vysledcich a se shromaZdovdnim tdajii pro investory. I kdyZ jsou informace o soci-
dlnich dopadech pro investory velmi diileZité, je obtizné porovndvat riizné socidlni podniky a fondy,
a to jednak kviili rozdilnym ciliim, o néZ usiluji, jednak kviili rozmanitym pouZivanym strategiim.
Md-li byt dlouhodobé podporena co nejvétsi konzistentnost a srovnatelnost téchto informaci a co
nejvétsi efektivita postupii pro jejich shromazdovini, je Zddouci v této oblasti vypracovat akty
v prenesené pravomoci. Tyto akty v pienesené pravomoci by také mély zajistit vétsi jistotu pro
orgdny dohledu, fondy EFSP a socidlni podniky.

(1) UF vést. L 145, 30.04.2004, s. 1.
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(17) K zajistén{ integrity oznaceni ,EFSP by toto nafizeni mélo rovnéz obsahovat kritéria kvality tykajici
se organizace spravce fondu EFSP. Toto nafizeni by tudiz mélo stanovit jednotné, pfiméfené poza-
davky tykajici se potieby udrzovat odpovidajici technické a lidské zdroje |

(17a) V zdjmu ¥ddné sprdvy fondu EFSP a schopnosti jeho sprdvce kryt potencidlni rizika vyplyvajici
z Cinnosti fondu, by toto naf¥izeni mélo pro sprdvce fondu EFSP stanovit jednotné a priméfené
poZadavky na zachovdni dostatecného objemu vlastnich financnich prostiedkii. Tyto vlastni
financni prostiedky by mély byt dostatecné vysoké, aby se zajistilo nepfetrZité a Fddné Fizeni
fondu EFSP.

(18) Pro ticely ochrany investord je nezbytné zajistit, aby aktiva fondd EFSP byla fddné ocenéna. Predpisy
nebo zaklddaci dokumenty fondu EFSP by tudiz mély obsahovat pravidla o ocefiovdni aktiv. Tak by
méla byt zajiSténa integrita a transparentnost ocefiovani.

(19) S cilem zajistit, aby spravci fonda EFSP, které pouzivaji oznaceni ,EFSP“, fadné vykazovali ¢innosti
fondu, méla by byt stanovena jednotnd pravidla pro vyro¢ni zpravy.

(20) K zajisténi integrity oznaceni ,EFSP“ v ocich investorl je nezbytné, aby toto oznaleni pouzivali
pouze spravci fondd, jejichz investi¢ni politika a investi¢ni cile jsou plné transparentni. Toto nafizeni
by tudiz mélo stanovit jednotnd pravidla tykajici se pozadavkil na zvefejiiovani, kterd jsou zdvaznd
pro spravce fondt EFSP ve vztahu k investortm. Tyto pozadavky zahrnuji prvky specifické pro
investice do socidlnich podniki, aby mohlo byt dosazeno vétsi soudrznosti a porovnatelnosti téchto
informaci. To zahrnuje informace o kritériich a postupech pouzivanych pro vybér ur¢itych podniki
v portfoliu jako investi¢nich cilti. Déle sem patii informace o pozitivnim socidlnim dopadu, o jehoz
dosazeni investi¢ni politika usiluje, a jak by mél byt tento dopad sledovdn a posuzovén. K zajisténi
nezbytné davéry investort v tyto investice sem dale patii informace o aktivech fondu EFSP, kterd
nejsou investovana do kvalifikovanych podnikit v portfoliu, a jak jsou vybirdna.

(21) Pro zajisténi G¢inného dohledu nad plnénim jednotnych pozadavkd uvedenych v tomto nafizeni by
mél na to, zda spravci fondt EFSP dodrzuji jednotné pozadavky stanovené v tomto nafizeni, dohliZet
piislusny orgdn domovského ¢lenského statu. Spravee fondu EFSP, ktery chee sviij fond uvadét na trh
pod oznacenim ,EFSP*, by tudiz mél o svém zdméru uvédomit piislusny orgdn svého domovského
Clenského statu. Jestlize byly poskytnuty viechny nezbytné informace a pfijata vhodnd opatfeni, aby
byly splnény pozadavky tohoto nafizeni, piislusny orgdn by mél spravce fondu zaregistrovat. Tato
registrace by méla byt platnd v celé Unii.

(21a) V zdjmu snazsiho a efektivnéjsiho pieshranicniho uvddéni fondu EFSP na trh, by méla registrace
sprdvce probéhnout co nejrychleji.

(21b) Ackoli toto natizeni obsahuje zdruky pro ¥ddné vyuZivini fondi, mély by orgdny dohledu peclivé
zajistovat, aby byly tyto zdruky dodriovdny.

(22) Pro zajisténi G¢inného dohledu nad dodrzovanim stanovenych jednotnych kritérii by toto nafizeni
mélo obsahovat pravidla tykajici se okolnosti, za nichz je zapotiebi informace poskytnuté piislus-
nému orgdnu v domovském clenském staté aktualizovat.

(23) Pro zajisténi Gi¢inného dohledu nad plnénim stanovenych pozadavki by toto nafizeni mélo rovnéz
stanovit proces pieshrani¢nich ozndmeni mezi piislusnymi organy dohledu, ktery se spusti na zdkladé¢
registrace spravce fondu EFSP v jeho domovském staté.
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(24)

S cilem zachovat transparentni podminky pro uvddéni spravct fondt EFSP na trh v celé Unii by mél
byt evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA)), jenZ byl ziizen
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (1), povéfen vedenim centrdlni data-
béze obsahujici vSechny sprdvce fondii EFSP a jimi spravované fondy EFSP schvélené v souladu
s timto naffzenim.

(24a) Md-li pfislusny orgdn hostitelského clenského stdtu jednoznacné a prokazatelné divody domnivat

se, Ze sprdvce fondu EFSP na jeho iizemi toto nafizeni porusuje, ihned to ozndmi pfislusnému
orgdnu domovského clenského stdtu, ktery prijme ndleZitd opatieni.

(24b) Jestlize navzdory opattenim piislusného orgdnu domovského clenského stitu nebo kviili tomu, Ze

(26)

(27)

(28)

0 v v

tento orgdn v primétené lhiité Zddnd opatveni nepfijal &i sprdvce EFSP i naddle toto na¥izeni zjevné
porusuje, miiZe p¥islusny orgdn hostitelského clenského stdtu poté, co informuje pfislusny orgdn
domovského clenského stdtu, pfijmout vhodnd opatieni nezbytnd k ochrané investorii, vietné
moZnosti zakdzat prislusnému sprdvci dalsi uvddéni fondi EFSP na trh na dzemi hostitelského
clenského stdtu.

Pro zajisténi ucinného dohledu nad dodrzovanim stanovenych jednotnych kritérii by toto nafizeni
mélo obsahovat seznam pravomoci v oblasti dohledu, které by pfislusné orgdny mély mit k dispozici.

K zajistén{ fadného uplatiovani by toto nafizeni mélo obsahovat sprdvni sankce a opatieni v p¥ipadé
poruseni jeho hlavnich ustanoveni, konkrétné pravidel tykajicich se slozeni portfolia, zaruk souvise-
jicich s identitou zpusobilych investori a pouzivani oznaceni ,EFSP“ pouze registrovanymi spravci
fondt EFSP. Mélo by byt stanoveno, Ze poruseni téchto hlavnich ustanoveni bude mit za ndsledek
zdkaz pouzivani tohoto oznaceni a vymaz spravce fondu z rejstiiku.

Pfislusné orgdny v domovském a hostitelském clenském stité a Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy by si mély vyménovat informace tykajici se dohledu.

Ucinnd spoluprace v oblasti regulace mezi subjekty povétenymi dohledem nad dodrzovinim jedno-
tnych kritérif stanovenych v tomto nafizeni vyzaduje, aby se na vSechny pfislu§né vnitrostatni organy
a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vztahovala vysokd troven profesniho tajemstvi.

(28a) PFispévek fondii EFSP k riistu evropského trhu socidlnich investic bude zdviset na tom, jak budou

sprdvci fondii pouZivat oznaleni ,,EFSP“, jak budou toto oznaleni uzndvat investofi a zda bude
v celé Unii vytvoren silny ,ekosystém* pro socidlni podniky, ktery jim pomiiZe vyuZivat dostupné
moZnosti financovdni. Za timto iicelem by vSechny zainteresované strany, vietné subjektii na trhu,
pfislusnych orgdnii v Clenskych stdtech, Komise a dalSich pfislusnych subjekti v Unii, mély
usilovat o zajisténi velmi dobré obezndmenosti s moZnostmi, které nabizi toto nafizeni.

Technické normy ve finanénich sluzbach by mély zajistit soustavnou harmonizaci a vysokou troven
dohledu v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym znalostem, jimiz Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy disponuje, by bylo ti¢inné a vhodné povéfit tento orgn vypracovanim ndvrht provadeé-
cich technickych norem, které nebudou obsahovat politickd rozhodnuti, a jejich predlozenim Komisi.

() UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(30) Komise by méla byt zmocnéna k piijeti provadécich technickych norem prostrednictvim provadécich
aktd v souladu s clankem 291 Smlouvy o fungovédni Evropské unie a v souladu s ¢ldnkem 15
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 | Orgdn ESMA by mél byt povéfen
vypracovanim ndvrhu provaddécich technickych norem tykajicich se formdtu [ oznamovéni uvede-
ného v tomto natizeni.

(31) Za tucelem upfesnéni pozadavki stanovenych v tomto nafizeni by méla byt Komise v souladu
s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie zmocnéna pfijimat akty, pokud jde o upfesnéni
typii zboZi a sluZeb, které slouZi k dosaZeni urcitého socidlniho cile, nebo metod jejich vytvdieni
a situaci, v nichZ mohou byt vlastnikiim a investoriim vypldceny zisky, stfetG zdjmd, kterych se
spravci fondti EFSP museji vyvarovat, a krok, které je tfeba v tomto ohledu podniknout, podrobnosti
o postupech méfeni socidlntho dopadu, kterého maji podniky v kvalifikovaném portfoliu dosdhnout,
a obsahu informaci poskytovanych investoriim a zpiisobu jejich poskytovdni. Je zvldsté dilezité, aby
Komise v rdmci pfipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni, pficemz
zohledni samoregulacni iniciativy a kodexy chovdni. Konzultaci, které Komise povede béhem
pfiprav aktii v pienesené pravomoci, jimiZ se podrobné stanovi postupy méieni socidlniho dopadu,
kterého maji dosdhnout podniky v kvalifikovaném portfoliu, by se mély iilastnit pFislusné zainte-
resované strany a orgdn ESMA. Pfi pfipravé a vypracovdvdini aktii v pfenesené pravomoci by
Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty soubéiné, véas a vhodnym zpiisobem pred-
dvdny Evropskému parlamentu a Radé.

(33) Nejpozdgji ¢tyfi roky poté, co toto nafizeni vstoupi v platnost, by mél byt proveden pfezkum tohoto
nafizen{ za tcelem zohlednéni vyvoje trhu fondt EFSP. Pfezkum by mél zahrnovat obecné hodnoceni
fungovdni pravidel stanovenych timto nafizenim a zkuSenosti ziskanych pfi jejich uplatiiovdni. Na
zdkladé tohoto pfezkumu by Komise méla Evropskému parlamentu a Radé pfedlozit zpravu pifpadné
doprovézenou legislativnimi ndvrhy.

(33a) Komise by ddle méla do 22. Cervence 2017 zahdjit pfezkum interakce mezi timto nafizenim a jinymi
pravidly pro subjekty kolektivniho investovdni a jejich sprdvce, zejména s ustanovenimi smérnice
2011/61/EU. Tento piezkum by se mél zejména zaméfit na oblast piisobnosti tohoto nafizeni
a posoudit, zda je nutné jej rozsiFit, aby sprdvci vétsich alternativnich investicnich fondit mohli
pouZivat oznaleni ,,EFSP“. Na zdkladé tohoto piezkumu by Komise méla Evropskému parlamentu
a Radé predloZit zprdvu pfipadné doprovdzenou legislativnimi zménami.

(33b) Komise by v rdmci tohoto prezkumu méla posoudit vSechny piekdZky, které mohly investoriim
brdnit v erpdni prostiedkii z fondii, véetné dopadu na instituciondlni investory, na néZ se mohou
vztahovat jiné obezietnostni pravni piedpisy. Komise by také méla shromaZdovat iidaje k posouzeni
toho, jak fondy EFSP pfispély k plnéni jinych programii Unie, nap¥. programu Horizont 2020,
jejichZ cilem je rovnéZ podpora inovaci v Unii.

(33c) Komise by méla v souvislosti s piezkumem dafiovych ptekdZek pro pieshranitni investice riziko-
vého kapitdlu, jak je naplinovdn ve sdéleni Komise ze dne 7. prosince 2011 nazvaném ,, Akéni plin
ke zlepSeni pfistupu malych a stfednich podnikii k financovdni®, a v souvislosti s pFezkumem

tohoto nafizeni zvdZit vypracovdni rovnocenného piezkumu pfipadnych dariovych ptekdZek pro

fondy socidlniho podnikdni a posoudit mozné datiové pobidky, jeZ by mély v Unii podnitit socidlni
podnikdni.

(33d) Orgdn ESMA by mél posoudit své persondlni a financni potieby vyplyvajici z toho, Ze se ujme
plnéni svych pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a mél by o tom predloZit zprdvu
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.
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(34) Toto nafizeni dodrzuje zdkladni prava a cti zdsady uzndvané Listinou zdkladnich prav Evropské unie,
véetné prdva na respektovdni soukromého a rodinného Zzivota a svobodu podnikani.

(35) Zpracovavani osobnich ddaji provadéné v clenskych stitech v souvislosti s timto nafizenim a pod
dohledem piislusnych orgdnt ¢lenskych stdtd, zejména nezavislych vefejnych orgdnd urcenych ¢len-
skymi stity, se fidi smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. ffjna 1995
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto
udajt (1). Zpracovavani Gdajii provadéné Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy v rdmci tohoto
nafizeni a pod dohledem evropského inspektora ochrany tidaji se Hdi nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Gdaji orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji (3).

(36) JelikoZ cile tohoto nafizeni, konkrétné rozvoje vnitintho trhu pro fondy EFSP wytvofenim rdmce pro
schvalovani sprévc fondG EFSP, jenz usnadni nabizeni fondG EFSP v celé Unii, nelze uspokojivé
dosdhnout na iirovni clenskych stdtii, a proto jej z ditvodu jeho rozsahu a #cinkii 1ze doséhnout
jen na urovni Unie, mize Unie pfijimat opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosaZeni tohoto cile.

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA I
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Clanek 1

Toto nafizen{ stanovi jednotné pozadavky a pedminky pro sprivce subjekti kolektivniho investovéni, kteff
chtéji v souvislosti s uvddénim fondii EFSP na unijni trh pouZivat oznaceni ,EFSP*, | ¢imz pfispivd
k hladkému fungovani vnitintho trhu.

Toto nafizeni rovnéZz stanovi jednotnd pravidla tykajici se nabizeni fond EFSP | zpusobilym investorim
v Unii, sloZeni portfolia EFSP, zptisobilych investi¢nich néstroji a technik, jakoZ i organizace, transparent-
nosti a chovani spravct EFSP, ktefi nabizeji fondy EFSP v Unii.

Clanek 2

1. Toto nafizeni se vztahuje na spravce subjektil kolektivniho investovani definované v ¢l. 3 odst. 1 pism.
b), jejichZz celkovd spravovand aktiva neptekroci hranici uvedenou v &l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice
2011/61/EU a ktefi jsou usazeni v Unii a podléhaji registraci u piislusnych orgind svého domovského
¢lenského stitu v souladu s ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU, za pfedpokladu, Ze tito spravci
spravuji portfolia fondt EFSP |

f. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
f. vést. L 8, 12.01.2001, s. 1.
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la.  Sprdvci fondii EFSP, ktefi jsou registrovdni podle clinku 14 tohoto nafizeni a jejichZ celkovd
aktiva ndsledné prekroci hranici uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU, takZe je
pfislusné orgdny jejich domovského clenského stdtu musi zaregistrovat podle linku 6 uvedené smérnice,
mohou naddle pro uvddéni fondii EFSP na unijni trh pouZivat oznacleni ,EFSP“ za ptedpokladu, Ze
spliiuji poZadavky stanovené ve smérnici 2011/61/EU a i naddle ve vztahu k fondiim EFSP vidy vyhovuji
podminkdm stanovenym v cldncich 3, 5 a 9, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 1 pism. c), d) a e) tohoto nafizeni.

3a.  Sprdvci fondii EFSP, ktefi jsou registrovdni v souladu s timto nafizenim, mohou také spravovat
subjekty SKIPCP podléhajici povoleni podle smérnice 2009/65/ES za ptedpokladu, Ze jsou externimi
sprdvci.

Clanek 3

1. Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,evropskym fondem socidlntho podnikdni“ (fondem EFSP) se rozumi subjekt kolektivniho investovéni,
ktery:

i) md v dmyslu ve lhiité urené v piedpisech a zaklddacich dokumentech fondii EFSP investovat
alespont 70 % celkovych kapitdlovych vkladi a nesplaceného upsaného kapitilu do aktiv, kterd
piedstavuji kvalifikované investice;

ii) nikdy na ziskdni jingch aktiv neZ kvalifikacnich investic nepouZije vice neZ 30 % celkovych
kapitdlovych vkladii a nesplaceného upsaného kapitdlu;

iii) md sidlo na tzemi clenského stdtu nebo tieti zemé, pokud tato tieti zemé:

— neuplatiiuje politiku Zddnych &i pouze nomindlnich dani nebo takové dariové vyhody nabizi
dokonce subjektiim bez skutecné hospoddiské cinnosti a vyznamné ekonomické pritomnosti na
jejim tizemi;

— md ndleZitd ujedndni o spoluprdci s pfislusnymi tifady domovského clenského stdtu sprdvce
fondu EFSP, coZ znamend, Ze lze zajistit iicinnou vyménu informaci ve smyslu cldnku 21
tohoto nafizeni, které prisluSnym orgdniim umoZiiuji plnit jejich povinnosti v souladu s timto
narizenim;

— neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a tizemi vypracovaném Financnim akcnim
vyborem (FATF);

— podepsala s domovskym clenskym stdtem sprdvce fondu EFSP a s kaZdym dalSim clenskym
stdtem, v némZ maji byt podilové jednotky nebo akcie fondu EFSP nabizeny, dohodu, kterd
zajisti, aby tieti zemé v plném rozsahu dodriovala zdsady stanovené v clinku 26 vzorové
timluvy OECD o danich z pFijmu a majetku, jakoZ i dcinnou vymeénu informaci v oblasti dani,
vietné pripadnych mnohostrannych datiovych dohod.

Hranice uvedené v bodech i) a ii) se vypocitaji na zdkladé Cdstky, kterou lze investovat po odecteni
vSech pfislusnych ndkladi, drZeni hotovosti a penéZnich ekvivalentii.
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aa) ,pfislusnymi ndklady* se rozumi vSechny poplatky, vydaje a srdzky, které p¥imo Ci nepfimo hradi
investofi a na nichZ se sprdvce fondu EFSP dohodl s investory;

b) ,subjektem kolektivniho investovani* se rozumi alternativni investicni fond definovany v ¢l. 4 odst. 1
pism. a) smérnice 2011/61/EU;

o) kvalifikovanymi investicemi“ se rozumi ndsledujici ndstroje:

i) | ndstroj investovdni do vlastniho nebo kvazivlastniho kapitdlu vydany:

— kvalifikovanym podnikem v portfoliu a ziskany pfimo fondem EFSP od kvalifikovaného podniku
v portfoliu,

— kvalifikovanym podnikem v portfoliu vyménou za majetkovy cenny papir vydany kvalifiko-
vanym podnikem v portfoliu nebo

— podnikem, jehoz je kvalifikovany podnik v portfoliu dcefinou spole¢nosti, ktery byl ziskdn EFSP
vyménou za kapitdlovy ndstroj vydany kvalifikovanym podnikem v portfoliu;

i) sekuritizované a nesekuritizované dluhové ndstroje vydané kvalifikovanym podnikem v portfoliu;

iii) podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo nékolika jinych EFSP za predpokladu, Ze tyto fondy
EFSP samy neinvestovaly vice nez 10 % svych celkovych kapitdlovych vkladii a nesplaceného
upsaného kapitdlu do jinych fondii EFSP;

iv) zajiSténé nebo nezajisténé Gvéry, které fond EFSP poskytl kvalifikovanému podniku v portfoliu;

v) jakykoli jiny druh déasti v kvalifikovaném podniku v portfoliu;

d) kvalifikovanym podnikem v portfoliu“ se rozumi podnik, ktery v dobé investice EFSP nebyl pfijat
k obchodovdni na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému (MOS) definovaném
v &l. 4 odst. 1 bodech 14 a 15 smérnice 2004/39/ES | a ktery:

-i) md sidlo na dzemi clenského stdtu nebo tieti zemé, pokud tato tieti zemé:

— neuplatiiuje politiku Zddnych &i pouze nomindlnich dani nebo takové datiové vyhody nabizi
dokonce subjektiim bez skutecné hospoddiské Cinnosti a vyznamné ekonomické pritomnosti na
jejim tizemi;

— neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a iizemi vypracovaném Financnim akcnim
vyborem;

— podepsala s domovskym clenskym stdtem sprdvce fondu EFSP a s kaZdym dalsim Clenskym
stdtem, v némZ maji byt podilové jednotky nebo akcie fondu EFSP nabizeny, dohodu, kterd
zajisti, aby tieti zemé v plném rozsahu dodrZovala zdsady stanovené v lldnku 26 vzorové
timluvy OECD o danich z pFijmu a majetku, jakoZ i dicinnou vymeénu informaci v oblasti dani,
véetné piipadnych mnohostrannych dariovych dohod;
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ea)

Ctvrtek,

i) mé jako hlavni cil dosazeni méfitelného, pozitivniho socidlniho dopadu v souladu se svymi stano-
vami nebo jinymi predpisy nebo zaklddacimi dokumenty, jimiZ se zaklidd podnik, pokud tento
podnik:

— [ poskytuje sluzby ¢i zbozi ohrozenym osobdm, osobdm na okraji spole¢nosti, znevyhodnénym
nebo socidlné vyloucenym osobdm; |

— | pouzivd metodu vyroby zbozi ¢ poskytovini sluzeb, kterd zahrnuje podnikem vytyceny
socidln{ cil; nebo

— poskytuje finanéni podporu vyhradné socidlnim podnikiim definovanym v prvnich dvou odrdz-
kdch;

ii) pouzivd zisky predevsim k dosazeni svého stézejniho socidlniho cile v souladu se svymi stanovami,
vnitinimi piedpisy nebo jakymikoli jinymi ptedpisy &i zaklddacimi dokumenty podniku; tyto
predpisy ¢i zaklddaci dokumenty zavddi piedem definované postupy a pravidla pro situaci, kdy
by zisky byly rozdéloviny akcionditim a vlastnikim, s cilem zajistit, aby Zddné rozdélovdni zisku
neohrozilo stéZejni cil podniku; a

iii

Rad

je fizen odpovédnym a transparentnim zptsobem, zejména prostiednictvim zapojeni zaméstnanct,
zdkaznikd a zicastnénych subjektd, kterych se tykd jeho podnikatelskd ¢innost;

,lastnim kapitdlem® se rozumi vlastnicky podil v podniku, ktery méd podobu akcii nebo jinych forem
ticasti na kapitdlu podniku z kvalifikovaného portfolia, jenz byl vydédn jeho investorGim;

~kvazivlastnim kapitdlem“ se rozumi jakykoli druh finaniniho ndstroje, ktery je kombinaci vlastniho
kapitdlu a divéru a v jehoZ p¥ipadé je vynos spojen se ziskem nebo ztrdtou kvalifikovaného podniku
v portfoliu a jehoZ splaceni neni v p¥ipadé selhdni zcela zajisténo;

,uvddénim na trh“ se rozumi{ pfimé nebo nepfimé nabizeni nebo umistovéani podilovych jednotek nebo
akcii EFSP, které sprdvce spravuje, investorim s bydlistém nebo se sidlem v Unii z podnétu spravce
nebo jeho jménem;

supsanym kapitdlem* se rozumi jakykoli zdvazek, kterym investorovi vznikd povinnost nabyt ve lhiité
stanovené v piedpisech nebo zaklddacich dokumentech fondu EFSP podil nebo ucinit kapitdlové
vklady ve fondu EFSP;

,spravcem EFSP* se rozumi pravnickd osoba, jejimz predmétem podnikatelské Cinnosti je sprdva
jednoho nebo vice EFSP;

,domovskym ¢lenskym stitem“ se rozumi ¢lensky stdt, v némz je spravce EFSP usazen a v némZ musi
byt zaregistrovdn prislusnymi orgdny v souladu s ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU;

,Jhostitelskym ¢lenskym statem se rozumi ¢lensky stat, ktery neni jeho domovskym ¢lenskym stitem,
v némz spravce EFSP nabizi fondy EFSP v souladu s timto nafizenim;

Lprislusnym orgdnem“ se rozumi vnitrostatni orgdn, jejz Clensky stit na zdkladé prdvnich pfedpisti
povéii provadénim registrace spravctl subjektt kolektivniho investovani, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1;

13. zafi 2012
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ka) ,,SKIPCP“ se rozumi subjekt kolektivniho investovdni do prevoditelnjch cennych papirii povoleny
v souladu s clankem 5 smérnice 2009/65/ES.

Pokud jde o prvni pododstavec pism. b), umoZiiuje-li prdvni forma fondu EFSP interni sprdvu
a rozhodne-li se jeho Fidici orgdn nejmenovat externiho sprdvce, je fond EFSP zaregistrovdn jako sprdvce
fondu EFSP; fond EFSP, ktery je registrovdn jako interni spravce EFSP, nelze zaregistrovat jako externiho
sprdvce fondu EFSP jinych subjektii kolektivniho investovdni.

2. Komise je zmocnéna piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 24, které stanovi typy
sluzeb ¢i zboZzi a metody poskytovani sluzeb ¢i vyroby zboZi, které zahrnuji socidlni cil uvedeny v odst. 1
pism. d) bodé i) tohoto ¢lanku, pfiemZ se zohledni rtzné druhy kvalifikovanych podnika v portfoliu
a okolnosti, za nichz Ize zisk rozdélit vlastnikiim a investortim.

KAPITOLA 11
PODMINKY POUZIVANI OZNACENI ,EVROPSKY FOND SOCIALNIHO PODNIKANI“
Clinek 4

Spravci EFSP, ktefi spliuji pozadavky stanovené v této kapitole, jsou opravnéni pouZivat oznaceni ,EFSP*
v ramci uvddéni fond EFSP na trh v Unii.

Clanek 5

1. Sprévci EFSP zajisti, aby pii ziskavan{ jinych aktiv nez kvalifikacnich investic nebylo pro aéely ziskdni
téchto aktiv pouzito vice nez 30 % celkovych kapitdlovych vkladii a nesplaceného upsaného kapitalu.
Téchto 30 % se vypocitd na zdkladé Cdstky, kterou lze investovat po odecteni vech prislusnych ndkladii.
Drzeni hotovosti a penéznich ekvivalentt se pro tcely vypoctu této hrani¢ni hodnoty nezohledriuje, protoZe
hotovost a penézni ekvivalenty se nepovazuji za investice.

2. Sprdvce EFSP nesmi na trovni EFSP | pouzivat metody, které vedou ke zvyseni expozice fondu viici
riziku nad rdmec jeho upsaného kapitdlu, at uz se jednd o p@ijcku hotovosti nebo cennych papird, G¢ast na
derivatovych pozicich nebo jiny zptsob.

2a.  Sprdvce fondu EFSP smi na tirovni fondu EFSP pouze poskytovat piijcky, vyddvat dluhové obligace
nebo poskytovat zdruky, pokud jsou tyto pijcky, dluhové obligace nebo zdruky kryty nesplacenymi
zdvazky.

Clanek 6

1.  Spravci EFSP nabizeji podilové jednotky a akcie EFSP investortim, kteff jsou povazovéni za profesi-
ondlni klienty v souladu s oddilem I pfilohy II smérnice 2004/39[ES, nebo s nimi mize byt na pozddani
jako s profesiondlnimi klienti zachdzeno ve smyslu oddilu II pfilohy II smérnice 2004/39/ES, nebo jinym
investorim, pokud:

a) se tito jini investofi zavdzou k investici ve vysi alespoit 100 000 EUR; a
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b) tito jin{ investofi pisemné ozndmi v dokumentu, ktery neni soudsti smlouvy uzaviené ve véci zdvazku
tykajictho se investice, Ze jsou si védomi rizik spojenych s pldnovanym zdvazkem.

la. Odstavec 1 se pouZije na investice provddéné vedoucimi pracovniky, fediteli nebo zaméstnanci,
kdyZ tyto osoby investuji do jimi spravovaného fondu EFSP.

Clanek 7

Spravci EFSP ve vztahu k EFSP, ktery spravuji:

a) jednaji pii vykonu svych ¢innosti Cestné a nestranné, s patficnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti;

b) uplatiuji vhodné zdsady a postupy s cilem zabranit nekalym praktikdim, u nichz lze ocekdvat, Ze
poskodi zdjmy investord a kvalifikovanych podnikii v portfoliu;

¢) provozuji své obchodni ¢innosti tak, aby podpofili pozitivni socidlni dopad kvalifikovanych podnikii
v portfoliu, do nichZ investovali, a jednali v nejlepsim zdjmu fondd EFSP, které spravuji, investoril
v téchto EFSP, a integrity trhu;

d) uplatiiuji vysokou troven obezietnosti pfi vybéru a pribézném sledovani investic v kvalifikovanych
podnicich v portfoliu a pozitivniho socidlniho dopadu téchto podnikii;

¢) maji odpovidajici znalosti a povédomi o kvalifikovaném podniku v portfoliu, do né&jz investuji;

ea) jednaji se svymi investory nestranng;

eb) zajisti, aby Zddny investor nepoZival zvldstnich vyhod, ledaZe jsou tyto vyhody uvedeny ve piedpisech
nebo zaklddacich dokumentech fondu EFSP.

Clinek 7a

1. Pokud md sprdvce fondu EFSP v timyslu povéfit tikoly tieti stranu, nesmi byt pienesenim tikolii ze
sprdvce na tieti stranu dotlena odpovédnost sprdvce viili fondu EFSP a jeho investoriim. Sprdvce fondu
EFSP nesmi piendset tikoly v takovém rozsahu, Ze ho v podstaté nelze naddle povaZovat za sprdvce fondu
EFSP, nebot se stal subjektem typu ,,postovni schrdinka*.

2.  Preneseni iikolii nesmi oslabit iicinny dohled sprdvce fondu EFSP a pfedevsim nesmi sprdvci fondu
EFSP brdnit v Cinnosti nebo v tom, aby byl fond EFSP spravovin v nejlepsim zdjmu investorii.

Clanek 8

1. Spravci EFSP rozpoznaji stiety zdjmi a predchdzeji jim, a neni-li mozné stfetim zajma predejit, Fesi
a sleduji je a v souladu s odstavcem 4 tyto stfety z4jm@i bezodkladné oznamuji s cilem zabrénit tomu, aby
nezddoucim zptsobem ovlivnily zdjmy EFSP a jejich investorl, a zajistit poctivé zachdzeni s EFSP, které
spravuji.
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2. Spravci EFSP ur¢i predevsim takové stiety zdjmd, které mohou vyvstat mezi

a) spravci EFSP, osobami, které skutecné fidi obchodni ¢innost sprévce EFSP, zaméstnanci nebo vSemi
osobami, které p¥mo ¢i nepfimo kontroluji spravce EFSP nebo jsou timto spravcem kontrolovany,
a fondem EFSP fizenym spravcem EFSP nebo investory v téchto EFSP;

b) fondem EFSP nebo investory v tomto EFSP a jinym EFSP F{zenym spravcem tohoto EFSP nebo investory
v tomto jiném EFSP;

ba) fondem EFSP nebo investory do tohoto fondu EFSP a subjektem kolektivniho investovdni nebo
subjektem SKIPCP, ktery je spravovdn stejnym sprdvcem fondu EFSP nebo investory do tohoto
subjektu kolektivniho investovdni nebo subjektu SKIPCP.

3. Spravci EFSP vedou a pouzivaji G¢inné organizacni a administrativni postupy pro splnéni pozadavkd
stanovenych v odstavcich 1 a 2.

4. Ozndmeni konfliktd zdjmt ve smyslu odstavce 1 se uplatni v piipadé, Ze organizaéni opatfeni pfijatd
spravcem EFSP k rozpozndni, pfedchdzeni, feSeni a sledovdni stfett z4jmd nejsou dostatend k tomu, aby
s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizika poskozeni zdjmu investort budou odvricena. Spravci EFSP jasné
ozndm{ obecnou povahu nebo zdroje stfetdl zdjmil investorim pfedtim, nez provedou obchod jejich
jménem.

5. Komise se zmoctiuje piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 24, jimiz se vymezuje:

a) druhy stfetli zdjmt podle odstavce 2 tohoto ¢lanku;

b) opatieni, kterd | spravce EFSP | pfijimd v rdmci svych struktur a organizacnich a administrativnich
postupl v zdjmu rozpozndvani, predchdzeni, feseni, sledovani a oznamovdni stetd zdjmd.

Clanek 9

1. Spravci EFSP pouzivaji pro kazdy EFSP, ktery spravuji, postupy k méfeni [ rozsahu, v némz kvali-
fikované podniky v portfoliu, do nichz EFSP investuje, dosahuji pozitivniho socidlntho dopadu, k némuz se
zavdzaly. Sprdvci zajisti, aby tyto postupy byly jasné a transparentni a zahrnovaly ukazatele, které se
mohou podle socidlniho cile a povahy kvalifikovaného podniku v portfoliu tykat jedné Ci vice ndsledu-
jicich oblasti:

a) zaméstnanost a trh pnice;

b) normy a prdva souvisejici s kvalitou pracovnich mist;

c) socidlni zaclenéni a ochrana zvldstnich skupin; rovné zachdzeni a pfileZitosti, nediskriminace;

d) vefejné zdravi a veiejnd bezpecnost;

e) pristup k systémiim socidlniho zabezpeleni, zdravotnictvi a vzdéldvdni a diisledky pro tyto systémy.
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2. Komise je zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 24, které podrobné
stanovi postupy uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku, které se tykaji riznych kvalifikovanych podniki
v portfoliu.

Clanek 10

Spravci EFSP vzdy maji dostate¢ny kapital a vyuzivaji odpovidajici a vhodné lidské a technické zdroje, které
jsou nezbytné k zajisténi fadné spravy EFSP.

Sprdvci fondii EFSP musi byt za vSech okolnosti schopni doloZit, Ze vlastni financni prostiedky fondu
jsou dostatecné k zajisténi jeho nepietrzitého chodu, a zdivodnit, proc lIze tyto prostiedky povaZovat za
dostatecné v souladu s clinkem 13.

Clanek 11

1.  Pravidla pro ocefiovani aktiv budou stanovena v piedpisech nebo zaklidacich dokumentech EFSP a
zajisti ¥ddny a transparentni priibéh ocefiovdni.

la.  PouZivané postupy ocefiovdni zajisti fddné ocenéni aktiv a alespoii jednou rocné vypocet hodnoty
aktiv.

1b.  Orgin ESMA v zdjmu konzistentniho ocefiovdni kvalifikovanych podnikii v portfoliu vypracuje
pokyny, v nichZ stanovi spolecné zdsady pro zachdzeni s investicemi v téchto podnicich s ohledem na

jejich stéZejni cil, ktery spocivd v dosaZeni méfitelného pozitivniho socidlniho dopadu, a na to, zda své
zisky pouZivaji v prvni fadé na dosaZeni tohoto cile.

Clanek 12

1.  Spréavci EFSP poskytnou piislusnému orgdnu domovského ¢lenského sttu vyrocni zpravu za kazdy
spravovany EFSP nejpozdéji 6 mésici po skonceni dcetntho obdobi. Ve zpravé bude popsino slozeni
portfolia EFSP a ¢innosti za posledni rok. Ddle v ni budou zvefejnény zisky fondu EFSP na konci jeho
existence a pripadné zisky, které byly rozdéleny za celou dobu jeho existence. Bude rovnéz obsahovat
finan¢ni Gty EFSP ovéfené auditorem. Audit potvrdi, Ze penéini prostiedky a aktiva jsou vedena na jméno
fondu a Ze sprdvce fondu EFSP vytvofil a uchovdvd dostateiné zdznamy a provddi kontroly pouZivini
jakéhokoli manddtu nebo kontroly nad penéZnimi prostiedky a aktivy fondu EFSP a jeho investorii. Audit
se provddi alespori jednou roiné. Vyrotni zpriva bude vypracovdna v souladu se stdvajicimi standardy
finan¢niho vykaznictvi a podminkami dohodnutymi mezi spravcem EFSP a investory. Spravci EFSP na
pozadani poskytnou zpravu investorim. Spravci a investofi EFSP se mohou vzdjemné dohodnout na
poskytovani dalsich informaci.

2. Vyro¢ni zprdva musi obsahovat alespon tyto informace:

a) podrobné informace o celkovych socidlnich vysledcich dosazenych prostfednictvim investicni politiky
a metod¢ pouzité k méfeni téchto vysledkd;

b) piehled piipadnych prodeji, k nimz doslo ve vztahu ke kvalifikovanym podnikiim v portfoliu;

¢) popis toho, zda k prodejim dalsich aktiv EFSP, kterd nejsou investovdna do kvalifikovanych podnika
v portfoliu, doslo na zdklad¢ kritéril uvedenych v ¢l. 13 odst. 1 pism. e);
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d) prehled ¢innosti, které spravce EFSP vykonal ve vztahu ke kvalifikovanym podnikéim v portfoliu, jak je
uvedeno v ¢l 13 odst. 1 pism. k);

da) informace o povaze a icelu jinych investic, neZ jsou investice kvalifikovaného portfolia uvedené v cl.
4 odst. 1.

3. Pokud je spravce fondu rizikového kapitilu povinen zvefejnit vyro¢ni finanéni zpravu v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavkii
na priihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovini na
regulovaném trhu ('), kterd se tykd kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, mohou byt informace
uvedené v odstavci 1 || poskytnuty bud oddélené, nebo jako doplnék vyroéni finan¢ni zpravy.

Clanek 13
1. Predtim, neZ spravci EFSP ucini investi¢ni rozhodnuti, sdéli svym investoriim jasnym a srozumitelnym

zpiisobem ndsleduji informace o jimi spravovaném fondu EFSP:

a) totoznost spravce EFSP a piipadnych dalsich poskytovatelt sluzeb, s nimiz sprévce EFSP uzaviel
smlouvu ve véci jimi vykondvané spravy, a popis jejich povinnosti;

aa) objem vlastnich prostiedkii, které md sprdvce fondu EFSP k dispozici, a podrobné prohldSeni, pro¢
sprdvce fondu EFSP povaZuje tyto prostiedky za dostatecné k zachovdni adekvdtnich lidskych a tech-
nickych zdrojii, které jsou nezbytné k ¥ddné sprivé dotéeného fondu EFSP;

b) popis investi¢ni strategie a cilti EFSP, v¢etné popisu:
i) typl podnikt z kvalifikovaného portfolia, do nichZ zamysli investovat;
ii) jingch fondii EFSP, do nichZ zamysli investovat;

iii) typii kvalifikovanych podnikii v portfoliu, do nichZ zamysli investovat jakykoli jiny fond EFSP
uvedeny v bodé ii);

iv) zamyslenych nekvalifikovanych investic;
v) technik | které zamysli pouzit; a
vi) piislusnych omezeni pro investovani;

¢) porzitivni socidlni dopad, kterého md byt dosazeno prostfednictvim investi¢ni politiky EFSP, véetné
piipadné spolehlivé prognézy takovych vysledkt a informaci o dosavadnich vysledcich v této oblasti;

d) metody pouzivané k méfeni socidlnich dopadu;
¢) popis aktiv kromé kvalifikovanych podnika v portfoliu a postuptr a kritérii, které jsou pouzivany pro
vybér téchto aktiv, s vyjimkou hotovosti nebo penéznich ekvivalenti;

() Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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f) popis rizikového profilu EFSP a piipadnych rizik spojenych s aktivy, do nichz mize fond investovat,
nebo technik investovani, které lze pouzit;

g) popis postupu oceniovani EFSP a metod ocenovéani aktiv vcetné metod pouzivanych k ocenovani
kvalifikovanych podniki v portfoliu;

h) popis vSech souvisejicich ndkladii a jejich maximaln{ vyse;
i) popis toho, jak je stanovena odména sprdvce EFSP;
j) dosavadni finanéni vysledky EFSP, pokud jsou dostupné;

k) podptirné sluzby podnikiim a dalsi podptrnd opatfeni, které spravce EFSP poskytuje nebo zajistuje
prostiednictvim tfetim osob s cilem umoznit rozvoj, rist nebo i béznou cinnost kvalifikovanych
podnikd v portfoliu, do nichz EFSP investuje, nebo — pokud tyto sluzby ¢&i ¢innosti nejsou poskytovany
— objasnéni této skutecnosti;

) popis postupti, kterymi mtze EFSP zménit investi¢ni strategii nebo investi¢ni politiku nebo oboji.

2. Vsechny informace uvedené v odstavci 1 musi byt zfejmé a nesmi byt zavddéjici. Budou pravidelné
aktualizovany a pfipadné piezkoumdviny.

3. Pokud md spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu povinnost zvefejnit v souladu se smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2003/71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt
zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirii k obchodovdni (') nebo v souladu s vnitrostdtnimi
pravnimi piedpisy prospekt tykajici se fondu EFSP, mohou byt informace uvedené v odstavci 1 tohoto
clanku ] poskytnuty bud oddélené, nebo jako souddst prospektu.

4. Komise se zmocfiuje ptijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 24, jimiz se vymezuje:
a) obsah informaci uvedenych v odst. 1 pism. b) az e) a k) tohoto ¢lanku;

b) jak lze zajistit jednotnou prezentaci informaci uvedenych v odst. 1 pism. b) az e) a k) tohoto ¢lanku
s cilem zajistit co nejvyssi Groven srovnatelnosti.
KAPITOLA 1II
DOHLED A SPRAVNI SPOLUPRACE
Clanek 14
1. Sprévci EFSP, ktef{ pro acely uvddéni svého EFSP na trh chtéji pouZivat oznaceni ,,EFSP“, o tomto
zaméru informuji piislusny organ svého domovského ¢lenského statu a poskytnou tyto informace:

a) totoznost osob, které skute¢né fidi ¢innost spravce EFSP;

b) identitu EFSP, jejichz podilové jednotky ¢i akcie budou nabizeny, a jejich investi¢ni strategie;

(") UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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¢) informace o opatfenich pfijatych za Gcelem splnéni pozadavka kapitoly II;

d) seznam clenskych statd, v nichZ spravce EFSP hodld uvadét jednotlivé EFSP na trh;

da) seznam stdtii a tietich zemi, v nichZ sprdvce ESFP zfidil nebo hodld zfidit evropské fondy socidlniho
podnikdni.

2. Prisludny orgdn domovského ¢lenského stitu zaregistruje spravce EFSP pouze za piedpokladu, Ze jsou
splnény tyto podminky:

-a) osoby, které skutecné vykondvaji Cinnost sprdavy EFSP, maji dostatecné dobrou povést a dostateiné
zkuSenosti i v souvislosti s investicnimi strategiemi, které dany sprdvce EFSP uplatiiuje;

a) informace pozadované podle odstavce 1 jsou dplné;

b) opatfeni ozndmend podle odst. 1 pism. c) jsou s to zajistit splnéni pozadavki kapitoly II;

ba) ze seznamu poskytnutého podle odst. 1 pism. da) vyplyvd, Ze vSechny EFSP jsou zfizeny v souladu
s ¢l. 3 odst. 1 pism. a) bodem iii) tohoto nafizeni.

3. Registrace bude platit na celém dzemi Unie a umoZni spravcim EFSP uvddét EFSP na trh pod
oznacenim ,,EFSP“ v celé Unii.

Clanek 15

Sprévce EFSP aktualizuje informace poskytnuté pfislusnému organu domovského ¢lenského statu v piipade,
ze hodla:

a) nabizet novy EFSP;

b) nabizet stdvajici EFSP v ¢lenském stdté, ktery neni uveden na seznamu podle ¢l. 14 odst. 1 pism. d).

Clinek 16

1. Okamzité po registraci spravce EFSP, po vzniku nového EFSP, pfiddni nového sidla pro z¥izeni EFSP
nebo piiddni nového clenského stdtu, v némzZ hodld sprdvce EFSP uvddét evropské fondy socidlniho
podnikdni na trh, ozndmi pFislusny orgin domovského clenského stitu tuto skutecnost clenskym stitim
uvedenym v souladu s ¢l. 14 odst. 1 pism. d) | a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

2. Hostitelské clenské stity uvedené v souladu s ¢l. 14 odst. 1 pism. d) tohoto nafizeni nestanovi pro
spravce EFSP registrovaného v souladu s ¢lankem 14 zddné pozadavky nebo spravni postupy v souvislosti
s uvadénim EFSP na trh, ani nepodmifuji uvadéni na trh ziskdnim souhlasu pifed jeho zahdjenim.

3. ZaGlelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku vypracuje Evropsky organ pro cenné papiry
a trthy navrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi forma ozndmeni.
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4. Orgdn ESMA predlozi Komisi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi nejpozdéji do ... (¥).

5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v odstavci 3 postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) 1095/2010.

Clanek 17
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vede centrdlni databézi, kterd je vefejné p¥istupnd na internetu

a kterd obsahuje seznam sprdvcl EFSP registrovanych v Unii v souladu s timto nafizenim a evropskych
fondii socidlniho podnikdni, které uvddéji na trh, a také zemi, v nichZ se na trh uvddgji.

Clanek 18

1. Piislusny organ domovského ¢lenského statu vykondva dohled nad dodrzovanim pozadavkd stanove-
nych v tomto nafizeni.

la.  Md-li pFislusny orgdn hostitelského clenského stdtu jednoznainé a prokazatelné divody domnivat
se, Ze sprdvce fondu EFSP na jeho tizemi toto nafizeni porusuje, neprodlené to ozndmi pfislusnému
orgdnu domovského Clenského stdtu, ktery piijme ndleZitd opatteni.

1b.  JestliZe navzdory opatienim pfislusného orgdnu domovského clenského stdtu nebo kviili tomu, Ze
tento orgdn v piimétené lhité Zddnd opatieni nepfijal Ci sprdvce EFSP i naddle toto nafizeni zjevné
porusuje, miiZe pFislusny orgdn hostitelského clenského stitu v diisledku této skutecnosti a poté, co
informuje pfislusny orgdn domovského clenského stdtu, p¥ijmout vhodnd opatieni nezbytnd k ochrané
investoril, vietné moZnosti zakdzat ptislusnému sprdvci dalsi uvddéni jeho fondii EFSP na trh na tzemi
hostitelského clenského stdtu.

Clanek 19

Prislusné orgdny maji v souladu s vnitrostdtnim prdvem svéfeny veskeré pravomoci v oblasti dohledu
a vysetfovani, které jsou nezbytné pro vykon jejich funkce. Bude jim zejména svéfena pravomoc:

a) vyzadat si jakykoli dokument v jakékoli formé a obdrzet ¢i opatiit si jeho kopii;

b) vyzadat si od spravce EFSP bezodkladné poskytnuti informaci;

¢) vyzadat si informace od osob zapojenych do aktivit spravce EFSP nebo EFSP;

d) provadét kontroly na misté s pfedchozim ohldSenim nebo bez pfedchoziho ohlaseni;

e) piijmout vhodna opatteni, aby zajistila, Ze spravce EFSP nadale plni pozadavky tohoto nafizenf

f) vydat nafizeni s cilem zajistit, aby spravce EFSP plnil pozadavky tohoto nafizeni a upustil od opakovani
chovéni, které mize ptedstavovat poruseni tohoto nafizeni.

(*) Devét mésicii ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 20

1. Clenské stity stanovi pravidla pro ukldddni spravnich sankci a opatfeni | za poruseni ustanoveni
tohoto nafizeni a pfijmou veskerd opatfeni nezbytnd k jejich provadéni. Stanovené sprdvni sankce a opatfeni
| musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Clenské stity oznidmi Komisi a ESMA do ... (*) pravidla pro sankce uvedené v odstavci 1. Dile
bezodkladné ozndmi Komisi a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy jakékoli ndsledné zmény téchto
pravidel.

Clanek 21

1. Prislusny orgdn domovského clenského stitu pfi respektovdni zdsady proporcionality pfijme vhodnd
opatfeni uvedend v odstavci 2, pokud sprdvce EFSP:

a) neplni pozadavky, které se vztahuji na slozeni portfolia, a porusuje tak clinek 5;

b) porusuje clinek 6 tim, Ze nabizi podilové jednotky a akcie EFSP nezpiisobilym investoram |

¢) pouZivd oznaleni ,,EFSP“, aniz jsou registrovani u piislusného orgdnu svého domovského ¢lenského
statu v souladu s cldnkem 14;

ca) pouZivd oznaleni ,EFSP“, kdyZ uvddi na trh fondy, které nejsou zfizeny v souladu s . 3 odst. 1
pism. a) bodem iii) tohoto nafizeni;

cb) ziskal registraci na zdkladé nepravdivych iidajii nebo jakymikoli protiprdvnimi prostfedky, a porusil
tak cldnek 14;

s

cc) nejednal p¥i vykonu svych Cinnosti Cestné a nestranné, s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti,
a porusil tak &. 7 pism. a);

cd) neuplatiioval vhodné zdsady a postupy s cilem zabrdnit nekalym praktikdm, a porusil tak cl. 7 pism.
b);

ce) opakované nesplnil poZadavky podle clanku 12 tykajici se vyrocni zprdvy;

cf) opakované nesplnil povinnost informovat investory v souladu s clinkem 13.

2.V pfipadech uvedenych v odstavci 1 piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu piijmou podle
okolnosti nasledujici opatfeni:

-a) piijmou opatieni s cilem zajistit, aby sprdvce EFSP jednal v souladu s ¢l. 3 odst. 1 pism. a) bodem
iii), s clankem 5, 6, s &l. 7 pism. a) a b) a s Clinky 12, 13 a 14 tohoto nafizeni;

a) zakdZi pouzivani oznaceni ,,EFSP“ a provedou vymaz sprivce EFSP z rejstiiku.

(*) 24 mésict po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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3. Pfislusny orgdn domovského clenského stitu bezodkladné informuje piislusné orgény hostitelskych
¢lenskych statti ozndmenych v souladu s ¢l. 14 odst. 1 pism. d) a orgdn ESMA o vymazu spravce EFSP
z rejstifku uvedeného v odst. 2 pism. a) tohoto clanku.

4. Pravo nabizet jeden nebo vice EFSP pod oznacenim ,EFSP“ v Unii konéi s okamzitou d¢innosti
k datu, k némuz bylo pfijato rozhodnuti prislusného orgdnu uvedené v odst. 2 pism. a).

Clanek 22

1.  Prislusné orgdny a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy navzdjem spolupracuji pro ticely providéni
jejich tkolii podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné orgdny a orgdn ESMA si vyméiiuji veskeré informace a dokumentaci potfebnou k plnéni
jejich povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) ¢&. 1095/2010, zejména k rozpozndni
a ndpravé nedostatkd, které predstavuji poruseni tohoto nafizeni.

Clinek 22a

V pfipadé neshody ptislusnych orgdnii clenskych stdtii ve véci posouzeni, postupu &i opominuti jednoho
pfislusného orgdnu v oblastech, v nichZ toto nafizeni vyZaduje spoluprdci nebo koordinaci mezi p¥islus-
nymi orgdny z vice clenskych stdtii, mohou p¥islusné orgdny postoupit zdleZitost orgdnu ESMA, ktery
miiZe postupovat v souladu s pravomocemi, které mu byly svéieny podle clinku 19 nafizeni (EU)
. 1095/2010, pokud dand neshoda nesouvisi s ¢l. 3 odst. 1 pism. a) bodem -i) nebo ¢l. 3 odst. 1
pism. d) bodem -i) tohoto nafizeni.

Clanek 23

1. Pro viechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piislusné organy nebo Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy, jakoz i auditory a odborniky povéfené piislusnymi orgdny a Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy, plati povinnost mlcenlivosti. Zddné dvérné informace, které tyto osoby ziskaji pfi vykonu
svych sluzebnich povinnosti, nesmé&ji sdélit jiné osobé nebo organu jinak nez v souhrnné podobé, z niz
nelze jednotlivé identifikovat spravce EFSP a fondy EFSP, aniz jsou dotleny piipady stanovené trestnim
pravem a F{zenim podle tohoto nafizeni.

2. Piislusnym orgdntim clenskych stitl nebo Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy nesmi byt
branéno ve vyméné informaci v souladu s timto nafizenim nebo dal§imi pravnimi ptedpisy, které se vztahuji
na spravce EFSP a fondy EFSP.

3.V ptipadé, Ze piislusné orgdny a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy ziskaji divérné informace
v souladu s odstavcem 1, mohou je pouzit pouze pii vykonu svych sluzebnich povinnosti a pro ucely
spravnich a soudnich fizeni.

KAPITOLA IV
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI{
Clanek 24

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéfend Komisi podléhd podminkdm stanovenym
v tomto ¢lanku.
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2. Preneseni pravomoci uvedené v | ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 9 odst. 2 a ¢l. 13 odst. 4 je svéfeno
Komisi na dobu ¢tyt let od ... (*).Komise vypracuje zprdvu o vykonu pienesené pravomoci nejpozdéji devét
mésicti pred koncem tohoto ¢tyiletého obdobi. Preneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné
dlouhd obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni ndmitku nejpoz-
déji tii mésice pred koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v | ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 8 odst. 5,
¢l. 9 odst. 2 a ¢l. 13 odst. 4 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize uréenych. Rozhodnuti nabyva Géinku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo
k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Rozhodnuti nemd vliv na platnost zaddnych aktl v prenesené
pravomoci, které jsou jiz v platnosti.

4. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu
a Rade.

5. Akt v pfenesené pravomoci vstoupi v platnost, jen pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovily ndmitky ve lhaté t# mésicii ode dne ozndmeni tohoto aktu Evropskému parlamentu a Radé,
nebo pied uplynutim uvedené lhaty, pokud Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi o svém zdméru
ndmitky nevyslovit. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhata prodlouzi o tii mésice.

Clinek 25

1. Nejpozdéji ctyfi roky ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni Komise toto nafizeni pfezkoumd.
Prezkum bude zahrnovat obecné hodnoceni fungovani pravidel stanovenych timto nafizenim a zkuSenosti
ziskanych pii jejich uplatiiovani, véetné:

a) rozsahu pouziti oznaceni ,, EFSP“ spravci EFSP v riiznych clenskych stdtech, at jiz vnitrostitné, nebo
v zahranif;

aa) zemépisného umisténi fondii EFSP a skutecnosti, zda jsou nutnd dalsi opat¥eni k zajisténi toho, aby
byly EFSP zfizovdny v souladu s cl. 3 odst. 1 pism. a) bodem iii);

ab) zemépisného a odvétvového rozloZeni investic fondii EFSP;

b) wvyuziti rznych kvalifikovanych investic EFSP a jejich dopadu na rozvoj socidlnich podnikét v Unii;

ba) vhodnosti vytvoieni evropského oznaleni ,socidlni podnik*;

bb) mozZnosti rozsifit nabizeni fondii EFSP i na nekvalifikované investory;

¢) praktického pouziti kritérii pro urceni kvalifikovanych podniki v portfoliu, pfislusného dopadu na
rozvoj socidlnich podnikd v Unii a jejich pozitivniho spolecenského dopadu;

ca) analyzy postupii pouZivanych sprdvci EFSP za ticelem méieni pozitivnich socidlnich dopadii téchto
podnikii v kvalifikovaném portfoliu v souladu s clinkem 9 a hodnoceni proveditelnosti zavedeni
harmonizovanych norem pro méveni socidlniho dopadu na iirovni Unie zpiisobem, ktery je v souladu
se socidlni politikou Unie;

(*) Den vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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cb) vhodnosti doplnéni tohoto nafizeni reZimem pro depozitdre;

cd) vhodnosti zahrnuti fondii EFSP mezi ndstroje, které mohou byt investicnimi aktivy podle smérnice
2009/65/ES;

ce) pfiméfenosti poZadavkii na informace podle linku 13, zejména toho, zda jsou dostatecné k tomu,
aby investofi mohli ucinit informované investicni rozhodnuti;

¢f) zkoumdni mozZnych dafiovych piekdZek pro fondy socidlniho podnikdni a posouzeni moZnych daiio-
vych pobidek, jez by mély v Unii podnitit socidlni podnikdni;

cg) posouzeni veskerych piekdZek, které mohly investoriim brdnit v Cerpdni prostiedkii z fondii, vietné
dopadu na instituciondlni investory, na néZ se mohou vztahovat jiné obezietnostni prdvni predpisy
Unie.

2. Po pfezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
pfedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu, k niz bude v piipadé potieby piilozen legislativni
ndvrh.

Clinek 25a

1. Do 22. ervence 2017 Komise zahdji pFezkum interakce mezi timto nafizenim a jinymi pravidly pro
subjekty kolektivniho investovdni a jejich sprdvce, zejména s ustanovenimi smérnice 2011/61/EU. Tento
piezkum se bude zabyvat oblasti piisobnosti tohoto nafizeni. V jeho rdmci budou shromdzdény iidaje

v

k posouzeni, zda je nutné tuto oblast piisobnosti rozsifit a umoznit, aby se mohli sprdvci EFSP stdt
i sprdvci, ktefi spravuji EFSP, u nichZ celkovd spravovand aktiva ptesahuji mezni hodnotu stanovenou
v ¢l 2 odst. 1.

2. Po ptezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
predloZi Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu, k niZ bude v piipadé potieby pfiloZen legisla-
tivni ndvrh.

Clanek 26

Tato nafizen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldeni v Utednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 22. ¢ervence 2013, s vyjimkou ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 9 odst. 2 a ¢l. 13 odst. 4,
které se pouziji ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech clenskych stitech.

V..

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda/piedsedkyné piedseda/piedsedkyné
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