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Dohoda mezi USA a EU o koordinaci programii oznacovani energetické acinnosti
kancelafskych pristrojii stitky

P7 TA(2012)0403

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 26. fijna 2012 k ndvrhu rozhodnuti Rady
o podpisu a uzavieni dohody mezi vlddou Spojenych stitd americkych a Evropskou unii
o koordinaci programii oznafovdni energetické ucinnosti kanceldfskych pfistroji Stitky

(09890/2012 - C7-0134/2012 — 2012/0048(NLE))

(2014/C 72 E[21)

(Souhlas)
Evropsky parlament,
— s ohledem na nédvrh rozhodnuti Rady (09890/2012),

— s ohledem na ndvrh dohody mezi vlidou Spojenych stiti americkych a Evropskou unii o koordinaci
programu oznacovéni energetické c¢innosti kanceldiskych pristroji stitky (10193/2012),

— s ohledem na zadost o souhlas, kterou pfedlozila Rada v souladu s ¢lanky 194 a 207 a ¢l. 218 odst. 6
druhym pododstavcem pism. a) Smlouvy o fungovani Evropské unie (C7-0134/2012),

— s ohledem na ¢lanek 81 a ¢l. 90 odst. 7 jednaciho fadu,
— s ohledem na doporuceni Vyboru pro pramysl, vyzkum a energetiku (A7-0275/2012),
1. udélyje svijj souhlas s uzavienim dohody;

2. povéfuje svého ptedsedu, aby predal postoj Parlamentu Radé a Komisi, jakoz i vldddm a parlamentim
Clenskych stati a Spojenych sttt americkych.

Trhy finan¢nich ndstrojii a zruseni smérnice 2004/39/ES ***]

P7_TA(2012)0406

Pozméiovaci ndvrhy pfijaté Evropskym parlamentem ze dne 26. ffjna 2012 k ndvrhu smérnice

Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich néstrojii a o zruseni smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2004/39/ES (pfepracované znéni) (COM(2011)0656 - C7-0382/2011 -
2011/0298(COD)) (')

(2014/C 72 E[22)

(Rddny legislativni postup — prepracovéni)
[Pozméfiovaci ndvrh 1, neni-li uvedeno jinak]
POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU (*)

k navrhu Komise

(") Véc byla vrdcena pfislusnému vyboru k opétovnému projedndni v souladu s ¢l. 57 odst. 2, druhy pododstavec (A7-
0306/2012).

(*) Pozménovaci ndvrhy: novy text nebo text nahrazujici pivodni znéni je oznacen tu¢nou kurzivou, vypusténi textu je
oznaceno symbolem |
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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o trzich finan¢nich néstrojit a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
(pfepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

poté, co postoupily ndvrh legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentdm,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru (?),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
nastroju (¥) byla nékolikrdt podstatné zménéna. Vzhledem k novym zméndm by uvedend smérnice
méla byt z divodu srozumitelnosti a ptehlednosti pfepracovéna.

) Ucelem smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investicnich sluzbich v oblasti
cennych papird (°) bylo stanovit podminky, za kterych povolené investitni podniky a banky
mohou poskytovat zvlastni sluzby nebo zfizovat pobocky v jinych clenskych stitech na zdkladé
povoleni a pod dohledem domovské zemé. Proto smérnice usilovala o harmonizaci pozadavkt na
investiéni podniky, pokud jde o pocate¢ni povoleni a provoz, v¢etné pravidel chovani. Rovnéz
stanovila harmonizaci nékterych podminek pro fungovani regulovanych trha.

(3) V poslednich letech zacalo na finan¢nich trzich aktivné piisobit vice investort, kterym se nabizi jesté
komplexngjsi a $irsi soubor sluzeb a ndstroji. Vzhledem k tomuto vyvoji by mél byt pravni rdmec
Evropské unie rozsifen na vSechny Cinnosti zaméFené na investory. Proto je nutné stanovit stupen
harmonizace nezbytny k tomu, aby byla investortim nabizena vysokd droven ochrany a aby inves-
ticni podniky mohly poskytovat sluzby v celé Evropské unii, kterd je vnitinim trhem, na zdkladé
dohledu domovské zemé. Smérnice 93/22/EHS proto byla nahrazena smérnici 2004/39/ES.

4) Finanéni krize odhalila nedostatky ve fungovéni a transparentnosti finan¢nich trha. Vyvoj finan¢nich
trhi poukédzal na potiebu posilit rdmec pro regulaci trhii finanénich néstrojti, véetné p¥ipadii, kdy
k obchodovdni na takovych trzich dochdzi mimoburzovné, s cilem zvysit transparentnost, posky-
tnout lepsi ochranu investoriim, posilit divéru, Tesit neregulované oblasti a zajistit, aby organy
dohledu mély patficné pravomoci k plnéni svych tkoli.

f. vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.
. vést. C 191, 29.6.2012, s. 80.
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(5) Regulaéni orgdny na mezindrodni tirovni se shodly, Ze nedostatky ve spravé a fizeni fady finan¢nich
instituci, véetné absence t¢inného systému kontrol v nich, pfedstavuji faktor, ktery pfispél k finan¢ni
krizi. PEliSné a neobezietné riskovani muize vést k selhani jednotlivych finan¢nich instituci a k
systémovym problémim v ¢lenskych stitech i po celém svété. Nespravné jedndni podniktt posky-
tujicich sluzby klientim muaze vést k poskozeni investorti a ztrdté jejich davéry. Za dcelem feSeni
potencidlné kodlivych G¢inkd téchto nedostatki v mechanismech spravy a fizeni spole¢nosti by
ustanoven{ této smérnice méla byt doplnéna o podrobnéjsi zdsady a minimalni normy. Tyto zdsady
a normy by se mély uplatiiovat s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti struktury investi¢nich
podnikt. Bez ohledu na odpovédnost akciondii zajistit, aby rady Fddné vykondvaly své povinnosti,
by tato opatfeni méla zahrnovat omezeni poctu vedoucich pozic, které by vedouci pracovnici
finanénich instituci mohli zastdvat. Opatieni by méla byt uplatnéna zpiisobem, jenZ by zohled-
fioval poZadavky tcinného Fizeni téchto instituci, a méla by soucasné umoznit, aby vedouci
pracovnici téchto podnikii mohli p¥ipadné naddle piisobit jako vedouci pracovnici neziskovych
organizaci v souladu se socidlni odpovédnosti podnikii.

(6) Skupina na vysoké trovni pro finan¢ni dohled v Evropské unii vyzvala Evropskou unii, aby vypra-
covala harmonizovangjsi soubor predpisti v oblasti finanéni regulace. V souvislosti s budouci evrop-
skou strukturou dohledu Evropskd rada na svém zasedani ve dnech 18. a 19. cervna 2009 rovnéz
zdtiraznila, Ze je tfeba vytvofit jednotny evropsky kodex, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni
instituce pusobici na jednotném trhu.

(7) Vzhledem k vy$e uvedenym skutenostem se smérnice 2004/39/ES nyni zcasti piepracovavd
v podobé této nové smérnice a z¢dsti se nahrazuje nafizenim (EU) ¢. ...[... [MiFIR]. Spolecné by
oba pravni ndstroje mély tvofit pravni rdmec upravujici pozadavky platné pro investi¢ni podniky,
regulované trhy, poskytovatele sluzeb vykazovéni daji a finanéni instituce ze tietich zemi posky-
tujici investicni sluzby nebo cinnosti v Evropské unii. Tato smérnice by tedy méla byt vykldddna
spole¢né s uvedenym nafizenim. Smérnice by méla obsahovat ustanoveni upravujici povoleni
¢innosti, nabyti kvalifikované ucasti, vykon svobody usazovdni a svobody poskytovani sluzeb,
podminky vykonu ¢innosti investiénich podnika k zajisténi ochrany investors, pravomoci organd
dohledu v domovském nebo hostitelském ¢lenském stdté a rezim sankci. Protoze hlavnim cilem
a pfedmétem tohoto ndvrhu je harmonizace vnitrosttnich pfedpist tykajicich se zminénych oblasti,
mél by byt ndvrh zaloZen na ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovini Evropské unie (Smlouva
o fungovdni EU). Forma smérnice je vhodnd k tomu, aby bylo pfipadné mozno pfizplisobit
provadéci ustanoveni v oblastech, kterych se tato smérnice tyka, specifickym vlastnostem konkrét-
niho trhu a prévniho systému v jednotlivych ¢lenskych stétech.

(8)  Je vhodné do seznamu financnich ndstroji zafadit || komoditni derivaty a jiné ndstroje, které jsou
vytvofeny a se kterymi se obchoduje zptisobem, jenz vyzaduje podobny typ regulace jako tradi¢ni
finan¢ni ndstroje. Pojistné smlouvy tykajici se linnosti v rdmci odvétvi stanovenych v priloze
I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II) (') nejsou pro iicely této
smérnice povaZoviny za derivdty Ci derivitové smlouvy, pokud jsou uzavieny s pojistovnou,
zajistovnou, pojistovnou ze tieti zemé nebo zajiStovnou ze tieti zemé.

9) Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami na emise (EUA — povolenky EU) doslo k fadé
podvodnych praktik, coz by mohlo narusit divéru v systémy pro obchodovédni s emisemi ziizené
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvofeni systému pro
obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynti ve Spolecenstvi (?), a proto se pfijimaji
opatien{ k posileni systému registrti povolenek EU a zpfisnéni podminek pro otevieni G¢tu k obcho-
dovani s témito povolenkami. V zdjmu posileni integrity a zajisténi efektivniho fungovani uvedenych
trhd, véetné komplexniho dohledu nad obchodni ¢innosti, je vhodné doplnit opatfeni pfijatd v ramci
smérnice 2003/87[ES, a tedy plné zahrnout povolenky na emise do oblasti plisobnosti této smérnice
a nafizeni (EU) ¢ ...[... [MAR] | Na druhou stranu je vhodné vyjasnit, Ze spotové ménové
transakce do piisobnosti této smérnice nepatii, piestoZe do ni spadaji ménové derivdty.

1) UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1.

(") U
() Uk vést. L 275, 25.10.2003, s. 32.
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Ucelem této smérnice je zahrnout podniky, jejichz obvyklym predmétem podnikdni nebo ¢innosti je
poskytovat investi¢ni sluzby a/nebo vykondvat investi¢ni ¢innost na profesiondlnim zdkladé. Z oblasti
ptisobnosti této smérnice by proto mély byt vynaty vSechny osoby, které vykondvaji jinou profesi-
ondlni ¢innost.

Je nutné vytvotit komplexni regula¢ni rdmec upravujici provadéni transakei s finan¢nimi néstroji bez
ohledu na metody obchodovani pouzivané k uzavirdni téchto transakci, aby byla pfi provddéni
transakci investort zaji§téna vysoka kvalita a integrita i celkovd efektivita finan¢niho systému. Mél
by byt stanoven soudrzny a s ohledem na rizika pfizpiisobeny rdmec pro regulaci hlavnich typt
mechanismi provadéni piikazd, které jsou v soucasné dobé zastoupeny na evropském finan¢nim
trhu. Je proto nutné vedle regulovanych trhéi uznat i novou generaci organizovanych obchodnich
systémd, které by mély podléhat povinnostem zaméfenym na zachovéni efektivniho a fadného
fungoviéni financnich trhti a zajistit, aby tyto organizované obchodni systémy nevyuZivaly prdvnich
mezer.

Vsechny obchodni platformy, tedy regulované trhy, mnohostranné systémy obchodovdni (MTF)
a organizované obchodni systémy (OTF), by mély stanovit transparentni pravidla upravujici piistup
k systému. Zatimco vSak regulované trhy a systémy MTF by mély nadile podléhat ] podobnym
pozadavkiim, koho mohou pfijmout za ¢leny nebo dcastniky, systémy OTF by mély mit moZnost
uréit a omezit piistup mimo jiné na zdkladé dlohy a povinnosti, které maji ] ve vztahu ke svym
klientdm. Obchodni platformy by mély mit moZnost dovolit uZivateliim specifikovat druh toku
pfikazii, s nimiZ jejich p¥ikazy vstoupi do interakce, jesté neZ jejich pfikazy budou zaneseny do
systému, pokud tak bude Cinéno otevienym a transparentnim zpiisobem a pokud to neznamend
diskriminaci ze strany organizdtora platformy.

I Jako systematicti organizdtofi by mély byt definovdny investicni podniky, které organizovang,
pravidelné a systematicky obchoduji na vlastni Gcet, pficemz provddgji pitkazy klientd mimo
regulovany trh, systém MTF nebo OTF v rdmci dvoustranného systému. S cilem zajistit objektivni
a ucinné pouziti této definice na investi¢ni podniky by jakékoli dvoustranné obchodovani providéné
s klienty mélo byt relevantni a kvalitativni kritéria slouzici k urceni investi¢nich podnikd, které se
museji registrovat jako systematiCti internalizdtofi, stanovend v ¢lanku 21 nafizeni Komise (ES)
¢.1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provaddi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES pokud jde o eviden¢ni povinnosti investicnich podnikd, hldseni obchodd,
transparentnost trhu, pfijimani finan¢nich ndstroji k obchodovani a o vymezeni pojma pro tdcely
zminéné smérnice ('), by méla byt doplnéna kritérii kvantitativnimi. Zatimco obchodni platformy
jsou mechanismy, v nichZ dochdzi k interakci pocetnych zdjmi tfetich osob na ndkupu nebo
prodeji v rdmci systému, systematickému internalizdtorovi by nemélo byt povoleno sdruzovat
nékupni a prodejni zdjmy tetich osob zpiisobem, jakym to z hlediska funkcnosti &ini obchodni
platforma.

Oblast pusobnosti této smérnice by neméla zahrnovat osoby, které spravuji vlastni majetek,
a podniky, které neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykondvaji investi¢ni ¢innost kromé obchodo-
vani na vlastni acet, pokud nejsou tvirci trhu, ¢leny nebo tcastniky regulovaného trhu nebo
systému MTF nebo pokud neprovadéji pitkazy klientl obchodovanim na vlastni Gcet. V rdmci
vyjimky by oblast ptsobnosti této smérnice neméla zahrnovat osoby, které obchoduji na vlastni
Gcet s finanénimi néstroji jako clenové ¢ ucastnici regulovaného trhu nebo systému MTF i jako
tvirci trhu v souvislosti s komoditnimi derivéty, povolenkami na emise nebo jejich derivaty, pokud
je tato Cinnost doplitkova k jejich hlavni ¢innosti, kterd pii posuzovani v rdmci skupiny nespociva
v poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich sluzeb ve smyslu smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pfistupu k &innosti
tvérovych institucia o jejim vykonu (2). Technickd kritéria urcujici, kdy je ¢innost doplitkové k takové
hlavn{ ¢innosti, by méla byt objasnéna v regulacnich technickych normdch, s ptihlédnutim ke
kritériim uvedenym v této smérnici, kterd by méla zahrnovat rozsah linnosti a miru sniZovdni
rizika vyplyvajiho z hlavni Cinnosti. Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni Gcet provadénim piikazi
klientd, by se mély fadit i podniky, které provadéji piikazy raznych klientd tim, Ze je sesouhlasi na
principu pdrovéni piikazl (tzv. back to back obchodovéni), a které by mély byt povazoviny za
podniky jednajici na vlastni ticet a podléhat ustanovenim této smérnice tykajicim se jak provadéni
piikazti na tcet klientd, tak obchodovéni na vlastni Gcet. Provadéni piikazt tykajicich se financ¢nich

. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1.
. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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nastroju jako dopliikovd ¢innost mezi dvéma osobami, jejichz hlavni ¢innosti pfi posuzovéani
v rdmci skupiny neni poskytovdni investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich
sluzeb ve smyslu smérnice 2006/48/ES, by se nemélo povazovat za obchodovani na vlastni dcet
provadénim piikazt klientd.

(15)  Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim rozumét osoby fyzické i pravnické.

(16)  Z oblasti ptisobnosti této smérnice by mély byt vylouceny pojistovny, které podléhaji nélezitému
dozoru vykondvanému piislusnymi orgdny obezfetnostniho dohledu a které spadaji do oblasti
pusobnosti smérnice 2009/138/ES, s vyjimkou nékterych ustanoveni tykajicich se pojistnych
produktii pouZivanych jako investicni prostfedky. Investice jsou Casto klientiim proddviny
v podobé pojistnych smluv jakoZto alternativy nebo ndhrady financnich ndstrojii regulovanych
na zdkladé této smérnice. V zdjmu zajisténi jednotné ochrany neprofesiondlnich klientii je diileZité,
aby investice v rdmci pojistnych smluv podléhaly stejnym standardnim pravidlim obchodniho
jedndni, zejména pokud jde o FeSeni stietii zdjmii, omezeni pobidek a pravidel pro zajisténi
vhodnosti poradenstvi i vhodnosti obchodii nespojenych s poradenstvim. Ochrana investorii
a poZadavky v oblasti stietu zdjmii v této smérnici by se proto mély uplatiiovat rovnéZ na
investice souvisejici s pojistnymi smlouvami a méla by byt zajisténa koordinace mezi touto
smérnici a ostatnimi pfisluSnymi prdvnimi predpisy vietné smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovdni pojisténi ().

(17)  Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jez neposkytuji investicni sluzby tfetim
osobdm, ale jejichZ ¢innost spocivd vyhradné v poskytovani investicnich sluzeb vlastnimu matei-
skému podniku, dcefinému podniku nebo jinému dcefinému podniku vlastniho matetského
podniku.

(18)  Z oblasti pasobnosti této smérnice by dale mély byt vylouceny osoby, které poskytuji v ramci
profesiondlni ¢innosti investi¢ni sluzby pouze prilezitostné, pokud je tato ¢innost upravena piedpisy
a doty¢né predpisy piilezitostné poskytovani investi¢nich sluzeb nevylucuji.

(19)  Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji vyhradné
ve spravé systémi zaméstnanecké spoluticasti, a které tudiz neposkytuji investi¢ni sluzby tietim
osobam.

(20)  Z oblasti ptsobnosti této smérnice je nutné vyloucit centralni banky a dalsi subjekty vykondvajici
podobné funkce, jakoZz i vefejné orgdny povéfené Fizenim vefejného dluhu nebo do této oblasti
zasahujici, pfi¢emz tento pojem zahrnuje i investice v této oblasti, s vyjimkou subjektd, jez jsou
Caste¢né nebo zcela ve vlastnictvi statu a jejichZz tloha je obchodni nebo spojend s nabyvinim
majetkovych dcasti.

(21) S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centrdlnich bank (ESCB), dali vnitrostdtni
subjekty plnici podobné funkce a subjekty zasahujici do Fizeni vefejného dluhu je vhodné takové
vyjimky omezit na subjekty a instituce, které své funkce plni v souladu s pravem jednoho ¢lenského
stdtu nebo v souladu s prévnimi pfedpisy Evropské unie, a ddle i na mezindrodni subjekty, jichz je
jeden nebo vice ¢lenskych stitd ¢lenem.

(22)  Z oblasti pusobnosti této smérnice je rovnéz nutné vyloucit subjekty kolektivniho investovani
a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinovdny na tdrovni Evropské unie, a depozitdfe
¢i spravee téchto subjektti, protoZe jejich ¢innost podléhd zvlastnim predpisim piimo této ¢innosti
pfizptsobenym.

() Uf. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.
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(24)

(25)
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(28)

Pro dobie fungujici vnitini trh s elektfinou a zemnim plynem a pro vykon tikolii provozovatelii
pienosové soustavy podle smérnice 2009/72/ES ('), smérnice 2009/73/ES (?), nafizeni (ES)
¢. 714/2009 (3), nafizeni (ES) ¢. 715/2009 (*) nebo podle kodexii sité ¢i pokynii pfijatych podle
uvedenych nafizeni je nezbytné, aby byli provozovatelé prenosové soustavy vyiiati z piisobnosti
téchto smérnic p¥i vyddvdini pienosovych prdv, bud v podobé fyzickych pienosovych prdv, nebo
finanénich pFenosovych prdv, a pfi poskytovdni platformy pro sekunddrni obchodovdni.

Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti pisobnosti této smérnice, mély by doty¢né osoby trvale spliiovat
podminky takovych vynéti. Zejména pokud osoba poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykondvd
investi¢ni ¢innost a je vyfata z oblasti pisobnosti této smérnice, protoze tyto sluzby nebo ¢innosti
jsou ve vztahu k jeji hlavni ¢innosti pii posuzovéni v rdmci skupiny doplikové, nemélo by se vynéti
na tuto osobu vztahovat, jestlize poskytovani téchto doplitkovych sluzeb nebo ¢innosti prestane byt
doplikové ve vztahu k hlavni ¢innosti.

Pro zajisténi ochrany investord a stability financniho systému by mély osoby, které poskytuji
investi¢ni sluzby ajnebo vykondvaji investi¢ni ¢innost spadajici do oblasti ptsobnosti této smérnice,
podléhat povoleni vydanému domovskym clenskym stdtem.

Uvérové instituce povolené podle smérnice 2006/48/ES by k poskytovani investiénich sluzeb nebo
vykonu investi¢ni ¢innosti nemély potiebovat dalsi povoleni podle této smérnice. Pokud se avérova
instituce rozhodne poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni ¢innost, mély by piislusné
organy pfed vydanim povoleni ovéfit, zda instituce spliiuje odpovidajici ustanoveni této smérnice.

Strukturované vklady vznikly jako forma investi¢niho produktu, avsak na rozdil od jinych struktu-
rovanych investic se na né nevztahuji zadné pravn{ pfedpisy v oblasti ochrany investorti na Grovni
Evropské unie. Je proto vhodné posilit diivéru investori a vytvofit jednotnéjsi regulaci v oblasti
distribuce riiznych strukturovanych retailovych investi¢nich produktd, aby byla v celé Evropské unii
zajisténa piiméfend Groven ochrany investorti. Z toho divodu je vhodné zahrnout strukturované
vklady do oblasti ptisobnosti této smérnice. V tomto ohledu je nutno uvést, ze vhledem k tomu, Ze
strukturované vklady pfedstavuji formu investi¢niho produktu, nezahrnuji prosté vklady napojené
pouze na trokové sazby jako Euribor nebo Libor, bez ohledu na to, zda jsou drokové sazby
stanoveny piedem, nebo zda jsou pevné nebo pohyblivé. Tyto prosté vklady tedy nespadaji do
oblasti piisobnosti této smérnice.

K posileni ochrany investort v Evropské unii je vhodné omezit podminky, za kterych mohou
Clenské stity vyloucit z pouziti této smérnice osoby poskytujici investiéni sluzby klientiim, ktefi
v dusledku toho nejsou touto smérnici chrdnéni. Zejména je vhodné pozadovat, aby clenské staty
uplatiovaly na uvedené osoby prinejmensim obdobné pozadavky, jaké jsou stanoveny v této smér-
nici, a to predevsim ve fdzi povolovéni, pfi posuzovani jejich povésti a zkuSenosti i vhodnosti
akciondft, pfi pfezkumu podminek prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoZ pozadavky tykajic
se pravidel vykonu ¢innosti.

Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu nebo vice investi¢nich sluzeb, na které se
nevztahuje jeho povoleni, nebo vykondvé jednu nebo vice investi¢nich ¢innosti, na které se nevzta-
huje jeho povoleni, nemél by potiebovat dalsi povoleni podle této smérnice.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES ze dne 13. Cervence 2009 o spolecnych pravidlech pro
vnitini trh s elektfinou (UF. vést. L 198, 30.7.2009, s. 20).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/73/ES ze dne 13. Cervence 2009 o spolecnych pravidlech pro
vnitini trh se zemnim plynem (U¥. vést. L 211, 14.8.2009, s. 94).

(}) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 ze dne 13. Cervence 2009 o podminkdch pistupu do

sité

pro pieshranini obchod s elektfinou (UF. vést. L 211, 14.8.2009, s. 15)

(*) Nafizeni Evropskeho purlamentu a Rudy (ES) ¢.7 15/2009 ze dne 13. lervence 2009 o podminkdch pristupu
k plyndrenskym piepravnim soustavim (UF. vést. L 211, 14.8.2009, s. 36);
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(29)  Pro dcely této smérnice by pFijimdn{ a pfedavani piikaz mélo zahrnovat také spojeni dvou ¢i vice
investorti i provadéni transakci mezi témito investory.

(30)  Investi¢ni podniky a avérové instituce distribuujici finanéni ndstroje, které samy vydavaji, by mély
podléhat ustanovenim této smérnice, pokud svym klientim poskytuji investi¢ni poradenstvi. Za
ticelem vylouceni nejistoty a posileni ochrany investorti je vhodné stanovit, aby se smérnice pouzila
v piipadech, kdy investi¢ni podniky a tvérové instituce distribuuji na primdrnim trhu finanéni
néstroje, které samy vydavaji, aniz by poskytovaly poradenstvi. Za timto G¢elem by se méla rozsifit
definice sluzby provadéni piikazii na tcet klientd.

(31)  Zésady vzajemného uzndvani a dohledu domovského ¢lenského statu vyzaduji, aby piislusné organy
Clenskych statd nevydaly nebo odebraly povoleni, pokud okolnosti, jako je obsah programu &innosti,
zemépisnd lokalizace nebo ¢innost skute¢né vykondvand, jasné naznacuji, Ze se investi¢ni podnik
rozhodl pro pravni systém uréitého ¢lenského stitu jen proto, aby se vyhnul piisnéjsim normdm
platnym v jiném ¢lenském stdté, na jehoZz tizemi hodld vykondvat nebo kde vykonavd veétsi ¢dst své
Cinnosti. Investi¢ni podnik, ktery je pravnickou osobou, by mél mit povoleni vydané v ¢lenském
staté, v némz md sidlo. Investi¢ni podnik, ktery neni pravnickou osobou, by mél mit povoleni
vydané v clenském stdté, v némz se nachdzi jeho Ustfedi. Kromé toho by clenské stity mély
vyzadovat, aby se ustfedi investiéniho podniku vzdy nachdzelo v jeho domovském clenském stdté
a aby tam také skute¢né vykondvalo ¢innost.

(32)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44[ES ze dne 5. zaf{ 2007 pokud jde o procesni
pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani Gasti ve finan¢nim
sektoru (1), stanovila podrobna kritéria pro obezietnostni posuzovani navrhovanych nabyti v inves-
ticnim podniku a pro postup jejich uplatiovéni. V zdjmu zajisténi pravni jistoty, jasnosti a predvi-
datelnosti, pokud jde o proces posuzovani a jeho vysledek, je vhodné kritéria a proces obezietnost-
niho posuzovani stanoveny ve smérnici 2007/44[ES potvrdit. Pfislusné orgdny by pfedeviim mély
ohodnotit vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle
vSech téchto kritéril: povésti navrhovaného nabyvatele; povésti a zkuSenosti vSech osob, které
budou fidit ¢innosti investi¢niho podniku; finanéniho zdravi navrhovaného nabyvatele; skuteénosti,
zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet obezietnostni pozadavky na zakladé této smérnice
a ostatnich smérnic, zejména smérnic 2002/87[ES (3 a 2006/49/ES (%); skutecnosti, zda nabyti
nezvysi stfet zdjmil; skutecnosti, zda existuje divodné podezieni, ze dochdzi nebo doslo k prani
penéz nebo k financovani terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu ¢ldnku 1 smérnice
2005/60/ES () nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jedndni.

(33) Investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povoleni vydaného v jeho domovském ¢lenském stité, by mél
byt oprévnén poskytovat investicni sluzby nebo vykondvat investi¢ni ¢innost v celé Evropské unii,
aniz by musel Zddat o zvldstni povoleni u pfislusného orginu clenského stitu, ve kterém hodld
sluzby poskytovat nebo ¢innost vykondvat.

(34)  Nekteré investi¢ni podniky jsou od urcitych povinnosti ulozenych smérnici 2006/49/ES osvobozeny,
a proto by mély mit povinnost udrZovat ur¢itou minimdlni vysi kapitdlu nebo pojisténi odpovéd-
nosti za $kody pii vykonu povoldni nebo kombinaci obojiho. Pii tipravich vyse tohoto pojisténi by
mély byt zohlednény dpravy provedené v ramci smérnice 2002/92/ES. Timto zvldstnim zachdzenim
pro tlely kapitdlové priméfenosti by neméla byt dotfena Zddnd rozhodnuti tykajici se vhodného
zachdzeni s témito podniky v rdmci budoucich zmén pravnich predpisti Evropské unie o kapitdlové
pfiméfenosti.

() Uf. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad dvéro-
vymi institucemi, pojistovnami a investiénimi podniky ve finanénim konglomerdtu (Uf. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich
podniki a dvérovych instituci (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. ffjna 2005 o piedchdzeni zneuZiti finan¢niho
systému k prani penéz a financovani terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).
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(35)

(36)

(39)

Oblast ptisobnosti obezietnostni pravni dpravy by se méla omezit pouze na subjekty, které z divodu
fizeni obchodniho portfolia na profesiondlnim zdkladé predstavuji pro ostatni Gcastniky trhu zdroj
rizika protistrany, a proto by z oblasti pisobnosti této smérnice mély byt vylouceny subjekty, které
s finanénimi néstroji, véetné komoditnich derivatd spadajicich do této smérnice, obchoduji na vlastni
Ucet, i subjekty, které pifi posuzovani v ramci skupiny poskytuji v oblasti komoditnich derivatt
klientim své hlavni ¢innosti investiéni sluzby jako sluzby doplikové, pokud hlavni ¢innosti neni
poskytovéni investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice.

Na ochranu vlastnickych prév investora i jinych obdobnych prav investora tykajicich se cennych
papird, jakoZ i jeho prdv tykajicich se penéznich prostredkd svéfenych podniku by tato prava méla
byt ptedeviim jasné odliSena od prav podniku. Tato zdsada by vSak podniku neméla branit v tom,
aby vykondval ¢innost vlastnim jménem, ale na Géet investora, pokud to povaha transakce vyZaduje
a pokud s tim investor souhlasi, napiiklad v p¥ipadé pijcovani cennych papiri.

Pozadavky tykajici se ochrany majetku klientti jsou zdsadnim ndstrojem ochrany klientti pfi posky-
tovani sluzeb a ¢innosti. Tyto pozadavky lze vylouit, pfevede-li se plné vlastnické pravo k penéznim
prostiedktim nebo finanénim ndstrojim na investiéni podnik za Gcelem kryti soucasnych nebo
budoucich, skute¢nych, podminénych & potencidlnich zdvazkd. Tato $irokd moznost mize vést
k nejistoté a muze ohrozit G¢innost pozadavka tykajicich se ochrany majetku klientd. Je proto
vhodné, alespori pokud jde o majetek neprofesiondlnich klientd, za déelem zajisténi nebo jiného
kryti jejich zdvazk( omezit moZnost investi¢nich podniki uzavirat dohody o zajisténi s pfevedenim
vlastnického préva, které jsou definovany ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/47ES ze
dne 6. ¢ervna 2002 o dohodéch o finan¢nim zajisténi (*).

Je nutné posilit tlohu fidicich orgdnti investi¢nich podnikd, aby se zajistilo ¥adné a obezfetné vedeni
podnikii a podpora integrity trhu a zdjmi investord. V zdjmu koherentniho pfistupu k vedeni
podnikii je vhodné co nejvice harmonizovat poZadavky na investicni podniky s poZadavky uvede-
nymi ve smérnici .../...[EU [CRD IV] a zajistit, aby tyto poZadavky byly piimétené s ohledem na
povahu, rozsah a sloZitost jejich Cinnosti. Aby se predeslo stfetiim zdjmu, nemél by byt vykonny
clen fidiciho orgdnu investicniho podniku zdroveii vykonnym clenem fidiciho orgdnu obchodni
platformy, ale mohl by byt nevykonnym clenem takového fidiciho orgdnu, napfiklad s cilem
dosdhnout iicasti uZivatelii na rozhodovdni. Ridici orgdn investicntho podniku by mél trvale
vénovat dostatek Casu a mit adekvétni znalosti, schopnosti a zkusenosti nezbytné k porozuméni
obchodni ¢innosti investiéniho podniku a souvisejicim hlavnim rizikéim. S cilem pfedejit skupino-
vému mysleni a usnadnit kriticky pohled na piislusné otazky by spravni rady investi¢nich podnika
mély byt dostatecné rozmanité co do véku, pohlavi, piivodu, vzdéldni a profesnich zkusenosti, aby
piedstavovaly rizné ndzory a zkuSenosti. Zvlast vyznamné je vyvazené zastoupeni Zen a muzll, ma-
li byt zajisténo adekvétni zastoupeni demografické skutecnosti. Za dalsi pozitivni zpiisob, jimZ lze
podpofit rozmanitost, lze povaZovat zastoupeni zaméstnancii v ¥idicim orgdnu, pokud se uplat-
fiuje, jelikoZ doddvd klicovou perspektivu a zajistuje skutecnou znalost vnitiniho fungovdni
instituce. Ddle jsou nezbytné mechanismy k tomu, aby clenové fidicich orgdnii mohli nést odpo-
védnost v pfipadé zdvainého Spatného hospodateni.

Aby bylo mozné ¢inné dohlizet na ¢innosti investi¢nich podnikd a kontrolovat je, mél by byt ridici
orgdn odpovédny a postizitelny za celkovou strategii investicntho podniku s pfihlédnutim
k obchodni ¢innosti investiéniho podniku a rizikovému profilu. Ridici orgdn by mél prevzit jasné
povinnosti v rdmci celého chodu investicniho podniku, v oblasti urceni a vymezeni strategickych
cild podniku, schvéleni jeho vnitini organizace, v¢etné kritérii pro vybér a odbornou piipravu
persondlu, jakoz i uréeni celkové politiky, kterou se Fidi poskytovani sluzeb a cinnosti, véetné
odméfiovani prodejctt a schvalovdni novych produktt k distribuci klienttim. Pravidelné monitoro-
vani a posuzovani strategickych cilii investi¢nich podnikd, jejich vnitifni organizace a politik pro
poskytovani sluzeb a ¢innosti by mélo zajistit, Ze podniky jsou stdle fddné a obezfetné vedeny
v zdjmu integrity trhii a ochrany investort.

(1) UF vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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(40)  Rozsifujici se spektrum cinnosti, které mnohé investi¢ni podniky vykondvaji soucasné, zvysuje
potencidl vzniku stfetu z4jml mezi riznymi ¢innostmi a zdjmy klientd. Je proto nutné stanovit
pravidla k zajisténi toho, Ze takové stiety nepiznivé neovlivni zdjmy klientd.

(42)  Smérnice Komise 2006/73[ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39[ES, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni podminky inves-
ticnich podniki a o vymezeni pojmti pro tGcely zminéné smérnice (!), umoznuje ¢lenskym statim
v souvislosti s organizatnimi pozadavky na investiéni podniky pozadovat, aby podniky zazname-
navaly telefonni hovory nebo elektronickou komunikaci zahrnujici pitkazy klientii. Zaznamenavani
telefonnich hovort nebo elektronické komunikace zahrnujici ptikazy klientd je v souladu s Listinou
zakladnich prév Evropské unie a je odiéivodnéno v zdjmu posileni ochrany investort, lepsiho
dohledu nad trhem a vy3$i pravni jistoty ve prospéch investi¢nich podniki a jejich klientt. Dtile-
zitost téchto zdznaml je zminéna rovnéz v technickém doporuceni Komisi vydaném dne
29. Cervence 2010 Evropskym vyborem reguldtort trhd s cennymi papiry. Z téchto divodd je
vhodné v této smérnici stanovit zdsady obecného rezimu tykajictho se zaznamendvani telefonnich
hovor( nebo elektronické komunikace zahrnujici piikazy klientt. Pro komunikaci mezi neprofesi-
ondlnimi klienty a financnimi institucemi je vhodné clenskym stdtim umoZnit, aby v pfipadé
finanénich instituci a pobolek se sidlem na jejich iizemi smély namisto toho uzndvat ndleZité
pisemné zdznamy takové komunikace.

(43)  Clenské stity by mély zajistit dodrZovdni prava na ochranu osobnich ddajiit v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvi-
slosti se zpracovanim osobnich ddajii a o volném pohybu téchto tdajii (%) a smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. ervence 2002 o zpracovdni osobnich ddajii a ochrané
soukromi v odvétvi elektronickych komunikaci (3), které upravuji zpracovdvdni osobnich tidajii
provddéné v rdmci uplatiiovdni této smérnice. Tato ochrana by se méla rozsifit zejména na
telefonni a elektronické zdznamy. Zpracovdvdni osobnich iidajii Evropskym orgdnem dohledu
(Orgdn ESMA, ddle jen "orgdn ESMA") zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 (*) v rdmci uplatiiovdni této smérnice podléhd na¥izeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) & 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovdnim osobnich iidajii orgdny a institucemi SpoleCenstvi a o volném pohybu téchto

ddajii (5).

(44)  V poslednim desetileti se pti obchodovani znaéné prosadilo pouziti technologie, kterou nyni tcast-
nici trhu hojné vyuzivaji. Mnoho tcastnikti trhu nyni vyuzivd algoritmické obchodovani, pfi némz
pocitacovy algoritmus automaticky urcuje aspekty pitkazu, a to s minimdlnim lidskym zdsahem
nebo zcela bez ngj. Zvlastni formou algoritmického obchodovani je vysokofrekvenéni obchodovéni,
pii némz obchodni systém vysokou rychlosti, obvykle v milisekunddch nebo mikrosekunddch,
analyzuje data nebo signdly trhu a v reakci na tuto analyzu poté ve velmi kratké dobé zasle
nebo aktualizuje velky pocet pifkazd. Vysokofrekvenéni obchodovani obvykle provadéji obchodnici
za pouziti svého vlastntho kapitdlu a nejednd se o samostatnou strategii, ale spiSe miiZe casto
zahrnovat pouziti propracované technologie k provedeni vice tradi¢nich obchodnich strategii,
jako je tvorba trhu nebo arbitraz.

(45)  V souladu se zdvéry Rady z Cervna 2009 o posileni finan¢niho dohledu v Evropské unii a s cilem
piispét k vytvoreni jednotného souboru pravidel pro finan¢ni trhy v Evropské unii a k dalsimu
vyvoji rovnych podminek pro clenské stity a tcastniky trhu, zvysit ochranu investorG a zlepsit
dohled a vyméhén{ povinnosti se Evropskd unie zavazala podle potieby omezit diskre¢ni pravomoci
Clenskych stdtli stanovené v pravnich predpisech Evropské unie v oblasti finan¢nich sluzeb na
nejniz$i moznou miru. Kromé toho, Ze se touto smérnici zavadi spole¢ny rezim pro zaznamenavani
telefonnich hovord a elektronické komunikace zahrnujici piikazy klientd, je vhodné omezit moznost
piislusnych orgdnt prenést v urcitych pifpadech tdkoly v oblasti dohledu na jiny subjekt a rovnéz
i omezit diskre¢ni pravomoci v oblasti pozadavkd vztahujicich se na smluvni zastupce a poddvani

(') Uk vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.

() Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
() UF. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37.
(*) UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
(°) UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(48)

zprdv pobockami. PfestoZe je podle této smérnice tikolem p¥islusnych orgdnii zajistovdni ochrany
investorii, tato smérnice nijak clenskym stdtdm nebrdni, aby vedle pfislusnych orgdnii jmenovaly
dalsi orgdny, které by provddeély dodatecné monitorovdni trhii na posileni ochrany neprofesiondl-
nich investorii.

Technicky pokrok umoznil vysokofrekvenini obchodovdni a vyvoj obchodnich modelii. Vysoko-
frekvencni obchodovdni je usnadnéno spolecnym umisténim zafizeni wcastnikii trhu v tésné
fyzické blizkosti systému pro pdrovini prodejnich a kupnich pfikazii obchodni platformy. Aby
se zajistily ¥ddné a spravedlivé obchodni podminky, je nezbytné poZadovat, aby obchodni plat-
formy poskytovaly tyto sluzby spolecného umisténi nediskriminacnim, spravedlivym a trans-
parentnim zpiisobem. Pouzivani technologie vysokofrekvencniho obchodovini zvysilo rychlost,
objem a slozitost obchodii uzaviranych investory. Diky této technologii mohli G¢astnici trhu rovnéz
usnadnit svym klientdm pHmy p#istup na trhy prostiednictvim svych obchodnich systémi, prostied-
nictvim pifmého trZniho piistupu nebo sponzorovaného [ pfistupu. Obchodni technologie pfinesla
trhu a dcastnik@im trhu celkové vyhody v podobé napf. §irsf Gcasti na trzich, pravdépodobné vyssi
likvidity, prestoZe existuji pochybnosti o skutecné hloubce poskytnuté likvidity, nizsich rozpéti,
niz§i kritkodobé volatility a moznosti pro klienty, jak dosdhnout lepsi tvorby cen a lepsiho
i fadu potencidlnich rizik, jako je zvySené riziko pretiZeni systéma obchodnich platforem z diivodu
velkych objemi piikazd, rizika algoritmického obchodovani vedouciho ke vzniku duplicitnich nebo
chybnych pitkaza ¢ jinych chyb, které mohou narusit fadné fungovéni trhu. Kromé toho hrozi
riziko neadekvatni reakce algoritmickych obchodnich systéma na jiné udélosti na trhu, coz mutze
zhorsit volatilitu, existuje-li na trhu jiz dffve né&aky problém. Algoritmické nebo vysokofrekvenéni
obchodovdni muze, stejné jako kaZdy jiny druh obchodovdni, byt nichylné k nékterym formdm
zneuziti, neni-li pouzivino fddné, takové zneuZiti by mélo byt zakdzdno nafizenim (EU) ¢. .../...
[nové MAR]. Vysokofrekvencni obchodovdni miiZe také kviili informacni vyhodé poskytované
vysokofrekvencnim obchodnikiim vést investory k tomu, Ze se rozhodnou obchodovat na obchod-
nich platformdch, v nichZ se mohou vysokofrekvencnim obchodnikiim vyhnout. Je vhodné podrobit
strategie vysokofrekvencniho obchodovini, které jsou zaloZeny na urcitych specifickych charakte-
ristikdch, zvldstnimu regulacnimu dohledu. PiestoZe se jednd zejména o strategie, které jsou
zaloZeny na obchodovini na vlastni tcet, mél by se tento dohled uplatiiovat také tehdy, kdy je
provddéni obchodni strategie strukturovdno tak, aby k nému nedochdzelo na vlastni tcet.

Tato potencidlni rizika plynouci z vy$stho pouZivani technologie Ize nejlépe zmirnit kombinaci
zvlastnich kontrol rizik, které se zaméfuji na podniky zapojené do algoritmického nebo vysoko-
frekven¢niho obchodovéni, a dalsich opatfeni zaméfenych na organizdtory veskerych obchodnich
platforem, na které takové podniky vstupuji. Tato opatieni by méla odrdZet a dodrZovat technické
pokyny vydané Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy v tinoru 2012 o systémech a kontro-
lich v prostiedi automatizovaného obchodovdini pro obchodni plaformy, investicni podniky
a pfislusné orgdny (ESMA/2012/122) s cilem posilit odolnost trhii a zohlednit nové technologie
obchodovdni. Je zadouci zajistit, aby vSechny podniky zabyvajici se vysokofrekventnim obchodo-
vanim mély povoleni, jsou-li pfimym ¢lenem obchodni platformy. Tim by mélo byt zajisténo, Ze
podléhaji organizaénim poZzadavkim podle smérnice a je nad nimi vykondvan fddny dohled. V
tomto ohledu by Evropsky orgdn dohledu pro cenné papiry a trhy mél hrdt vyznamnou koordi-
nacni iilohu a stanovit priméeny krok kotace, aby se tak zajistilo fddné fungovdni trhii na drovni
Unie. VSechny piikazy by také mély podléhat vhodnym kontroldm rizika u zdroje. Je proto rovnéZ
vhodné prestat pouZivat jakykoli sponzorovany a nechrdnény pfistup, aby se predeslo riziku, Ze
podniky, které maji nedostatecné systémy kontroly, vytvoii podminky narusujici ¥ddné fungovdni
trhu, a zajistit, aby tcastnici trhu mohli byt identifikovdni a nesli odpovédnost za jakékoli
naruSeni trhu, které zpisobili. Je rovnéZ nezbytné mit moZnost jednoznacné identifikovat toky
pfikazii pochdzejici z vysokofrekveniniho obchodovdni. Orgdn ESMA by mél proto i naddle
sledovat vyvoj technologii a metod pouZivanych pfi pfistupu k obchodnim platformdm a pf¥ipra-
vovat pokyny k zajisténi toho, aby poZadavky této smérnice mohly byt i naddle ficinné uplatio-
vdny s ohledem na nové postupy.

Podniky i obchodni platformy by mély pfijmout dikladnd opatfeni k zajisténi toho, aby vysoko-
frekven¢ni a automatizované obchodovani nevedlo k naruSeni trhu a nemohlo byt zneuZito.
Obchodni platformy by mély rovnéz zajistit, Ze jejich obchodni systémy jsou odolné a byly
fadné ptezkouseny, aby byly schopny zvlddat zvySené toky piikazi nebo napjatou situaci na
trhu, a Ze jsou ve vSech obchodnich platformdch zavedeny pieruSovaci mechanismy, které obcho-
dovani docasné zastavi na vSech obchodnich platformdch, dojde-li k ndhlym necekanym pohybim
cen.
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(48a) Je rovnéZ nezbytné zajistit, aby struktury poplatkii, jeZ stanovi obchodni platformy, byly trans-
parentni, nediskriminacni a spravedlivé a aby nebyly strukturovdny tak, Ze by podporovaly
podminky narusujici ¥ddné fungovdni trhu. Je rovnéZ vhodné zajistit, aby struktury poplatkii
obchodnich platforem motivovaly k niZSimu poméru systémovych zprdv k uskutecnénym obcho-
diim, aby se pouZivaly vyssi poplatky u postupii, jako je zruseni vysokych objemii nebo podilii
pfikazii, jeZ by mohly vytvofit narusujici podminky a které by vyZadovaly, aby obchodni platformy
zvySovaly kapacitu infrastruktury, aniZ by to bylo nezbytné p¥inosné pro ostatni iicastniky trhu.

(49)  Kromé opatieni pro algoritmické a vysokofrekven¢ni obchodovéni je vhodné zakdzat sponozoro-
vany nebo nechrdnény pfistup a zahrnout kontroly tykajici se investi¢nich podnikd, které klientim
poskytuji pfimy trZni piistup na trhy | Ddle je vhodné, aby podniky poskytujici pfimy piistup na
trthy zajistily, Ze osoby, které tuto sluzbu vyuzivaji, maji odpovidajici kvalifikaci a Ze pouzivani
sluzby podléhd kontroldm rizik. Je vhodné, aby podrobné organizacni pozadavky tykajici se téchto
novych forem obchodovini byly podrobnéji stanoveny v aktech v pfenesené pravomoci. Vedle
pravomoci Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy piipravovat aktualizované pokyny
o riiznych druzich triniho pristupu a souvisejicich kontroldch by se tak mélo zajistit, aby bylo
mozné pozadavky v pfipadé nutnosti ménit, aby se zohlednily dal$i inovace a vyvoj v této oblasti.

(50) V Unii funguje v soucasné dobé mmnozstvi obchodnich platforem, z nichz fada obchoduje se
stejnymi ndstroji. Za ticelem feSeni potencidlnich rizik ohrozujicich zajmy investord je nutné forma-
lizovat a déle koordinovat postupy zabyvajici se disledky pro obchodovdni na jinych platformach,
rozhodne-li se jedna obchodni platforma pozastavit obchodovéni s néjakym finanénim ndstrojem
nebo dany ndstroj z obchodovani stdhnout. V zdjmu prévni jistoty a vhodného feSeni strett zdjmu
v piipadé rozhodnuti stahnout ndstroje docasné nebo trvale z obchodovani by mélo byt zajisténo,
ze pokud jeden regulovany trh nebo systém MTF prestane obchodovat v disledku nezvefejnéni
informaci o emitentovi ¢i finanénim ndstroji, ostatni toto rozhodnuti ndsleduji. Déle je nutno i
naddle formalizovat a zlepSovat vyménu informaci a spoluprici obchodnich platforem v pifpadé
mimofddnych okolnosti v souvislosti s konkrétnim ndstrojem, s nimz se obchoduje na rtznych
platformdch. To by meélo zahrnovat opatieni brdnici tomu, aby obchodni platformy vyuZivaly
informace preddvané v souvislosti s pozastavenim obchodovini s ndstrojem nebo staZenim
ndstroje k obchodnim ticeliim.

(51)  Na finan¢nich trzich zacalo aktivné pasobit vice investord, kterym se nabizi komplexnéjsi a Sirsi
soubor sluzeb a ndstroji; vzhledem k tomuto vyvoji je proto nutné stanovit stupeii harmonizace,
aby byla investorim poskytnuta vysokd troveii ochrany v celé Evropské unii. V dobé piijeti
smérnice 2004/39/ES bylo v dusledku rostouci zavislosti investorti na individudlnich doporucenich
nutno zafadit poskytovani investiéniho poradenstvi mezi investi¢ni sluzby vyzadujici povoleni
a podléhajici zvlastnim pravidlim pro vykon ¢&innosti. Vzhledem k pokracujici dilezitosti individu-
alnich doporuceni klientim a rostouci komplexnosti sluzeb a ndstrojti je nutné posilit pravidla pro
vykon ¢innosti v zdjmu zvy$eni ochrany investord.

(51a) PrestoZe posilené poZadavky tykajici se pravidel vykonu Cinnosti pro poradenské sluzby jsou
nezbytné, nejsou dostateiné k zajisténi ¥ddné ochrany investorii. Zejména by clenské stdty mély
zajistit, aby tam, kde investicni podniky navrhuji investicni produkty nebo strukturované vklady
k prodeji profesiondlnim nebo neprofesiondlnim klientiim, byly tyto produkty navrZeny tak, aby
odpovidaly potiebdm a charakteristikdm urceného cilového trhu podle pfislusné kategorie klientii.
Clenské stity by mély navic zajistit, aby investitni podnik prijal priméené kroky, aby bylo
zajisténo, Ze investicni produkt bude uvddén na trh a ddle distribuovdn klientim v rdmci cilové
skupiny. To by v§ak nemélo zbavit odpovédnosti distributory tietich stran, pokud produkt uvddéji
na trh nebo distribuuji mimo cilovou skupinu bez védomi nebo souhlasu podniku, ktery produkt
navrhl. Vyrobci by rovnéZ méli pravidelné piezkoumdvat vykonnost svych produktii, aby posoudili,
zda produkt splnil oCekdvdni, a stanovili, zda je cilovy trh pro dany produkt stdle sprdvny.
Investofi také potiebuji dostatecné informace o produktech a zejména soudriné informace o kumu-
lativhim dopadu riiznych poplatkii na ndvratnost investice. V této souvislosti je tfeba zohlednit
ustanoveni cl. 80 odst. 8 smérnice 2006/48/ES.
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(52)

(52a)

(52b)

(54)

Aby méli investofi k dispozici vSechny relevantni informace, je vhodné pozadovat, aby investi¢ni
podniky poskytujici investién{ poradenstvi objasnily, co tvoii zdklad poradenstvi, které poskytuji,
zejména rozsah vyrobkd, ktery pfi poskytovini osobnich doporuceni klientim zvazuji, jaké jsou
ndklady na poradenstvi nebo, v piipadé, Ze poplatky nebo stimuly nemohou byt stanoveny pied
poskytnutim poradenstvi, zpiisob, jakym budou ndklady vypocitiny, zda je investicni poradenstvi
poskytovdno ve spojeni s pfijimdnim nebo ziskdvdnim stimulii od tietich stran a zda investicni
podniky klientim poskytuji pravidelné hodnoceni vhodnosti finan¢nich ndstrojd, které jim doporu-
¢uji. Déle je vhodné pozadovat, aby investi¢ni podniky svym klientim vysvétlily diivody poradenstvi,
které jim poskytuji. PFi zajistovdni dcinného a soudriného uplatiiovini téchto ustanoveni by
mohly byt uZitené pokyny Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy. S cilem podrobnéji
vymezit regula¢ni rdmec pro poskytovéni investicniho poradenstvi a soucasné ponechat investiénim
podnikim a klientdm moznost volby je vhodné stanovit podminky poskytovani této sluzby, pokud
podniky informuji klienty o tom, Ze poradenstvi je poskytovdno ve spojeni s piijimdnim nebo
ziskdvanim stimuldl od tfetich stran. Poskytuji-li volnou spravu portfolia, mély by investicni podniky
pred uzavienim smlouvy informovat klienta o olekdvaném rozsahu stimulii a rovnéZ v pravidel-
nych zprdvdch zvefejiiovat veskeré vyplacené nebo obdrzené stimuly. Vzhledem k tomu, Ze je nutné
zajistit, aby stimuly tietich stran investicnim firmdm nebrdnily jednat v nejlepsim zdjmu klienta,
je tfeba stanovit, aby za urcitych podminek bylo mozZné pfijimdni takovych stimulii zakdzat nebo
poZadovat, aby byly prevedeny klientovi.

Pro vétsi ochranu spotiebitelii je také vhodné zajistit, aby investicni podniky neodméiiovaly nebo
neposuzovaly vykon svych zaméstnancii zpiisobem, ktery by byl v rozporu s povinnosti podniku
jednat s ohledem na nejlepsi zdjmy svych klientii. Odmétiovdni zaméstnancii, kteti proddvaji
investice nebo poskytuji v této oblasti poradenstvi, by tedy nemélo zdviset pouze na cilich prodeje
Ci ziskovosti konkrétnich financnich ndstrojii pro podnik, protoZe to by zaméstnance motivovalo
k tomu, aby poskytovali informace, které nejsou korektni, jasné a neklamavé, a aby (inili
doporuceni, jez nejsou v nejlepsim zdjmu klientii.

Vzhledem ke sloZitosti investicnich produktii a jejich neustdlé inovaci je také diileZité zajistit, aby
zaméstnanci ktefi poskytuji poradenstvi o investicnich produktech nebo tyto ndstroje proddvaji
neprofesiondlnim klientiim, méli ndleZitou droveri znalosti a zpiisobilosti ve vztahu k nabizenym
produktiim. Investicni podniky musi svym zaméstnanciim poskytnout dostatek Casu a zdrojii, aby
mohli téchto znalosti a zpiisobilosti dosdhnout a uplatiiovat je pfi poskytovdni sluZeb klientiim.

Investi¢ni podniky mohou poskytovat investi¢ni sluzby, které spocivaji pouze v provadéni a/nebo
pfijimani a pfedavani piikazt klientd, aniz by musely ziskat informace o znalostech a zkusenostech
klienta potiebné k posouzeni vhodnosti sluzby nebo nastroje pro klienta. Protoze tyto sluzby vedou
k vyznamnému snizeni ochrany klientd, je vhodné zlepsit podminky jejich poskytovani. Pfedevsim
je vhodné vyloucit moznost poskytovani téchto sluzeb ve spojeni s doplitkovou sluzbou, kterd
spodiva v poskytovani Gvért nebo pujcek investorim, aby mohli provddét transakce, do nichZ je
investi¢ni podnik zapojen, nebot tato praxe zvySuje slozitost transakci a znesnadiiuje porozuméni
souvisejicim rizikim. Je rovnéZ vhodné 1épe definovat kritéria pro vybér finan¢nich ndstrojt, jichz
by se mély tyto sluzby tykat, aby se vyloucily finan¢ni ndstroje, které zahrnuji derivitovy ndstroj,
s vyjimkou pf¥ipadii, kdy dany derivdtovy ndstroj nezvysuje riziko pro klienta, nebo obsahuji
strukturu, kterd klientovi ztéZuje porozuméni souvisejicimu riziku.

Obvyklou strategii pro poskytovatele retailovych finan¢nich sluzeb v celé Evropské unii je kiizovy
prodej. Mize pfindSet vyhody neprofesionalnim klientm, zdrovei viak muzZe pfedstavovat postupy,
pfi nichz neni zdjem klienta dostate¢né zohlednén. Napiiklad nékteré formy kiizového prodeje,
piedevs§im praktiky vézdni produktd, kdy se dohromady v jednom balicku proddvaji dvé nebo
vice finanénich sluzeb, pfi¢emz alespori jedna z téchto sluzeb neni k dispozici samostatné,
mohou naru$ovat hospoddiskou soutéz a negativné ovliviiovat mobilitu klientd a jejich schopnost
rozhodovat se na zdkladé informaci. Piikladem praktik vazdni produktt miZe byt nezbytnost
otevieni bézného Gétu, je-li investiéni sluzba poskytovdna neprofesiondlnimu klientovi. Ackoli
praktiky sdruzovani produktd, kdy se dohromady v jednom balicku prodavaji dvé nebo vice financ-
nich sluzeb,
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avsak kazdou ze sluzeb lze zakoupit rovnéz samostatné, sice mohou hospodéiskou soutéz také
naruSovat a negativné ovliviiovat mobilitu klientd a jejich schopnost rozhodovat se na zdkladé
informaci, poskytuji vsak klientovi alespori moznost volby, a pravdépodobné tak predstavuji
mensi riziko, pokud jde o dodrzovani povinnosti kladenych na investiéni podniky touto smérnici.
Pouzivani takovych praktik by mélo byt dukladné posouzeno s cilem podpotit hospodaiskou soutéz
a moznost volby pro zdkazniky.

(55)  Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu klienta, pokud ji klient nepozaduje v reakci
na sdéleni podniku nebo jménem podniku, které je na daného klienta osobné zaméfeno a které
obsahuje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti s urcitym finanénim ndstrojem nebo urcitou
transakci. Sluzbu Ize povazovat za poskytovanou z podnétu klienta i tehdy, pokud ji klient pozaduje
na zdkladé jakéhokoli sdéleni, které jakymkoli zptisobem propaguje nebo nabizi finan¢ni ndstroje
a které je svou povahou obecné a urené vefejnosti ¢i $irdi skupiné nebo kategorii klientd nebo
potencidlnich klientd.

(56) Jednim z cilt této smérnice je ochrana investorti. Opatfeni na ochranu investorti by méla byt
piizptisobena specifickym rystim kazdé kategorie investori (neprofesiondlni, profesiondlni a proti-
strany). S cilem posilit regulaéni rdmec platny pro poskytovani sluzeb bez ohledu na kategorii
dotcenych klientdi je viak vhodné zdiraznit, Ze zdsady cestného, spravedlivého a profesiondlniho
jedndni a povinnost chovat se korektné, vyjadiovat se jasné a nepodavat klamné informace plati ve
vztahu s kazdym klientem.

(57)  Odchylné od zisady povolovéni, dohledu a vymdhdni povinnosti domovskym ¢lenskym statem
u provozovani pobocek je vhodné, aby za vymahani urcitych povinnosti uvedenych v této smérnici
v souvislosti s ¢innostmi provadénymi pobockou na tzemi, kde je umisténa, pfevzal odpovédnost
piislusny organ hostitelského ¢lenského stitu, protoze tento orgdn je pobocce nejblize a mé lepsi
moznost odhalit pfipadné poruseni pravidel upravujicich provoz pobocky a zasdhnout proti nému.

(58) K zajisténi toho, zZe investi¢ni podniky budou provadét piikazy klientti za podminek nejptiznivéjsich
pro klienta, je nutné investiénim podnikiim uloZit i¢innou povinnost ,nejlepsiho zpisobu provede-
ni“. Tato povinnost by méla platit pro podniky, které maji vici klientovi smluvni nebo zprostied-
kovatelské zdvazky.

vy

(58a) V zdjmu rozsifeni akciondiské zdkladny v Unii by mél byt pro neprofesiondlni investory posilen
rdmec nejlepsSiho zpiisobu provedeni, aby mohli mit pfistup k Sirsi Skdle platforem provdideéni,
které jsou nyni dostupné v celé Unii. PFi uplatiiovdni rdmce nejlepSiho zpiisobu provedeni by mel
byt zohlednén technologicky pokrok v oblasti sledovdni nejlepsiho zpiisobu provedeni.

(59)  Za dcelem posileni podminek, za nichz investi¢ni podniky plni svou povinnost provadét piikazy za
podminek nejvyhodngjsich pro klienta v souladu s touto smérnici, je vhodné pozadovat, aby
platformy provadéni zvefejiiovaly Gdaje o kvalité provddéni transakei na jednotlivych platformach.

(60)  Informace, které investiéni podniky poskytuji klientim o svych zdsaddch provddéni piikazd, jsou
Casto obecné a standardni a neumoznuji klientim porozumét, jak bude pifkaz proveden, a ovéfit si,
zda podnik plni svou povinnost provddét piikazy za podminek nejvyhodnéjsich pro klienty.
V zdjmu posileni ochrany investorti je vhodné stanovit zdsady tykajici se informaci, které investi¢ni
podniky poskytuji svym klientim o zdsadich provadéni piikazii, a pozadovat, aby podniky
Ctvrtletné zvetejiiovaly pro kazdou kategorii financnich ndstrojii pét nejlepsich platforem provadén,
kde provédély piikazy klientl v pfedchozim roce, a snaZit se vyuZit tyto informace a informace
o kvalité provddéni zverejiiované obchodnimi platformami v jejich politikdch zaméfenych na
nejlepsi zpiisob provedeni.

(62)  Osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby na tcet vice nez jednoho investi¢niho podniku, by nemély
byt povazovany za smluvni zdstupce, ale za investi¢ni podniky, pokud spadaji do definice stanovené
v této smérnici, s vyjimkou urcitych osob, které mohou byt vynaty.
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(63)

(64)

(65)

(68)

(71)

Touto smérnici by neméla byt dotCena prava smluvnich zdstupcti vykondvat ¢innosti spadajici do
oblasti pusobnosti jinych smérnic a souvisejici ¢innosti tykajici se finan¢nich sluzeb ¢i produktd
nespadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice, véetné ¢innosti vykondvanych na et asti stejné
finan¢ni skupiny.

Tato smérnice by se neméla vztahovat na podminky vykonu cinnosti mimo prostory investi¢niho
podniku (pfimy prode;j).

Prislusné orgdny clenskych sttt by nemély vydat nebo by mély odebrat registraci, pokud skute¢né
vykondvané ¢innosti jasné naznaluji, Ze se smluvni zdstupce rozhodl pro pravni systém urcitého
Clenského stitu jen proto, aby se vyhnul pfisnéjsim normdm platnym v jiném clenském stdté, na
jehoz tzemi hodld vykondvat nebo kde vykondvad vétsi ¢ast své ¢innosti.

Pro tcely této smérnice by se zptisobilé protistrany mély povazovat za klienty.

Finanéni krize odhalila omezené schopnosti profesiondlnich klientd odhadnout riziko svych investic.
Zatimco by mélo byt potvrzeno, ze pravidla pro vykon ¢innosti je tfeba uplatiiovat v ptipadé téch
investorti, ktef{ ochranu nejvice potiebuji, je vhodné 1épe pfizpisobit pozadavky vztahujici se na
rizné kategorie klientti. Proto je vhodné rozsifit nékteré povinnosti informovani a oznamovani na
vztah se zptsobilymi protistranami. Piislusné pozadavky by se mély tykat predevsim ochrany
finan¢nich ndstrojii a penéz klientd a déle povinnosti informovédni a oznamovdni v souvislosti
s komplexnéj$imi finan¢nimi ndstroji a transakcemi. S cilem 1épe odrdZet funkce obci a mistnich
vefejnych orgdnt, jeZ by nemély obchodovat se spekulativnimi ndstroji, je vhodné vyloucit je
jednozna¢né ze seznamu zpusobilych protistran a klientd, kteff jsou povazovani za profesiondlni,
aviak ponechat jim naddle moznost pozddat o zachdzeni jako s klienty profesiondlnimi, pokud je to

Yevs

v souladu s piisnéjsimi podminkami stanovenymi clenskymi stdty.

U transakci provadénych mezi zptisobilymi protistranami by povinnost sdélovat limitni piikazy
klientd méla platit pouze v piipadé, Ze protistrana investicnimu podniku vyslovné zasild limitni
piikaz k provedeni.

Vsechny investi¢ni podniky by mély mit stejnou prilezitost vstoupit nebo mit pFistup na regulované
trhy v celé Evropské unii. Bez ohledu na zpiisob, jakym jsou transakce v soucasné dobé v ¢lenskych
stitech organizovany, je ddlezité zrusit technickd a prévni omezeni pfistupu na regulované trhy.

Aby bylo usnadnéno dokoncovédni preshrani¢nich transakei, je vhodné stanovit, Ze investi¢ni
podniky maji pFistup k systémim zictovani a vyporddani v celé Evropské unii bez ohledu na to,
zda byly transakce uzavieny prostfednictvim regulovanych trhil v doty¢ném clenském stdté. Inves-
ticni podniky, které se chtéji piimo zapojit do systéma vypofadani v jinych ¢lenskych stitech, by
mély spliovat provozni a obchodni pozadavky ¢lenstvi a obezfetnostni opatfeni na podporu hlad-
kého a tddného fungovéni financnich trhi.

Poskytovén{ sluzeb podniky ze tietich zemi v Evropské unii podléhd vnitrostitnim rezimim a poza-
davkiim. Tyto rezimy se od sebe velmi lisi a podniky povolené v souladu s nimi poZivaji prava
volného pohybu sluzeb a prava usazovani jen v téch ¢lenskych statech, v nichZ jsou usazeny. Je
vhodné zavést spolecny regulaéni rémec na trovni Evropské unie pro podniky ze tietich zemi
zahrnujici investicni podniky i organizdtory trhu. S cilem vytvofit zdklad k tomu, aby podniky
ze tietich zemi mohly vyuZivat pas, ktery jim umozni poskytovat investicni sluzby a vykondvat
investi¢ni dinnosti v celé EU, by mél rezim harmonizovat stdvajici rozti§tény rdmec, zarucit jistotu
a jednotné zachdzen{ s podniky ze tietich zem, které se usazuji v Evropské unii, zajistit, aby Komise
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provedla ficinné posouzeni rovnocennosti regulaéntho rdmce a rdmce dohledu tietich zemi se
zaméfenim na posouzeni nejvétsich obchodnich partnerii EU a tizemi v oblasti piisobnosti
programu G20, a mél by poskytnout srovnatelnou drovenn ochrany investort v EU, ktef{ jsou
pifiemci sluzeb poskytovanych podniky ze tietich zemi.

(73) K poskytovani sluzeb neprofesiondlnim klientim nebo klientiim, kteti se rozhodli vzddt se urcité
ochrany proto, aby s nimi bylo zachdzeno jako s profesiondlnimi klienty, by mélo byt vidy nutné
ziidit pobocku v Evropské unii. Ziizeni pobocky podléhd povoleni a dohledu v Evropské unii. Mezi
dotéenym pfislusnym orgdnem a piislusnym orgdnem tfeti zemé by méla existovat fddnd ujedndni
o spoluprici. Pobocka by méla mit volné k dispozici dostateny pocate¢ni kapitdl. Po ziskdni
povoleni by méla pobocka podléhat dohledu v ¢lenském stdté, v némz je ziizena; podniku ze
tfeti zemé by mélo byt na zakladé oznamovactho postupu umoznéno poskytovat sluzby v jinych
Clenskych stitech prostiednictvim povolené pobocky, nad niz je vykondvan dohled. Poskytovani
sluzeb v Unii bez pobocek by mélo byt omezeno na zpusobilé protistrany a na profesiondlni
klienty, kromé téch, ktefi se vzdali urcité ochrany proto, aby s nimi bylo zachdzeno jako s profesi-
ondlnimi klienty. Kromé piipadii, kdy je poskytovdno vyhradné z vlastniho podnétu klienta, by
mélo podléhat registraci Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a dohledu ve tfeti zemi. Mezi
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a piislusnymi orgdny tieti zemé by méla existovat
fddnd ujedndni o spoluprici.

(74)  Ustanoveni této smérnice upravujici poskytovani investicnich sluzeb nebo cinnosti podniky ze
tetich zemi v Evropské unii by neméla omezit moznost, aby osoby usazené v Unii pfijimaly
investicni sluzby poskytované podnikem ze tfeti zemé vyhradné na sviij vlastni podnét. Pokud
podnik ze tieti zemé poskytuje sluzby vyhradné na vlastni podnét osoby usazené na tzemi Unie,
nemély by tyto sluzby povaZovat za poskytované na Gzemi Unie. Pokud se podnik ze tfeti zemé
aktivné snazi ziskat v Unii klienty nebo potencidlni klienty nebo v Unii propaguje ¢i inzeruje
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti spolu s doplikovymi sluzbami, nemélo by se to povazovat za
sluzbu poskytovanou vyhradné na podnét klienta.

(75)  Povoleni k provozovéni regulovaného trhu by mélo zahrnovat veskeré ¢innosti, které jsou pfimo
spojeny s oznadmenim, zpracovanim, provedenim, potvrzenim a vykdzanim piikazti od okamziku
piijeti téchto piikazi regulovanym trhem do okamziku jejich pfeddni k ndslednému dokonéeni,
a déle cinnosti spojené s pfijetim finan¢nich ndstroji k obchodovani. Povoleni by mélo zahrnovat
i transakce uzaviené prostfednictvim uréenych tvirct trhu jmenovanych regulovanym trhem, pokud
se tyto transakce provadéji v ramci systému regulovaného trhu a v souladu s pravidly, kterd tyto
systémy upravuji. Vzhledem k vyznamu tviirci trhu pro ¥ddné a idinné fungovdni trhii by
obchodni platformy mély mit uzavieny pisemné dohody s tviri trhu, které by vyjasiiovaly jejich
povinnosti a zajistovaly, aby za vSech situaci — kromé vyjimeinych situaci — spliiovaly sviij
zdvazek poskytovat trhu likviditu. Ne viechny transakce uzaviené ¢leny nebo tcastniky regulova-
ného trhu, systému MTF ¢&i systému OTF musi byt povazovany za uzaviené v systémech regulova-
ného trhu, v systému MTF nebo v systému OTF. Transakce, které ¢lenové nebo tcastnici uzaviraji
dvoustranné a které nespliuji vSechny pozadavky stanovené pro regulovany trh, systém MTF &
systém OTF touto smérnici, by mély byt pro acely definice systematického internalizdtora povazo-
vany za transakce uzaviené mimo regulovany trh, systém MTF nebo systém OTF. V tom piipadé by
povinnost investi¢nich podnikdl zvefejiovat pevné kotace méla platit, pokud jsou splnény podminky
stanovené touto smérnici.

(76)  Poskytovani sluzeb vykazovani hlavnich ddaji o trhu, které jsou nezbytné k tomu, aby uZivatelé
mohli ziskat pozadovany piehled o obchodni ¢innosti na vSech trzich Evropské unie a piislusné
orgény dostdvaly ptesné a dplné informace o pfislusnych transakcich, by mélo podléhat povoleni
a regulaci k zajisténi nezbytné trovné kvality.

(77)  Zavedeni schvalenych systému zvefejiovani by mélo vést ke zlep3eni kvality informaci o transparent-
nosti obchodu zvefejiovanych v mimoburzovnim prostoru a vyznamné prispét k zajisténi toho, aby
se takové udaje zvefejiiovaly zptisobem, ktery usnadni jejich konsolidaci s tdaji zvefejiovanymi
obchodnimi platformami.
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(78)

(80)

(81)

(82)

(83)

Nyni, kdy je zavedena struktura trhu, kterd umoZiiuje konkurenci mezi vice obchodnimi platfor-
mami, je nutné, aby se co nejdiive v praxi uskutecnil ticinny systém konsolidovanych obchodnich
informaci. Zavedeni komerc¢niho feseni pro sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci u akcii a
rovnocennych ndstrojii by mélo pfispét k vytvofeni integrovanéjsiho evropského trhu a usnadnit
ucastniktim trhu pfistup ke konsolidovanému ptehledu informaci o transparentnosti obchodu, které
jsou k dispozici. Planované feseni je zaloZeno na udélovani povoleni poskytovatelim, ktef{ pracuji
podle pfedem urcenych a kontrolovanych parametrti, jeZ zajistuji, aby byly k dispozici soudriné
a presné trini tdaje, a ktefi si vzdjemné konkuruji, aby poskytovali technicky co nejdokonaleji
propracovanych a inovativnich feSeni, a pfindseli tak trhu co nejvétsi uzitek. V rdmci usnadnéni
véasného rozvoje funkiniho systému konsolidovanych obchodnich informaci by Komise méla co
mozZnd nejdiive pFijmout akty v prenesené pravomoci upiestiujici podrobnosti oznamovaci povin-
nosti pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci (CTP). PoZadavkem, aby vsichni
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci konsolidovali veskeré iidaje APA, bude zajis-
téno, aby hospoddiskd soutéZ byla zaloZena na kvalité sluZeb poskytovanych klientiim, a nikoli na
$i¥i poskytovanych iidajii. Zde je vSak tfeba stanovit, aby v pfipadé, Ze obchodni FeSeni nepovede
k véasnému vytvoreni tcinného a komplexniho systému konsolidovanych obchodnich informaci,
bylo vytvoteno vefejné FeSeni.

Revize smérnice 2006/49/ES by méla stanovit minimdlni kapitdlové pozadavky, které by mély
regulované trhy plnit, aby ziskaly povoleni, a pfitom by se méla zohlednit specifickd povaha rizik
spojenych s takovymi trhy.

Organizitofi regulovaného trhu by méli rovnéz byt schopni v souladu s odpovidajicimi ustanove-
nimi této smérnice provozovat systém MTF.

Ustanovenimi této smérnice o pfjimani ndstroji k obchodovani podle pravidel vymahanych regu-
lovanym trhem by nemélo byt dotfeno pouziti smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych papirt
a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (). Regulovanému trhu by se nemélo brdnit
v uplatiiovani pfisnéjsich pozadavki na emitenty cennych papird nebo ndstroju, které zvazuje
pfijmout k obchodovéni, nez jsou pozadavky podle této smérnice.

Clenské staty by mély byt schopny povéfit riizné pfislusné orgény tim, aby tyto orgény vymahaly
plnéni rozséhlych povinnosti stanovenych touto smérnici. Tyto orgdny by mély mit vefejnopravni
povahu zarucujici jejich nezdvislost na hospodaiskych subjektech a ptedchdzejici stietu zdjmda.
V souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy by clenské staty mély zajistit nalezité financovani
piislusného orgdnu. Uréeni piislusnych vefejnych orgdnt by nemélo vyluovat mozZnost pfeneseni
tkolt v rdmci odpovédnosti piislusného organu.

Na summitu skupiny G-20 konaném dne 25. zdif 2009 v Pittsburghu se vedouci pfedstavitelé
v reakci na nadmérnou volatilitu cen komodit dohodli na zlep$eni regulace, fungovéni a transparent-
nosti financnich a komoditnich trhti. Ve sdéleni Komise ze dne 28. ffjna 2009 nazvaném ,Lepsi
fungovani potravinového fetézce v Evropé” a ze dne 2. inora 2011 s ndzvem ,ReSen{ vyzev v oblasti
komoditnich trhii a v oblasti surovin“ byla navrZena opatieni, kterd je tfeba pfijmout v souvislosti
s prezkumem smérnice 2004[39[ES. V zd¥i 2011 zvefejnila Mezindrodni organizace komisi pro
cenné papiry zdsady pro regulaci trhit s komoditnimi derivdty a dohled nad nimi. Tyto zdsady
potvrdil dne 4. listopadu 2011 summit G20 v Cannes, ktery vyzval k tomu, aby reguldtofi trhu
méli formalizované pravomoci k ¥izeni pozic, vietné pravomoci ke stanovovdni limitii pozic ex-
ante.

Pravomoci, které byly pfislusnym organtim udéleny, by se mély doplnit o vyslovnou pravomoc
ziskdvat informace od kterékoli osoby o velikosti a tcelu pozice v derivatovych smlouvdch tyka-
jicich se komodit a o pravomoc zadat danou osobu, aby podnikla kroky ke sniZeni velikosti pozice
v derivéatech.

(1) Uf. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.
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(85)  Obchodnim platformdm a piislusnym orgdntim by mély byt udéleny vyslovné pravomoci omezit
moznost kterékoli osoby nebo kategorie osob uzaviit nebo mit derivitovou smlouvu na komoditu,
na zdkladé technickych norem stanovenych Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy, a téZ
v ostatnich p¥ipadech ¥idit pozice zpiisobem, ktery podpofi celistvost trhu s derivdty a zdkladnimi
komoditami, aniZ by se pfiliS§ omezovala likvidita. Limit by mélo byt mozné uplatiovat jak
v ptipadé jednotlivych transakci, tak v piipadé postupné vytvofenych pozic. Zejména ve druhém
piipadé by piislusny orgdn mél zajistit, Ze tyto limity pozic nejsou diskriminacni, jsou jasné stano-
veny, ndlezité zohlednuji specifi¢nost daného trhu a jsou nezbytné k zajisténi integrity a fddného
fungovéni trhu. Tyto limity by se nemély vztahovat na pozice, které objektivné sniZuji rizika p¥imo
se vztahujici k obchodnim linnostem v souvislosti s komoditami. Aby se zabrdnilo nedmyslnym
dopadiim regulace derividtii na trhy se zdkladnimi komoditami, je také vhodné vyjasnit rozdil mezi
spotovymi kontrakty a futures kontrakty.

(86)  Kromé pravomoci pfiznanych pfislusnym orgdniim by vSechny obchodni platformy, které nabizeji
obchodovéni s komoditnimi derivity, mély mit zavedeny pfiméfené limity a veskerd ostatni
opatieni v oblasti Fizeni pozic, jeZ jsou nezbytnd k podpote likvidity, zamezeni zneuzivani trhu
a zajiténi fddného stanoveni cen a podminek vypofddani. Tato opatfeni mohou zahrnovat napi.
zjistovdni ndriistu koncentrace rozsdhlych pozic zvldst blizkych dohodé, limity pozic, limity ceno-
vych pohybii, nafizeni likvidace i prevodu otevienych pozic, pozastaveni obchodovdni, zménu
podminek doruceni, zruseni obchodu a poZadavek sdéleni zdmérii. Orgdn ESMA by mél vést
a zvefejiovat seznam obsahujici souhrn vSech takovych platnych opatfeni. Limity by se mély
uplatiovat disledné a mély by zohlednovat specifi¢nost daného trhu. Mélo by byt jasné stanoveno,
na koho se vztahuji, jaké existuji vyjimky a jaké jsou p¥islusné mnozstevni prahové hodnoty, které
limity tvofi nebo z kterych mohou vyplyvat dalsi povinnosti. Vzhledem k tomu, Ze Zddnd obchodni
platforma nemiiZe vidét souhrnné pozice drZené jejimi cleny nebo iicastniky celkového trhu, je také
vhodné umoZnit specifikaci kontrol prostfednictvim regulacnich technickych norem, mimo jiné
s cilem zabrénit jakymkoli odlisnym d¢inkéim limitd nebo opatfeni, ktera plati pro srovnatelné
smlouvy na rtznych obchodnich platforméch.

(87)  Platformy, na nichZ je obchodovdno nejvice likvidnich komoditnich derivétd, by mély kazdy tyden
zvefejiovat souhrnny rozpis pozic, které drzi jednotlivé typy ucastnikil trhu, véetné klientd téch,
ktefi neobchoduji na sviij vlastni déet. Kompletni a podrobny rozpis jak podle typu, tak podle
totoznosti Gcastnik@i trhu by mél byt na pozdddni poskytnut pfislusnému orgdnu, p¥ipadné
s ohledem na poZadavky na poddvdni zprdv stanovené v cldinku 8 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) . 1227/2011 ze dne 25. #Hijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoob-
chodnihu trhu s energii ().

(89) Je zddouci usnadnit pristup ke kapitdlu mensim a stfednim podnikim a usnadnit dal§i rozvoj
specializovanych trhd, jejichZ cilem je uspokojit potfeby mensich a stfednich emitentdl. Tyto trhy,
které jsou podle této smérnice obvykle provozovany jako systémy MTF, jsou bézné zndmy jako trhy
malych a stfednich podnikd, rozvojové trhy nebo volné trhy. Vytvofeni nové podkategorie trhu
malych a stfednich podnikil v rdmci kategorie systému MTF a registrace téchto trhi by mély pfispét
k jejich zviditelnéni a zndmosti a k vytvofeni spole¢nych celoevropskych regula¢nich norem pro tyto
trhy. Pozornost by méla byt zaméfena na zpiisob, jakym zajistit budouci prdvni tipravu, jeZ vice
posili a podpoii vyuZivini tohoto trhu jakoZto nové kategorie aktiv, kterd bude pfitazlivd pro
investory. Veskerd dalsi regulace trhu EU by méla byt aktualizovdna tak, aby sniZila admini-
strativni zdtéZ a poskytla dalsi pobidky pro kotaci malyjch a stiednich podnikii na trzich malych
a strednich podnikii.

(90)  Pozadavky vztahujici se na tuto novou kategorii trhti musi byt dostatecné flexibilni, aby zohlednily
stavajici $kdlu dspésnych trznich modeld, které v Evropé existuji. Musi rovnéz najit spravnou
rovnovédhu mezi potiebou udrzZet vysokou droven ochrany investort, kterd je nezbytnd k posileni
divéry investorli v emitenty na téchto trzich, a cilem sniZit zbyte¢nou administrativni zatéz pro

(1) UF. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.
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(91)

(94)

(97)

emitenty na téchto trzich. Navrhuje se, aby byly pozadavky v souvislosti s trhy malych a stfednich
podnikd, napf. pozadavky tykajici se kritérif k pfijeti k obchodovani na takovém trhu, podrobngji
popsany a stanoveny v aktech v pfenesené pravomoci nebo v technickych normach.

Vzhledem k tomu, Ze je dilezité, aby nebyly negativné ovlivnény stavajici Gspésné trhy, by méla byt
organizdtorim trhti zaméfenych na emitenty malych a stfednich podnik ponechdna moZnost
rozhodnout se, ze budou takovy trh nadédle provozovat v souladu s pozadavky podle smérnice
a nebudou Zddat o registraci jako trh pro rist malych a stfednich podniki.

Davérné informace ziskané kontaktnim mistem jednoho ¢lenského stitu prostfednictvim kontakt-
niho mista jiného ¢lenského sttu by nemély byt povazovany za Cisté vnitrostdtni.

Je nutné posilit sblizovani pravomoci piislusnych organt tak, aby byly vytvofeny piedpoklady
k dosazeni stejné tGrovné pifi vymdhdni dodrzovani povinnosti na celém integrovaném finan¢nim
trhu. Ucinnost dohledu by mél zarucit spolecny minimdlni soubor pravomoci spolu s piiméfenym
objemem prostiedki.

Vzhledem k vyznamnému dopadu a trznimu podilu ziskanému riznymi systémy MTF je vhodné
zajistit, aby mezi pfislusnym orgdnem systému MTF a orgdnem jurisdikce, v niz systém MTF
poskytuje sluzby, byla uzaviena naleZitd ujedndni o spoluprdci. S cilem pfipravit se na podobny
vyvoj by tento pozadavek mél byt rozsifen na systémy OTE.

S cilem zajistit, aby investi¢ni podniky a regulované trhy, osoby, které vykonavaji efektivni kontrolu
nad jejich ¢innostmi, a ¢lenové Fdicich orgdnd investi¢nich podnikd a regulovanych trhi dodrzovali
pozadavky vyplyvajici z této smérnice a z nafizeni (EU) ¢. ...[... [MIiFIR], a dale zajistit, aby podléhali
podobnému zachdzeni v celé Evropské unii, by se od clenskych stdtd mélo pozadovat, aby stanovily
spravni sankce a opatfeni, kterd jsou u¢innd, pfiméfend a odrazujici. Spravni sankce a opatfeni
stanovené Clenskymi stity by proto mély spliovat nékteré zakladni pozadavky tykajici se jejich
uréeni, kritérii, kterd je tieba pii ukldddni sankce nebo opatfeni zohlednit, zvefejiovéni, hlavnich
sankénich pravomoci a vyse spravnich penézitych sankci.

Prislusné orgdny by pfedev§im mély byt zmocnény uklddat penézité sankce, které jsou dostatecné
vysoké, aby vyvazovaly vyhody, jez lze oCekdvat, a které jsou odrazujici i pro vétsi podniky a jejich
fidici pracovniky.

S cilem zajistit disledné uplatiiovani sankci ve vSech clenskych stitech by se od ¢lenskych statd
mélo pozadovat, aby piislusné orgdny pii urCovani druhu sprdvnich sankci nebo opatfeni a vyse
spravnich penézitych sankci zohlednily viechny relevantni okolnosti.

Aby bylo zajisténo, Ze sankce maji odrazujici G¢inek na Sirokou vefejnost, mély by se v zdsadé
zvefejiiovat s vyjimkou uritych podrobné vymezenych okolnosti.

V zdjmu odhalovdni moznych poruseni by piislusné orgdny mély mit nezbytné vysetiovaci pravo-
moci a mély by zavést Gi¢inné a spolehlivé mechanismy na podporu oznamovéni potencidlnich nebo
skutecnych poruseni, véetné ochrany zaméstnancii, ktefi nahldsi poruseni piedpisii v jejich vlastni
instituci. Témito mechanismy by neméla byt dotcena pfiméfend opatfeni na ochranu obvinénych
osob. Mély by byt zavedeny vhodné postupy k zajisténi prava obvinéného na obhajobu a vyslechnutf
pied pfijetim kone¢ného rozhodnuti, které se ho tyka, jakoZ i prava na opravny prostiedek u soudu
proti rozhodnuti v jeho véci.
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(100) S cilem zahrnout vSechny postupy uplatiované po poruseni ptedpisii by se tato smérnice méla
vztahovat na spravni sankce i opateni uréend k zamezeni dalsim poruSenim, bez ohledu na to, zda
se podle vnitrostitniho prava hodnoti jako sankce nebo opatfeni.

(101) Tato smérnice by se neméla dotykat ustanoveni pravnich pfedpist clenskych stat, pokud jde
o trestnéprdvni sankce. AniZ by byly dotleny jejich prdvni systémy, mély by clenské stdty zajistit,
aby, pokud existuje podezieni, Ze clen sprdvni rady investicniho podniku nebo organizdtor trhu
porusil ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR] nebo spdchal piestupek &i
trestny lin ve véci spadajici do jejich piisobnosti, byl osobné podroben trestnimu nebo oblan-
skoprdvnimu Fizeni.

(102) Na ochranu klientti, aniz je tim ovéem dotéeno jejich pravo podavat zaloby k soudim, je vhodné,
aby ¢lenské stty zajistily, Ze za G¢elem mimosoudniho urovndvéni sport jsou zi{zeny vefejnopravni
¢i soukromopréavni subjekty, které spolupracuji pfi urovnavani pteshrani¢nich sport, s ohledem na
doporuceni Komise 98/257/ES ze dne 30. bfezna 1998 o zdsaddch pro orginy piislusné pro
mimosoudni urovndvéani spotiebitelskych sporti () a doporuceni Komise 2001/310/ES ze dne
4. dubna 2001 o zdsaddch pro mimosoudni orgdny pfi feSeni spotiebitelskych sporti dohodou (2).
P uplatiiovdni ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiZnosti a zjedndvani ndpravy v rdmci
mimosoudniho urovnédvani sport by ¢lenské stity mély byt podporovany pii vyuzivani existujicich
mechanismi pfeshrani¢ni spoluprace, zejména sité reklamaci finan¢nich sluzeb (FIN-Net).

(103) Kazdd vyména a kazdé preddni udaji mezi piisluSnymi orgdny, jinymi orgdny, subjekty nebo
osobami by mély byt v souladu s pravidly pfeddvani osobnich tdajii stanovenymi ve smérnici
95/46/ES. Kazdd vyména nebo pfeddni osobnich udajii uskute¢néné Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy se tfetimi zemémi by mély byt v souladu s pravidly pfedavdni osobnich
tidaji stanovenymi v nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

(104) Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi p¥islusnymi orgdny ¢lenskych stitt a posilit
vzajemnou povinnost pomoci a spoluprice mezi témito organy. V souvislosti s nartistajici pres-
hrani¢ni ¢innosti by si piislusné organy mély vzdjemné poskytovat piislusné informace k vykonu
svych funkci, aby zajistily a¢inné uplatiiovéni této smérnice, véetné situaci, kdy se jeji skute¢né nebo
domnélé poruseni mutize tykat organti dvou ¢i vice ¢lenskych statd. Pro zajisténi hladkého pfenosu
takovych informaci a ochrany individudlnich prév je nezbytné pifi vyméné informaci piisné
dodrzovat sluzebni tajemstvi.

(106) Pravomoc piijimat akty podle ¢linku 290 Smlouvy o fungovani EU by méla byt pfenesena na
Komisi, pokud jde o podrobnosti tykajici se vyjimek, upFesnéni nékterych definic, kritéria pro
posuzovani navrhovanych nabyti v investicnim podniku, organiza¢ni poZzadavky na investi¢ni
podniky, feSeni stfetu zdjmd, pravidla vykonu <Cinnosti pifi poskytovdni investicnich sluzeb,
provadéni piikazti za podminek nejvyhodnéjsich pro klienta, zpracovani pitkaza klientd, transakce
se zpusobilymi protistranami, trhy malych a stfednich podnikii, podminky pro posuzovani poca-
te¢ntho kapitdlu finanénich instituci ze tfetich zemi, opatfeni tykajici se odolnosti systémi, preruso-
vacich mechanismt a elektronického obchodovani, pfijeti finan¢nich nastroji k obchodovéni, pozas-
taveni obchodovani s finanénimi ndstroji a stazeni ndstroji z obchodovani, prahové hodnoty pro
podévani zprdv o pozicich drzenych jednotlivymi kategoriemi obchodnikd, objasnéni, co jsou
pfiméiené obchodni podminky zvefejiiovdni informaci pro APA, poskytovdni pFistupu k datovym
tokiim pro poskytovatele CTP a hldSeni informaci pro schvdleny mechanismus hldSeni (ARM),
objasnéni podrobnosti informacni povinnosti poskytovatele CTP a spoluprdci mezi piislusnymi
organy. Je velmi dalezité, aby Komise béhem svych piipravnych praci vedla pislusné konzultace,

veést. L 115, 17.4.1998, s. 31.

() U,
() Uk vést. L 109, 19.4.2001, s. 56.
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(107)

(108)

(109)

(110)

(111)

véetné konzultaci na trovni odbornikd. Pii piipravé a vypracovavani aktii v pfenesené pravomoci by
Komise méla zajistit soubézné, vasné a nélezité pieddvani pislusnych dokumentd Evropskému
parlamentu a Radé.

S cilem zajistit jednotné podminky pro provadéni této smérnice by mély byt Komisi svéfeny
provéadéci pravomoci. Tyto pravomoci by se mély tykat pfijimani #icinnych rozhodnuti o rovnocen-
nosti pravnich rdmct a rdmcti dohledu tietich zemi pro poskytovani sluzeb podniky ze tetich zemi
a mély by byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011
ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady zptisobu, jakym clenské staty
kontroluji Komisi p¥i vykonu provadécich pravomoci ().

Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit harmonizaci a pfiméfenou ochranu
vkladateld, investort a spotfebiteld v celé Evropské unii. Bylo by efektivni a vhodné povéfit orgdn
ESMA, jako subjekt s vysoce specializovanymi odbornymi znalostmi, vypracovanim ndvrhu regu-
la¢nich a provédécich technickych norem, jejichz soucdsti nejsou politickd rozhodnuti a které budou
predlozeny Komisi. V zdjmu zajisténi soudriné ochrany investorii a spotiebitelii v odvétvi financ-
nich sluZeb by orgdn ESMA mél své iikoly plnit v co nejvétsi mife v 1izké spoluprdci s dalSimi
dvéma evropskymi orgdny dohledu, a to v rdmci smiSeného vyboru evropskych orgdnii dohledu.

Komise by méla pfijmout regulaéni technické normy vypracované Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy upfesiiujici kritéria pro stanoveni, zda se jednd o cinnost dopliikovou k hlavni
cinnosti, o postupech vydavani povoleni a zamitnuti Zddosti o povoleni investi¢nich podnikd,
o pozadavcich na fidici orgdny, o nabyti kvalifikované tcasti, o povinnosti provadét pitkazy za
podminek nejvyhodngjsich pro klienty, o spoluprici a vyiméné informaci, o volném pohybu inves-
ticnich sluzeb a ¢innosti, o zfizeni pobocky, o poskytovéni sluzeb podniky ze tfetich zemi, pokud
jde o limity drieni nékterych komoditnich derivdtii a dalsi specifikaci kontrol pozic, které se
uplatni na ostatni komoditni derivdty, o postupech vyddvani povoleni a zamitnut{ zddosti o povo-
leni poskytovateli sluzeb vykazovani Gdajti, o organizacnich pozadavcich pro systémy APA a posky-
tovatele konsolidovanych obchodnich informaci (CTP) a o spoluprdci mezi piislusnymi orgdny.
Komise by méla tento ndvrh regulaénich technickych norem pfjmout prostiednictvim aktd
v prenesené pravomoci podle ¢ldnku 290 Smlouvy o fungovani EU a podle clankd 10 az 14
naffzen{ (EU) ¢ 1095/2010.

Komise by méla byt rovnéz zmocnéna ptijmout provadéci technické normy vypracované Evropskym
orgdnem pro cenné papiry a trhy o postupech vyddvani povoleni a zamitnuti Zddosti o povoleni
investi¢nich podnikd, o nabyti kvalifikované tcasti, o postupu obchodovani a dokon¢ovani transakeci
v systémech MTF a OTF, o pozastaveni obchodovani s ndstroji a stazeni ndstrojii z obchodovéni,
o volném pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti, o zifzeni pobocky, o poskytovani sluzeb podniky
ze tietich zemi, o poddvéni zprdv o pozicich podle kategorii obchodniki, o piedkladdni informaci
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, o povinnosti spolupracovat, o spoluprici mezi
piislusnymi orgdny, o vyméné informaci a o konzultaci pfed vyddnim povoleni. Komise by tyto
provddéci technické normy méla pfijmout prostiednictvim provddécich aktii podle clinku 291
Smlouvy o fungovdni EU a v souladu s clinkem 15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Komise by méla Evropskému parlamentu a Radé pfedlozit zprévu, v niZ posoudi fungovini orga-
nizovanych obchodnich systéma, fungovéni rezimu trhi malych a stfednich podnikd, dopad poza-
davkil tykajicich se automatizovaného a vysokofrekvenéniho obchodovani, zkuSenosti s mecha-
nismem zakazovani urcitych produktt nebo postupti a dopad opatieni tykajicich se trhtt s komo-
ditnimi derivaty.

(1) Uf vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(112) Vzhledem k tomu, Ze cil této smérnice, konkrétné vytvofeni integrovaného finan¢niho trhu, na které
jsou investofi u¢inné chrdnéni a je zarucena efektivita a integrita celkového trhu, vyzaduje stanoveni
spole¢nych regulativnich pozadavka tykajicich se investi¢nich podnikt bez ohledu na to, kde jsou
v Evropské unii povoleny, a upravujicich fungovani regulovanych trha a jinych obchodnich systémi
tak, aby netransparentnost nebo naruseni jednoho trhu nemohly podkopat tG¢inné fungovani evrop-
ského finanéniho systému jako celku, @ muze jej byt proto z divodu rozsahu a dopadii této
smérnice 1épe dosazeno na drovni Unie, mize Unie piijmout opatieni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy oEvropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekracuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni
tohoto cile.

(113) Vytvoreni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové néstroje se povazuje
za obtizngjsi nez zavedeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro akciové néstroje
a potencidlni poskytovatelé by méli mit moznost ziskat s touto druhou sluzbou zkusenosti, pfedtim
nez ji vytvoii. S cilem usnadnit fadné zi{zeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné
nez akciové ndstroje je proto vhodné stanovit pozdgjsi datum pouziti vnitrostdtnich opatfeni
provadgjicich piislusnd ustanoveni. Zde je vSak tieba stanovit, aby v p¥ipadé, Ze obchodni FeSeni
nepovede k véasnému vytvoreni dcinného a komplexniho systému konsolidovanych obchodnich
informaci, bylo vytvoreno veiejné feseni.

(113a) S cilem ddle rozvijet rdmec Unie upravujici cenné papiry by Komise méla piedloZit ndvrh natizeni
o cennych papirech, ktery by dile specifikoval definici iischovy a sprdvy financnich ndstrojii, ddle
by méla ve spoluprdci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy, Evropskym orgdnem
dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi) a Evropskou radou pro systémovd rizika
podporovat snahu o standardizaci identifikdtorii a zasildni zprdv, aby bylo moZné provdidét
analyzu transakci témé¥ v redlném Case a identifikovat komplexni produktové struktury, jako
jsou struktury obsahujici derivdty nebo repo obchody.

(114) Tato smérnice respektuje zdkladni prava a dodrzuje zdsady uznané v Listiné zakladnich prav
Evropské unie, zejména pravo na ochranu osobnich ddajd, svobodu podnikdni, prdvo na ochranu
spotfebitele, pravo na G¢innou pravni ochranu a spravedlivy proces a pravo nebyt dvakrat stthin
nebo trestdn za stejny trestny ¢in, a musi byt provedena v souladu s témito pravy a zdsadami,

(114a) Bylo konzultovdino s evropskym inspektorem ochrany dajii,
PRIJALY TUTO SMERNICL:

HLAVA I
DEFINICE A OBLAST PUSOBNOSTI
Clanek 1
Oblast pasobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na investini podniky, regulované trhy, poskytovatele sluzeb vykazovani
Gdajii a podniky ze tetich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti v Evropské unii.

2. Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se:

a) podminek povoleni a ¢innosti pro investiéni podniky;

b) poskytovani investi¢nich sluzeb nebo ¢innosti podniky ze tfetich zemi se zfizenou pobockou;
¢) povoleni a fungovéni regulovanych trhi;

d) povoleni a ¢innosti poskytovatelti sluzeb vykazovani tdajt a
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e) dohledu, spoluprice a prosazovéni piislusnymi organy.

3. Tato smérnice se pouZije rovnéZz na uvérové instituce povolené podle smérnice 2006/48/ES pii
poskytovéni jedné nebo vice investicnich sluzeb nebo provadéni investi¢ni Cinnosti a na iivérové instituce
a investicni podniky pii prodeji nebo poradenstvi klientim v oblasti vkladd jinych, nez jsou vklady s mirou
ndvratnosti, kterd je urcena ve vztahu k drokové sazbé (strukturované vklady).

3a.  Nsledujici ustanoveni se pouZiji rovnéZ na pojisStovny a zprostiedkovatele pojisténi, vietné
smluvné vdzanych zprostiedkovatelii pojisténi, ktefi ziskali oprdvnéni nebo registraci na zdkladé smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojisténi (1), smérnice
2002/92/ES nebo smérnice 2009/138/ES, pfi prodeji nebo poradenstvi klientiim v oblasti pojistovacich
investic:

— ¢l. 16 odst. 3,
— Cldnky 23 aZ 26 a pfipadné

— cldnky 69 aZz 80 a 83 aZ 91, s cilem umoZnit pfisluSnym orgdniim uplatnit clinky uvedené v prvni
a druhé odrdZce v souvislosti s pojistovacimi investicemi.

Clanek 2
Vyjimky

1. Tato smérnice se nevztahuje na:

a) pojistovny nebo podniky ¢inné v oblasti zajistén{ a retrocese uvedené ve smérnici 2009/138/ES, aniZ by

byl dotcen ¢l. 1 odst. 3a;

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro vlastni matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo
jiné dcefiné podniky vlastniho matefského podniku;

¢) osoby poskytujici investi¢éni sluzby, pokud tuto ¢innost vykondvaji piilezitostné v ramci urcité profesi-
ondlni ¢innosti a tato &innost se fidi pravnimi nebo spravnimi pfedpisy |

d) osoby, které neposkytuji zddné investi¢ni sluzby ani nevykondvaji zddné ¢innosti kromé obchodovéni na
vlastni tcet, pokud:

i) nejsou tvirci trhy;

ii

=

nejsou ¢leny nebo tcastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného systému obchodovani (MTF)
nebo nemaji pfimy pristup na trh k obchodni platformé;

iia) nezabyvaji se algoritmickym obchodovdnim;

iib) jejich postaveni na trhu neni vzhledem k rozsahu jejich obchodnich cinnosti pfislusnym orgdnem
povaZovdno za vyznamné; nebo

(i) neobchoduji na vlastni Gcet p¥i provddéni piikazt klienta.

() UF. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
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Osoby, které jsou vyriaty podle pismene i), nemusi spliiovat také podminky uvedené v tomto pismenu,

aby mohly byt vyriaty.

Tato vyjimka se uplatni na osoby, které pii obchodovdni s povolenkami na emise neposkytuji Zddné
investicni sluZby nebo Cinnosti kromé obchodovdni na vlastni tcet a neprovddégji p¥ikazy klientii
a které vlastni nebo piimo spravuji za¥izeni podléhajici smérnici 2003/87/ES;

e) osoby, jejichz investi¢ni sluzby spocivaji vyhradné ve spravé systémt zaméstnanecké spoludcasti;

f) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby, jez spocivaji jak ve spravé systéma zaméstnanecké spolutasti,
tak v poskytovéni investi¢nich sluzeb vyhradné pro vlastni matetsky podnik, své dcefiné podniky nebo
jiné dcefiné podniky vlastniho mateiského podniku;

g) cleny ESCB a dalsi vnitrostdtni subjekty plnici podobné funkce v Evropské unii, dalsi vefejné subjekty
povéfené spravou vefejného dluhu nebo do sprévy vefejného dluhu v Evropské unii zasahujici a mezi-
nérodn{ organizace, jichZ jsou clenem tfi nebo vice clenskych stitl a které jsou povéfeny sprivou

vefejného dluhu nebo do sprdvy vetejného dluhu zasahuji;

h) subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinovany na trovni
Evropské unie, a depozitife a spravce téchto subjektd;

i) osoby, které:

i) na vlastni déet obchoduji s finan¢nimi néstroji, s vyjimkou osob obchodujicich na vlastni tcet pFi
provddeéni piikaza klientd |

ii) poskytuji jiné investi¢ni sluzby nez obchodovdni na vlastni tcet vyhradné pro vlastni matefsky
podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky vlastntho matetského podniku nebo

iii) poskytuji jiné investi¢ni sluzby nez obchodovani na vlastni Gcet v oblasti komoditnich derivatd nebo
derivatovych néstrojii uvedenych v bodé 10 oddilu C piilohy I nebo povolenek na emise ¢i jejich
derivatd klientim své hlavni ¢innosti;

pokud:

— se pii posuzovani v rdmci skupiny na konsolidovaném nebo nekonsolidovaném zdkladé jednd ve
vSech piipadech vzhledem k hlavn{ ¢innosti o ¢innost doplitkovou a pokud hlavni ¢innosti neni
poskytovani investicnich sluzeb ve smyslu této smérnice nebo bankovnich sluzeb ve smyslu smér-
nice 2006/48/ES nebo se ve vztahu ke komoditnim derivitiim nejednd o tviirce trhu,

— poddvaji kaZdorocné zprdvu dotcenému p¥islusnému orgdnu, na jejimZ zdkladé tento posoudi, Ze se
v pfipadé jejich Cinnosti podle bodii i), ii) a iii) jednd vzhledem k hlavni linnosti o Cinnost
dopliikovou;

j) osoby, které poskytuji investicni poradenstvi v ramci provadéni jiné profesiondlni ¢innosti, na niz se
nevztahuje tato smérnice, pokud poskytovani tohoto poradenstvi neni odméfiovano oddéleng;

1) sdruzeni zifzend ddnskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné s cilem spravy majetku penzijnich
fondti zapojenych do téchto sdruzen;
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m) ,agenti di cambio®, jejichZ ¢innost a funkce se fdi ¢lankem 201 italského zdkonného dekretu ¢. 58 ze
dne 24. Gnora 1998;

n) provozovatelé pfenosové soustavy podle definice v ¢l. 2 odst. 4 smérnice 2009/72/ES nebo v ¢l. 2 odst.
4 smérnice 2009/73/ES pii plnéni svych dkolt podle uvedenych smérnic nebo naiizeni (ES)
¢.714/2009 nebo nafizeni (ES) €. 715/2009 nebo podle kodexi sité ¢i pokynd piijatych podle uvede-
nych nafizeni.

2. Prdva propUjcend touto smérnici se nevztahuji na sluzby poskytované v postaveni protistrany pii
transakcich, které provadgji vefejné subjekty povéfené spravou vefejného dluhu nebo ¢lenové ESCB
v rdmci plnéni tkold stanovenych ve Smlouvé o fungovani EU a ve statutu ESCB a Evropské centrdlni
banky (ECB) nebo plnéni rovnocennych funkci v rdmci vnitrostdtnich parlamentii.

3. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 94 tykajici se opatfeni ve véci
vyjimky stanovené v odst. 1 pism. c) k vyjasnéni toho, kdy | je ¢innost provadéna piilezitostné.

3a.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem s cilem specifikovat kritéria, podle
nichZ se urci, zda se jednd o cinnost dopliikovou k hlavni linnosti, a zohledni pfitom alespori:

a) rozsah, v némZ je moZno Cinnost objektivné méfit jako Cinnost sniZujici rizika pfimo souvisejici
s obchodni tinnosti nebo korpordtnim financovdnim,

b) potiebu, aby dopliikové Cinnosti tvofily menSinu Cinnosti na tirovni skupiny a mensinu Cinnosti na
tirovni subjektu, pokud tyto sluZby nejsou poskytovdny pouze Cleniim, ktefi ndleZi do téZe skupiny,

c) objem cinnosti souvisejici s hlavnimi Cinnostmi a vyznam této Cinnosti na pfislusnych trzich,

d) potiebnost omezeni Cistych expozic viiéi iivérovému riziku na troveri, kterd neni systémové vyznamnd,

e) miru trzniho rizika spojeného s Cinnosti ve vztahu k trznimu riziku vyplyvajicimu z hlavni Cinnosti,

f) systémovy vyznam soultu Cistych pozic a expozic nefinanéni protistrany podle clinku 10 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, iistied-
nich protistrandch a registrech obchodnich idaji (1).

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...] (*).

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle clinkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

(1) UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.
(*) 12 mésict po datu vstupu této smérnice v platnost.



11.3.2014

Utedn{ véstnik Evropské unie

C 72E[147

Pitek, 26. fijna 2012

Clanek 3
Nepovinné vyjimky

1. Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou uplatiiovat na osoby, pro které jsou
domovskym clenskym stdtem, pod podminkou, Ze Cinnosti téchto osob jsou povoleny a upraveny na
vnitrostdtni drovni a Ze tyto osoby:

a) nesméji drZet penézni prostiedky nebo cenné papiry klientd, a které se proto nemohou vici svym
klientdm zadluzit,

b) nesméji poskytovat Zadné investi¢ni sluzby kromé poskytovani investiéntho poradenstvi s piijimanim
a pfeddvanim nebo bez pfijimani a pfeddvani piikazi v souvislosti s prevoditelnymi cennymi papiry
a podilovymi jednotkami subjektii kolektivniho investovdni a kromé ptijimdni a pteddvdni piikazii
v souvislosti s prevoditelnymi cennymi papiry a podilovymi jednotkami subjektii kolektivniho inves-
tovdni z podnétu klienta; a

¢) sméji pii poskytovani takovych sluzeb pteddvat piikazy pouze:
i) investiénim podnikim povolenym v souladu s touto smérnici;
ii) Gvérovym institucim povolenym v souladu se smérnici 2006/48/ES;

iii) pobockdm investi¢nich podnikii nebo tGvérovych instituci, které jsou povoleny ve tieti zemi a které
podléhaji a vyhovuji pravidlim o obezfetnostnim dohledu povazovanym piislusnymi organy za
alespon tak pfisné, jako jsou pravidla stanovend touto smérnici, smérnici 2006/48/ES nebo smérnici
2006/49]ES;

iv) subjektiim kolektivniho investovéni, kterym bylo podle pravnich piedpist clenského stitu povoleno
nabizet podilové jednotky vefejnosti, a spravciim téchto podniki;

v) investiénim podniktim s fixnim kapitdlem ve smyslu ¢l. 15 odst. 4 druhé smérnice Rady 77/91/EHS
ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci zdruk, které jsou vyZadovany v ¢lenskych stitech ve smyslu
¢l. 58 druhého pododstavee Smlouvy od spole¢nosti pro ochranu zdjmi spole¢nikd a tietich osob pfi
zakldddni akciovych spolecnosti a pfi udrzovdni a zméndch jejich zdkladniho kapitdlu, v mife
nezbytné k dosazeni rovnocennosti jejich opatfeni (1), jejichz cenné papiry jsou kotoviny nebo
obchodovény na regulovaném trhu v nékterém clenském statg;

la.  Rezimy clenskych stdtii podrobi tyto osoby pozadavkiim, které jsou alespori analogické nédsledujicim
pozadavkim podle této smérnice, a zohledni pfi tom jejich velikost, rizikovy profil a prdvni formu:

a) podminky a postupy pro povoleni a trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3, ¢lankd 7, 8, 9, 10, 21, 22 a
23 a pfislusnych provddécich opatteni prijatych Komisi prostfednictvim aktii v pFenesené pravomoci
podle clinku 94;

b) pravidla pro vykon c¢innosti podle ¢l. 24 odst. 1, 2, 3 a 5 a ¢l. 25 odst. 1, 4 a 5 a prislusnych
provadécich opatieni ve smérnici 2006/73/ES;

c) organizacni poZadavky stanovené v (l. 16 odst. 3 a akty v pienesené pravomoci pfijaté Komisi podle
clanku 94.

() Uf. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
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1b.  Clenské stity vyzaduji, aby se na osoby vyloucené z oblasti piisobnosti této smérnice podle odstavce
1 vztahoval systém pro odskodnéni investorl uznany v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
97/9[ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odskodnéni investor: () nebo systém, ktery zajistuje
rovnocennou ochranu svych Klientt. Jako alternativni zpiisob kryti mohou clenské stdty povolit pojisténi
odpovédnosti za Skody pii vykonu povolini, pokud je tento zpiisob vhodny a piiméfeny z hlediska
velikosti, rizikového profilu a prdvniho statutu osob vyloucenych z oblasti piisobnosti této smérnice
podle odstavce 1. Clenské stdty zajisti, aby osoby, které jsou vyloudeny z oblasti piisobnosti této smérnice
podle odstavce 1 a které proddvaji financni ndstroje neprofesiondlnim klientiim nebo jim poskytuji
investicni poradenstvi ¢i spravu portfolia, musely dodrZovat pravidla pro ochranu investorii, kterd jsou
rovnocennd ustanovenim ¢l. 16 odst. 6 a 7 a cldnkii 24 a 25.

2. Osoby vyloucené z oblasti ptisobnosti této smérnice podle odstavce 1 nepozivaji volného pohybu
sluzeb nebo vykonu ¢innosti ani svobody ziizovani pobocek ve smyslu ¢lankd 36 a 37.

3. Clenské stity ozndmi Komisi a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy vyuZiti moznosti podle
tohoto ¢lanku, a zajisti, aby na kazdém povoleni udéleném v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, Ze je
udéleno podle tohoto ¢lanku.

4. Clenské stéty sdéli Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy ustanoveni vnitrostdtniho préva, kterd
jsou analogickd k pozadavkim této smérnice uvedenym v odstavci 1.

Clanek 4

Definice

1. Pro ucely této smérnice se na ni pouziji definice stanovené v ¢lanku 2 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MIFIR].

2. Pouziji se rovnéZ tyto definice:

1) ,investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi“ se rozumi sluzby a ¢innosti, jeZ jsou uvedeny v oddile A p#ilohy
I a tykaji se kteréhokoli z ndstroji uvedenych v oddile C piilohy [;

Komise pfijme prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 opatieni urcujict:

— derivatové ndstroje uvedené v bodé 7 oddilu C piilohy I, které maji znaky jinych derivatovych
finan¢nich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou zictovavany a vyporddavany prostied-
nictvim uzndvanych ziictovacich stiedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové dhradg;

— derivatové ndstroje uvedené v bodé 10 oddilu C piilohy I, které maji znaky jinych derivatovych
finan¢nich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou obchodoviny na regulovaném trhu
nebo v rdmci systému MTF, zi¢tovdvany a vypordddvdny prostfednictvim uzndvanych zictova-
cich stiedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové thradg;

2) ,doplitkovou sluzbou“ se rozumi kterdkoli ze sluzeb uvedenych v oddile B piilohy [;

3) ,investicnim poradenstvim“ se rozumi poskytovani osobnich doporuceni klientovi na jeho zadost ¢i
z podnétu investiéntho podniku ohledné jedné ¢&i vice transakei tykajicich se finan¢nich néstrojs;

() Ut. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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,provadénim piikazt na Gcet klientd“ se rozumi jedndni k uzavieni smlouvy o ndkupu nebo prodeji
jednoho ¢ vice finanénich ndstrojii na acet klientd. Provddéni piikazd zahrnuje uzavieni smluv
o prodeji finanénich nastrojii vydanych tvérovou instituci nebo investiénim podnikem v okamziku
jejich vydani;

,obchodovdnim na vlastni Gicet“ se rozumi obchodovéni za pouziti vlastniho kapitdlu podniku, které
vede k uzavfeni transakci ohledné jednoho nebo vice finan¢nich ndstroju;

Jtvircem trhu“ se rozumi osoba, kterd trvale ptisobi na finanénich trzich jako osoba ochotnd obcho-
dovat na vlastni dcet formou ndkupu a prodeje financnich ndstroji za pouZiti vlastniho kapitdlu [

,spravou portfolia“ se rozumi sprava jednotlivych portfolii, s prostorem pro vlastni uvdzeni v rdmci
povéfeni od klientt, pokud tato portfolia zahrnujf jeden nebo vice finan¢nich ndstroji;

,klientem* se rozumi jakdkoli fyzickd nebo prdvnickd osoba, které investi¢ni podnik poskytuje inves-
ticni nebo doplikové sluzby;

,profesiondlnim klientem“ se rozumi klient, ktery spliiuje kritéria stanovend v piiloze II;

,neprofesiondlnim klientem* se rozumi klient, ktery neni profesionalnim klientem;

trhem malych a stfednich podniki“ se rozumi systém MTE, ktery je zapsin do rejstitku jako trh
malych a stfednich podnikd v souladu s ¢lankem 35;

,malym a stfednim podnikem“ se rozumi spole¢nost, kterd md | primérnou trzni kapitalizaci méné
nez 200 000 000 EUR;

Jimitnim pitkazem se rozumi pitkaz k ndkupu & prodeji finanéniho ndstroje pfi stanoveném
cenovém omezeni nebo vyhodnéji a ve stanoveném objemu;

Lfinan¢nimi néstroji“ se rozumi ndstroje uvedené v oddile C pfilohy ;

,ndstroji penézniho trhu“ se rozumi kategorie ndstroji, s nimiZ se obvykle obchoduje na penéznim
trhu, napiiklad statni pokladni¢ni poukazky, vkladové listy a obchodni cenné papiry, s vyjimkou
platebnich néstroj;

,2domovskym ¢lenskym stitem“ se rozumi:

a) v pifpad¢ investi¢nich podniki:

i) ¢lensky stdt, kde se nachazi Gstiedi investi¢niho podniku, pokud je investi¢ni podnik fyzickou
osobou;

i) clensky stit, v némz md investicni podnik sidlo, pokud je investiéni podnik pravnickou
osobou;

iii) clensky stdt, kde se nachdzi ustfedi investicniho podniku, pokud podle vnitrostitniho prava
doty¢ného stitu nema investi¢ni podnik sidlo;
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b) v piipadé regulovaného trhu ¢lensky stit, v némz je regulovany trh registrovan, nebo pokud podle
vnitrostatnich prévnich pfedpisti nemd sidlo, ¢lensky stdt, kde se nachdzi dstfedi regulovaného
trhu;

17) ,hostitelskym clenskym stitem* se rozumi ¢lensky stdt jiny nez domovsky clensky stdt, v némz md

18
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investi¢ni podnik pobocku nebo v némz poskytuje sluzby nebo vykondva ¢innost, nebo ¢lensky stat,
v némz regulovany trh ¢ini vhodnd opatieni, kterymi umoziiuje dalkovym ¢lentim nebo dcastnikim
usazenym ve stejném clenském stdté piistup k obchodovani ve svém systému;

Lpiislusnym orgdnem” se rozumi orgdn, ktery kazdy clensky stdt urci v souladu s ldnkem 69, pokud
tato smérnice nestanovi jinak;

LJ2uvérovymi institucemi” se rozumi Uvérové instituce ve smyslu smérnice 2006/48|ES;

,spravcovskou spolecnosti SKIPCP* se rozumi spravcovskd spole¢nost vymezend ve smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (1);

,smluvnim zdstupcem” se rozumi fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd na plnou a bezpodmine¢nou
odpovédnost pouze jednoho investiéniho podniku, na jehoz Géet jednd, propaguje investice nebo
doplitkové sluzby u klientd nebo potencidlnich klientt, pfijimd a preddvd pokyny nebo piikazy
klientd v souvislosti s investicnimi sluzbami nebo finan¢nimi ndstroji, umistuje finan¢ni ndstroje
nebo poskytuje poradenstvi klientiim nebo potencidlnim klientim ohledné téchto finanénich néstrojt
nebo sluzeb;

,pobockou” se rozumi misto vykonu obchodni ¢innosti jiné nez tstiedi, které je soucdsti investi¢niho
podniku, nemd pravni subjektivitu a poskytuje investiéni sluzby nebo provadi investi¢ni ¢innosti
a které muze rovnéz provadét doplikové sluzby, k nimz dostal investi¢ni podnik povoleni; vechna
mista vykonu obchodni ¢innosti ziizend v tomtéZ clenském staté investicnim podnikem s dstfedim
v jiném ¢lenském stité jsou povazovina za jedinou pobocku;

ykvalifikovanou tcasti“ se rozumi pfimd nebo nepfimd ucast v investicnim podniku pfedstavujici
nejméné 10 % zdkladniho kapitdlu podniku nebo hlasovacich prav ve smyslu ¢lankd 9 a 10 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkd na
prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu (%), s ohledem na podminky tykajici se jejich s¢itdni stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5
zminéné smérnice nebo umoziiujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni investicniho podniku, v némz
md dand osoba tcast;

~matefskym podnikem“ se rozumi matefsky podnik ve smyslu ¢lankd 1 a 2 sedmé smérnice Rady
83/349/EHS ze dne 13. ¢ervna 1983 o konsolidovanych tcetnich zavérkach (3);

,dcefinym podnikem“ se rozumi{ dcefiny podnik ve smyslu ¢lankd 1 a 2 smérnice 83/349/EHS,
véetné jakéhokoli dcefiného podniku patiiciho dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji
v Cele téchto podnikd;

,uzkym propojenim“ se rozumi stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢&i pravnickych osob spojeny:

a) ,Ucasti“, ¢imz se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou, nejméné 20 % hlasovacich prdv nebo
zdkladniho kapitdlu nékterého podniku;

. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
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b) ,kontrolou“, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve vSech piipadech
uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 a 2 smérnice 83/349/EHS nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i
pravnickou osobou a podnikem; dcefiny podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz povazuje
za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji v ¢ele téchto podnikd;

¢) stav, kdy jsou trvale vazdny k jedné a téze osobé vztahem kontroly;

27

—

Jfdicim orgdnem* se rozumi vedouci orgdn podniku nebo poskytovatel datovych sluZeb s dohledo-
vymi i Fdicimi funkcemi, ktery mad pravomoc k p#ijimani kone¢nych rozhodnuti a je opravnén ke
stanoveni strategie, cilii a celkového sméfovani podniku nebo poskytovatele datovych sluZeb. Ridici

orgdn zahrnuje osoby, které skute¢né fidi ¢innost podniku;

28

=

yidicim orgdnem v rdmci své dohledové funkce* se rozumi Fidici orgdn jednajici v rdmci své
dohledové funkce pifi dozoru nad rozhodovinim vedeni a pii jeho sledovéni;

29

~

,vrcholovym vedenim“ se rozumi ty osoby, které v podniku vykondvaji vykonné funkce a jsou
odpovédné a postizitelné za kazdodenni fizeni podniku, véetné toho, jak podnik a jeho zaméstnanci
provadgji politiku v oblasti distribuce sluzeb a produktt klientim;

30

=

yalgoritmickym obchodovanim“ se rozumi obchodovani s finan¢nimi ndstroji, u nichz pocitacovy
algoritmus automaticky urcuje jednotlivé ukazatele piikaz, jako napf. zda vydat piikaz, nacasovani,
cenu nebo mnozstvi piikaz nebo jak naklddat s pitkazem po jeho vyddni s omezenym lidskym
zdsahem nebo bez néj. Tato definice nezahrnuje systémy, které se pouzivaji pouze pro déely sméro-
véni ptikazi jedné nebo vice obchodnim platformdm nebo pro potvrzeni pitkazi &i s cilem vykonat
pfikazy klienta nebo splnit prdvni povinnost stanovenim parametrii p¥ikazu; nebo ke zpracovdni
provedenych transakci;

30a) ,vysokofrekvencnim obchodovdinim* se rozumi obchodovdni s financnimi ndstroji pfi rychlostech,
kde se fyzicky reakini Cas mechanismu pro zaddni, zruSeni nebo zménu prikazii stdvd urcujicim
faktorem doby pro sdéleni pokynu obchodni platformé nebo k provedeni transakce;

~7 .7

30b) ,strategii vysokofrekvencniho obchodovdni“ se rozumi obchodni strategie slouZici k obchodovini
na vlastni iiet s uritym financnim ndstrojem, kterd zahrnuje vysokofrekvenini obchodovdni a md
alespori dva z ndsledujicich znakii:

~soo2

i) vyuZivd kolokalni systémy, piimy pfistup na trh nebo proximitni hostovdni;

ii) denni obrat portfolia Cini piinejmensim 50 %;

iii) podil zrusenych (i Cdstecné zruSenych) pfikazii presahuje 20 %;

iv) vétsina zaujatych pozic byla uvolnéna v tentyz den;

v) vice nez 50 % uskutecnénych piikazii nebo transakci v rdmci obchodnich platforem nabizejicich
slevy nebo ilevy na piikazy, které poskytuji likviditu, je zpiisobilych k takovym ilevdim;

31a) ,pfimym pfistupem na trh* se rozumi mechanismus, kterym clen nebo ticastnik obchodni plat-
formy umozni nékteré osobé pouZit sviij obchodni kéd, aby tato osoba mohla elektronicky preddvat
pfikazy do vnitinich systémii elektronického obchodovdni dotyiného investicniho podniku za
ticelem jejich dalsiho automatického preddni do konkrétni obchodni platformy s uvedenim obchod-
niho kodu dotycného investicniho podniku;
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31b) ,,sponzorovanym pfistupem® se rozumi mechanismus, kterym clen nebo ticastnik obchodni plat-

33)

33a)

33b)

33¢)

33d)

3.

formy umozni nékteré osobé pouZit sviij obchodni kéd, aby tato osoba mohla elektronicky pieddvat
piikazy do urcené obchodni platformy s uvedenim obchodniho kédu dotycného investicniho
podniku, aniZ by tyto piikazy prochdzely vnitinimi systémy elektronického obchodovdni dotyného
investi¢niho podniku;

,kifizovym prodejem“ se rozumi nabizeni investi¢ni sluzby spolu s jinou sluzbou nebo produktem
jakoZzto soucdst balicku nebo podminka pro stejnou dohodu ¢i balicek.

»pojistovacimi investicemi se rozumi pojistné smlouvy, podle nichZ je Cdstka splatnd klientovi
vystavena trini hodnoté aktiva ci vyplacené pojistné Cdstky aktiva nebo referenini hodnoty,
pficemZ klient neni pfimym drZitelem tohoto aktiva;

Linvesticnim produktem* se rozumi produkt, kdy je Cdstka splatnd klientovi stanovena na zdkladé
hodnoty financnich ndstrojii, nebo produkt, ktery je strukturovanym vkladem, ¢i produkt, ktery je
pojistovaci investici, nebo retailovy investicni produkt ve smylu cldnku ... smérnice .../...[EU
[PRIPS];

,volnou sprdvou portofolia“ se rozumi sprdva portofolia, pfi niZ manddt od klienta poskytuje
sprdvci portfolia volnost vybrat investicni produkty nebo financni ndstroje, do nichZ se investuji
finanéni prostiedky klienta;

~podnikem ze tfeti zemé“ se rozumi podnik, ktery by byl investicnim podnikem nebo organizdtorem
trhu, pokud by meél dstiedi v Unii.

Komise je zmocnéna k pfijimdni akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 94 tykajicich se

opatfeni k upfesnéni nékterych technickych prvka nebo ipravé definic stanovenych v odst. 2 bodech 3, 11,
12 a 27 aZ 33d tohoto ¢lénku tak, aby v p¥ipadé potieby zohlediiovaly:

a) technicky vyvoj na financnich trzich;

b) seznam nekalych praktik uvedeny v &l. 34b pism. b) nafizeni (EU) ¢. .../... [MAR], zejména pokud se
jednd o vysokofrekvenini obchodovdni, pficemZ mezi tyto praktiky miiZe mimo jiné patfit ,,spoofing®,
~quote stuffing* a ,layering“.

1.

HLAVA II
PODMINKY POVOLENI A CINNOSTI PRO INVESTICNI PODNIKY
KAPITOLA I
PODMINKY A POSTUPY PRO POVOLENI{
Clanek 5
Pozadavek na udéleni povoleni

Kazdy clensky stit vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu ¢innosti formou

vykonu povoldni nebo podnikdni podléhalo piedchozimu povoleni v souladu s touto kapitolou. Toto
povoleni vydava piislusny orgdn domovského clenského stitu uréeny v souladu s clankem 69.
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2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organizatorovi trhu provozovat systém MTF
nebo organizovany ochodni systém (OTF), pokud bylo ovéfeno, Ze tento organizdtor spliiuje ustanoveni
této kapitoly.

3. Clenské stity vytvori rejstiik vsech investi¢nich podnik. Rejstitk je vefejné piistupny a obsahuje tdaje
o sluzbach nebo ¢innostech, pro néZ md investicni podnik povoleni. Seznam se pravidelné aktualizuje.
Kazdé povoleni se oznamuje Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Orgdn ESMA vytvoif seznam vech investi¢nich podniki v Evropské unii. Seznam obsahuje tdaje o sluzbich
nebo ¢innostech, pro néz md kazdy investicni podnik povoleni, a je pravidelné aktualizovan. Orgdn aESMA
zvefejiiuje tento seznam na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ v souladu s ¢l. 8 pism. b) az d) povoleni odejme, informace o tomto odejmuti se
v seznamu zvefejni po dobu péti let.

4. Kazdy clensky stit vyzaduje, aby:

— se ustfedi kazdého investiéntho podniku, ktery je pravnickou osobou, nachdzelo v témze ¢lenském staté

jako jeho sidlo,

— se ustfedi kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo kazdého investi¢niho
podniku, ktery je pravnickou osobou, ale podle vnitrostitnich pravnich pfedpist dotyéného stitu nemd
sidlo, nachdzelo v ¢lenském staté, v némz tento podnik skute¢né vykonavé ¢innost.

Clanek 6
Rozsah povoleni

1. Domovsky clensky stdt zajisti, aby byly v povoleni uvedeny investi¢ni sluzby nebo ¢innosti, které je
investi¢ni podnik opravnén poskytovat nebo vykonavat. Povoleni se maze vztahovat i na jednu nebo vice
doplikovych sluzeb uvedenych v oddile B pfilohy I. V zddném piipadé vSak nesmi byt povoleni vyddno
pouze k poskytovani doplitkovych sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k roziifeni své ¢innosti o dalsi investi¢ni sluzby, investi¢ni
¢innosti nebo doplitkové sluzby, které v dobé prvniho povoleni nepfedpoklddal, podd Zddost o rozsifeni
tohoto povoleni.

3. Povoleni je platné pro celou Evropskou unii a umoziuje investiénimu podniku poskytovat sluzby
nebo vykondvat ¢innosti, ke kterym povoleni ziskal, v celé Evropské unii, a to bud prostiednictvim zfi{zen{
pobocky, nebo formou volného pohybu sluzeb.

Clanek 7
Postupy vydavani povoleni a zamitnut{ zddost{ o povoleni

1. Piislusny orgdn povoleni nevydd, dokud nebude plné presvédcen, Ze zadatel spliiuje veskeré pozadavky
stanovené predpisy pfijatymi na zakladé této smérnice.

2. Investi¢ni podnik poskytne veskeré tdaje, véetné planu ¢innosti, ktery uvadi mimo jiné typy predpo-
klddanych obchodii a organiza¢ni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny orgdn presvédcit, ze
investi¢ni podnik k okamziku prvniho povoleni piijal veskerd opatfeni nutnd ke splnéni povinnosti podle
této kapitoly.
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3. Zadatel je do 3esti mésicii ode dne podani tiplné zddosti informovan, zda mu povoleni bylo, ¢ nebylo
vydéno.

4. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) udajl, které maji byt poskytnuty piislusnym organtim podle ¢l. 7 odst. 2, véetné planu ¢innosti;

b) tkolti jmenovani vybori pozadovanych podle ¢l. 9 odst. 2;

¢) pozadavkl na vedeni investi¢nich podnikt podle ¢l. 9 odst. 8 a informaci pro oznamovdani podle ¢l. 9
odst. 5;

d) pozadavkd na akciondfe a cleny s kvalifikovanou tcasti a piekazek, jez mohou branit dé¢innému vykonu
dohledu ze strany pfislusného orgdnu podle ¢l. 10 odst. 1 a 2.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem ptedlozi Komisi do [...] (*).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, $ablony
a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani informaci podle ¢l. 7 odst. 2 a ¢l. 9 odst. 5.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 naffzeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8

Odnéti povoleni

Pfislusny organ muze odejmout povoleni vydané investicnimu podniku, ktery:

a) nevyuzije povoleni do 12 mésicti, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez Sest pfedchozich mésicti nepo-
skytuje investi¢ni sluzby & nevykondva investi¢ni ¢innost, pokud dotyény clensky stit nestanovi, Ze
v téchto piipadech povoleni propadi;

b) ziskd povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi protipravnimi prostiedky;

¢) jiZz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano, napiiklad podminky stanovené ve smérnici
2006/49/ES;

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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d) vazné a systematicky porusuje pfedpisy pfijaté na zdkladé této smérnice, které upravuji podminky
vykonu ¢innosti investi¢nich podnikd;

e) spadd mezi kterykoli z piipadd, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se zdleZitostmi mimo oblast ptisob-
nosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Clanek 9
Ridici orgdn
-1. Pro ucely této smérnice se nevykonnym teditelem rozumi: Nevykonny teditel nebo externi veditel je
clenem sprdvni rady spolecnosti, avSak neni soucdsti vykonného fidiciho tymu. Neni zaméstnancem

této spolecnosti ani s ni neni jakymkoli jinym zpiisobem spojen. Lisi se od internich fediteli, jelikoZ ti
jsou cleny sprdvni rady a rovnéZ zastdvali nebo zastdvaji funkci vykonnych manaZeri spolecnosti.

Nevykonni teditelé nesou odpovédnost za tyto oblasti:

— nevykonni feditelé konstruktivné zpochybiiuji strategii a prispivaji k jejimu rozvoji;

7vz

— nevykonni feditelé dohliZi na to, jak vedeni dosahuje schvdlenych a obecnych cilii, na sledovdni
a v piipadé potieby odvoldvdni vrcholového vedeni a na plinovdni ndstupcii;

— nevykonni feditelé se ujisti, Ze financni iidaje jsou pFesné a Ze financni kontroly a systémy fizeni
rizik jsou dikladné a udrZitelné;

— nevykonni feditelé nesou odpovédnost za stanovovdni pfiméfené vyse odmén vykonnych Feditelii
a maji hlavni slovo pfi jmenovdni a p¥ipadné odvoldvdni vrcholového vedeni a plinovini
ndstupcii.

Nevykonni teditelé rovnéz piedklddaji nezdvislé ndzory na:

— zdroje;

— jmenovdni;

— pravidla chovini.

Nevykonni Feditelé stieZi proces spravy a fizeni. Nepodili se na kazdodennim chodu podniku, ale
sleduji vykonnou Cinnost a p¥ispivaji k rozvoji strategie.

1. ] Clenové fidiciho orgdnu investi¢niho podniku maji po celou dobu dostatecné dobrou povést, dosta-
teéné znalosti, dovednosti a zkuSenosti, vykonu svych povinnost! vénuji dostatek casu a umoZriuji
uzndni Siroké Skdly zkuSenosti tak, aby nedochdzelo k diskriminaci Zen.
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| Clenové fidictho orgdnu spliiuji zejména tyto pozadavky:

a) Vsichni clenové Fidictho orgdnu vénuji dostatek Casu vykonu svych funkei v investiénim podniku.
Polet funkci v fidicim orgdnu, které miZe clen ¥idiciho orgdnu zastdvat zdroveri, musi byt
posuzovdn s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a sloZitost linnosti dotycné insti-
tuce.

7 N7

Clenové Fidiciho orgdnu instituci, které jsou vyznamné, pokud jde o jejich velikost, vnitini orga-
nizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich Cinnosti, mohou zastdvat funkce pouze v jedné z nize
uvedenych kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena v fidicim orgdnu s dvéma funkcemi nevykonného ¢lena;
ii) ¢tyfi funkce nevykonného clena v fidicim orgdnu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného ¢lena |

i) v rdmci téZe skupiny:

ii) v institucich, které:

— spadaji do stejného instituciondlniho systému ochrany, pokud jsou splnény podminky cl.
108 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. ...[2012 ze dne ... [CRD IV],

— si vytvofily vazby v souladu s cldnkem 108 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. ...[2012 ze dne ... [CRD IV] nebo

iii) v podnicich (vietné nefinancnich instituci), ve kterych instituce drZi kvalifikovanou icast,
se pocitaji jako jedna funkce.

Clenové fidiciho orgdnu nesmi zastdvat zdrovefi funkci vykonného Feditele v investicnim podniku
a funkci vykonného feditele v ramci regulovaného trhu, systému MTF nebo OTF ani v rdmci téZe
skupiny.

Pismeno a) obsahuje:
i) podniky a nefinanini subjekty:

— v nichZ existuje kvalifikovand ticast ve smyslu . 4 odst. 21 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. ... [ 2012 ze dne ... [CRD IV];

— v nichZ existuje iicast ve smyslu cl. 4 odst. 49 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. ... [ 2012 ze dne ... [CRD IV]; nebo

— které maji tizké vazby ve smyslu cl. 4 odst. 72 nafizeni Evropského parlamentu a Rady(EU)
¢ ...[2012 ze dne ... [CRD IV] na nékteré nefinanini instituce;



11.3.2014

Utedn{ véstnik Evropské unie

C 72E[157

Pitek, 26. fijna 2012

ii) matei'ské financni holdingové spolecnosti ve smyslu cl. 4 odst. 65, 66 a 67 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. .../2012 ze dne ... [CRD IV], které ¥idi dstfedni nebo regiondlni
tivérovou instituci podléhajici systému IPS.

b) Ridici orgdn md odpovidajici Groven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby dokdzal
pochopit ¢innosti investi¢niho podniku, a zejména hlavni rizika, kterd s témito ¢innostmi souviseji.

¢) Kazdy clen fidictho orgdnu jednd cestné, bezthonné a nezdvisle, aby mohl G¢inné posuzovat
a rozhodnuti vrcholového vedeni a vzndset k nému pfipominky i dcinné kontrolovat a sledovat
rozhodovdni vedoucich pracovnikii.

I Investicni podniky vénuji dostate¢né zdroje na zaskoleni a odbornou piipravu clent fidictho
organu.

Pokud organizétor trhu, ktery z4dd o povoleni k provozovani syst¢ému MTF nebo OTF, a osoby,
které skute¢né Hdi ¢innost systému MTF nebo OTF, jsou totozné s ¢leny fdictho organu regulova-
ného trhu, md se za to, Ze tyto osoby spliiuji pozadavky stanovené v prvnim pododstavci.

Clenské staty vyzaduji od investi¢nich podnikd, pokud to je vhodné a piiméfené s ohledem na povahu,
rozsah a slozitost jejich ¢innosti, aby ziidily nominac¢ni vybor, ktery posoudi soulad s prvnim
odstavcem a poskytne na zdkladé svého posouzeni v piipadé potieby doporuceni. Nominaéni vybor
se sklddd z ¢lent fdictho orgdnu, kteff nevykondvaji Zddnou vykonnou funkci v doty¢né instituci.
Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nemd fidic{ organ Zddné pravomoci pfi
jmenovani svych ¢lend.

Clenské stdty pozaduji, aby investicni podniky a jejich pfislucné nominaéni vybory vyZadovaly pii
ndboru clenii do svych Fidicich orgdnii Sirokou Skdlu schopnosti a dovednosti. Zejména:

a) investicni podniky budou jako hlavni kritérium pii ndboru clenii vrcholového vedeni poZadovat
profesionalitu, odpovédnost a snahu, &imZ se zajisti, Ze jmenované osoby budou viili instituci beze
v$i pochyby loajdlni.

b) investi¢ni podniky rovnéZ pfijmou konkrétni kroky k zajisténi vyvdZenéjsiho zastoupeni v raddch,
napiiklad Skoleni nominacnich vyborii, vytvdieni seznamii kompetentnich kandiddtii a zavedeni
procesu jmenovdni, v némZ bude vZdy figurovat alesporti jeden muZ a alespori jedna Zena.

c) za dalsi pozitivni zpiisob, jimZ lze podpofit rozmanitost, se povaZuje zastoupeni zaméstnancii
v fidicim orgdnu, pokud se uplatiiuje, jelikoZ doddvd klicovou perspektivu a zajistuje skutecnou
znalost vnitiniho fungovdni instituce.

Pfislusné orgdny vyZaduji, aby investitni podniky uplatiiovaly 1/3 kvétu pro zastoupeni Zen

do ... (*).

(*) Dva roky od vstupu této smérnice v platnost.
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4. Orgén ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich norem, které stanovi, jakym zpiisobem md instituce

zohlednit tyto koncepty:

a) vénovani dostatku casu vykonu funkci ¢lena fidictho orgdnu s ohledem na konkrétni okolnosti
a povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti investicniho podniku, jez musi piislusné orgdny zohlednit,
pokud povoli ¢lenu fidiciho organu kombinaci vice funkci v fidicim orgdnu, nez je povoleno podle
odst. 1 pism. a);

=

odpovidajici trovent kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti #{dictho orgdnu podle odst. 1
pism. b);

¢) Cestné, beztthonné a nezavislé jedndni c¢lena fidictho organu podle odst. 1 pism. b);

d) dostatecné lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a odbornou piipravu ¢lendt Fidiciho
organu;

e) ruznorodost pii vybéru ¢lent Fdictho organu.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...] (¥).

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lankt 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik ohlasoval pfislusnému organu ddaje o viech ¢lenech svého
fdictho orgdnu a veskeré zmény jejich clenstvi spolu se v§emi informacemi potfebnymi k posouzeni,
zda podnik spliiuje pozadavky odstaved 1, 2 a 3.

Clenské stity pozaduji, aby #idici orgdn investiéntho podniku zajistil, aby byl podnik fizen fadné
a obezfetné a zpusobem, ktery podporuje integritu trhu a zdjmy jeho klientt. Za timto tcelem Fdic
organ:

a) definuje, schvaluje a dozoruje strategické cile podniku;

b) schvaluje a dozoruje organizaci podniku, véetné dovednosti, znalosti a odbornych znalosti vyzado-
vanych od zaméstnancd, zdroje, postupy a opatfeni pro poskytovani sluzeb a ¢innosti podnikem
s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti a viem pozadavkim, které musi podnik
spliovat;

¢) definuje, schvaluje a dozoruje politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktii a operaci nabizenych
nebo poskytovanych podnikem v souladu s rizikovou toleranci podniku a charakteristikami a potfe-
bami klientti, kterym budou nabizeny nebo poskytovany, véetné piipadného provedeni patfi¢ného
zdtézového testovani;

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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ca) definuje, schvaluje a dozoruje odméiiovdni prodejcii podniku, které by mélo byt koncipovdno tak,
aby je motivovalo k odpovédnému obchodnimu chovdni, poctivému jedndni se spottebiteli a pred-
chdzeni stfetu zdjmii, a pfipadné seznamuje zdkazniky se strukturou odmeéfiovdni, naptiklad
v situaci, kdy nelze potencidlni stfet zdjmii vyfeSit nebo mu predejit, aniZ by byl dotlen
clanek 24;

d) dcinnym zpasobem dohlizi na vrcholové veden;

da) uplatiiuje strategii proti podvodiim.

Ridici orgdn monitoruje a periodicky posuzuje Gcinnost organizace investicntho podniku a vhodnost
politik tykajicich se poskytovani sluzeb klientim a podnikd patiicné kroky k ndpravé jakychkoli
nedostatk.

Clenové fidictho orgdnu v rémci své dohledové funkce maji pfiméfeny piistup k informacim
a dokumentiim, které jsou potiebné k dozoru nad rozhodovinim vedeni a pii jeho sledovdni.

7. Prislusny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud neni presvédcen o tom, Ze osoby, které budou skutecné
fidit ¢innost investiéniho podniku, maji dostatené dobrou povést a dostatecné mnozstvi zkusenosti,
nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze fidici orgdn podniku mtize
piedstavovat ohroZeni jeho t¢inného, fddného a obezfetného fizeni a patfi¢ného zhodnoceni zdjmu
jeho klientt a integrity trhu.

8. Clenské stity vyzaduji, aby fizeni investicntho podniku provddély alespori dvé osoby spliujici
podminky uvedené v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské stity vydat povoleni investicnim podnikam, které
jsou fyzickymi osobami, nebo investi¢nim podnikim, které jsou pravnickymi osobami fizenymi
v souladu se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostdtnim pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské
staty viak vyzaduji, aby:

a) existovala jind opatteni, kterd zajist{ fddné a obezfetné fizeni téchto investi¢nich podniki a patii¢né
zhodnoceni zdjmu klientil a integrity trhu,

b) dotéené fyzické osoby mély dostatecné dobrou povést a odpovidajici tiroveri znalosti a dovednosti
| a aby mely dostatek casu k vykonu svych povinnosti i k aktualizaci a ovéfovdini svych znalosti
a dovednosti.

8a. AniZ by byly dotleny jejich prdvni systémy, clenské stdty zajisti, aby, pokud existuje podezieni, Ze
clen sprdvni rady porusil ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR] nebo spdchal
prestupek Ci trestny Cin ve véci spadajici do jejich piisobnosti, byl osobné podroben trestnimu nebo
obcanskoprdvnimu fizeni.

8b. Timto cldnkem nejsou dotCena ustanoveni o zastoupeni zaméstnancii ve spravnich raddch spolecnosti,
kterd jsou stanovena vnitrostdtnimi prdvnimi predpisy Ci zavedena v praxi.

Clanek 10
Akciondfi a ¢lenové s kvalifikovanou tdcasti
1.  Pfislusné organy nevydaji povoleni k poskytovani investicnich sluzeb nebo vykonu investi¢nich
Cinnosti investiénim podnikem, dokud nejsou informovédny o totoznosti jeho akcionditi nebo ¢lend, at

piimych ¢ nepfimych, fyzickych ¢ pravnickych osob, které maji kvalifikované Gcasti, a o vysi téchto
kvalifikovanych tcasti.
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Pfislusné orgdny odmitnou vydat povoleni, pokud s ohledem na potiebu zajistit fddné a obezfetné fizeni
investiéniho podniku nejsou presvédceny o vhodnosti vySe zminénych akciondit ¢i ¢lent s kvalifikovanou
Gcasti.

Pokud existuji uzkd propojeni mezi investiénim podnikem a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami,
vydd pfislusny orgdn povoleni pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrdni piislusnému orgdnu v G¢inném

dohledu.

2. Prislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud pravni a spravni piedpisy tfeti zemé vztahujici se na
jednu nebo vice fyzickych ¢ pravnickych osob, s nimiz je podnik tzce propojen, nebo obtize spojené
s jejich vymdhdnim brani pfislusnému orgdnu ve vykonu dohledu.

3. Clenské stity vyzaduji, aby v ptipadech, kde by mohl vliv vykondvany osobami uvedenymi v odst. 1
prvnim pododstavci poskodit fadné a obezietné Fizeni investiéniho podniku, ptijal pfislusny orgdn vhodnd
opatfeni, kterd by takové situaci zabrénila.

0 we v/

Takovd opatfeni mohou spocivat v zddosti o soudni piikazy nebo uvaleni sankci vii¢i Fdicim pracovnikim
a osobdm odpovédnym za fizeni podniku nebo v pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi
v drzeni dotyénych akciondf nebo ¢lend.

Clanek 11
Ozndmeni navrhovanych nabyti

1. Clenské stity stanovi, ze kazd4 fyzickd ¢ pravnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve vzdjemné
shod¢ (,navrhovany nabyvatel), které piijaly rozhodnuti bud piimo nebo nepf¥imo nabyt kvalifikovanou
Gcast v investiénim podniku, nebo p¥mo nebo nepiimo takovou tcast zvysit, coz by vedlo k tomu, Ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu, ktery drzi, dosdhl jedné z prahovych hodnot
20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji prekrocil anebo Ze by se investiéni podnik stal jejich dcefingm podnikem
(;navrhované nabyti“), to musi nejprve pisemné ozndmit p¥slusnym organtim daného investi¢niho podniku,
ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou Gcast, a uvést vysi své zamyslené tcasti a vyznamné
informace, jak je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4.

Clenské staty stanovi, ze kazdd fyzickd ¢ pravnickd osoba, kterd piijala rozhodnuti piimo nebo nepifmo
zcizit kvalifikovanou Gcast v investiénim podniku, to musi nejprve pisemné ozndmit pfislusnym orgdniim
a uvést vysi své zamyslené Gcasti. Tato osoba musi rovnéZ ozndmit piislusnym organtim kazdé rozhodnuti
snizit svou kvalifikovanou tcast tak, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu, ktery
drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by dany investi¢ni podnik pfestal byt jejich jejim
dcefingm podnikem.

Clenské staty nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice
2004/109/ES uplatiiuji prahovou hodnotu ve vysi jedné tietiny.

Pii zjistovéni, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou tcast podle ¢ldnku 10 a tohoto ¢ldnku, neberou
¢lenské staty v tvahu hlasovaci prava ani podily, které investi¢ni podniky nebo tvérové instituce ptipadné
drzi v disledku upséni finan¢nich ndstroji nebo umisténi finan¢nich néstrojii na zdkladé pevného zévazku
pievzeti, zahrnutého v bodé 6 oddilu A piilohy I, pokud tato prava nejsou vykondvana ani jinak vyuZivina
k zasahovani do fizeni emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti.
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2. Piislusné orgdny se pfi posuzovani podle ¢l. 13 odst. 1 (,posouzeni®) navzdjem plné konzultuji, pokud
je navrhovanym nabyvatelem:

a) uvérovd instituce, Zivotni pojisfovna, poji§tovna, zaji§tovna, investicni podnik nebo spravcovskd spolec-
nost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském staté¢ nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovano

nabyt;

=

matefsky podnik tivérové instituce, Zivotni pojistovny, poji§tovny, zajistovny, investicniho podniku nebo
spravcovské spolecnosti SKIPCP s povolenim v jiném c¢lenském staté nebo v odvétvi jiném, nez ve
kterém je navrhovdno nabyti; nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje tivérovou instituci, Zivotni poji§tovnu, pojistovnu, zajis-
tovnu, investitni podnik nebo spravcovskou spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném clenském stdté
nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovdno nabyti.

Prislusné organy si bez zbyte¢ného prodleni vzdjemné poskytuji veskeré informace, které jsou podstatné
nebo relevantni pro posouzeni. K tomuto Géelu si na pozadani vzdjemné sdéluji veskeré uzitecné informace
a z vlastniho podnétu sdéluji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti pfislusného orgdnu, ktery vydal
povoleni investicnimu podniku, v némz je navrhovdno nabyti, se uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady
piislusného orgdnu povéfeného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik v piipadé, Ze se dozvi o nabyti nebo pozbyti majetko-
vych Gcasti na svém zdkladnim kapitdlu, v jehoz dasledku majetkové podily pieséhnou prahové hodnoty
uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci nebo pod né klesnou, bez prodleni uvédomil piislusny organ.

Alespori jednou roéné rovnéz investi¢ni podniky sdéli piislusnému orgdnu jména akciondit a ¢lent drzicich
kvalifikované tcasti a vysi téchto acasti, jak vyplyva napiiklad z informaci ziskanych na vyroéni valné
hromadé akciondft a ¢lent nebo z plnéni pfedpisti vztahujicich se na spolecnosti, jejichz pievoditelné cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

4. Clenské stéty vyzaduji, aby piislusné orgdny piijaly opatfeni podobnd tém, kterd jsou uvedena v ¢l. 10
odst. 3, ve vztahu k osobdm, jez neplni povinnost poskytovat pfedem informace o nabyti nebo zvyseni
kvalifikované casti. Pokud je acast nabyta navzdory namitkdm pifislusnych orgdnd, ptijmou clenské staty
bez ohledu na jiné sankce, které Ize pfijmout, opatfeni, jimiZ pozastavi vykon odpovidajicich hlasovacich
prav, prohlasi provedené hlasovani za neplatné nebo je ptipadné zrusi.

Clanek 12
Lhata pro posouzeni

1.  Prislusné orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich dnt od obdrzeni ozndmeni podle
¢l. 11 odst. 1 prvniho pododstavce a od piipadného nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2
tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Prislusné orgdny ve lhaté nejvySe Sedesdti pracovnich dnli pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti
ozndmeni a vSech dokumentd, které maji byt podle pozadavku ¢lenského stitu k ozndmeni piiloZeny na
zakladé seznamu uvedeného v ¢l. 13 odst. 4 (,lhtita pro posouzeni®), provedou posouzeni.
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Pfislusné orgdny uvédomi navrhovaného nabyvatele pii potvrzeni piijeti o konci lhiity pro posouzeni.

2. Pokud je to nutné, mohou piislusné organy béhem lhity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesaty
pracovni den, pozddat o dal§i informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato zddost je pisemnd
a upfesiuje, které dopliujici informace jsou tfeba.

Na dobu mezi dnem Zzddosti piislusného orgdnu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto Zadost od
navrhovaného nabyvatele se lhiita pro posouzeni stavi. Staveni nepfesahne dvacet pracovnich dnd. P¥islusné
organy mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dali Zddost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to
viak nesmi vést ke staveni lhity pro posouzeni.

3. Prislusné organy mohou prodlouzit staveni lhiity pro posouzeni podle odst. 2 druhého pododstavce az
na 30 pracovnich dnti, pokud je navrhovany nabyvatel jednou z téchto osob:

a) fyzickou nebo prévnickou osobou usazenou nebo regulovanou mimo Evropskou unii;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd nepodléhd dohledu podle této smérnice, smérnice 2009/65/ES,
smérnice 2009/138/ES ani smérnice 2006/48|ES.

4. Pokud se piislusné orgdny po ukonceni posuzovini rozhodnou vyjidfit nesouhlas s navrhovanym
nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pfed uplynutim lhaty pro posouzeni
navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti zdavodni. S vyhradou vnitrostdtniho prava je mozné nélezité
odtvodnéni takového rozhodnuti na Zddost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani ¢lenskym
statam, aby piislusnému orgdnu umoznily zvefejnit toto odtivodnéni bez zddosti navrhovaného nabyvatele.

5. Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhité pro posouzeni,
povazuje se navrhované nabyti za schvélené.

6.  Prislusné orgdny mohou stanovit a v pfipadé potfeby prodlouzit maximalni lhitu pro dokonceni
navrhovaného nabyti.

7. Clenské stity nesméji pro oznamovani pifmych nebo nepfimych nabyti hlasovacich prav nebo zdklad-
niho kapitdlu pfislusnym orgdntim a pro jejich schvalovani témito orgdny stanovit pozadavky pfisnéjsi, nez
jsou stanoveny v této smérnici.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni seznamu vsech informaci
uvedenych v odstavci 4, jez musi navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého ozndmeni, aniz je dotlen
odstavec 2.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8a. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony
a postupy pro konzultaéni proces mezi pfislusnymi orgdny podle ¢l. 11 odst. 2.
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Orgén ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych norem do 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc prijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 13
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni podnik hodnoti pfislusné orgdny pii
posuzovani ozndmen{ uvedeného v ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za tG¢elem zajisténi
fadného a obezfetného fizeni investiéntho podniku, v némz je navrhovdno nabyti, vhodnost navrhovaného
nabyvatele a finanéni rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:

a) povésti navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkuSenost viech osob, které budou v disledku navrhovaného nabyti fidit ¢innosti investi¢niho
podniku;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k vykondvané a planované ¢innosti
v investiénim podniku, v némzZ je navrhovano nabyti;

d) skute¢nost, zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet a naddle dodrzovat obezietnostni pozadavky
na zdkladé této smérnice a piipadné jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES a 2006/49]ES,
a zejména zda md skupina, jejiz souddsti se investiéni podnik stane, strukturu umoziujici vykon
uc¢inného dozoru nebo dohledu, Gi¢innou vyménu informaci mezi pFislusnymi orgdny a vymezeni
plisobnosti mezi piislusnymi organy;

da) zda navrhované nabyti zvysSuje riziko stietu zdjmii;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovéni terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu clinku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jedndni.

Komise je zmocnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94, kterd upravi kritéria
stanovend v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

2. Prislusné orgdny mohou vyjadiit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na
zdkladé kritérii stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace predlozené navrhovanym naby-
vatelem nejsou dplné.

3. Clenské stity nestanovi zddné pedbézné podminky co do vyse podilu, kterého je tieba doséhnout, ani
neumoZiiuji svym piislusnym orgdniim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodafskych potieb trhu.

4. Clenské stity zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné k provedeni posouzeni a jez je tfeba posky-
tnout piislusnym orgdntim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 1. Pozadované informace musi byt
priméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské stity nepo-
zaduji informace, které pro obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.
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5. Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly pfislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo vice ndvrhii
na nabyti nebo zvySen{ kvalifikované Gcasti ve stejném investicnim podniku, pfistupuje ptislusny orgdn ke
vSem navrhovanym nabyvatelim nediskriminaénim zptisobem.

Clanek 14
Clenstvi v povoleném systému pro odskodnéni investort

Prislusny orgdn ovéfi, zda subjekt, ktery zddd o povoleni jako investiéni podnik, plni v dobé vydani
povoleni své povinnosti podle smérnice 97/9/ES.

Tento clinek se nevztahuje na strukturované vklady vydané tvérovymi institucemi, které jsou cleny
nékterého systému pojisténi vkladii uznaného podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES
ze dne 30. kvétna 1994 o systému pojisténi vkladii ().

Clanek 15
Pocate¢ni kapitdl

Clenské stty zajisti, aby piislusné orgdny nevydaly povoleni, pokud investi¢ni podnik nemd s ohledem na
povahu dané investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny pocatecni kapitdl v souladu s pozadavky smérnice
2006/49/ES.

Clanek 16
Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investi¢ni podniky spliiovaly organizaéni pozadavky stanovené
v odstavcich 2 az 8 tohoto ¢lanku a v ¢ldnku 17.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziiujici zajistit, Ze on sdm i jeho Fdici
pracovnici, zaméstnanci a smluvni zdstupci budou plnit povinnosti podle této smérnice a dodrzovat odpo-
vidajici pravidla pro osobni transakce provadéné témito osobami.

3. Investi¢ni podnik udrzuje a uplatiuje G¢innd organiza¢ni a administrativni opatfeni k tomu, aby
pijimal veskerd pfiméfené kroky k tomu, aby stfety zdjmt vymezené v ¢lanku 23 nemély zdporny vliv
na zdjmy jeho Kklientd. Tato opatieni zahrnuji politiku i dal$i kroky nezbytné k hodnoceni souladu
investicniho produktu s potfebami klientii, kterym bude nabizen, a k dosaZeni toho, aby investicni
produkty nebo strukturované vklady vytvorené podnikem k prodeji profesiondlnim nebo neprofesiondlnim
klientiim spliiovaly potieby stanoveného cilového trhu a aby investicni podnik, ktery investicni produkty
uvddi na trh, zajistil, aby byl investicni produkt nabizen klientiim v rdmci stanovené cilové skupiny. Cile
prodeje a interni systémy odméfiovini nemotivuji k prodeji produktii mimo cilovou skupinu. Investicni
podnik, ktery vytvd¥i investicni produkty, strukturované vklady nebo financni ndstroje, zavede zejména
postup schvalovdni produktii a pfijme veskerd nezbytnd provozni a procedurdlni opatieni k uplatnéni
tohoto postupu. Pred uvedenim investicnich produktii a financnich ndstrojii na trh i pied zahdjenim
jejich distribuce musi byt tyto produkty a ndstroje schvdleny v souladu s uvedenym postupem schvalo-
vdni. Jsou peclivé posouzena veskerd souvisejici rizika a produkty a ndstroje jsou na trh uvedeny nebo
distribuovdny pouze tehdy, je-li to v zdjmu cilové skupiny klientii. Proces schvalovdni produktii zajisti,
aby byly stdvajici produkty pravidelné prezkoumdvdny s cilem dosdhnout toho, aby i naddle spliiovaly
potieby stanoveného cilového trhu. Postup schvalovdni produktii je kaZdy rok ptezkoumdn. Investicni
podnik je kdykoli schopen pfislusnému orgdnu poskytnout aktudlni a podrobnou charakteristiku povahy
a dilcich prvkii postupu schvalovdni produktii.

(1) UF. vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.
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4. Investiéni podnik pfijme pfiméfend opatfeni k tomu, aby zajistil nepferusené a fddné poskytovani
investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti. K tomuto dcelu vyuZzivd vhodné a priméfené systémy,
zdroje a postupy.

5. Pokud investicni podnik povéfi plnénim provoznich tkold, které jsou zdsadni pro poskytovani
nepferusenych a uspokojivych sluzeb klientim a nepferuseny a uspokojivy vykon investi¢nich ¢innosti,
tfeti osobu, pfijme pfiméfend opatfeni k vylouceni nepfiméfeného zvySeni provozniho rizika. Externi
zajisténi dulezitych provoznich funkci nelze provddét zptisobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu
vnitin{ kontroly a schopnost osoby provadéjici dohled sledovat, zda podnik fadné plni vSechny povinnosti.

Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a dcetni postupy, mechanismy vnitini kontroly, G¢inné
postupy k posouzeni rizik a G¢innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systémy zpracovavani dat.

6. Investi¢ni podnik zajist, aby o v3ech jim provadénych sluzbach a transakcich byly vedeny zdznamy,
které ptislusnému orgdnu umozni sledovat plnéni pozadavkd této smérnice, a zejména ovéfit, zda investicni
podnik plni v§echny povinnosti vici klientim nebo potencidlnim klientdm.

7. Zaznamy obsahuji nahrdvani telefonickych hovort ¢i elektronické komunikace zahrnujici alespon
transakce uzaviené pfi obchodovani na vlastni tcet a pitkazy klientd, pokud se poskytuji sluzby pfijimani
a predavani pifkazt a provadéni piikazt na tcet klientd.

Clenské stity mohou investitni podnik osvobodit od povinnosti nahrdvat telefonické hovory, pokud
pfijimdni a pfeddvdni piikazii a provddéni pfikazii na ticet klientii neni jeho hlavni Cinnosti.

Pokud jde o komunikaci mezi financnimi institucemi a neprofesiondlnimi klienty, mohou clenské stdty
namisto zdznamii uvedenych v prvnim pododstavci uzndvat p¥islusnou dokumentaci obsahu téchto tele-
fonickych hovorii ve formé zdpisu, ktery je podepsin klientem.

Zaznamy telefonnich hovort ¢ elektronické komunikace provedené v souladu s prvnim pododstavcem
nebo zdpis pfipraveny v souladu s druhym pododstavcem se poskytuji dotéenym klienttim na jejich zddost
| Clenské stdty vyZaduji, aby se tyto zdznamy uchovdvaly po dobu jednoho roku po skonceni investice.

Prislusné osoby investicniho podniku mohou vést hovory a komunikaci ve smyslu prvniho pododstavce
pouze na zafizeni poskytnutém dotycnym investicnim podnikem, z néhoZ jsou uchovdvdny zdznamy.

8. Pokud drzi finan¢ni ndstroje, které patif klientGm, pfijme investiéni podnik vhodnd opatfeni, aby byla
chrdnéna vlastnickd prava klienti, pfedevsim v pfipadé nesolventnosti investicntho podniku, a aby se
zabrénilo tomu, Ze investiéni podnik pouzije téchto ndstroji na vlastni Géet bez vyslovného souhlasu
klienta.

9.  Pokud drzi penézni prostiedky, které patif klienttim, pfijme investi¢ni podnik vhodnd opatfeni, aby
byla chrdnéna prava klientl a zabranilo se investiénimu podniku, s vyjimkou Gvérovych instituci, pouzivat
penézni prostredky klienta na vlastni ucet.
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10.  Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesiondlnimi klienty dohody o zajisténi s pfevedenim vlastnického
préva za Gcelem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skute¢nych, podminénych ¢ potencidlnich
zdvazka klientd.

11.  V piipadé pobocek investi¢nich podnik vymahd plnéni povinnosti stanovené v odstavcich 6 a 7,
pokud jde o transakce provddéné pobockou, piislusny organ clenského stitu, ve kterém je pobocka umis-
téna, anizZ je dot¢ena moznost piislusného organu domovského clenského stitu investicniho podniku mit
k piislusnym zdznamam pimy piistup.

12. Komise je zmocnéna k piijimdni aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se
opatfeni | k upfesnéni konkrétnich organizacnich poZzadavkd stanovenych v odstavcich 2 az 9 tohoto
¢lanku, jez jsou kladeny na investiéni podniky a pobocky finan¢nich instituci ze tfetich zemi povolené
v souladu s ¢lankem 43, které poskytuji rtizné investi¢ni sluzby nebo vykondvaji rtizné investi¢ni ¢innosti
a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich kombinaci.

Clanek 17
Algoritmické a vysokofrekvenini obchodovani

1. Investiéni podnik, ktery se zabyvd algoritmickym obchodovinim md zavedeny uc¢inné systémy
a kontroly rizika, které jsou pfimévené ve vztahu k linnosti, kterou provozuje, a umoziuji mu tak zajistit,
ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji dostatecnou kapacitu, podléhaji vhodnym prahovym hodnotim
a limitim obchodovéni a brani zasldni chybného piikazu nebo fungovani systému zptisobem, ktery mize
zptisobit naruseni trhu nebo k nému piispét. Tento podnik md rovnéz zavedeny G¢inné systémy a kontroly
rizik, jimiZ se zajisti, Ze obchodni systémy nemohou byt vyuzity pro Zadny tucel, ktery je v rozporu
s nafizenim (EU) €. ...[... [MAR] nebo pravidly obchodniho mista, s nimz je podnik propojen. Podnik
md k dispozici G¢innd ujedndni o obchodni kontinuité pro piipad, Ze dojde k nepfedvidanému selhdni jeho
obchodnich systémt, a zajisti, aby jeho systémy byly plné prezkouseny a fadné sledoviny, aby bylo
zaji§téno, Ze spliuji pozadavky uvedené v tomto odstavci.

2. Investitni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, poskytne svému domovskému
piislusnému orgénu z vlastniho podnétu alespon jednou rocné a kdykoli na jeho Zddost popis povahy
svych strategii algoritmického obchodovéni, podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodovéni, jimz
systém podléhd, klicové kontroly dodrzovéni a rizik, jez md zavedeny pro splnéni podminek podle odstavce
1, a podrobnosti o zkouSeni svych systému. Investicni podnik je povinen piislusnému orgdnu na jeho
Zddost predloZit dals{ informace o algoritmickém obchodovéni a systémech pouzivanych pro toto obcho-
dovani.

2a.  Investicni podnik, ktery se zabyvd strategii vysokofrekveniniho obchodovdni, uchovdvd ve schvd-
lené podobé hrubou auditni stopu veskerych svych nabidek a obchodnich aktivit realizovanych na veske-
rych obchodnich platformdch a na Zddost prislusného vnitrostdtniho orgdnu ji tomuto orgdnu zp¥istupni.

3. Investicni podnik, ktery se zabyvd tvorbou trhu, a to i prostfednictvim wicasti na reZimu tvorby trhu
nabizeném obchodni platformou, pfistoupi na zdvaznou pisemnou dohodu uzavienou mezi timto
podnikem a danou obchodni platformou, v niZ jsou stanoveny zdkladni povinnosti vyplyvajici z tvorby
trhu, a plni podminky této dohody, vietné poskytovdni likvidity. Investicni podnik zavede icinné systémy
a kontroly s cilem zajistit nepfetrZité plnéni povinnosti, které pro ného z uvedené dohody vyplyvaji.
JestliZe investicni podnik pouZije strategii algoritmického obchodovdni, aby splnil své povinnosti tviirce
trhu, zajisti, aby dany algoritmus byl v nepretrzitém provozu béhem celé doby obchodovéni obchodni
platformy, jiz zasild ptikazy nebo prostiednictvim jejiz systémt provadi transakce a parametry nebo limity
tohoto algoritmu zajisti, Ze investicni podnik stanovi pevné kotace za konkurenceschopné ceny, diky cemuz
je témto obchodnim platformdm pravidelné, priibéZné, nepfetrzité a nezavisle na podminkdch panujicich na
trhu poskytovana likvidita, nestanovi-li pisemnd dohoda jinak.
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4. Investicni podniky neposkytuji sponzorovany ani nechrdnény p¥istup k obchodni platformé. Inves-
ticni podnik, ktery poskytuje pHimy pristup na trh v rdmci obchodni platformy, md zavedeny dc¢inné
systémy a kontroly, které zajisti fadné posouzeni a pfezkum zpusobilosti osob vyuZzivajicich tuto sluzbu
a zajisti, aby osoby vyuzivajici tuto sluzbu nesmély prekrocit ptiméfené predem stanovené obchodni
a uvérové limity, aby obchodovani osob, které pouzivaji tuto sluzbu, bylo fddné sledovdno a aby patfi¢né
kontroly rizik zabranily obchodovéni, které mtize ohrozit sim investi¢ni podnik nebo které by mohlo vést
nebo pfispét k naruSeni trhu nebo byt v rozporu s nafizenim (EU) ¢. [MAR] nebo pravidly obchodniho
platformy. Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvaznd pisemnd dohoda mezi podnikem a danou
osobou, pokud jde o zdkladni prdva a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby, a aby podnik
podle dohody zistal odpovédny za zajisténi toho, ze obchodovéni s vyuzitim této sluzby spliiuje poZadavky
této smérnice, nafizeni (EU) ¢. ...[... [MAR] a pravidel obchodni platformy.

5. Investi¢ni podnik, ktery jednd jako veobecny zactujici ¢len pro jiné osoby, musi mit zavedeny G¢inné
systémy a kontroly pro zajisténi toho, aby se clearingové sluzby vztahovaly pouze na osoby, které jsou
zpusobilé a spliiuji jasnd kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny pfislusnym pozadavkiim s cilem snizit
rizika pro podnik a trh. Investiéni podnik zajisti, aby existovala zdvaznd pisemnd dohoda mezi podnikem
a danou osobou, pokud jde o zdkladni préva a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.

6. Komise je zmocnéna k piijimani aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se
opatfeni k upfesnéni podrobnych organiza¢nich pozadavkd stanovenych v odstavcich 1 az 5, které maji byt
kladeny na investi¢ni podniky, jez poskytuji rizné investi¢ni sluzby a/nebo vykondvaji razné investi¢ni
Cinnosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich kombinaci.

Clének 18
Postup obchodovani a dokoncovani transakei v systému MTF a OTF

1. Clenské staty kromé splnéni organizaénich pozadavk( stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby inves-
ticni podniky nebo organizétofi trhu provozujici systém MTF nebo OTF stanovili transparentni pravidla
a postupy pro spravedlivé a fddné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro G¢inné provadéni ptikaza.
Zavedou mechanismy k fadnému Fizeni technickych operaci systému, véetné G¢innych nouzovych opatieni
pro piipad naruSeni systémd.

2. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizdtofi trhu provozujici systém MTF nebo
OTF stanovili transparentni pravidla pro kritéria urcovéni finan¢nich ndstrojd, s nimiz Ize v jejich systémech
obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pifpadé potieby investicni podniky nebo organizatofi trhu provozujici systém
MTF nebo OTF poskytli dostatené vefejné dostupné informace nebo umoznili k takovym informacim
pfistup, aby mohli uZivatelé ucinit investi¢ni rozhodnuti, a to s piihlédnutim k povaze uzivateld i k
typim obchodovanych ndstroja.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizdtofi trhu provozujici systém MTF nebo
OTF stanovili, zvefejnili a udrzovali transparentni a nediskriminacni pravidla zaloZend na objektivnich
kritériich upravujici pfistup k jejich systému.

3a.  Clenské stdty vyZaduji, aby investicni podniky nebo organizdtofi trhu provozujici systém MTF
nebo OTF zavedli opatteni, na jejichZ zdkladé dojde k jasnému oznaceni jakékoli stfetu zdjmii mezi zdjmy
systému MTF, OTF, jeho vlastnikii nebo jeho organizdtora a ¥ddnym fungovdnim systému MTF nebo
OTF a k teSeni ptipadnych negativnich diisledkii, které by pro provoz systému MTF nebo OTF nebo jeho
ticastniky mohl takovyto stiet zdjmii mit
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4. Clenské staty vyzaduji, aby investicni podniky nebo organizétoii trhu provozujici systém MTF nebo
OTF jasné informovali uzivatele o tom, jakou md kazdy z nich odpovédnost za vypofddani transakci
provadénych v systému. Clenské staty déle vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozu-
jici systém MTF nebo OTF pfijali nezbytnd opatfeni umoziujici efektivni vyporddavani transakei uzavienych
v ramci systémtt MTF nebo OTF.

4a.  Clenské stity vyZaduji, aby systém MTF nebo OTF mél alespori tii vyznamné aktivni eny &i
uZivatele, z nichZ kaZdy miiZe vstupovat do interakce se vSemi ostatnimi, pokud jde o tvorbu cen.

5. Pokud je v syst¢ému MTF nebo OTF bez souhlasu emitenta obchodovéan i pfevoditelny cenny papir,
ktery byl piijat k obchodovdni na regulovaném trhu, nepodléhd emitent zddné povinnosti tykajici se
pocatecniho, prubézného nebo jednordzového zvefejiiovani financnich tdaji v souvislosti se systémem
MTF nebo OTF.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby kazdy investicni podnik nebo organizdtor trhu provozujici systém MTF
nebo OTF ihned splnil veskeré pokyny vydané pfislusnym organem podle ¢l. 72 odst. 1 k pozastaveni
obchodovéni s finanénim néstrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

7. Clenské stty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtoii trhu provozujici systém MTF nebo OTF
poskytli piislusnému orgdnu a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy podrobny popis fungovani
systému MTF nebo OTF, véetné veskerych vazeb na regulované trhy, systém MTF nebo OTF (i systema-
tického internalizdtora ve vlastnictvi téhoZ investicniho podniku nebo organizdtora trhu a jejich ticasti na
systému, a seznam jejich clenii nebo uZivatelii. Kazdé povoleni vydané investicnimu podniku nebo orga-
nizétorovi trhu jako systém MTF je ozndmeno orgdnu Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy. Orgin
ESMA vytvorii seznam vsech systémii MTF a OTF v Evropské unii. Seznam obsahuje informace o sluzbéch,
které systém MTF nebo OTF poskytuje, a uvadi jedine¢ny kod identifikujici systém MTF a OTF pro pouZiti
ve zpravach v souladu s ¢lankem 23 a ¢lanky 5 a 9 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR]. Seznam se pravidelné
aktualizuje. Orgdn ESMA zvefejiiuje tento seznam na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

8. Orgin ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k urceni obsahu a formdtu popisu
a ozndmeni uvedenych v odstavci 8.

Orgédn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 19
Zvlastni pozadavky na systémy MTF
1. Clenské stity kromé splnéni pozadavkii stanovenych v ¢lancich 16 a 18 vyzaduji, aby investi¢ni

podniky nebo organizdtofi trhu provozujici systém MTF stanovili a provedli pevnd pravidla pro providéni
piikazl v systému.

2. Clenské stity vyzaduji, aby pravidla uvedend v ¢l. 18 odst. 4 upravujici pfistup k systému MTF
splitovala podminky stanovené v ¢l. 55 odst. 3.

(*) 18 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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3. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizdtoii trhu provozujici systém MTF piijali
opatieni:

a) k tomu, aby byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavddél vhodnd opatieni
a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro sviij provoz a zavedl #iinnd opatieni ke zmirnéni
téchto rizik;

b) k jasnému oznaceni a feeni potencidlnich negativnich dasledkd, které by na provoz systému MTF nebo
jeho tcastniky mohl mit jakykoli stfet zdjm mezi zdjmy systému MTF, jeho vlastnikd nebo jeho
organizdtora a fadnym fungovanim systému MTF;

¢) k tomu, aby mél dcinné mechanismy umoZiiujici efektivni a véasné dokonceni transakci provddénych
v rdmci svych systémii; a ddle

d) k tomu, aby mél v dobé povolovdni i poté nepietrzité k dispozici dostatecné financni zdroje umoziiujici
¥ddné fungovdni trhu s ohledem na povahu a rozsah transakci uzaviranych na trhu a rozsah a stupeii
rizik, kterym je vystaven.

4. Clenské stty pozaduji, aby systém MTF spliioval podminky stanovené v &dncich 51 a 51a a aby za
tim dcelem zavedl G¢inné systémy, postupy a ujedndni ||

5. Clenské staty zajisti, aby se ¢lanky 24, 25, 27 a 28 nevztahovaly na transakce uzaviené podle pravidel
upravujicich systém MTF mezi jeho ¢leny ¢& tcastniky nebo mezi systémem MTF a jeho cleny ¢ dcastniky
v souvislosti s vyuzivanim systému MTF. Clenové nebo dcastnici systému MTF vsak musi plnit povinnosti
stanovené v ¢ldncich 24, 25, 27 a 28 ve vztahu ke svym klientim, pokud jednaji na tcet svych klientd
a provadgji pitkazy prostfednictvim systémt MTF.

Clanek 20
Zvlastni pozadavky na systémy OTF

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici systém OTF stanovili
mechanismy, které zabrdni provedeni piikazti klienta v systému OTF za pouziti vlastniho kapitdlu inves-
ticntho podniku nebo organizdtora trhu provozujictho systém OTF nebo ze strany kteréhokoli subjektu,
ktery je soucdsti téZe korpordtni skupiny nebo prdvnické osoby jako tento investicni podnik nebo orga-
nizdtor trhu.

Investicni podnik nebo organizdtor trhu nebo kterykoli subjekt, ktery je souldsti téZe korpordtni skupiny
nebo prdvnické osoby jako tento investicni podnik nebo organizdtor trhu, nejednd jako systematicky
internalizdtor v systému OTF, ktery se provozuje sim, a systém OTF se nesmi spojit se systematickym
internalizdtorem zpiisobem, ktery umoZiiuje interakci piikazii v systému OTF a piikazii i kotaci v syste-
matickém internalizdtoru. Systém OTF se nesmi spojit s jinym systémem OTF zpGsobem, ktery umoziuje
interakci pitkazt v raznych systémech OTE.

la.  Clenské stity vyZaduji, aby v piipadé, %e jsou k obchodovini na regulovaném trhu pijaty nebo
v rdmci systému MTF obchodovdny dluhopisy, strukturované finanini produkty ¢i emisni povolenky,
investicni podniky a organizdtofi trhu provozujici systém OTF umozni v rdmci tohoto systému OTF
provedeni pouze prikazii velkého rozsahu.

1b.  Investicni podniky nebo organizdtoti trhu provozujici systém OTF maji prdvo rozhodovat o fungo-
vdni daného systému OTF, pouze pokud jde o:

a) zpiisob provedeni transakce; a

b) zpiisob, jakym probéhne interakce mezi klienty.
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2. Z4dost o povoleni systému OTF obsahuje podrobné vysvétleni, pro¢ systém neodpovidd regulovanému
trhu, systému MTF nebo systematickému internalizdtorovi a nemuze jako takovy fungovat. Jakmile je
systém OTF povolen, jeho organizdtor predklidd kaZdorotné prislusnému orgdnu zprdvu s aktualizo-
vanym vysvétlenim.

2a.  Clenské stdty vyZaduji, aby investicni podniky a organizdtori trhu provozujici systém OTF piijali
patFicnd opatieni umoZziiujici zjiStovat a fesit stiety zdjmii vznikajici v souvislosti s dohledem nad jejich
systémem OTF a jeho provozem, které by mohly mit negativni dopad na cleny nebo tcastniky systému
OTF.

3. Clenské staty zajisti, aby se na transakce uzaviené v systému OTF uplathovaly ¢lénky 24, 25, 27 a 28.

4. Clenské stity pozaduji, aby | systém OTF splitoval podminky stanovené v &dncich 51 a 51a a aby
za tim dcelem zaved] G¢inné systémy, postupy a mechanismy |

KAPITOLA 11
PROVOZNI PODMINKY INVESTICNICH PODNIKU
ODDIL 1
OBECNA USTANOVENI
Clanek 21
Pravidelny pfezkum podminek prvniho povoleni
1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik povoleny na jejich dzemi nepietrzité plnil podminky

stanovené v prvnim povoleni podle kapitoly I této hlavy.

2. Clenské stity vyzaduji, aby piislusné orgdny stanovily vhodné metody ke sledovani toho, zda inves-
ticni podniky plni svou povinnost podle odstavce 1. Déle vyzaduji, aby investiéni podniky informovaly
piislusné organy o veskerych podstatnych zméndch podminek prvniho povoleni.

Orgdn ESMA muze vypracovat obecné pokyny pro metody sledovani uvedené v tomto odstavci.

Clanek 22
Obecnd povinnost trvalého dohledu

I Clenské stity zajisti, aby pfislusné orgdny sledovaly innost investi¢nich podnikii, aby mohly posoudit
plnéni provoznich podminek stanovenych v této smérnici. Clenské stity dale zajisti, aby byla pfijata vhodna
opatien{ umoziujici pfislusnym orgdntim ziskat tidaje nezbytné k posouzeni toho, zda investi¢ni podniky
tyto povinnosti plni.

Clanek 23
Stfet zdjma

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky pfijaly veskerd nezbytnd opatieni ke zjisténi vsech stiet(i
zajmi mezi podnikem, v¢etné jeho fidicich pracovnikd, zaméstnanct a smluvnich zdstupcti nebo jakoukoli
osobou s nim piimo nebo nepiimo spojenou kontrolou, a jeho klienty nebo mezi dvéma klienty, ktery
vznikne v priabéhu poskytovdni investiénich a doplikovych sluzeb nebo jejich kombinace, véetné téch,
které jsou zpiisobeny ptijetim stimulii tietich stran nebo vlastnimi systémy podniku pro odméfiovani
a jiné pobidky.
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2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatieni pfijatd investiénim podnikem v souladu s ¢l. 16 odst.
3 k Fizeni stfetu zdjmt a k pFedchdzeni jeho vzniku nejsou dostatecnd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou
zajistila, Ze rizikiim poskozeni zdjmd klientt bude zabranéno, sdéli jasné investi¢ni podnik obecnou povahu
nebo zdroje stietdl zdjmd klientovi pfedtim, nez provede obchod jeho jménem.

3. Komise je v souladu s ¢lankem 94 zmocnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci za téelem:

a) definovéni opatieni, jejichz pfijeti lze od investi¢nich podnikd pfiméfené ocekdvat, ke zjisténi, predché-
zeni, fizeni nebo sdéleni stietd zdjmd pii poskytovani raznych investi¢nich a doplikovych sluzeb nebo
jejich kombinace;

b) stanoveni vhodnych kritérii pro uréeni druhti stfetd z4jmd, jejichZ existence muze poskodit zdjmy klientd
nebo potencidlnich klientd investi¢ntho podniku.

ODDIL 2
USTANOVENI K ZAJISTEN[ OCHRANY INVESTORU
Clanek 24
Vieobecné zdsady a informace pro klienty

1. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podnik pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo piipadnych
doplikovych sluzeb klienttim jednal Cestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsimi zdjmy svych
klientt, a zejména dodrzoval zdsady stanovené v tomto ¢lanku a v ¢ldnku 25.

la. Clenské stdty zajisti, aby v piipadé, %e investicni podniky navrhuji investicni produkty nebo
strukturované vklady k prodeji profesiondlnim nebo neprofesiondlnim klientiim, byly tyto produkty
navrzeny tak, aby odpovtdaly potiebdm urleného cilového trhu podle pnslusne kategorie klientii. Clenské
stdty zajisti, aby investicni podniky ucinily pfiméfené kroky k zajiSténi toho, Ze kaZdy investicni produkt
je uvddén na trh a ddle distribuovdn klientiim v rdmci cilové skupiny a Ze cile prodeje a interni systémy
odméfiovdni Ci sttmuly neposkytuji pobidku pro to, aby dany investicni produkt byl uvddén na trh
a distribuovdn mimo cilovou skupinu. Clenské stdty uloZi investicnim podnikiim, které navrhuji investicni
produkty nebo strukturované vklady k prodeji profesiondlnim nebo neprofesiondlnim klientiim, povinnost
poskytovat tieti strané zastdvajici funkci distributora informace o zamysleném cilovém trhu pro dany
produkt.

1b.  Clenské sta’ty zajisti aby zpiisob, jimZ investicni podnik odméfiuje své zaméstnance, povéiené
zastupce ¢i jiné investicni podmky, mu nebrdnil v plnem jeho povinnosti jednat s ohledem na ne;lep51
zdjmy klientii. Clenské staty zajisti, aby v pfipadé, Ze zaméstnanci poskytuji poradenstvi ohledné inves-
ticnich produktii, nabizeji je nebo proddvaji neprofesiondlnim klientiim, neméla dotycnd struktura odme-
fiovdni vliv na schopnost téchto zaméstnancii poskytovat pfipadnd doporuceni objektivnim zpiisobem
nebo poskytovat nestranné, jednoznainé a nezavddgjici informace v souladu s odstavcem 2 a aby ani
jinym zpiisobem nevedla k nepfipustnym stetiim zdjmii.

Clenské stdty zajisti zejména, aby:

a) odmériovdni nezdviselo z velké Cdsti na cilech prodeje ani na ziskovosti investicnich produktii Ci
financnich ndstrojii;

b) odméfiovdni &i jind ujedndni vietné hodnoceni vykonu nebyla pro zaméstnance pobidkou k tomu, aby
doporucovali urcity investicni produkt nebo financni ndstroj neprofesiondlnimu klientovi, mohl-li by
investi¢ni podnik nabidnout i jiny investicni produkt i finanini ndstroj, ktery by lépe odpovidal ciliim
daného klienta.
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Ic.  Clenské stdty zajisti, aby investicni podniky nebyly povaZovdny za podniky plnici své povinnosti
podle clinku 23 nebo podle prvniho odstavce tohoto cldnku, zejména tehdy, jestliZe jakékoli osobé kromé
klienta plati poplatek Ci provize nebo je poplatek Ci provize placen jim nebo jestliZe v souvislosti s posky-
tovdnim investicnich nebo dopliikovych sluZeb poskytuji nebo jsou jim jakoukoli stranou kromé klienta
poskytoviny jakékoli nepenéZité vyhody, pFicemZ se nejednd o p¥ipad, kdy placeni poplatku &i provize
nebo poskytovdni nepenéZité vyhody md zvysit kvalitu pfislusné sluZby poskytované klientovi a nenaru-
Suje povinnost podniku jednat Cestné, spravedlivé a profesiondlné v nejlepsim zdjmu klienta a:

a) je prevedeno na investora a doplnéno o dokumentaci s podrobnymi iidaji o vSech poskytnutych
sluzbdch a poplatcich nebo provizich s nimi spojenych;

b) umoziiuje poskytovdni investicnich sluZeb nebo je pro tento tcel nezbytné, naptiklad poplatky za
tischovu a za vypotdddni a sméndrenské poplatky, odvody vymdhané regulatnimi orgdny nebo privni
poplatky, a které svou povahou nemiiZe vést ke stfetu s povinnostmi podniku jednat Cestné, spraved-
livé a profesiondlné v nejlepsim zdjmu svych klientii; nebo

c) jejich existence, povaha a vyse nebo, nelze-li vysi zjistit, zpiisob vypoctu této vyse musi byt klientovi
jasné sdéleny pied poskytnutim p¥islusné sluzby, a to srozumitelnym zpiisobem;

pokud clenské stdty nestanovi, Ze poZadavky uvedené v v tomto odstavci jsou splnény pouze tehdy, je-li
hodnota daného poplatku, provize Ci nepenéZité vyhody pievedena na klienta. [Pozméfiovaci ndvrh 5]

2. Veskeré informace, vCetné propagacnich sdéleni, urcené investicnim podnikem pro klienty nebo
potencidlni klienty, musi byt korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné jako takova
jasné urcit.

3. Klientiim nebo potencidlnim klientim se poskytuji v ndleZité dobé relevantni informace o:

— investicnim podniku a jeho sluzbédch; v pfipadé poskytovdni investicniho poradenstvi tyto informace
upfestiuji rozsah produktii, na néz se toto poradenstvi vztahuje;

— produktovych strukturdch a zatazeni klientii do urcité kategorie cilového trhu, financnich néstrojich
a navrhovanych investiénich strategiich, jejichz souddsti by mély byt vhodné pokyny a upozornéni
tykajici se rizik spojenych s investicemi do téchto produktovych struktur, financnich nastroji nebo
urcitych investicnich strategii;

— mistech provadéni;

— nakladech a souvisejicich poplatcich spojenych s investicnimi nebo dopliikovymi sluzbami a veskerymi
investicnimi produkty, strukturovanymi vklady i financnimi ndstroji, které jsou klientovi doporuco-
vdny nebo nabizeny.

Informace uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji u vsech investicnich produktii celkovou vysi ndkladii
na investici v podobé standardizovaného zndzornéni kumulativniho dopadu vSech srdZek na vynos, vietné
poplatkii a ndkladii, které nesouvisi s trinim rizikem, na zdkladé standardizovaného odhadu pied inves-
tici vyjddieného jako Cdstka v hotovosti a nejméné jednou roné pro kaZdou uskutecnénou investici.
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3a. V piipadé, Ze je poskytovdno investicni poradenstvi nebo volnd sprdva portfolia, sdéluji se ndleZité
informace uvedené v odstavci 3 pred poskytnutim daného poradenstvi a zahrnuji:

a) Skdlu investicnich produktii a financnich ndstrojii, na niZ budou doporuceni zaloZena, a zejména
skutecnost, zda je dand Skdla omezena na financni ndstroje vydané nebo poskytované subjekty,
které jsou s investicnim podnikem v tizkém propojen;

b) informaci o tom, zda je poradenstvi poskytované spotiebiteli zpoplatnéno, a v p¥ipadé, Ze tomu tak je,
vysi poplatku nebo zpiisob jeho vypoctu;

c) informaci o tom, zda jsou podniku v souvislosti s poskytovdnim investicniho poradenstvi hrazeny tfeti
stranou néjaké poplatky nebo provize nebo zda jsou mu poskytovdny penéZité nebo nepenézité vyhody
Ci jiné stimuly, a pfipadé také informaci o mechanismu pro prevddéni pobidek na klienty;

d) informaci o tom, zda podnik bude klientovi poskytovat pravidelné hodnoceni vhodnosti financnich
ndstrojii, které jsou klientim doporuceny.

Informace uvedené v prvnim pododstavci a v odst. 1c pism. c) jsou poskytnuty srozumitelné tak, aby klienti
nebo potencidlni klienti byli pfiméfené schopni pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného
urcitého typu finanéniho nastroje, a nasledné ucinit informované investiéni rozhodnuti. Clenské stdty
mohou vyZadovat, aby tyto informace byly poskytovdny ve standardizované formé.

4. Pokud je investiéni sluzba nabizena jako souddst financniho produktu, ktery jiz podléhd jinym
pravnim pfedpisim Evropské unie nebo spole¢nym normdm Unie vztahujicim se na dvérové instituce
a spotiebitelské tivéry v souvislosti s pozadavky na informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dalsi povinnosti
podle odstavct 2, 3 a 3a.

5. Clenské stdty mohou dodateiné zakdzat nebo ddle omezit nabizeni nebo piijimdni poplatkii, provize
¢i nepenéZitych vyhod v souvislosti s poskytovdnim investicniho poradenstvi nebo volné sprdvy portfolia.
Mezi takovd opatieni miiZe patfit stanoveni poZadavku, aby veskeré tyto poplatky, provize nebo nepe-
néZité vyhody byly vrdceny klientovi nebo kompenzovdny poplatky, které uhradi klient.

5a.  Clenské stdty poZaduji, aby v p¥ipadé, Ze investicni podnik klienta informuje o tom, Ze investicni
poradenstvi nebo volnd sprdva portfolia jsou poskytovdny nezdvisle, investicni podnik posoudil dostatecné
velké mnoZstvi investicnich produktii nebo financnich ndstrojii dostupnych na trhu, které jsou dostatecné
diverzifikovdny, pokud jde o jejich druh nebo emitenta Ci poskytovatele, aby bylo zajisténo, Ze investicnich
cilii klienta Ize v pifiméfené mire dosdhnout a Ze nebudou omezeny na financni ndstroje vyddvané nebo
poskytované subjekty, které jsou s investicnim podnikem iizce propojeny.

Pokud investicni podnik klienta informuje o tom, Ze investicni poradenstvi se poskytuje nezdvisle, zajisti
clenské stdty, aby bylo zakdzdno pfijimdni jakychkoliv poplatkii, provizi nebo nepenéZitych vyhod v souvi-
slosti s investicnim poradenstvim nebo volnou sprdvou portfolia. [Pozméfiovaci navrh 6]

6.  Clenské stdty vyZaduji, aby investicni podnik poskytujici volnou sprdvu portfolia oznamoval v pravi-
delnych zprdvdch veskeré stimuly, které v pFedchozim obdobi vyplatil nebo pfijal v souvislosti s poskyto-
vdnim volné sprdvy portfolia. Clenské stdty zajisti, aby investicni podnik neodméioval své zaméstnance,
zdstupce &i jiné pridruZené investicni podniky ani nehodnotil jejich vykon takovym zpiisobem, ktery je
v rozporu s jeho povinnosti jednat s ohledem na nejlepsi zdjmy klientii. [Pozméfiovaci navrh 7]
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7. Pokud je investicni sluzba nabizena neprofesiondlnimu klientovi spolu s jinou sluzbou nebo
produktem jakozto soucdst balicku nebo podminka pro stejnou dohodu ¢&i balicek, investicni podnik
informuje klienta, zda lze koupit rizné slozky oddélené, a poskytne u kazdé slozky oddéleny dikaz
o ndkladech a poplatcich.

Orgdn ESMA ve spoluprdci s evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi)
a evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni) prostiednictvim Spolecného vyboru evropskych orgdnii dohledu vypracuje nejpozdéji do [...] (*)
a pravidelné aktualizuje pokyny pro posuzovini kiiZového prodeje a dohled nad nim a uvede zejména
situace, v nichz kiiZovy prodej neni v souladu s povinnostmi podle odstavce 1.

8.  Komise je zmocnéna k piijimdni aktll v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 94 tykajicich se
opatieni zarucujicich, Ze investiéni podniky pfi poskytovani investi¢nich nebo doplikovych sluzeb svym
klientim jednaji v souladu se zdsadami, jez jsou v tomto ¢ldnku stanoveny, véetné podminek, které musi
tyto informace spliiovat, aby byly nestranné, jednoznainé a nezavddéjici, podrobnosti ohledné obsahu
a formy informaci poskytovanych klientiim v souvislosti s investicnimi podniky a jejich sluzbami, kritérii
pro hodnoceni jednotlivych emitentii a poskytovatelii pro ticely poskytovdni nezdvislého investicniho
poradenstvi, kritérii pro posouzeni toho, zda podniky ziskdvajici stimuly plni povinnost jednat Cestné,
spravedlivé a profesiondlné v nejlepsim zdjmu klienta. Tyto akty v pienesené pravomoci piihlédnou k:
[Pozméinovaci ndvrh 8]

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo potencidlnimu klientovi nabizeny nebo poskyto-
vany, s piihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti transakci;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych investicnich produktil, vetné riznych typi finanénich ndstroj
a vkladt uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

¢) neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze klienta nebo potencidlniho klienta, nebo v piipadé odstavce
3 jejich klasifikaci jako zpisobilé protistrany;

ca

~

parametriim standardizovanych zobrazeni uvedenych v odstavci 3.

Clanek 25
Posouzeni vhodnosti a zptsobilosti a poddvani zprav klientim

-1. Clenské stity vyZaduji, aby investicni podniky zajistily a prokdzaly, Ze fyzické osoby poskytujici
jménem daného investi¢niho podniku investicni poradenstvi nebo informace o investicnich produktech
a investicnich nebo dopliikovych sluZbdch klientiim maji nezbytné znalosti a dovednosti, které jim
umozni splnit jejich povinnosti podle clinku 24 a tohoto clinku, a aby zvefejnily kritéria pro
posuzovdni takovychto znalosti a dovednosti.

1. Pii poskytovéni investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia ziskd investi¢ni podnik nezbytné infor-
mace o znalostech a zkuSenostech klienta nebo potencidlniho klienta v oblasti investic, pokud jde
o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finanéni situaci, véetné schopnosti nést ztrdty, rizikové
toleranci a o jeho investicnich cilech, aby tak mohl klientovi nebo potencidlnimu klientovi doporucit
investiéni sluzbu a finan¢ni néstroje, které jsou pro néj vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho
rizikovou toleranci a schopnosti nést ztrdty.

Clenské stdty zajisti, aby v piipadé, Ze investitni podnik poskytuje investicni poradenstvi, pii néms je
doporucovdn urcity balicek sluZeb nebo produktii v souladu s &l. 24 odst. 7, byla kaZdd jeho jedno-
tlivd sloZka pro daného klienta vhodnd, stejné jako celkovy balicek jako takovy.

(*) 12 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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2. Clenské stity zajisti, aby investicni podniky pfi poskytovani investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb
uvedenych v odstavci 1 pozddaly klienta nebo potencidlniho klienta o poskytnuti informaci o jeho
znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s urcitym nabizenym nebo pozadovanym
produktem nebo sluzbou, aby tak mohly posoudit, zda jsou navrhovand investicni sluzba nebo navr-
hovany investi¢ni produkt pro klienta vhodné. V piipade, Ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 7 piedpoklddd
balicek sluZeb nebo produktii proddvany jako jeden celek, posouzeni by se mélo zaméfit na to, zda je
vhodnd kaZdd jednotlivd sloZka balicku, ale i celkovy balicek jako takovy.

Pokud se investi¢ni podnik na zdklad¢ informaci ziskanych podle pfedchoziho pododstavce domnivd, Ze
produkt nebo sluzba nejsou pro klienta nebo potencidlniho klienta vhodné, upozorni jej. Toto upozor-
néni lze poskytnout ve standardizované formé.

Pokud klienti nebo potencidlni klienti neposkytnou informace uvedené v prvnim pododstavci nebo
pokud o svych znalostech a zkuSenostech poskytnou nedostate¢né informace, upozorni je investicni
podnik, Ze neni schopen ur¢it, zda jsou pro né navrhovany produkt nebo navrhovand sluzba vhodné.
Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé.

3. Clenské stity povoli investicnim podnikéim, aby pfi poskytovani investicnich sluzeb, které spocivaji
pouze v provadéni nebo pfijimani a preddvani piikazt klientt spolu s dopliikovymi sluzbami nebo bez
nich, s vyjimkou doplitkové sluzby uvedené v bodé 1 oddilu B piilohy 1, poskytovaly tyto investi¢ni
sluzby svym klientdm, aniz by musely ziskat informace nebo provést rozhodnuti uvedené v odstavci 2,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) uvedené sluzby se tykaji vech téchto financnich ndstroji:

i) akeif pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tieti zemé nebo
v systému MTF, pokud se jednd o akcie spole¢nosti, a kromé akcii subjektt kolektivniho inves-
tovani nepatficich mezi SKIPCP a akcii zahrnujicich derivitovy ndstroj, pokud tento derivdtovy
ndstroj nezvysuje riziko pro investora;

dluhopistt nebo jinych forem dluhovych cennych papiri pfijatych k obchodovani na regulo-
vaném trhu nebo na rovnocenném trhu tfeti zemé nebo v systému MTF, kromé téch, které
zahrnuji derivdtovy ndstroj nebo maji strukturu, kterd by ztiZila klientovi porozuméni souvise-
jicimu riziku, pokud tento derivdtovy ndstroj nezvysuje riziko pro investora;

—
=
=

iii

=

nastroju penézniho trhu, kromé téch, které zahrnuji derivitovy nastroj nebo maji strukturu, kterd
by ztéZovala klientovi porozuméni souvisejicimu riziku, pokud tento derivdtovy ndstroj nezvy-
Suje riziko pro investora;

iv) akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP [

v) jinych nekomplexnich finan¢nich néstroji pro Géely tohoto odstavce.

Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle ¢l. 4 odst. 1 tfetiho a ¢tvrtého pododstavee
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003(71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery
md byt zvefejnén pii veiejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovdni (), pro tcely
tohoto pismene se trh tfeti zemé povazuje za rovnocenny regulovanému trhu.

(") UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) sluzba je poskytovdna z podnétu klienta nebo potencidlniho klienta;

c) klient nebo potencidlni klient byl jasné informovin o tom, Ze pii poskytovani této sluzby nemusi
investi¢ni podnik posuzovat vhodnost nebo zpusobilost poskytovaného nebo nabizeného ndstroje
nebo poskytované nebo nabizené sluzby, a zZe proto klient nebo potencidlni klient nepozivd odpo-
vidajici ochrany podle pravidel vykonu ¢innosti. Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované
formg;

d) investicni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23.

Investiéni podnik vytvoii zdznamy, jejichz soucdsti jsou dokument nebo dokumenty sjednané mezi
podnikem a klientem stanovujici prava a povinnosti stran a dal$i podminky, za kterych podnik posky-
tuje sluzby klientovi. Priva a povinnosti smluvnich stran Ize zac¢lenit odkazem na jiné dokumenty nebo
pravni texty.

Klient musi od investicniho podniku ziskat pfiméfené zpravy o sluzbach, které podnik svym klienttim
poskytuje, a to formou zdznamu na trvalém nosici. Tyto zpravy zahrnuji pravidelnd sdéleni klientim
zohlediujici druh a sloZitost dotéenych finanénich ndstroji a povahu sluzby poskytované klientovi
a zahrnuji podle potfeby ndklady spojené s transakcemi a sluzbami provddénymi jménem klienta. Pfi
poskytovéni investicnitho poradenstvi neprofesiondlnim klientiim investicni podnik poskytne klientovi
zdznam na trvalém nosici s uvedenim alespori klientovych cilii, pfislusnych doporuceni a toho, jak je
poskytované poradenstvi sladéno s osobnimi charakteristikami a cili klienta. JestliZe investicni podnik
poskytuje volnou sprdvu portfolia a jestliZe investicni podnik poskytujici investicni poradenstvi sdeéli
klientovi, Ze mu bude pravidelné poskytovat hodnoceni vhodnosti v souladu s cl. 24 odst. 3a pism. d),
informuje klienta o Cetnosti tohoto hodnoceni a souvisejici komunikace a dand zprdva musi obsa-
hovat informace o vykonnosti pfislusnych investicnich produktii a, je-li poskytovdno investicni pora-
denstvi nebo volnd sprdva portfolia, rovnéZ aktualizované hodnoceni vhodnosti danych investicnich
produktii.

Komise je zmocnéna k pifijimani aktli v pfenesené pravomoci v souladu s clinkem 94, kterymi zajisti,
ze investiéni podniky pfi poskytovani investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb svym klientim jednaji
v souladu se zdsadami stanovenymi v odstavcich 1 aZ 5. Tyto akty v pienesené pravomoci zejména
stanovi kritéria pro hodnoceni znalosti a dovednosti, které jsou poZadovdny na zdkladé clinku 1, a
piihlédnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo potencidlnimu klientovi nabizeny nebo posky-
tovany, s piihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti transakef;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych produktd, véetné riznych typa finan¢nich ndstroji a bankov-
nich vkladd uvedenych v €. 1 odst. 2;

¢) neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze klienta nebo potencidlntho klienta, nebo v piipadé
odstavce 5 jejich klasifikaci jako zptsobilé protistrany.

Orgédn ESMA vypracuje do [...] (*) a pravidelné aktualizuje pokyny pro posuzovani finan¢nich ndstroja,
které maji strukturu, kterd ztézuje klientovi porozuméni souvisejicimu riziku v souladu s odst. 3
pism. a).

(*) 12 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 26
Poskytovani sluzeb prostiednictvim jiného investi¢niho podniku

Clenské stity umozni, aby se investi¢ni podnik, ktery prostiednictvim jiného investi¢niho podniku obdrzi
piikaz k provedeni investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb jménem klienta, mohl spolehnout na informace
klienta pfedané timto jingm podnikem. Za tGplnost a pfesnost preddvanych informaci ztstdvd odpovédny
investi¢ni podnik, ktery piikazy zprostiedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery timto zptisobem obdrzi piikaz k provedeni sluzeb jménem klienta, se rovnéz mtize
spolehnout na veskerd doporuceni o sluzbé nebo transakei, kterd klientovi jiny investi¢ni podnik poskytl. Za
vhodnost poskytnutych doporuceni & rad pro klienta zistivd odpovédny investi¢ni podnik, ktery piikazy
zprostiedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi piikazy nebo objedndvky klienta prostiednictvim jiného investi¢niho
podniku, zistdvd odpovédny za poskytnuti sluzby nebo uskutecnéni transakce na zdkladé téchto informaci
nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této hlavy.

Clének 27
Povinnost provadét piikazy za podminek nejvyhodnéjsich pro klienta

1. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky pfijaly veskerd nezbytnd opatfeni k tomu, aby pfi
provadéni pitkazt dosdhly nejlepsiho mozného vysledku pro své klienty vzhledem k cené, nakladim,
rychlosti, pravdépodobnosti realizace a vypofdddni, objemu, povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu
s provedenim piikazu. AvSak pokazdé, kdy existuje ze strany klienta konkrétni pokyn, provede investi¢ni
podnik piikaz podle tohoto konkrétniho pokynu.

Pokud investicni podnik provddi piikaz jménem neprofesiondlniho klienta, nejlepsi moZny vysledek se urci
z hlediska celkového plnéni, jez se sklddd z ceny financniho ndstroje a ndkladii spojenych s provedenim
piikazu, kam patii i veskeré vylohy vzniklé klientovi, které pfimo souviseji s provedenim pikazu, vetné
poplatkii pro vypotddaci mista, poplatkii za ziitovdni a vypordddni a pfipadné dalsi poplatky hrazené
tfetim strandm ziicastnénym na provedeni piikazu.

x 7z

la. Investicnimu podniku neni vypldcena Zddnd odména ani mu neni poskytovdn rabat &i nepenéZitd
vyhoda v souvislosti se smérovdnim p¥ikazii na urcitou obchodni platformu & misto provddéni.

2. Clenské stity vyzaduji, aby kazdé misto provadéni zpiistupnilo vefejnosti bez poplatkii alespon
ctvrtletné Gdaje o kvalité provddéni transakci na tomto misté, a aby poté, co investicni podnik provede
urcitou transakci jménem klienta, investicni podnik klienta na jeho Zddost informoval o tom, kde byl
pfikaz proveden. Pravidelné zprdvy obsahuji podrobné informace o cené, rychlosti a pravdépodobnosti
provedeni u jednotlivych finan¢nich ndstrojt.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky zavedly a uplatiiovaly G¢innd opatient k plnéni odstavce
1. Clenské staty zejména vyzaduji, aby investicni podniky stanovily a pouzivaly zdsady provadéni piikazi,
které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat pro piikazy jejich klientd nejlepsi mozny vysledek.

4. Zasady provadéni pitkazt zahrnuji pro kazdou kategorii nastroju tdaje o riznych mistech, kde
investini podniky piikazy svych klientti provadéji, a o faktorech ovliviiujicich volbu mista provadéni.
Zahrnuje alespon ta mista, kterd investicnimu podniku umoznuji pfi provadéni piikazt klientt trvale
dosahovat nejlepsiho mozného vysledku.
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Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky poskytovaly svym klientim vhodné informace o svych
zdsaddch provadéni piikazi. Tyto informace vysvétluji jasn€, dostate¢né podrobné a takovym zptsobem,
aby klienti jednoduse pochopili, jak podnik pifkazy pro klienta provede. Clenské stity rovnéz vyzaduji, aby
investi¢ni podniky piedem ziskaly souhlas svych klientd se zdsadami provadéni piikazd.

Pokud zdsady provaddéni piikaz( stanovi moznost, Ze pifkazy klienta lze provést mimo regulovany trh,
systém MTF ¢ OTF, vyzaduji ¢lenské stdty, aby investi¢ni podnik o této moznosti klienta zvlast informoval.
Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky ziskaly piedem vyslovny souhlas svych klienté, nez jejich
piikazy provedou mimo regulovany trh nebo systém MTF ¢i OTF. Investi¢ni podniky mohou tento souhlas
ziskat bud formou obecné dohody, nebo pro jednotlivé transakce.

4a.  Clenské stity poZaduji, aby investicni podniky tvrtletné shrnuly a zvefejnily pro kazdou kategorii
finanénich ndstrojii pét nejlepSich mist provddéni z hlediska odeslanych obchodnich objemii, kde vykond-
valy piikazy klientii v pFedchozim Ctvrtleti, a iidaje o dosaZené kvalité provddéni.

5. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky sledovaly Gcinnost svych opatfeni a zdsad provadéni
pitkazi za Géelem zjisténi a pripadné ndpravy jakychkoli nedostatkd. Investi¢ni podniky zejména pravidelné
vyhodnocuji, zda mista provadéni pitkazt uvedend v zdsaddch provadéni piikazi poskytuji klienttim
nejlepsi mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich tykajicich se provddéni piikazti nutné zmény. Tato
vyhodnoceni se rovnéZ zaméfi na to, jaké piipadné zmény je ve svétle informaci zvefejnénych v odstavcich
2 a 4a v politice tieba ucinit. Clenské stity ddle vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly klienty
o viech podstatnych zméndch svych opatfeni pro provadéni piikazii nebo zdsad provadéni piikazd.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby byly investi¢ni podniky schopny svym klientim na pozdddni prokdzat, Ze
jejich pifkazy provedly v souladu se svymi zdsadami provadéni piikazd a s timto cldnkem.

7. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 94 tykajicich se:

a) kritéril pro uréeni relativntho vyznamu raznych faktord, které Ize podle odstavce 1 brit v tvahu pii
uréovani nejlepsiho mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu piikazu a neprofesiondlni nebo
profesiondlni povaze klienta;

b) faktort, které muze investiéni podnik brat v dvahu pii pfezkumu svych opatieni pro provadéni piikaza,
a okolnosti, za nichz mohou byt zmény téchto opatieni vhodné. Zejména jde o faktory k uréeni toho,
kterd mista umoznuji investicnim podnikim trvale ziskavat nejlepsi mozny vysledek pii provadéni
piikazi klientd;

¢) povahy a rozsahu informaci, které maji byt poskytnuty klientim o podnikovych zdsadich provddéni
piikazii podle odstavce 4.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) konkrétni obsah, formdt a periodicitu tdaju tykajicich se kvality provddéni piikazi, které maji byt
zvefejnény v souladu s odstavcem 2, s ohledem na typ daného mista provadéni a typ daného finan¢niho
nastroje;
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b) obsah a format informaci, které maji investi¢ni podniky zvefejnit v souladu s odst. 5 druhym pododstav-
cem.

Orgédn ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 28
Pravidla pro zpracovani piikazt klientd

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky, jez maji povoleni provadét pitkazy na Gcet klientt,
zavedly postupy a opatfeni zajiStujici neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni pitkazi klientl ve
vztahu k pitkazam ostatnich klientd nebo obchodnim zdjmim investiéntho podniku.

Tyto postupy ¢i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych pitkaza klientd v zévislosti okamziku, kdy
je investi¢ni podnik obdrzel.

2. Clenské stity vyzaduji, aby v pifpadé limitnfho piikazu, ktery se tyka akcif piijatych k obchodovani na
regulovaném trhu a ktery neni za pfevazujicich trznich podminek okamzité proveden, pfijaly investi¢ni
podniky, pokud jim klient vyslovné nedd jiny pokyn, opatieni s cilem co nejdive umoznit provedeni tohoto
pitkazu okamzitym zvefejnénim tohoto limitntho piikazu klienta zptsobem snadno piistupnym ostatnim
tcastnikiim trhu. Clenské stity mohou rozhodnout, Ze investiéni podniky tuto povinnost splni prevedenim
limitniho piikazu klienta na regulovany trh nebo systém MTF. Clenské stity stanovi, Ze pfislusné orgény
mohou nevyzadovat zvefejnéni limitniho piikazu, ktery md ve srovndni s obvyklym trznim objemem
urenym podle ¢lanku 4 nafizeni (EU) €. ...[... [MiFIR] velky rozsah.

3. Komise je zmocnéna k pfijimdni aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 94 tykajicich se
opatfeni vymezujicich:

a) podminky a povahu postup a opatieni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému a urychlenému
provadéni piikazt klientd, jakoz i situace ¢i druhy transakei, u kterych se mohou investi¢ni podniky
pfiméfené odchylit od neprodleného provedeni, aby tak ziskaly podminky pro klienty pfiznivéjs;

b) rtizné metody, na zakladé nichz lze mit za to, Ze investi¢ni podnik splnil svou povinnost zvefejnit na
trhu limitn{ pfikazy klienta, které nejsou okamzité proveditelné.

Clanek 29
Povinnosti investi¢nich podnikil pfi vyuzivani smluvnich zdstupct
1.  Clenské stity umozni investicnimu podniku vyuzivat smluvni zdstupce pro dcely podpory sluzeb
investicniho podniku, obstardvani obchodi nebo pifjimani a pfeddvani piikazt klientd nebo potencidlnich
klientt, umistovani finan¢nich ndstrojii a poskytovani poradenstvi o finan¢nich ndstrojich a sluzbéch, které

investi¢ni podnik nabizi.

(*) 12 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé, Ze se investi¢ni podnik rozhodne vyuzit smluvniho zdstupce, byl
tento podnik naddle plné a bezpodminecné odpovédny za jakékoli jedndni ¢i opomenuti smluvniho
zéstupce, pokud zdstupce jednd na Gcet podniku. Clenské stdty dale vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil,
ze smluvni zdstupce ve styku s jakymkoli klientem nebo potencidlnim klientem nebo pfed obchodovanim
s nim sdéli, v jaké funkci jednd a ktery podnik zastupuje.

Clenské staty zakdzou, aby smluvni zdstupci registrovani na jejich izemi naklddali s finanénimi prostfedky
a/nebo finanénimi ndstroji klientd.

Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky sledovaly ¢innost svych smluvnich zdstupcii zptisobem, ktery
zajisti, Ze budou v jedndni prostrednictvim smluvnich zdstupct nadéle plnit podminky této smérnice.

3. Smluvni zéstupci se zapisuji do vefejného rejstitku v ¢lenském stdté, v némz jsou usazeni. Orgdn
ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch odkazy nebo hypertextové odkazy na vefejné rejstiiky
zi{zené na zdkladé tohoto ¢lanku ¢lenskymi stdty, které rozhodly, Ze investiénim podnikiim povoli vyuzivat
smluvni zdstupce.

Clenské stéty zajisti, aby smluvnf{ zdstupci byli do vefejného rejstitku zapsdni pouze tehdy, pokud je zjisténo,
ze maji dostate¢né dobrou povést a vhodné vSeobecné, obchodni a odborné znalosti a dovednosti k tomu,
aby mohli vykonat pfFisluSnou investicni &i dopliikovou sluzbu a aby mohli klientovi nebo potencidlnimu
klientovi pfesné sdélovat veskeré potiebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské stity mohou rozhodnout, ze s vyhradou pfiméfené kontroly mohou investicni podniky, a nikoli
tedy pFislusné orgdny ovéfit, zda smluvni zdstupci, které vyuZivaji, maji dostatecné dobrou povést a znalosti
podle tettho pododstavce.

Rejstiik se pravidelné aktualizuje. Je vefejné piistupny.

4. Clenské stity vyzaduji, aby investitni podniky jmenujici smluvni zdstupce, pfijaly vhodnd opatieni
k tomu, aby pfedesly jakémukoli nepfiznivému dopadu, ktery by ¢innost smluvniho zdstupce nespadajici do
oblasti pusobnosti této smérnice mohla mit na ¢innost provadénou smluvnim zdstupcem na tcet daného
investi¢niho podniku.

Clenské staty mohou pfislusnym organtim povolit, aby pfi registraci smluvnich zdstupcii a sledovéni toho,
zda smluvni zdstupci spliiuji pozadavky odstavce 3, spolupracovaly s investi¢nimi podniky a dGvérovymi
institucemi, jejich sdruZenimi a jinymi subjekty. Smluvni zdstupci mohou byt registrovdni zejména inves-
ticnim podnikem, tvérovou instituci nebo jejich sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem piislusného
orgdnu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky vyuZzivaly pouze smluvni zdstupce zapsané ve vefejnych
rejstiicich uvedenych v odstavci 3.

5a.  Clenské stity vyZaduji, aby investitni podniky poskytovaly smluvnim zdstupcim, které jmenuji,
aktudlni informace o investicnich produktech a cilovém trhu, jak je stanoveno v &l. 24 odst. 1, a aby
zajistily, aby jejich smluvni zdstupci poskytovali klientiim informace v souladu s poZadavky uvedenymi
v d. 24 odst. 3.

6.  Clenské stity mohou zpfisnit pozadavky stanovené v tomto ¢ldnku nebo stanovit dalsi pozadavky na
smluvni zastupce registrované na jejich Gzemi.
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Clanek 30
Transakce se zptsobilymi protistranami

1. Clenské stity zajisti, aby investicni podniky s povolenim provddét pifkazy na Géet klientéi a/nebo
obchodovat na vlastni Gcet ajnebo pfijimat a pfeddvat pitkazy mohly vyvolat nebo uzavirat transakce se
zplsobilymi protistranami, aniZz by musely pro tyto transakce nebo jakékoli dopliujici sluzby s témito
transakcemi piimo souvisejici spliiovat povinnosti podle ¢lankt 24 (s vyjimkou odstavce 3), 25 (s vyjimkou
odstavce 5) a 27 a ¢l. 28 odst. 1.

Clenské staty zajisti, aby investi¢n{ podniky ve vztahu se zpiisobilymi protistranami jednaly cestné, spra-
vedlivé a profesiondlné a komunikovaly korektné, jasné a neklamavé s ohledem na povahu zptsobilé
protistrany a jeji ¢innosti.

2. Pro dGéely tohoto ¢lanku ¢lenské stity uznaji jako zpusobilé protistrany investi¢ni podniky, Gvérové
instituce, pojistovny, SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti, penzijni fondy a jejich spravcovské spolec-
nosti, jiné finan¢ni instituce povolené nebo regulované podle prdva Evropské unie nebo vnitrostitnich
pravnich predpistt clenského stdtu, podniky, na které se podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) tato smérnice nevzta-
huje, vlady ¢lenskych statt a jejich orgdny véetné vefejnopravnich subjektt povéfenych spravou vefejného
dluhu na wvnitrostdtni trovni, centrdlni banky a nadndrodni organizace.

Zafazenim subjektu mezi zpUsobilé protistrany podle prvntho pododstavce nejsou dotéena prava téchto
subjektl Zddat obecné nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachdzeni jako s klienty, jejichz obchodni
vztahy s investiénim podnikem se Fidi ¢lanky 24, 25, 27 a 28.

3. Clenské stity mohou za zpGsobilé protistrany uznat i jiné podniky spliujici pfedem urcené piiméfené
pozadavky vcetné mnozstevnich prahovych hodnot. V pfipadé transakce, u niz se potencidlni protistrany
nachdzeji v rliznych ¢lenskych stitech, se investiéni podnik podiidi postaveni druhého podniku, jak je
vymezuji platné pravni piedpisy ¢i opatteni ¢lenského stdtu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.

Clenské stdty zajisti, aby pfi uzavirdni transakci podle odstavce 1 s takovymi podniky ziskal investi¢ni
podnik od budouci protistrany vyslovné potvrzeni o tom, Ze souhlasi s tim, aby byla povazovidna za
zpiisobilou protistranu. Clenské stity umozni, aby investicni podnik ziskal toto potvrzeni bud formou
obecné dohody, nebo pro kazdou jednotlivou transakei.

4. Clenské stity mohou za zptisobilé protistrany uznat subjekty ze tfetich zemi rovnocenné kategoriim
subjektti uvedenym v odstavci 2.

Clenské stdty rovnéZz mohou za zplsobilé protistrany uznat podniky ze tietich zemi, jak jsou uvedeny
v odstavci 3, a to za stejnych podminek a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

5. Komise je zmocnéna k pfjimani aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 94 k uptesnéni
opatfeni vymezujicich:

a) postupy pro zadost o zachdzeni jako s klientem v souladu s odstavcem 2,
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b) postupy pro ziskdni vyslovného potvrzeni od potencidlnich protistran podle odstavce 3,

¢) predem urcené piiméfené pozadavky véetné mnozstevnich prahovych hodnot umoziujici, aby byl
podnik povazovin za zpusobilou protistranu podle odstavce 3.

ODDIL 3
TRANSPARENTNOST A INTEGRITA TRHU
Clanek 31
Sledovéni, zda jsou dodrzovana pravidla systému MTF nebo OTF a dal3{ pravni povinnosti

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici systém MTF nebo OTF
ve vztahu k systému MTF nebo OTF stanovili a udrzovali G¢innd opatfeni a postupy pro pravidelné
sledovani toho, zda uzivatelé nebo klienti dodrzuji jejich pravidla. Clenské stdty zajisti, aby investicni
podniky a organizdtofi trhu provozujici systém MTF nebo OTF sledovali zadané a zruSené piikazy a
transakce provadéné uzivateli nebo klienty v rdmci svych systémd, aby odhalili porusovani téchto pravidel,
veskeré obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo veskeré chovani, které by mohlo svéd¢it
o zneuzivani trhu, a vyuZiji nezbytnych prostiedkii k zajisténi toho, aby toto sledovdni bylo dcinné.

2. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtoii trhu provozujici systém MTF nebo OTF
ohlasovali pfslusnému orgdnu vyznamnd poruseni pravidel systému MTF nebo OTF nebo veskeré obchodni
podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo veskeré chovéni, které by mohlo svéd¢it o zneuzivani trhu.
Clenské stdty také vyzaduji, aby investiéni podniky a organizdtofi trhu provozujici systém MTF nebo OTF
neprodlené poddvali informace organu povéfenému vysetfovanim a stthdnim zneuzit{ trhu a poskytovali
tomuto organu veskerou pomoc pii vySetfovani a stthdni zneuziti trhu, ke kterému doslo v jeho systémech
nebo jejich prostiednictvim.

Clanek 32
Pozastaveni obchodovini s ndstroji a staZeni ndstroji z obchodovéni v systému MTF nebo OTF

1. AnizZ je dotleno prdvo pfislusnych orgdnii podle cl. 72 pism. d) a e) poZadovat pozastaveni obcho-
dovdni s ndstrojem nebo staZeni ndstroje z obchodovdni, miiZe organizdtor provozujici systém MTF nebo
OTF pozastavit obchodovdni s financnim ndstrojem nebo stdhnout z obchodovdni financni ndstroj, ktery
jiZ nespliiuje pravidla systému MTF nebo OTF, pokud neni pravdépodobné, Ze by takovy krok zdvainé
poskodil zdjmy investorii nebo Fddné fungovdni trhu.

Clenské stéty pozaduji, aby investiéni podnik nebo organizétor trhu provozujici systém MTF nebo systém
OTF, ktery pozastavi obchodovani s finanénim ndstrojem nebo stahne finan¢ni néstroj z obchodovini, toto
rozhodnuti zvefejnil, sdélil ho regulovanym trhim, systémim MTF a systémim OTF obchodujicim se
stejnym finanénim néstrojem a sdélil souvisejici informace piislusnému orgdnu. Piislusny orgdn uvédomi
piislusné orgdny ostatnich clenskych stitd. JestliZe je pozastaveni nebo stdhnuti diisledkem nezverejnéni
informaci o emitentovi Ci financnim ndstroji, dotycny prislusny orgdn ve smyslu cl. 2 odst. 7 nafizeni
Komise (ES) ¢. 1287/2006 poZaduje, aby ostatni regulované trhy a systémy MTF a OTF &i jakékoli jiné
obchodni mechanismy obchodujici se stejnym finan¢nim néstrojem rovnéz co nejdiive pozastavily obcho-
dovéni s timto finanénim ndstrojem nebo stahly tento financni nastroj z obchodovani. Clenské staty
pozaduji, aby ostatn{ regulované trhy a systémy MTF a OTF sdélily svd rozhodnuti pfislusnému orgdnu
a véem regulovanym trhiim a systémam MTF a OTF obchodujicim se stejnym finan¢nim ndstrojem, véetné
vysvétleni v piipadé nepozastaveni obchodovani s finanénim ndstrojem ¢&i nestazeni finan¢niho ndstroje
z obchodoviéni.

2. Orgin ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k urceni formdtu a ¢asového rozvrhu
ozndmeni a zvefejnéni uvedenych v ¢lanku 1.
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Orgdn ESMA tyto ndvrhy provddécich technickych norem piedloZi Komisi do |[...] (*).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Komise je zmocnéna k pfijimani aktli v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 k uvedeni
specifickych situaci, které predstavuji zdvazné poskozeni zdjmii investord, za iifelem:

a) upfesnéni pojmu ,co nejdiive“ a fddného fungovani vnitintho trhu podle odstavcii 1 a 2;

b) urceni aspekti tykajicich se nezvefejnéni informaci o emitentovi ¢i finanénim ndstroji podle odstavce 1,
vietné postupu nezbytného ke zruSeni pozastaveni obchodovdni s financnim ndstrojem.

Clanek 34
Spolupréice a vyména informaci u systémtt MTF a OTF
1. Clenské stity pozaduji, aby investi¢ni podnik nebo organizitor trhu provozujici systém MTF & OTF

okamzité informoval investi¢ni podniky a organizdtory trhu ostatnich systémt MTF a OTF a regulovanych
trht o:

a) obchodnich podminkach narusujicich fddné fungovéni trhu; | a

¢) naru$eni systému

ve vztahu k finanénimu ndstroji.

la.  Clenské stity poZaduji, aby investitni podnik nebo organizdtor trhu provozujici systém MTF nebo
OTF, ktery rozpoznd jedndni, jeZ by mohlo svédcit o zneuZivini v rdmci piisobnosti nafizeni (EU)
¢ ...[... [MAR], okamZité informoval p¥islusné orgdny urcené clinkem 16 uvedeného nafizeni nebo
subjekt, jemuZ byly v souladu s clinkem 17 uvedeného natizeni svéfeny pravomoci ptislusného orgdnu

2%

za ticelem usnadneéni dohledu napiic trhy v redlném Case.

2. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k uréeni specifickych podminek,
z nichz vyplyvad povinnost poskytnout informace, jak je uvedeno v odstavci 1.

Orgén ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

(*) 12 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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ODDIL 4
TRHY MALYCH A STREDNICH PODNIKU
Clanek 35
Trhy malych a stfednich podnik

1. Clenské stity zajisti, Ze provozovatel systému MTF méze u svého domovského piislusného orgdnu
pozadat o registraci systému MTF jako trhu pro malé a stiedni podniky.

2. Clenské stty zajisti, ze domovsky pislusny orgdn miize zaregistrovat systém MTF jako trh malych
a stiednich podnikd, pokud obdrzi zddost podle odstavce 1 a piesvéd¢i se, Ze pozadavky v odstavci 3 jsou
s ohledem na dany systém MTF splnény.

3. Na systém MTF se vztahuji G¢inné predpisy, systémy a postupy, které zajistuji splnéni ndsledujicich
podminek:

a) vétSina emitentti, jejichz finanéni ndstroje jsou pfijaté k obchodovani na trhu, jsou malé a stiedni
podniky (ddle jen ,,MSP*);

b) pro pocitetni a prabézné piijeti finanénich ndstrojii emitentt k obchodovani na trhu jsou stanovena
vhodnd kritéria;

¢) pii pocate¢nim pfijeti finan¢nich ndstroju k obchodovéni na trhu je k dispozici dostatek zvefejnénych
informaci, které investorim umozni uéinit si informovany tsudek o tom, zda do ndstroji investovat &
ne, a to bud v podobé fadného piijimaciho dokumentu, nebo prospektu, pokud pro vefejnou nabidku
¢inénou v souvislosti s pfijetim k obchodovani plati pozadavky ve smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravidelné¢ vykazuje fadné pribézné finan¢ni Gdaje, napiiklad auditované vyro¢ni zpravy,
nebo jsou tyto tdaje vykazovany jeho jménem;

¢) emitenti na trhu a osoby vykondvajici u emitenta fidici pravomoci a osoby tzce s nimi spjaté dodrzuji
piislusné pozadavky, které pro né plati podle nafizeni (EU) ¢. ...[... o zneuzivani trhu [MAR];

f) ulozeni a vefejné Sifeni regulacnich informaci tykajicich se emitentd na trhu;

g) existuji acinné systémy a kontroly, jejichz dcéelem je zabrdnit a odhalit zneuZzivani trhu, jak vyZaduje
nafzeni (EU) ¢. ...[... [MAR].

4. Kritérii v odstavci 3 neni dot¢eno dodrzovéni ostatnich zdvazkd ze strany provozovatele systému MTF
podle této smérnice, které jsou relevantni pro provoz systému MTF. Kritéria rovnéz nebrani provozovateli
systému MTF, aby vedle pozadavkd uvedenych v daném odstavci zavddél dodate¢né pozadavky.

5. Clenské stity stanovi, ze domovsky piislusny orgdn miize zrusit registraci systému MTF jako trhu
malych a stfednich podniki v téchto pifpadech:

a) organizdtor trhu pozddd o zrueni jeho registrace;

b) v souvislosti s danym systémem MTF jiZ nejsou splnény pozadavky v odstavci 3.
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6.  Clenské stity pozaduji, aby domovsky piislusny organ v piipadé, Ze podle tohoto ¢lanku zaregistruje
systém MTF jako trh malych a stfednich podniki nebo zrudi jeho registraci, o tom co nejdfive uvédomil
Orgédn ESMA. Orgdn ESMA na své internetové strance zvefejni seznam trhit pro riast SME a pravidelné jej
aktualizuje.

7. Clenské stity pozaduji, aby v piipadech, kdy je finanéni ndstroj emitenta piijat k obchodovan{ na
jednom trhu malych a stfednich podniki, bylo mozno s finanénim néstrojem ] obchodovat na jiném trhu
malych a stfednich podniki pouze s vyslovnym souhlasem emitenta. V takovém piipadé se viak na
emitenta nevztahuji zddné zdvazky tykajici se spravy a Fizeni spolecnosti nebo pocatecniho, pribézného
nebo jednordzového zvefejiovani v souvislosti s timto jinym trhem malych a stfednich podnika.

8.  Komise je zmocnéna k pfijimani akti v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 94 k dalsimu
upfesnéni pozadavkd uvedenych v odstavci 3. Opatfeni zohledni potiebu pozadavku na zachovani vysoké
trovné ochrany investora, a podpoii tak investorovu davéru v uvedené trhy a zarovei snizi administrativni
z4at€Z pro emitenty na trhu.

KAPITOLA 1II
PRAVA INVESTICNICH PODNIKU
Cldnek 36
Volny pohyb investi¢nich sluzeb a ¢innosti

1. Clenské stity zajisti, aby kterykoli investi¢ni podnik, ktery povolily a nad kterym vykondvaji dohled
piislusné organy jiného c¢lenského stitu v souladu s touto smérnici a v piipadé tvérovych instituci v souladu
se smérnici 2006/48/ES mohl svobodné poskytovat investi¢ni sluzby i doplitkové sluzby nebo vykondvat
investi¢ni ¢innost na jejich tzemi, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo povoleni
vydano. Dopliikové sluzby Ize poskytovat pouze spolecné s investiéni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investi¢ni podnik nebo Gvérovou instituci zddné dalsi pozadavky tykajici
se véci spadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice.

2. Investicni podnik, ktery md v Gmyslu poprvé poskytnout sluzby nebo vykonat ¢innost na tzemi
jiného clenského stitu nebo ktery ma v tmyslu zménit rozsah takto poskytovanych sluzeb nebo vykona-
nych &innosti, sdéli pfislusnym orgdniim svého domovského ¢lenského stity tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodld vykonavat ¢innost;

b) plan ¢innosti, v némz bude zejména uvedeno, které investi¢ni sluzby nebo cinnosti i doplitkové sluzby
md v Gmyslu poskytovat nebo vykondvat a zda na tzemi clenskych stitd, ve kterych hodld sluzby
poskytovat, hodld vyuzivat smluvni zdstupce. Pokud investi¢ni podnik hodld vyuzit smluvnich zdstupci,
sdéli prislusnému orgdnu ve svém domovském clenském stdtu totoznost téchto smluvnich zdstupct.

Pokud investi¢ni podnik hodld vyuzivat smluvni zastupce, sdéli piislusny organ domovského ¢lenského statu
investiéntho podniku do jednoho mésice od pfijeti informaci pislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského
statu uréenému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1 totoznost smluvnich zastupct, které hodld
investiéni podnik vyuzivat k poskytovdni sluzeb v tomto ¢lenském stdté. Hostitelsky clensky stét tyto
informace zvefejni. Orgdn ESMA mtiZe pozadat o piistup k témto Gdajiim v souladu s postupem a podmin-
kami stanovenymi v ¢ldnku 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Piislusny organ domovského c¢lenského stitu piedd tyto informace do jednoho mésice od jejich
obdrzeni piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni misto v souladu
s ¢l. 83 odst. 1. Investi¢ni podnik pak mtze zacit v hostitelském ¢lenském stdté poskytovat danou investicni
sluzbu nebo sluzby.
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4.V pipadé zmény kteréhokoli z dajti sdélenych v souladu s odstavcem 2 ohldsi investi¢ni podnik tuto
zménu pisemné pifslusnému organu domovského clenského stitu nejméné jeden mésic pfed provedenim
zmény. Pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu o téchto zménach uvédomi piislusny orgdn hostitel-
ského clenského statu.

5. Uvérové instituce, kterd hodld poskytovat investiéni sluzby nebo cinnosti, jakoz i doplitkové sluzby
podle odstavce 1 prostfednictvim smluvnich zdstupctl, sdéli pfislusnému organu ve svém domovském
¢lenském statu totoZnost téchto smluvnich zdstupct.

Pokud tivérova instituce hodld vyuzit smluvnich zdstupcd, sdéli piislusny orgdn v domovském ¢lenském
statu tvérové instituce do jednoho mésice od pfijeti informaci pfislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského
stdtu jmenovanému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1 totoznost smluvnich zdstupct, které
uvérova instituce hodld vyuzivat k poskytovani sluzeb v uvedeném clenském stdtu. Hostitelsky clensky stét
tyto informace zvefejni.

6.  Clenské stity umozni bez dalsich prévnich nebo spravnich pozadavki investi¢cnim podnikéim a orga-
nizdtoram trhu z jinych ¢lenskych statd, ktefi provozuji systémy MTF a OTF, aby na jejich Gzemi piijali
vhodnd opatfeni umoznujici ptistup k jejich systémiim a jejich vyuziti dalkovymi uzivateli nebo ucastniky
usazenymi na Gzemi téchto ¢lenskych sttt

7. Investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu, ktery provozuje systém MTF, sdéli pfislusnému orgdnu svého
domovského c¢lenského stitu, ve kterém c¢lenském staté hodld tato opatfeni pfijmout. Pfislusny orgdn
domovského ¢lenského stitu systému MTF tuto informaci do jednoho mésice sdéli clenskému stitu, ve
kterém systém MTF hodld tato opatieni pfijmout.

Pfislusny orgdn domovského ¢lenského stétu systému MTF sdéli na zadost pfislusného organu hostitelského
¢lenského statu systému MTF a v piiméfené lhaté totoZnost ¢lenti nebo Gcastnikd systému MTF usazenych
v tomto Clenském staté.

8.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni informaci, jez maji byt
oznamovany, v souladu s odstavci 2, 4 a 7.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do [...] (*).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

9.  Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, $ablony
a postupy pro pieddvani informaci v souladu s odstavci 3, 4 a 7.

Orgédn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [31. prosince 2016].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) 18 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 37
Ztizeni pobocky

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni sluzby nebo ¢innosti i doplitkové sluzby mohly byt na jejich Gzemf
poskytoviny nebo vykondvany v souladu s touto smérnici a smérnici 2006/48/ES prostiednictvim ziizeni
pobocky, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo investicnimu podniku nebo
tvérové instituci v domovském ¢lenském staté vyddno povoleni. Doplitkové sluzby lze poskytovat pouze
spole¢né s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské stity nekladou na organizaci a provoz takové pobocky Zddné dalsi pozadavky tykajici se véci
spadajicich do oblasti ptsobnosti této smérnice, mimo pozadavky povolené podle odstavce 8.

2. Clenské stity vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik, ktery md v dmyslu ziidit pobocku na tzemi
jiného ¢lenského statu, nejprve uvédomil piislusny orgdn svého domovského ¢lenského sttu a poskytl mu
tyto informace:

a) Clenské staty, na jejichz Gzemi hodld ziidit pobockuy;

b) pldn &innosti, v némz bude mimo jiné uvedeno, které investi¢ni sluzby nebo ¢innosti i dopliitkové sluzby
budou poskytovany nebo vykondvany, jakd bude organiza¢ni struktura pobocky, a informace o tom, zda
pobocka hodld vyuzivat smluvni zdstupce, a totoznost téchto smluvnich zastupc;

¢) adresu v hostitelském clenském stété, kde lze obdrzet dokumentaci;

d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

Pokud investi¢ni podnik vyuzivd smluvniho zdstupce usazeného v clenském stdté mimo domovsky clensky
stat investiéniho podniku, je tento smluvni zdstupce postaven na drovenn pobocky a vztahuji se na né proto
ustanoveni této smérnice, kterd se tykaji se pobocek.

3. Pokud piislusny orgin domovského clenského stitu nemd s piihlédnutim k pfedpoklddanym
¢innostem zadny divod zpochybnit pfiméfenost spravni struktury nebo finanéni situaci investiéniho
podniku, sdéli tyto informace do tif mésici ode dne, kdy je obdrzi, piislusnému orgdnu hostitelského
¢lenského statu urenému v souladu s ¢l. 83 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu
doty¢ny investi¢ni podnik.

4. Kromé informaci uvedenych v odstavci 2 sdéli pfislusny orgdn domovského clenského statu piislus-
nému orgdnu hostitelského ¢lenského stitu podrobné informace o akreditovaném systému odskodnéni,
jehoz je investi¢ni podnik ¢lenem v souladu se smérnici 97/9/ES. Dojde-li ke zméné téchto tdajti, uvédomi
piislusny organ domovského clenského stitu o této skutecnosti piislusny orgdn hostitelského ¢lenského
stdtu.

5. Pokud pfislusny orgdn domovského clenského stitu odmitne sdélit informace pislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu, zdivodni své odmitnuti doty¢nému investicnimu podniku do tif mésicti ode
dne, kdy veskeré informace obdrzel.

6.  Jakmile pobocka obdrzi sdéleni pfislusného orgdnu hostitelského ¢lenského stitu nebo pokud takové
sdéleni od tohoto orgdnu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni pfislusnym orgdnem domov-
ského clenského stitu, maze byt pobocka ziizena a muze zahdjit ¢innost.
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7. Uvérovi instituce, kterd k poskytovani investicnich sluzeb nebo ¢innosti, jakoz i doplikovych sluzeb
v souladu s touto smérnici hodld vyuzit smluvniho zdstupce usazeného v ¢lenském stdté mimo svij
domovsky c¢lensky stat, uvédomi piislusny orgdn svého domovského ¢lenského statu.

Pokud pfislusny orgdn domovského clenského stitu nemd zddny davod zpochybnit piiméfenost spravni
struktury nebo finan¢n{ situaci Gvérové instituce, sdéli tyto informace do tif mésicd ode dne, kdy je obdrzi,
piislusnému orgénu hostitelského ¢lenského statu uréenému v souladu s ¢l. 83 odst. 1 jako kontaktni misto
a uvédomi v tomto smyslu doty¢nou Gvérovou instituci.

Pokud piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu odmitne sdélit informace pfislusnému orgdnu hostitel-
ského ¢lenského stétu, zdivodni své odmitnuti doty¢né Gvérové instituci do ti mésicti ode dne, kdy veskeré
informace obdrzel.

Jakmile smluvni zdstupce obdrzi sdéleni p¥islusného orgdnu hostitelského ¢lenského stitu nebo pokud
takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po preddni sdéleni piislusnym orgdnem
domovského ¢lenského statu, mize zahdjit ¢innost. Na uvedeného smluvniho zdstupce se vztahuji ustano-
veni této smérnice tykajici se pobocek.

8.  Prislusny orgdn clenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, odpovidd za zajisténi toho, Ze sluzby
poskytované pobockou na jeho tizemi plni povinnosti stanovené v clancich 24, 25, 27 a 28 této smérnice
a v clancich 13 az 23 nafizeni (EU) ¢ ...[... [MiFIR] a v opatfenich pfijatych na jejich zdkladé.

Pfislusny orgdn clenského stitu, ve kterém se pobocka nachdzi, md prdvo provéfovat opatieni pfijatd
pobockou a pozadovat zmény, které jsou nezbytné nutné k tomu, aby pfislusny orgdn mohl vymadhat
povinnosti podle ¢lanka 24, 25, 27 a 28 této smérnice a ¢lankd 13 az 23 nafizen{ (EU) €. ...[... [MiFIR]
a podle opatieni piijatych na jejich zakladé tykajicich se sluzeb nebo Cinnosti poskytovanych pobockou na
jeho tzemi.

9.  Kazdy clensky stdt zajisti, aby v pfipad¢, Ze investiéni podnik s povolenim v jiném clenském stdté
z#{dil pobocku na jeho tizemi, mohl pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu investiéntho podniku pi
vykonu svych dkolt a po informovéni piislusného orgdnu hostitelského ¢lenského statu provadét kontroly
této pobocky na misté.

10.  Pokud dojde ke zméné udaji sdélovanych v souladu s odstavcem 2, uvédomi investini podnik
o této zméné pisemné piislusny orgdn domovského clenského stitu nejméné jeden mésic predtim, nez
se tato zména uskute¢ni. Pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu o této zméné uvédomi piislusny
organ hostitelského ¢lenského stitu.

11.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni informaci, jeZ maji byt
oznamovany, v souladu s odstavci 2, 4 a 10.

Orgédn ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...] (*).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

12.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, $ablony
a postupy pro pieddvani informaci v souladu s odstavci 3 a 10.

(*) 18 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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Orgén ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [31. prosince 2016].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢clanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 38
Pristup na regulované trhy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investicni podniky z jinych ¢lenskych stétfi, které maji povoleni k provadéni
piikazi klientti nebo k obchodovani na vlastni cet, mély pravo stit se ¢lenem regulovanych trhi vytvo-
fenych na jejich Gzemi nebo na tyto trhy mély piistup, a to prostrednictvim kteréhokoli z téchto opatfent:

a) pfimo zfizovanim pobocek v hostitelskych ¢lenskych stitech nebo

b) prostiednictvim ddlkového clenstvi v regulovaném trhu nebo dédlkového pfistupu na trh, aniz by tyto
investi¢ni podniky musely byt usazeny v domovském ¢lenském stdté regulovaného trhu, pokud obchodni
postupy a systémy doty¢ného trhu nevyzaduji k uzavieni transakei na trhu fyzickou piitomnost.

2. Clenské stity nekladou na investiéni podniky uplatiujici pravo podle odstavce 1 zddné dalsi regula-
tivni nebo spravni pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti ptsobnosti této smérnice.

Clanek 39
Pristup k ustfedni protistrané, systémim ziuctovani a vypofddani a pravo urceni systému vypofadani

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky z jinych ¢lenskych stath mély prévo piistupu k dstfedni
protistrané a systémim za¢tovani a vypotradani na jejich Gzemi pro tcely dokonéeni nebo zajisténi dokon-
eni transakci s finan¢nimi ndstroji.

Clenské stéty vyzaduji, aby piistup téchto investi¢nich podniki k témto systémtm podléhal stejnym nedi-
skrimina¢nfm, transparentnim a objektivnim kritérifm, jakd plati pro mistni Gcastniky. Clenské staty
neomezi vyuZzivani téchto systémd na zdctovani a vypordddni transakci s finan¢nimi ndstroji, se kterymi
se obchoduje na regulovaném trhu nebo v systému MTF nebo OTF na jejich tdzemi.

2. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy na jejich dzemi poskytly viem svym ¢lentim nebo dcast-
niktim pravo urcit systém vyporaddni transakci s finan¢nimi ndstroji, se kterymi se na daném regulovaném
trhu obchoduje, za téchto podminek:

a) vytvofeni takovych prostfedkt a vazeb mezi uréenym systémem vypofadani a jakymbkoli jinym systémem
nebo zafizenim, které jsou nutné k zajisténi Gicinného a hospodirného vypofddani dotycné transakce;

b) souhlasu prislusného orgdnu odpovédného za dohled nad regulovanym trhem s tim, Ze technické
podminky pro vyporddani transakci uzavienych na regulovaném trhu prostiednictvim jiného systému
vyporadani, nez je systém urceny regulovanym trhem, umoziuji hladké a fddné fungovani finan¢nich
trhi.

Timto hodnocenim ze strany piislusného organu regulovaného trhu nejsou dotéeny pravomoci narodnich
centrdlnich bank jako orgdnd dohledu nad systémy vypordddni nebo jinych orgdnti dohledu nad témito
systémy. PFislusny orgdn piihlizi i k dohledu nebo dozoru, ktery jiz tyto instituce vykondvaji, aby predesel
zbyte¢nému zdvojen{ kontroly.
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Clanek 40
Ustanoveni o Ustfedni protistrané a zic¢tovani a vyporfddani pro systémy MTF

1. Clenské stity nebrani investi¢nim podnikéim a organizitoréim trhu provozujicim systém MTF v uzavi-
rdn{ vhodnych dohod s Gstfedni protistranou nebo zictovacim stiediskem a systémem vypofadani jiného
Clenského sttu za tcelem zdétovani nebo vypofddani nékterych nebo viech obchodii uzavienych Gcastniky
trthu v jejich systémech.

2. Organ piislusny pro investi¢ni podniky a organizdtory trhu provozujici systém MTF nesmi branit
vyuzivani dstfedni protistrany, zdctovacich stfedisek nebo systémi vypordddni v jiném clenském stété,
pokud to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni fadného fungovani daného systému MTF a s piihlédnutim
k podminkdm pro systémy vypotddani stanovenym v ¢l. 39 odst. 2.

Aby nedochdzelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, piihlizi pfislusny orgdn i k dohledu a dozoru nad
systémy zdétovani a vypoiddani, ktery jiz vykondvaji pFislusné centrdlni banky jako orgdny dohledu nad
systémy vypofddani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.

KAPITOLA IV
POSKYTOVANI SLUZEB PODNIKY ZE TRETICH ZEMI
ODDIL 1
POSKYTOVANI SLUZEB NEBO CINNOSTI PROSTREDNICTVIM ZRIZENI POBOCKY
Clanek 41
Ziizeni pobocky

1. Clenské stity pozaduji, aby podnik ze teti zemé, ktery hodld poskytovat investicni sluzby nebo
vykondvat investicni Cinnosti spolecné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami na jejich Gzemi prostfednictvim
pobocky, ziskal pfedchozi souhlas piislusnych orgnti téchto ¢lenskych stitt v souladu s ndsledujicimi

ustanovenimi:

a) Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3;

b) na poskytovani sluzeb, pro které si podnik ze tfeti zemé Zddd o povoleni, se vztahuje povoleni a dohled
ve tfeti zemi, ve které je podnik usazen, a zddajici podnik ma fddné povoleni. Treti zemé, ve které je
podnik ze tfeti zemé usazen, neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a tzemi vypracovaném
Finan¢nim akénim vyborem proti prani penéz a financovani terorismu;

¢) mezi ptislusnymi orgdny v doty¢ném ¢lenském staté a piislusnymi orgdny dohledu ze tieti zemé, kde md
byt pobocka zfizena, existuji ujedndni o spoluprdci, kterd zahrnuji ustanoveni upravujici vyménu infor-
maci pro Glely zachovani integrity trhu a ochrany investord;

d) pobocka mé volné k dispozici dostatecny pocatecni kapital;

¢) je jmenovana jedna ¢i vice osob odpovédnych za vedeni pobocky a tyto osoby spliuji pozadavek
stanoveny v ¢l. 9 odst. 1;



11.3.2014 Utedn{ véstnik Evropské unie C 72 E[191

Pitek, 26. fijna 2012

f) teti zemé, v niZ se nachdzi hlavni sidlo podniku ze treti zemé, podepsala s ¢lenskym statem, v némz md
byt pobocka zfizena, dohodu, kterd plné spliiuje normy stanovené v ¢clanku 26 vzorové timluvy OECD
o danich z pijmu a majetku a zajiStuje G¢innou vyménu informaci v dafiovych otdzkdch, vcetné
piipadnych mnohostrannych danovych dohod;

g) podnik pati v dobé udélovdni povoleni do systému pro odskodnéni investorti povoleném ¢i uznaném
v souladu se smérnici 97/9/ES.

2. Clenské stéty pozaduji, aby podnik ze tfeti zemé, ktery hodld na tzemi téchto ¢lenskych statd
poskytovat investi¢ni sluzby nebo ¢innosti spolecné s jakymikoliv doplitkovymi sluzbami neprofesiondlnim
klientim nebo profesiondlnim klientiim ve smyslu oddilu II pfilohy II, zfidil pobocku v Evropské unii.

3. Komise v souvislosti s tfeti zemi pFijme rozhodnuti pFezkumnym postupem podle &. 95 odst. 2
s uvedenim toho, zda prévni mechanismy a mechanismy dohledu dané tieti zemé zajistuji, Ze podniky
povolené v uvedené treti zemi spliuji pravné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim
stanovenym v této smérnici, nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] a smérnici 2006/49[ES a jejich provadécim
opatfenim, a Ze doty¢nd tfeti zem¢é stanovi rovniocenné ticinné a vzdjemné uznavani obezfetnostniho ramce
platného pro investi¢ni podniky povolené v souladu s touto smérnici.

Obezietnostni rdmec tfeti zemé lze povazovat za rovnocenné ficinny, pokud spliuje vSechny nasledujici
podminky:

a) na podniky poskytujici investi¢ni sluzby a ¢innosti v uvedené tfeti zemi se vztahuje povoleni a nepfetrzity
G¢inny dohled a vymahani;

=

na podniky poskytujici investi¢ni sluzby a ¢innosti v uvedené tfeti zemi se vztahuji dostatecné kapitalové
pozadavky a pfiméfené pozadavky tykajici se akciondit a ¢lend jejich fidictho orgdnu;

¢) na podniky poskytujici investi¢ni sluzby a ¢innosti se vztahuji ndleZité organiza¢ni pozadavky v oblasti
funkci vnitini kontroly;

d) rdmec zaji§tuje transparentnost a integritu trhu tim, Ze zabranuje zneuZzivani trhu formou obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s trhem.

Komise miiZe omezit svd rozhodnuti pijimand na zdkladé tohoto odstavce na investicni podniky nebo
organizdtory trhu poskytujici jednu nebo vice zvldstnich investicnich sluZeb nebo vykondvajici jednu nebo
vice zvldstnich investicnich Cinnosti ve vztahu k jednomu nebo vice financnich ndstrojii.

Podnik ze tieti zemé miiZe byt povolen pro ticely odstavce 1 za predpokladu, Ze spadd do kategorie, na niz
se toto rozhodnuti Komise vztahuje.

4. Podnik ze tfeti zemé uvedeny v odstavci 1 pfedlozi svou Zadost piislusnému organu ¢lenského statu,
v némz hodld pobocku zfidit, poté, co Komise piijme rozhodnuti uvadéjici, Ze pravni rdmec a rdmec
dohledu ve tieti zemi, v niZ md podnik ze tfeti zemé povoleni, je rovnocenny s pozadavky uvedenymi
v odstavci 3.
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Clanek 42
Povinnost poskytovat informace

Podnik ze tfeti zemé, ktery hodld ziskat povoleni k poskytovdni investicnich sluzeb nebo vykondvdni
investicnich Cinnosti spole¢né s jakymikoliv doplikovymi sluzbami na tzemi clenského stdtu, poskytne
piislusnému orgdnu uvedeného clenského stitu ndsledujici nalezitosti:

a) ndzev organu odpovédného za jeho dohled v doty¢né tfeti zemi. Pokud za dohled odpovidd vice organd,
je tieba poskytnout podrobnosti o pFislusnych oblastech pravomoci;

b) veskeré ptislusné tidaje o podniku (ndzev, pravni forma, sidlo a adresa, ¢lenové Fidictho orgdnu, pfislusni
akciondfi) a planu ¢innosti s uvedenim investi¢nich sluzeb a/nebo ¢innosti, jakoz i dopliikovych sluzeb,
které budou poskytovdny, a o organiza¢ni struktufe pobocky, véetné popisu veskerého externiho zajis-
téni hlavnich provoznich funkci tfetimi stranami;

¢) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a piislusné doklady prokazujici dodrzovani pozadavkd
podle ¢l. 9 odst. 1;

d) informace o pocdtenim kapitalu, ktery ma pobocka volné k dispozici.

Clanek 43
Vydavani povoleni

1. Prislusny orgdn clenského stitu, v némz podnik ze tieti zemé zfidil nebo hodld z¥{dit svou pobocku,
vydd povoleni pouze tehdy, jsou-li splnény tyto podminky:

a) piislusny orgdn se presvédci, ze jsou splnény podminky podle ¢linku 41;

b) piislusny orgdn se presvédci, Ze pobocka podniku ze tfeti zemé bude schopna splnit ustanoveni
odstavce 2;

ba) pfislusny orgdn se piesvéddi, Ze podnik ze tieti zemé zamysli poskytovat vyznamnou &dst investicnich
sluZeb nebo vykondvat vyznamné mnoZstvi investicnich cinnosti v rdmci Evropské unie v Clenském
stdté, v némZ usiluje o otevieni pobocky.

Prislusny orgdn bude podnik ze teti zemé do Sesti mésici ode dne poddni Gplné zddosti informovat, zda
mu povoleni bylo ¢ nebylo vydano.

2. Poboc¢ka podniku ze tieti zemé, kterd ziskd povoleni v souladu s odstavcem 1, spliiuje pozadavky
stanovené v ¢lancich 16, 17, 18, 19, 20, 23, 24, 25 a 27, ¢l. 28 odst.1 a v ¢&ldncich 30, 31, 32 a 34 této
smérnice a v ¢lancich 3 az 23 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] a opatieni pfijatd podle uvedenych ustanoveni
a podléhd dohledu vykondvanému piislusnym orgdnem v clenském stdté, v némz bylo povoleni udéleno.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz pobocky zddné dalsi pozadavky tykajici se véci spadajicich
do oblasti pasobnosti této smérnice.
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Clanek 44
Poskytovdni sluzeb a vykondvdni innosti v jinych clenskych stitech

1. Podnik ze tfeti zemé, kterému bylo vyddno povoleni v souladu s ¢ldnkem 43, mtze poskytovat sluzby
a vykondvat cinnosti, na néZ se povoleni vztahuje, v jinych clenskych stitech Evropské unie, aniz by musel
zi{dit nové pobocky. Za timto Géelem sdéli ptislusnému orgdnu ¢clenského stitu, v némz je pobocka ziizena,
tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodld vykondvat ¢innost;

b) plan cinnosti uvadéjici zejména investiéni sluzby nebo ¢innosti, jakoz i doplikové sluzby, které
v uvedeném ¢lenském stdté hodld poskytovat.

Piislusny orgdn clenského stdtu, v némz je zfizena pobocka, pfedd tyto informace do jednoho mésice od
jejich obdrzeni piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni misto v souladu
s ¢l. 83 odst. 1. Podnik ze tfeti zemé pak maze zacit v hostitelskych ¢lenskych statech poskytovat danou
sluzbu nebo sluzby.

V piipadé zmény kteréhokoli z dajii sdélenych v souladu s prvnim pododstavcem ozndmi podnik ze tfeti
zemé tuto zménu pisemné piislusnému organu clenského stitu, v némsz je pobocka ziizena, nejméné jeden
mésic pied provedenim zmény. Piislusny organ clenského stitu, v némz je pobocka zfizena, o téchto
zméndch uvédomi piisluny orgdn hostitelského ¢lenského statu.

Podnik bude i nadile podléhat dohledu vykondvanému clenskym stitem, v némz je pobocka zfizena
v souladu s ¢ldnkem 43.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) minimdlni obsah ujedndni o spoluprici uvedenych v ¢l. 41 odst. 1 pism. c), aby bylo zajisténo, Zze
piislusné organy c¢lenského statu udélujictho povoleni podniku ze tieti zemé mohou vykondvat veskeré
své dohlizeci pravomoci podle této smérnice;

=

podrobny obsah planu ¢innosti podle ¢l. 42 pism. b);

¢) obsah dokladd tykajicich se vedeni pobocky podle ¢l. 42 pism. c);

d) podrobny obsah informaci tykajicich se pocdte¢niho kapitdlu, ktery md pobocka volné k dispozici, podle
¢l. 42 pism. d).

Orgidn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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3. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni standardnich formuldrd,
Sablon a postupl pro poskytovani informaci a pro oznamovéni podle uvedenych odstavct.

Orgédn ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komise je zmocnéna k pfijiman{ aktG v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se
opatieni ke stanoveni podminek pro posouzeni dostate¢ného pocate¢niho kapitdlu, ktery méd pobocka volné
k dispozici, s pfihlédnutim k investiénim sluzbdm nebo ¢innostem poskytovanym pobockou a druhu
klientt, kterym se sluzby maji poskytovat.

ODDIL 2
Registrace a odnét{ povoleni
Clanek 45
Registrace
Clenské stity vedou rejstiik podniki ze tietich zemi, jimz bylo v souladu s ¢lankem 41 vydédno povoleni.
Rejstitk je vefejné piistupny a obsahuje daje o sluzbich nebo ¢innostech, k jejichz poskytovani a vykonu

md podnik ze t¥eti zemé povoleni. Seznam se pravidelné aktualizuje. Kazdé povoleni se oznamuje Evrop-
skému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Orgédn ESMA vypracuje seznam viech podnikd ze tietich zemi, které maji povoleni k poskytovani sluzeb
a vykonu ¢&innosti v Evropské unii. Seznam obsahuje tdaje o sluzbdch nebo ¢innostech, pro néz méd podnik
ze tfeti zemé povoleni, a je pravidelné aktualizovan. Orgdn ESMA zvefejni tento seznam na své internetové
strance a aktualizuje ho.
Clanek 46
Odnéti povoleni
Prislusny orgdn, ktery udélil povoleni podle ¢linku 43, mize toto povoleni odejmout, pokud dany podnik

ze tieti zemé:

a) nevyuzije povoleni do dvandcti mésicti, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez Sest predchozich mésict
neposkytuje zddné investi¢ni sluzby ¢i nevykondvd zadnou investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat
nestanovi, Ze v téchto piipadech povoleni propadi;

b) ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi protiprdvnimi prostiedky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;

d) vdzné a systematicky poruSuje pfedpisy piijaté na zdkladé této smérnice, které upravuji podminky
vykonu ¢innosti investi¢nich podnikd a plati i pro podniky ze tietich zemd;

¢) spadd mezi kterykoli z piipadti, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se zdleZitostmi mimo oblast ptisob-
nosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Odnéti povoleni se zvefejni na seznamu stanoveném v ¢ldnku 45 na obdobi péti let.

HLAVA 1II
REGULOVANE TRHY
Clanek 47
Povoleni a rozhodné privo

1. Clenské stity vyhradi povoleni ptisobit jako regulovany trh systémtim, které spliiuji ustanoveni této

hlavy.

Povoleni pisobit jako regulovany trh se vydd pouze tehdy, pokud se piislusny organ pfesvédei, ze jak
organizdtor trhu, tak systémy regulovaného trhu spliuji pfinejmensim pozadavky stanovené v této hlavé.

V piipadé regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou a je fizen nebo provozovan organizatorem trhu
odlisnym od regulovaného trhu samého, stanovi ¢lenské stity, jak maji byt rtzné povinnosti ulozené
organizdtorovi trhu podle této smérnice rozdéleny mezi regulovany trh a organizdtora trhu.

Organizator regulovaného trhu poskytne veskeré informace, véetné planu ¢innosti uvadgjictho mimo jiné
druhy pfedpoklddanych obchodti a organizaéni strukturu, nutné k tomu, aby se mohl piislusny orgin
presvédcit, Ze regulovany trh provedl k okamziku prvniho povoleni veskerd opatfeni nutnd k tomu, aby
splnil své povinnosti podle této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu plnil dkoly tykajici se organizace a provozu
regulovaného trhu pod dohledem pfislusného orgdnu. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny pravidelné
provéfovaly, zda regulované trhy dodrzuji ustanoveni této hlavy. Rovnéz zajisti, aby piislusné orginy
sledovaly, zda regulované trhy plni nepfetrzité podminky prvniho povoleni stanovené v této hlavé.

3. Clenské stity zajisti, aby organizdtor trhu odpovidal za zajitén{ toho, Ze regulovany trh, ktery fidi,
spliiuje veskeré pozadavky podle této hlavy.

Clenské stdty se rovnéZ ujisti, Ze je organizator trhu oprévnén vykondvat prava odpovidajici regulovanému
trhu, ktery na zdkladé této smérnice fidi.

4. Aniz jsou dotlena veskerd pouzitelnd ustanoveni smérnice 2003/6/ES, fidi se obchody provddéné
v systémech regulovaného trhu vefejnym pravem domovského ¢lenského statu regulovaného trhu.

5. Pislusny orgdn mize odejmout povoleni vydané regulovanému trhu, pokud tento trh

a) nevyuzije povoleni do dvandcti mésicti, vyslovné se povoleni vzdd nebo déle nez piedchozich Sest mésict
nevykondva cinnost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, Ze v téchto piipadech povoleni propads;
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b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi protipravnimi prostiedky;
¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni vydéano;

d) vézné a systematicky porusuje pfedpisy pfijaté na zdkladé této smérnice;

) spadd mezi kterykoli z pifpadd, kdy vnitrostitni prdvo stanovi odnéti povoleni.

6. Kazdé odnéti povoleni se oznamuje Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Clének 48
Pozadavky na fizeni regulovaného trhu

1. ] Clenové fidictho orgdnu jakéhokoliv organizétora trhu maji po celou dobu dostate¢né dobrou
povést, dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vykonu svych povinnosti vénuji dostatek casu.

VSichni clenové fidictho orgdnu spliuji zejména tyto pozadavky:

a) Vénuji dostatek casu vykonu svych funkci. Polet funkci v Fidicim orgdnu, které miiZe Clen fidiciho
orgdnu zastdvat zdroveri, musi byt posuzovdn s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah
a sloZitost linnosti dotycné instituce.

Clenové fidiciho orgdnu organizdtorii trhu vyznamnych z hlediska velikosti, vnitini organizace

a povahy, rozsahu a sloZitosti jejich innosti zastavaji soubézné funkce pouze v jedné z nize uvedenych
kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena v fdicim orgdnu; nebo
ii) dvé funkce nevykonného ¢lena v fidicim organu.
Funkce vykonného a nevykonného ¢lena

i) v rdmci téZe skupiny,

ii) v institucich, které:

— spadaji do stejného instituciondlniho systému ochrany, pokud jsou splnény podminky ¢l. 108
odst. 7 nafizeni (EU) ¢. .../2012 Evropského parlamentu a Rady ze dne ... [CRD IV],

— si vytvofily vazby v souladu s clinkem 108 odst. 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. ...[2012 ze dne ... [CRD IV], nebo

(iii) v podnicich (véetné nefinancnich instituci), ve kterych instituce drzi kvalifikovanou iicast,

se poditaji jako jedna funkce.

b) Maji odpovidajici Groven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby dokdzali pochopit ¢innosti
regulovaného trhu, a zejména hlavni rizika, kterd s témito ¢innostmi souviseji.
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¢) Jednaji Cestné, bezithonné a nezdvisle a G¢inné posuzuji a napadaji rozhodnuti vrcholového vedeni a
1cinné kontroluji a sleduji rozhodovdni vedoucich pracovnikii.

| Organizdtofi trhu vénuji dostatecné zdroje na zaskoleni a odbornou p¥pravu ¢lent Fidictho orgdnu.

ca) Zajistuji, aby byly pfijaty ucinné systémy k odhalovini a teSeni kolizi mezi organizdtorem trhu
a regulovanym trhem nebo jeho cleny a aby byla stanovena a uplatiiovdna vhodnd opatieni k oddéleni
riiznych obchodnich funkci.

2. Clenské stity pozaduji, aby organizdtofi regulovaného trhu vytvofili nominaéni vybor, ktery bude
posuzovat dodrzovani ustanoveni prvniho odstavce a v piipadé potieby piedklddat doporuceni na zakladé
jejich posouzeni. Nominaéni vybor se sklddd z clend fidictho orgdnu, ktefi u doty¢ného organizdtora trhu
nevykonavaji zddnou vykonnou funkei.

Prislusné orgdny mohou s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti organizatora trhu organi-
zdtorovi trhu povolit, aby nezfizoval samostatny nominacni vybor, za predpokladu, Ze jsou zavedeny
rozumné srovnatelné alternativy.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatnitho prava nemd fidici orgdn zddné pravomoci pii
jmenovéni svych ¢lend.

3. Clenské stity pozaduji, aby organizétoii trhu a jejich prislusné nominacni vybory vyZadovaly pii
ndboru Clenti do svych fidicich orgdnii Sirokou Skdlu schopnosti a dovednosti.

Zejména plati, Ze:

a) organizatofi trhu budou jako hlavni kritérium pfi ndboru vedoucich pracovnikii poZadovat profesiona-
litu, odpovédnost a snahu, &imZ se zajisti, Ze jmenované osoby budou viidi instituci beze v$i pochyby
loajdlni;

b) investicni podniky rovnéZ podniknou konkrétni kroky k zajisténi vyvdZenéjsiho zastoupeni v raddch,
napfiklad Skoleni vyborii pro jmenovdni, vytvdteni seznamii kompetentnich kandiddtii a zavedeni
procesu jmenovdni, v némZ bude vidy figurovat alespoti jeden muZ a alespori jedna Zena;

c) za dalsi pozitivni zpiisob, jimZ Ize podpofit rozmanitost, se povaZzuje zastoupeni zaméstnancii v ¥idicim
orgdnu, pokud se uplatiiuje, jelikoZ doddvd klicovou perspektivu a zajistuje skutecnou znalost
vnitiniho fungovdni instituce.

4. Orgédn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich norem, které stanovi, jakym zpiisobem md organizdtor
trhu zohlednit tyto koncepty:

a) vénovani dostatku ¢asu vykonu funkei ¢lena Fidictho orgdnu s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu,
rozsah a sloZitost ¢innosti organizdtora trhu, jez musi pfislusné organy zohlednit, pokud povoli ¢lenu
fidictho orgdnu kombinaci vice funkci v fidicim orgdnu, nez je povoleno podle odst. 1 pism. a);
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b) odpovidajici tiroveri kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti ¥idiciho orgdnu podle odst. 1 pism.

)

) Cestné, bezithonné jedndni a pouzivani vlastnich ndzort ¢lena fidictho orgdnu podle odst. 1 pism. c),
s pfihlédnutim k moZnosti vzniku stietu zdjmil;

d) dostatecné lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a odbornou pfipravu ¢lent: fidictho orgdnu;
e) rtuznorodost pii vybéru ¢lend Fdiciho organu.
Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do [...] (*).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. Clenské stity pozaduji, aby organizdtor regulovanych trhii ozndmil p¥islunému organu totoZnost
viech ¢lenti svého fidictho orgdnu a veskeré zmény v jeho ¢lenské struktufe spolu se vemi informacemi
nezbytnymi k posouzeni toho, zda podnik spliuje odstavce 1, 2 a 3.

7. Pislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud neni pfesvédcen o tom, Ze osoby, které maji skute¢né
fidit ¢innost regulovaného trhu, maji dostate¢né dobrou povést a dostate¢né zkusenosti, nebo pokud existuji
objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze Fidici orgdn organizdtora trhu muize ohrozit jeho G¢inné,
fadné a obezfetné vedeni a ndlezité zohlednéni integrity trhu.

Clenské stdty zajisti, aby byly pii povolovani regulovaného trhu osoba nebo osoby, které skutecné Fidi
¢innosti a provoz regulovaného trhu jiz povoleného v souladu s ustanovenimi této smérnice, povazovany za
osoby spliujici pozadavky stanovené v odstavci 1.

7a.  Ridici orgdn organizdtora trhu je schopen zajistit, aby byl regulovany trh fizen fddné a obezietné
a zpiisobem, ktery podporuje integritu trhu.

Ridici orgdn sleduje a pravidelné posuzuje tiCinnost organizace regulovaného trhu a p¥ijimd vhodnd
opatieni k feSeni veskerych nedostatkii.

Clenové ¥idiciho orgdnu v rdmci své dohliZeci funkce maji pfiméfeny pfistup k informacim a dokumen-
tiim, které jsou potiebné ke kontrole a sledovani rozhodovdni vedoucich pracovnikii.

Ridici orgdn vypracuje, bude udrZovat a zvefejni prohldseni o politikdch a postupech, o né se pi plnéni
poZadavkii tohoto odstavce opird.

(*) 12 mésict po vstupu této smérnice v platnost.
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7b.  AniZ by byly dotleny jejich prdvni systémy, clenské stity zajisti, aby v pfipadé, Ze existuje
podezieni, Ze clen sprdvni rady porusil ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) (. .../... [MiFIR]
nebo spdchal prestupek (i trestny Cin ve véci spadajici do jejich piisobnosti, byl osobné podroben trest-
nimu nebo obcanskoprdvnimu Fizeni.

Clanek 49

Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem na fizeni regulovaného trhu

1. Clenské stity vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky svému postaveni vykondvat piimo nebo
nepiimo vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu, vhodné.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizitor regulovaného trhu

a) poskytl piislusnému orgdnu a zvefejnil informace o vlastnictvi regulovaného trhu nebo organizatora
trhu, zejména totoZnost viech osob, kterym jejich postaveni umoziuje vykondvat vyznamny vliv na
fizeni, a velikost jejich podild;

b) informoval piislusny orgdn a zvefejnil informace o kazdém ptevodu vlastnictvi, ktery vede ke zméné
totoznosti osob s vyznamnym vlivem na provoz regulovaného trhu.

3. Piislusny orgdn odmitne schvélit navrhované zmény kontrolnich podilt regulovaného trhu nebo
organizdtora trhu, pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, Ze by tyto zmény ohrozily
fddné a obezfetné fizeni regulovaného trhu.

Clanek 50
Organiza¢ni pozadavky
Clenské stdty vyzaduji, aby regulovany trh
a) pfijal opatieni k jasnému odhalovan{ a feSeni potencidlnich negativnich disledkd, které by na provoz
regulovaného trhu nebo jeho tcastniky mohl mit jakykoli stfet zdjmt mezi zdjmy regulovaného trhu,

jeho vlastnikti nebo jeho organizitora a fddnym fungovinim regulovaného trhu, zejména pokud by
takovy stfet zdjmd mohl narusit plnéni funkei prenesenych na regulovany trh pislusnym orgdnem;

=

byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadél vhodnd opatfeni a systémy k odhaleni
vSech vyznamnych rizik pro sviij provoz a zavedl G¢innd opatieni ke zmirnéni téchto rizik;

¢) zavedl mechanismy k Fddnému Fizeni technickych operaci systému, véetné ti¢innych nouzovych opatfeni
pro piipad narudeni systémt obchodovani;

d) vytvofil transparentni a pevné stanovend pravidla a postupy zajistujici spravedlivé a fddné obchodovani
a stanovici objektivni kritéria pro efektivni provadéni piikazi;

¢) mél acinné mechanismy umoziujici efektivni a v¢asné dokonceni transakci provadénych v ramci svych
systém;

f) mél v dobé povolovani i poté nepretrzité k dispozici dostatecné finanéni zdroje umoziujici fadné
fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah transakci uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik,
kterym je vystaven.
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Clanek 51
Odolnost systémd, prerusovaci mechanismy a elektronické obchodovani

1. Clenské stity pozaduji, aby regulovany trh zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni navrZené tak,
aby zajistily, ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat
vysoké objemy piikazt a hldseni, mohou zajistit fddné obchodovani za napjatych trznich podminek, jsou
plné testovany, aby se zajistilo, Ze takové podminky jsou splnény i v dobé mimorddnych vykyvii trhu, a ze
se na obchodni systémy vztahuji G¢innd opatfeni pro obchodni kontinuitu zajistujici kontinuitu jeho sluzeb
v piipadé, ze dojde k nepfedvidanému selhani jeho obchodnich systémi.

la.  Clenské stdty vyZaduji, aby regulovany trh zavedl ujedndni tykajici se chovdni tviircii trhu a zajis-
til, Ze se témito ujedndnimi bude ¥idit dostatecny pocet investicnich podnikii, které budou stanovovat
pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a budou tak pravidelné a pribéiné zajistovat likviditu po
urcitou minimdlni pomérnou Cdst nepietrZité doby obchodovdni a s ohledem na platné trini podminky,
pravidla a prdvni predpisy, pokud tento poZadavek nebude v rozporu s povahou a rozsahem obchodovini
na daném regulovaném trhu. Clenské stity vyZaduji, aby regulovany trh uzaviel zdvaznou pisemnou
dohodu mezi regulovanym trhem a investicnim podnikem ve véci povinnosti vyplyvajicich z tcasti
v takovém systému, mimo jiné vietné ustanoveni o likvidité. Regulovany trh kontroluje a zajistuje
dodrZovini poZadavkii takovych zdvaznych pisemnych dohod ze strany investicnich podnikii. Regulovany
trh informuje p¥islusny orgdn o obsahu zdvazné pisemné dohody a ujisti tento p¥islusSny orgdn o dodrZo-
vdni poZadavkii uvedenych v tomto odstavci.

Orgdn ESMA vypracuje pokyny, v nichZ uvede, za jakych okolnosti je investicni podnik povinen uzavrit
dohodu o tvorbé trhu uvedenou v tomto odstavci, a miiZe vypracovat pokyny tykajici se obsahu tako-
vychto dohod.

1b.  Clenské stdty vyZaduji, aby regulovany trh zavedl tidinné systémy, postupy a opatieni, jimiZ zajisti,
aby veskeré piikazy zanesené do systému jednotlivymi cleny nebo tcastniky byly platné alespoti 500
milisekund a nemohly byt béhem této doby zruseny nebo pozménény.

2. Clenské stity pozaduji, aby regulovany trh zaved] G¢inné systémy, postupy a opatieni pro zamitnuti
piikazd, které presahuji predem urcené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné |

2a.  Clenské stity zajisti, aby regulovany trh byl schopen doasné zastavit obchodovdni, pokud dojde
béhem krdtkého obdobi k vyraznému pohybu cen financniho ndstroje na daném trhu nebo souvisejicim
trhu, nebo jej v tomto smyslu informuje pfislusny organizdtor trhu, a ve vyjimetném p¥ipadé, aby byl
schopen zrusit, zménit i opravit jakékoliv transakce. Clenské stdty vyZaduji, aby regulovany trh zajistil,
aby tyto parametry pro zastaveni obchodovini byly nastaveny zpiisobem, ktery zohledni likviditu riznych
kategorii a podkategorii aktiv, povahu trzniho modelu a typy tcastnikii a je dostatecny k tomu, aby
nedoslo k vyraznym narusenim plynulosti obchodovdni.

Clenské stdty ddle zajisti, aby regulované trhy konzistentnim a srovnatelnym zpiisobem hldsily parametry
pro zastaveni obchodovdini a jakékoli podstatné zmény téchto parametrii piislusnému orgdnu, ktery je
poté hldsi Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy. Orgdn ESMA zveiejni parametry na svych
internetovych strdnkdch. Clenské stdty vyZaduji, aby v ptipadé, Ze regulovany trh v kterémkoli clenském
stdté, vyznamny z hlediska likvidity pro dany ndstroj, zastavi obchodovdni, disponovala dand obchodni
platforma potfebnymi systémy a postupy k zajisténi toho, Ze bude informovdn pfislusny orgdn, ktery se
ujme koordinace v rdmci celého trhu a uréi, zda je vhodné zastavit obchodovdni na jinych platformdch,
na nichZ je dany ndstroj obchodovdn, dokud se na pivodnim trhu obchodovdni neobnovi.
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3. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni, véetné stano-
veni povinnosti pro Cleny ¢i ticastniky provddét ndleZité testovdni algoritmil a vytvoreni podminek, které
takovéto testovdni umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické nebo vysokofrekvencni obchodni systémy
nemohly vytvofit obchodni podminky narusujici fddné fungovéni trhu nebo piispét k vytvoreni takovych
podminek, a vypotddat se s jakymikoli podminkami narusujicimi fddné ﬁmgovam trhu, které vychdzeji
z takovychto algoritmickych nebo vysokofrekvencnich obchodnich systémii, véetné systéma identifikujicich
vSechny piikazy spojené s vysokofrekveninim obchodovdnim, omezujicich pomér mezi neprovedenymi
piikazy a transakcemi, které do systému maze zanést ¢len ¢i Gcastnik, aby se zpomalil tok piikazil v pripadé,
Ze existuje riziko, Ze kapacita systému byla vycerpdna, a aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace,
ktery Ize na trhu provést.

4. Clenské staty pozaduji, aby regulované trhy zakdzaly deniim nebo tcastnikiim poskytovam spon-
zorovaného a nechrdnéného pnstupu Clenské stdty pozadu;t aby regulovany trh, ktery umoziuje piimy
piistup na trh, zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni, jimiZ se zajisti, Ze clenové ¢i Ucastnici mohou
poskytovat takové sluzby, pouze pokud se jednd o investi¢ni podniky povolené podle této smérnice, Ze jsou
stanovena a uplatiovana pfiméfend kritéria vhodnosti osob, kterym Ize takovy ptistup poskytnout, a Ze ¢len
¢i acastnik si zachova odpovédnost za pitkazy a obchodovani vykonané prostiednictvim uvedené sluzby.

Clenské stity rovnéz pozaduji, aby regulovany trh zavedl pfiméfené standardy tykajici se kontrol rizik
a prahovych hodnot pro obchodovéni prostfednictvim takového pfistupu a byl schopen rozlisit pitkazy
¢i obchodovani provddéné osobou pomoci pfimého piistupu na trh od pitkazii ¢i obchodovani provadeé-
ného ¢lenem ¢i acastnikem a v piipadé potteby tyto pitkazy nebo obchodovéani zastavit.

5. Clenské stity pozaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi |
jsou transparentni, spravedlivd a nediskrimina¢ni.

5a.  Clenské stdty vyZaduji, aby regulovany trh zajistil, 7 jeho struktury poplatkii vietné poplatkii za
provedeni, vedlejSich poplatkii a pFipadnych slev budou transparentni, spravedlivé a nediskriminacni
a nebudou podnécovat k zaddvdni, zméné nebo ruseni p¥ikazii &i provddéni transakci zpﬁsobem ktery
prispivd ke vzniku obchodnich podminek narusujicich ¥ddné fungovdni trhu nebo ke zneuZivdni trhu.
Clenské stdty zejména vyZaduji, aby regulovany trh uklddal povinnosti souvisejici s tvorbou trhu u jedno-
tlivych akciich nebo vhodného koSe akcii vymenou za piipadné poskytovane slevy, uklddal za zaddni
pfikazu, ktery je ndsledné zrusen, vyssi poplatek neZ za prikaz, ktery je proveden, a uklddal vyssi poplatek
ticastnikiim zaddvajicim vysoky pomér zrusenych viili provedenym pfikaziim a ticastnikiim pouZivajicim
strategii vysokofrekvencniho obchodovdni, a to s cilem zohlednit dodatecnou zdtéZ pro kapacitu systému.

Clenské stdty umozni, aby regulovany trh uzpiisobil své poplatky za zruSené p¥ikazy v zdvislosti na dobe,
po kterou byl pfikaz zachovdn, a stanovil vysi poplatkii pro jednotlivé financni ndstroje, na nézZ se
uplattiuji.

6.  Clenské stity pozaduji, aby regulovany trh na zddost piislusného orgdnu zpfistupnil piislusnému
organu Udaje tykajici se evidence piikazi nebo mu k této evidenci umoznil piistup, aby pfislusny organ
mohl obchodovani kontrolovat.

7. Komise je zmocnéna piijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu s clainkem 94 tykajici se
pozadavki stanovenych v tomto ¢lanku a zejména:

a) zajistit, Ze obchodni systémy regulovanych trhd jsou odolné a maji dostate¢nou kapacitu;

¢) stanovit maximélni || pomér mezi neprovedenymi piikazy a transakcemi, ktery mohou regulované trhy
pfijmout, p¥i¢emz je tfeba vzit v iivahu likviditu financniho ndstroje;
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d) urcit okolnosti, za nichZ by mohlo byt vhodné, aby se zpomalil tok piikazi;

e) zajistit, Ze sluzby spole¢ného umisténi a struktury poplatkii jsou spravedlivé a nediskriminaéni a Ze
struktury poplatkii nevyvdieji stimuly k vytvofeni podminek naruujicich #ddné fungovdni trhu nebo
ke zneuZivdni trhu;

ea) urcit, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro dany ndstroj;

eb) zajistit, aby systémy tvorby trhu byly spravedlivé a nediskriminacni a stanovit minimdlni povinnosti
tvorby trhu, které musi regulované trhy pfi ndvrhu systému tvorby trhu urcit, a podminek, za nichz
poZadavek zavedeni systému tvorby trhu neni vhodny;

ec) zajistit ndleZité testovdni algoritmii s cilem zabrdnit tomu, aby algoritmické nebo vysokofrekvencni
obchodni systémy vytvdrely podminky narusujici ¥ddné fungovdni trhu nebo k vytvoteni takovych
podminek pfispivaly.

Clinek 51a
Kroky kotace
1. Clenské stity vyZaduji, aby regulované trhy pfijaly reZimy krokii kotace pro akcie, depozitni certi-

fikdty, fondy obchodované na burze, certifikdty a jiné podobné financni ndstroje, ale také pro jakékoli
dalsi financni ndstroje, pro které jsou v souladu s odstavcem 4 stanoveny regulaini technické normy.

2. ReZimy krokii kotace uvedené v odstavci 1:

a) jsou nastaveny tak, aby odrdZely profil likvidity daného financniho ndstroje na riznych trzich
a primérné rozpéti nabidky/poptdvky s ohledem na to, Ze je Zddouci umoZnit p¥iméfené stabilni
ceny bez zbytecného omezeni dalsiho zuZovdni rozpéti;

b) vhodnym zpiisobem upravuji kroky kotace pro jednotlivé financni ndstroje.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiz urdi minimdlni kroky kotace
nebo reZimy krokii kotace pro konkrétni depozitni certifikdty, fondy obchodované na burze, certifikdty
a jiné podobné financni ndstroje, pokud je to nutné pro zajisténi fddného fungovdni trhii v souladu
s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych ndstrojii.

Orgdn ESMA predloZi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...]. (¥)

Na Komisi je pienesena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle clinkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) 12 mésici po vstupu této smérnice v platnost.
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4.  Orgdn ESMA miiZe vypracovat ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiZ urci minimdlni kroky
kotace nebo reZimy krokii kotace i pro konkrétni finanini ndstroje, jeZ nejsou uvedeny v odstavci 3,
pokud je to nutné pro zajisténi fddného fungovdni trhii v souladu s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s
cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych ndstrojii.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ldnkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clinek 51b
Synchronizace obchodnich hodin

1.  Clenské stdty ulo¥i povinnost, aby vSechna obchodni mista a jejich iicastnici synchronizovali
obchodni hodiny, které pouZivaji k zaznamendvdni data a Casu kazdé uddlosti, kterd musi byt nahldSena.

2.  Orgin ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které uvedou miru piesnosti,
s jakou by tyto hodiny mély byt synchronizovdny v souladu s mezindrodnimi normami.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulatnich technickych norem Komisi do [...] (¥).

Na Komisi je pienesena pravomoc pFijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle cldnkii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. [Pozméfiovaci ndvrh 4]

Clanek 52
Prijiméni finan¢nich ndstroji k obchodovani

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy mély jasnd a transparentni pravidla pro pfijiméani financ-
nich néstroji k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré finan¢ni ndstroje pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu mohly byt
obchodovény spravedlivé, fadné a efektivné a aby byly v piipadé pievoditelnych cennych papirtt volné
obchodovatelné.

2.V piipadé derivatd pravidla zejména zajisti, aby vlastnosti derivitové smlouvy umoziovaly fadné
stanoveni cen i efektivni vypofadani.

3. Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské staty vyzaduji, aby regulovany trh vytvoril
a udrzoval Gi¢inné mechanismy ovéfeni toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych papirt pfijatych k obcho-
dovani na regulovaném trhu spliuji povinnosti podle pravnich predpisti Evropské unie tykajici se pocdtec-
niho, pribézného nebo jednorizového ticelového informovani.

Clenské stdty zajisti, aby regulovany trh zavedl mechanismy, které usnadnf jeho ¢lentim nebo Géastnikiim
ziskat pristup k informacim, které byly zvefejnény podle pravnich predpist Evropské unie.

4. Clenské stéty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy nezbytné k pravidelnému progetfovani,
zda finan¢ni ndstroje, které piijimaji k obchodovani, spliuji pozadavky pro piijeti k obchodovani.

5. Pfevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na jednom regulovaném trhu, lze ndsledné
pfijmout k obchodovéni na jinych regulovanych trzich, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu s odpo-
vidajicimi ustanovenimi smérnice 2003/71/ES. Tento jiny regulovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze jeho
cenné papiry jsou na ném obchodoviny. Emitent neni povinen poskytovat informace pozadované podle
odstavce 3 ptimo kterémukoli regulovanému trhu, ktery pfijal jeho cenné papiry k obchodovani bez jeho
souhlasu.

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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6. Komise v souladu s ¢lankem 94 piijme akty v pfenesené pravomoci, kterymi:

a) stanovi vlastnosti raznych kategoril ndstroji, které musi regulovany trh brat v dvahu pfi posuzovdni
toho, zda je ndstroj emitovan v souladu s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pododstavci, aby
mohl byt piijat k obchodovéni na riznych segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;

b) objasni opatteni, kterd md regulovany trh ucinit, aby byla jeho povinnost ovéfit, Ze emitent pfevoditel-
ného cenného papiru plni své povinnosti podle pravnich pfedpisi Evropské unie tykajici se pocate¢niho,
pribézného nebo jednordzového ucelového informovéni, povazovadna za splnénou;

¢) objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle odstavce 3, aby svym ¢lentim nebo tcast-
nikdm usnadnil pfistup k informacim, které byly zvefejnény za podminek stanovenych pravnimi pred-
pisy Evropské unie.

Clanek 53
Pozastaveni obchodovani s ndstroji a staZeni ndstrojii z obchodovani

1. Aniz je dotCeno pravo piislusnych organt podle ¢l. 72 odst. 1 pism. d) a e) pozadovat pozastaveni
obchodovani s ndstrojem nebo staZeni ndstroje z obchodovani, mize organizator regulovaného trhu
pozastavit obchodovdni s finanénim ndstrojem nebo stdhnout z obchodovéni finanéni ndstroj, ktery jiz
nespliiuje pravidla regulovaného trhu, pokud neni pravdépodobné, ze by takovy krok zdvazné poskodil
zdjmy investorti nebo fddné fungovéni trhu.

Clenské staty vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu, ktery pozastavi obchodovani s finanénfm
nastrojem nebo stdhne finanéni néstroj z obchodovani, toto rozhodnuti zvefejnil, ozndmil ho ostatnim
regulovanym trhim a systémim MTF a OTF obchodujicim se stejnym finanénim ndstrojem a sdélil souvi-
sejici informace piislusnému organu. Piislusny orgdn o tom uvédomi piislusné organy ostatnich ¢lenskych
statd.

Prislusny orgdn ve smyslu &l. 2 bodu 7 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 poZaduje pozastaveni obcho-
dovdni s timto financnim ndstrojem nebo jeho staZeni z obchodovdni na regulovanych trzich a v systé-
mech MTF a OTF, které funguji pod jejich dohledem, a to co nejd¥ive, a taktéZ poZaduje pozastaveni
obchodovdni s timto ndstrojem nebo jeho staZeni z obchodovdni v souladu s odstavcem 2, v pfipadg, Ze je
toto pozastaveni nebo staZeni diisledkem nezvefejnéni informaci o emitentovi Ci financnim ndstroji.

2. Prisludny organ, ktery pozaduje pozastaveni obchodovani s finan¢nim ndstrojem nebo staZeni finan¢-
niho néstroje z obchodovani na jednom nebo vice regulovanych trzich nebo v jednom nebo vice systémech
MTF nebo OTF v souladu s odstavcem 1, své rozhodnuti ihned zvefejni a uvédom{ o ném Orgdn ESMA
a ptislusné organy ostatnich ¢lenskych stata. S vyjimkou piipada, kdy by to mohlo zdvazné poskodit zdjmy
investorti nebo fddné fungovédni trhu vyZaduji pfislusné orgdny ostatnich clenskych stitl pozastaveni
obchodovéani s timto finanénim ndstrojem nebo stazeni tohoto finan¢niho ndstroje z obchodovani na
regulovanych trzich a v systémech MTF, jez jsou provozovany pod jejich dohledem.

3. Orgén ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k urceni formdtu a ¢asového rozvrhu
ozndmeni a zvefejnéni uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provddécich technickych norem predloZi Komisi do [...] (¥).

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

4. Komise je zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clinkem 94 k upfesnéni
seznamu okolnosti, které predstavuji zdvazné poskozeni zajmut investort, k upfesnéni pojmu ,co nejdifve”
a fadného fungovani vnitintho trhu podle odstavet 1 a 2, a k urceni aspektt tykajicich se nezvefejnéni
informaci o emitentovi ¢ finanénim ndstroji podle odstavce 1 vcetné nezbytného postupu pro ruseni
pozastaveni obchodovéni s finanénim ndstrojem.

Cldnek 54
Spolupréice a vyména informaci u regulovanych trht

1. Clenské stity pozaduji, aby organizdtor regulovaného trhu v souvislosti s finanénim ndstrojem
okamzité uvédomil organizdtory ostatnich regulovanych trhii a systémt MTF a OTF o:

a) obchodnich podminkach narusujicich fadné fungovani trhu;

K
¢) naruSeni systémd.

la.  Clenské stdty poZaduji, aby organizdtor regulovaného trhu, ktery rozpoznd jedndni, které by mohlo
svédiit o zneuZivini v rozsahu piisobnosti v rdmci nafizeni (EU) C. .../... [MAR] okamZité informoval
pfislusné orgdny urcené clinkem 16 uvedeného natizeni nebo subjekt, jemuZ byly v souladu s clinkem 17
uvedeného nafizeni svéfeny pravomoci pfislusného orgdnu za ticelem usnadnéni dohledu nap¥ic trhy
v redlném Case.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k urceni specifickjch podminek,
z nichZ vyplyva povinnost poskytnout informace, jak je uvedeno v odstavci 1.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...] (*).

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci |
podle ¢clankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 55
Pristup na regulovany trh

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh stanovil, provddél a dodrzoval transparentni a nediskrimi-
nacni pravidla zaloZend na objektivnich kritériich upravujici pfistup na regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném.

2. Tato pravidla stanovi veskeré povinnosti ¢lend nebo tcastnika vyplyvajici

(a) z vytvoreni a spravy regulovaného trhu,

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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(b) z pravidel pro transakce na trhu,

() z profesiondlnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich podnikéi nebo Gvérovych instituci
pusobicich na trhu,

(d) z podminek stanovenych podle odstavce 3 pro ¢leny nebo wcastniky jiné nez investini podniky
a avérové instituce,

(¢) z pravidel a postupli pro zuctovani a vyporddani transakci uzavienych na regulovaném trhu.

3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky investi¢ni podniky, uvérové instituce
povolené podle smérnice 2006/48[ES a jiné osoby, které

(a) maji dostate¢né dobrou povést;

(b) maji dostatecné schopnosti, zptisobilost a zkusenosti k obchodovani;

(c) maji ptipadné vhodnou organizacni strukturu;

(d) maji dostate¢né zdroje pro tllohu, kterou maji plnit, s piihlédnutim k rtznym finanénim mechanismtm,
které mize regulovany trh vytvofit, aby zarucil vhodné vypotadani transakei.

4. Clenské stity zajisti, aby u transakci uzavienych na regulovaném trhu nebyli ¢lenové a Géastnici
povinni vzdjemné uplatiiovat povinnosti stanovené v ¢ldncich 24, 25, 27 a 28. Clenové nebo téastnici
regulovaného trhu viak povinnosti stanovené v clancich 24, 25, 27 a 28 uplatiuji vici svym klientiim,
pokud na jejich et provadéji na regulovaném trhu jejich ptikazy.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro piistup na regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném stanovila piimou
nebo dalkovou tcast investi¢nich podnikti a dvérovych instituci.

6.  Clenské stity bez dalsich prdvnich nebo spravnich pozadavkéi umozni regulovanym trhiim z jinych
¢lenskych statd vytvofit na jejich tzemi vhodné systémy usnadiiujici piistup na tyto trhy nebo obchodovani
na nich dalkovym ¢lentim nebo dcastnikiim usazenym na jejich Gzemi.

Regulovany trh sdéli pfislusnému orgdnu svého domovského ¢lenského stitu, ve kterém clenském stdté
hodld takové systémy vytvofit. Prislusny organ domovského ¢lenského statu tuto informaci sdéli do jednoho
mésice ¢lenskému stdtu, ve kterém dany regulovany trh hodld takové systémy vytvorit. Orgdn ESMA muze
pozadat o piistup k témto tidajim v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

Pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu regulovaného trhu sdéli na zddost piislusného orgdnu hostitel-
ského ¢lenského stitu a v pfiméfené hiité totoznost ¢lent nebo Gcastnikd regulovaného trhu usazenych
v tomto ¢lenském staté.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu pravidelné preddval piislusnému orgdnu
regulovaného trhu seznam ¢lent a Gcastnikd regulovaného trhu.
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Clanek 56
Sledovani, zda jsou dodrzovana pravidla regulovaného trhu a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly Gcinnd opatfeni a postupy pro
pravidelné sledovéni toho, zda jejich ¢lenové ¢&i tcastnici dodrzuji pravidla regulovaného trhu. Regulované
trhy sleduji zadané a zrusené piikazy a také transakce | provadéné svymi cleny ¢i castniky v rdmci svych
systémd, aby odhalily poruSovéni téchto pravidel, jakékoli obchodni podminky narusujici fadné fungovani
trhu nebo jakékoli jedndni, které by mohlo svéd¢it o zneuzivani trhu, a vyuZiji nezbytnych prostiedkii
k zajisténi toho, aby toto sledovdni bylo dicinné.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhéi ohlasovali piislusnému orgdnu regulova-
ného trhu vyznamnd poruseni svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici fddné fungovani
trhu nebo jakékoli jednani, které by mohlo svédcit o zneuzivén{ trhu. Clenské stdty také vyzaduji, aby
organizdtor regulovaného trhu podéval neprodlené souvisejici informace orgdnu povérenému vySetfovanim
a stthdnim zneuzit{ trhu na regulovaném trhu a poskytoval tomuto orgdnu veskerou pomoc pii vysetfovani
a stthdn{ zneuziti trhu, ke kterému doglo na regulovaném trhu nebo prostfednictvim jeho systémdi.

Clanek 57
Ustanoveni o Gstfedn{ protistrané a o zuctovani a vyporddani
1. Clenské staty nebrani regulovanym trhiim v uzavirdni vhodnych dohod s dstiedni protistranou nebo

zactovacim stiediskem a systémem vypofddani jiného ¢lenského stitu za tcelem zaétovani nebo vyporadani
nékterych nebo vSech obchodl uzavienych Gcastniky trhii v jejich systémech.

2. Piislusny orgdn regulovaného trhu nesmi branit vyuzivdni tstfedni protistrany, zictovacich stiedisek
nebo systémi vypofddani v jiném clenském stdté, pokud to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni
fddného fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na podminky pro systémy vyporddani stanovené
v ¢l 39 odst. 2.

Aby nedochidzelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pislusny orgdn i k dohledu nebo dozoru nad
systémy zictovani a vypofadani, ktery jiz vykondvaji ndrodni centrdlni banky jako orgdny dohledu nad
systémy vypofddani nebo jiné orgny dohledu nad témito systémy.
Clanek 58
Seznam regulovanych trha
Kazdy ¢lensky stdt vypracuje seznam regulovanych trhd, pro které je domovskym clenskym stdtem, a piedd
tento seznam ostatnim ¢lenskym statim a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy. Podobné sdéleni se

uskutecni pfi kazdé zméné uvedeného seznamu. Orgdn ESMA zvefejiiuje seznam viech regulovanych trhi
na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

HLAVA 1V
LIMITY A KONTROLA POZIC A PODAVANI ZPRAV O POZICICH
Clanek 59
Limity a kontrola pozic
1. Clenské stity zajisti, aby regulované trhy a provozovatelé systéméi MTF a systémi OTF, ktef{ pfijimaji

k obchodovéni komoditn{ derivity nebo s nimi obchoduji, uplatiiovali limity na pocet smluv nebo pozic, jez
mohou ¢lenové nebo Gcastnici trhu uzaviit nebo které mohou drZet za urcité obdobi, | uloZené s cilem:

a) podpoiit likviditu;
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b) zabranit zneuzivani trhu;

¢) podpoiit fddné stanoveni cen a podminky vypofaddni;

ca) podpofit sbliZovdni mezi cenami derivdtii v mésici plnéni a okamZitymi cenami podkladové komodity,
aniZ je dotceno urcovdni cen podkladové komodity na trhu;

¢cb) ptedchizet budovani pozic narusujicich trh.

Limity uvedené v prvnim pododstavci se vztahuji na smlouvy vypoidddvané v hotovosti i fyzicky a musi
byt transparentni a nediskriminaéni, uvadét osoby, na néZ se vztahuji, a veskeré vyjimky a zohlediiovat
povahu a sloZeni Gcastnikii trhu a zplsob, jakym vyuzivaji smlouvy piijaté k obchodovdni. Musi jasné
specifikovat mnozstevni prahové hodnoty, jako je maximaln{ ¢istd pozice, do niZ mohou dané osoby
vstoupit nebo kterou mohou drZet v konkrétnim obdobi, a piihlizet k vlastnostem trhu s derivdty, vietné
likvidity, a zdkladntho komoditniho trhu, véetné modelt vyroby, spotieby a pievozu na trh. Nevztahuji se
na pozice, které objektivné méfitelnym zpiisobem sniZuji rizika p¥imo spojend s obchodnimi linnostmi.

la. Pro pozice, které objektivné méfitelnym zpiisobem sniZuji rizika piimo spojend s obchodnimi
Cinnostmi, bude zaveden systém kontroly pozic. Tuto kontrolu provdidéji regulované trhy a provozovatelé
systémit MTF a OTF v souladu s ndsledujicimi body:

a) clenové a tcastnici regulovanych trhii, systémit MTF a systémii OTF musi ozndmit p¥islusné obchodni
platformé podrobné iidaje o svych pozicich podle ¢l. 60 odst. 2;

b) regulované trhy a provozovatelé systémii MTF a systémit OTF mohou od lenil a ticastnikii vyZadovat
informace ohledné veskeré prislusné dokumentace tykajici se objemu a Wicelu pozice nebo expozice
uzaviené prostiednictvim komoditniho derivdtu;

c) po analyze informaci ziskanych podle pism. a) a b) mohou regulované trhy i provozovatelé systémii
MTF a systémii OTF poZadovat, aby clenové &i iicastnici trhii provedli opatieni ke zmenseni objemu
nebo odstranéni pozice &i expozice komoditnim derivdtiim, nebo mohou takovd opatfeni provést sami,
je-li to nutné k tomu, aby byla zajiSténa integrita a ¥ddné fungovdni dotenych trhii;

d) po analyze informaci ziskanych podle pism. a) a b) mohou regulované trhy i provozovatelé systémii
MTF a systémii OTF omezit moZnosti clenit &i iicastnikil trhu uzavirat derivdtové smlouvy na urcité
komodity, mimo jiné zavedenim dalSich nediskriminacnich limiti na pozice, které mohou clenové nebo
ticastnici trhil uzaviit za urcité casové obdobi, je-li to nutné k tomu, aby byla zajisténo dosaZeni cilii
uvedenych v odstavci 1 nebo integrita a fddné fungovini dotlenych trhii, pokud opatieni podle
pismene c) nejsou dostatecnd;

e) regulované trhy, systémy MTF a systémy OTF informuji v souladu s odst. 2 pfislusny orgdn o podrob-
nostech v souvislosti se ziskanymi informacemi a p¥ijatymi opatfenimi podle pismene b) az d);

f) pfislusné orgdny sectou tdaje obdrZené z jednotlivich obchodnich platforem a, pokud je to nutné,
vyzaduji, aby clenové nebo ticastnici trhu zmensili objem své souhrnné pozice v souladu s odstavcem 3.
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1b.  Regulované trhy a provozovatelé systémii MTF a OTF, ktefi pfijimaji k obchodovdni komoditni
derivdty nebo s nimi obchoduji, mohou zavést dalsi opatieni, pokud jde o smlouvy a pozice, na které jsou
stanoveny limity v souladu s odstavcem 1, pokud je to nezbytné v zdjmu zajisténi integrity a ¥ddného
fungovdni dotlenych trhii. RovnéZ pF¥islusné orgdny mohou poZadovat, aby regulované trhy a provozova-
telé systémii MTF a OTF, ktefi pFijimaji k obchodovdni komoditni derivdty nebo s nimi obchoduji, zavedli
tato dalsi opatteni, pokud je to nezbytné v zdjmu zajisténi integrity a fddného fungovdni dotcenych trhii.

2. Regulované trhy, systémy MTF a systémy OTF uvédomi o podrobnostech limiti nebo kontrol pozic
svtj piislusny orgdn. Pfisluiny orgdn sdéli tytéz informace Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy,
ktery na svych internetovych strankdch zvefejni a udrzuje databdzi s prehledy platnych limitd pozic.

2a. Orgdn ESMA pravidelné piezkoumdvd tidaje ptijaté v souladu s odstavcem 2 tohoto cldnku a s ¢l.
60 odst. 1 a cl. 60 odst. 1a a vyhodnocuje, jestli jsou v zdjmu zajisténi integrity a fddného fungovdni
trhii nezbytnd jakdkoliv dalsi opatieni tykajici se pozic, které objektivné méfitelnym zpiisobem sniZuji
rizika pFimo spojend s obchodnimi Cinnostmi, mimo opatfeni stanovend v odstavci la tohoto Clinku.

V pfipadé, Ze povaZuje takovdto opatfeni za nezbytnd, pfedloZi Orgdn ESMA Komisi odiivodnénou
zprdvu, v niZ nastini navrhovand opatieni a to, proc jsou potiebnd, a neprodlené predd tuto zprdvu
Evropskému parlamentu a Radé.

3. Orgdin ESMA navrhne regulacni technické normy, aby tak stanovil limity uvedené v odstavci 1
a aby ddle upfesnil kontrolu pozic uvedenou v odstavci 1la, zejména limity na pocet smluv, které mize
kdokoli uzaviit, nebo na Cistou pozici, do niZ miiZe kdokoli vstoupit nebo kterou miiZe drZet v konkrétnim
obdobi, zpiisoby kalkulace pozic, které osoby maji piimo nebo nep¥imo, zpiisoby uplatiiovdni téchto limitii
vietné souhrnné pozice nap¥ic obchodnimi platformami a kritéria urceni toho, jestli pozice miiZe byt
povaZovdna za pozici, kterd p¥imo sniZuje rizika souvisejici s obchodnimi Cinnostmi.

Limity, které rovnéZ rozliSuji mezi kategoriemi ticastnikii trhu, a kontrola pozic musi zohlednit podminky
uvedené v odstavcich 1 a 1a a pravidla, kterd byla stanovena regulovanymi trhy, systémy MTF a systémy
OTF.

Orgdn ESMA po oteviené konzultaci tyto ndvrhy regulacnich technickych norem predloZi Komisi nejpoz-
déji do [...] (¥).

Na Komisi je pienesena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle clankii 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Limity a kontrola pozic stanovené v regulacnich technickych normdch maji rovnéz piednost pred opatfe-
nimi uloZenymi piislusnymi organy v souladu s ¢l. 72 pism. g) této smérnice.

vevs

4. Pfislusné orgdny neuklddajf limity |, které jsou restriktivnéjsi nez limity pfijaté podle odstavce 3, az na
vyjimecné piipady, kdy jsou objektivné opodstatnéné a priméfené s ohledem na likviditu konkrétniho trhu
a fadné fungovéni trhu. Omezeni jsou platnd béhem pocite¢niho obdobi neptesahujictho Sest mésictt od
data zvefejnéni na internetovych strankdch pfislusného organu. Takovéto omezeni Ize prodluzovat o dalsi
obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy nejvyse Sest mésict, jestlize davody daného omezeni plati i naddle. Pokud
omezeni po uvedeném $estimési¢nim obdobi prodlouzeno neni, jeho platnost automaticky skoni.

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Jestlize piislusné orgdny piijmou restriktivngjsi limity nez limity pfijaté podle odstavce 3, ozndmi tuto
skute¢nost orgdnu Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy. V ozndmeni musi byt uvedeno zdivodnéni
restriktivnéjsich limitii. Orgdn ESMA vyda do 24 hodin stanovisko, zda je toho ndzoru, Ze dané opatient je
k feseni vyjimeéného piipadu nutné. Stanovisko je zvefejnéno na internetovych strankdch Evropského orgdn
pro cenné papiry a trhy.

Pokud piislusny orgdn zavede limity, které jsou se stanoviskem Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy
v rozporu, neprodlené na svych internetovych strankdch zvefejni ozndmeni, ve kterém své jedndni plné
zdiivodni.

Clanek 60
Podévani zprav o pozicich podle kategorii obchodniki

1. Clenské stty zajisti, aby regulované trhy, systémy MTF a systémy OTE, které piijimaji k obchodovani
komoditni derivity nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty nebo s nimi obchoduji:

a) zvefejiiovaly tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez rtizné kategorie obchodnika drzi v riznych
finan¢nich ndstrojich obchodovanych na jejich platformdch v souladu s odstavcem 3 a predaly tuto
zprdvu prisluSnym orgdniim a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy;

b) na pozadani poskytly pfislusnému orgdnu kompletni rozpis pozic nékterych ¢i vSech ¢lent nebo dcast-
nikd trhu, véetné pozic, které drzi na dcet svych klientd.

Povinnost stanovena v pismeni a) se pouZije pouze v piipadé, Ze pocet obchodnikt i jejich pozic otevienych
v urcitém finanénim ndstroji pfekro¢i minimélni prahové hodnoty.

la.  Clenské stdty zajisti, aby investicni podniky obchodujici s komoditnimi derivdty nebo povolenkami
na emise Ci jejich derivdty mimo obchodni platformu poskytly na poZdddni p¥islusnému orgdnu diplny
rozpis svych pozic v souladu s cldnkem 23 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MIiFIR] a, pokud ho lze uplatnit,
s clinkem 8 nafizeni (EU) ¢ 1227/2011.

2. S cilem umoznit zvefejnéni zpravy uvedené v odst. 1 pism. a) clenské stity pozaduji od clent
a Ulastnikd regulovanych trhd, systém@ MTF a systémt OTF, aby pfislusné obchodni platformé podali
zpravu s podrobnymi daji o svych pozicich v redlném case, véetné pozic, které drzi na acet svych klientd.

3. Regulovany trh, systtm MTF nebo systém OTF klasifikuje ¢leny, Gcastniky a jejich klienty jako
obchodniky podle povahy jejich hlavni ¢innosti, a to s ptihlédnutim k jakémukoliv platnému povoleni
provozovat ¢innost jako:

a) investicni podnik, definovany ve smérnici 2004/39/ES, nebo jako dvérovd instituce, definovand ve
smérnici 2006/48/ES;

b) investi¢ni fond, bud jako subjekt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP),
definovany ve smérnici 2009/65/ES, nebo jako sprdvce alternativnich investi¢nich fondd, definovany ve
smérnici 2011/61/EU;

¢) jind finan¢ni instituce, véetné pojistoven a zajistoven, definovanych ve smérnici 2009/138/ES, a instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, definovanych ve smérnici 2003/41/ES;

d) obchodni podnik;

e) provozovatel s povinnosti dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES v ptipadé povolenek na emise ¢i
jejich derivatt.
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Ve zprdvich uvedenych v odst. 1 pism. a) se uvddi uveden pocet dlouhych a krdtkych pozic podle kategorie
obchodnika, jejich zmény od predlozeni predchozi zpravy, procentudlni podil celkovych otevienych tdroko-
vych pozic podle jednotlivych kategorii a pocet obchodnikii v jednotlivych kategoriich.

Zprdvy uvedené v odst. 1 pism. a) a v odstavci 1a by mély rozliSovat mezi:

a) pozicemi urCenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zpiisobem sniZuji rizika pfimo spojend
s obchodnimi cinnostmi; a ddle

b) jinymi pozicemi.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni formatu zprav uvedenych
v odst. 1 pism. a) a v odstavci 1a a obsahu informaci, jez maji byt poskytnuty v souladu s odstavcem 2.

Orgédn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc k pHjimdni provddécich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci |
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

V piipadé povolenek na emise ¢i jejich derivdtt neni poddvanim zprdv dotCena povinnost spliovat poza-
davky smérnice 2003/87|ES.

4a.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem pro upfesnéni opatieni ke stano-
veni poZadavku, aby zprdvy uvedené v odst. 1 pism. a) byly zasildny ve stanoveném tydennim terminu
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery je centrdlné zvefejni.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provddécich technickych norem predloZi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ddnku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Komise je zmocnéna k piijimdni aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se
opatieni ke stanoveni prahovych hodnot uvedenych v odst. 1 poslednim pododstavci a upfesnéni kategori
¢lent, Glastnik nebo klientt uvedenych v odstavci 3.

5a. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem pro upiesnéni opatieni ke stano-
veni poZadavku, aby zprdvy uvedené v odst. 1 pism. a) byly zasildny ve stanoveném tydennim terminu
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery je centrdlné zvefejni.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provddécich technickych norem predloZi Komisi do [...] (¥).
Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem

podle ddnku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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HLAVA V
SLUZBY VYKAZOVANI UDAJU
ODDIL 1
POSTUPY UDELOVANI POVOLENI POSKYTOVATELUM SLUZEB VYKAZOVANI UDAJU
Clanek 61
Pozadavek na udéleni povoleni
1. Clenské stity pozaduji, aby poskytovéni sluzeb vykazovani Gdaji popsané v oddilu D piilohy I jako

obvykla ¢innost nebo podnikdni podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s ustanovenimi tohoto oddilu.
Toto povoleni vydava piislusny orgdn domovského clenského stitu uréeny v souladu s clankem 69.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské stity kterémukoli organizdtorovi trhu provozovat sluzby
vykazovan{ ddaji schvileného systému zvefejiiovani (APA), poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci (CTP) a schvéleného mechanismu hldseni (ARM), pokud bylo diive ovéfeno, Ze jsou v souladu
s ustanovenimi této kapitoly. Tato sluzba je zahrnuta do jeho povoleni.

3. Clenské stity vedou rejstifk vSech poskytovatelii sluzeb vykazovani tdajti. Rejstitk je vefejné pfistupny
a obsahuje informace o sluzbach, pro néz md poskytovatel sluzeb vykazovani tdaji povoleni. Seznam se
pravidelné aktualizuje. Kazdé povoleni se oznamuje Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Orgdn ESMA vytvori seznam vSech poskytovatelii sluzeb vykazovani tidaji v Evropské unii. Tento seznam
obsahuje informace o sluzbach, pro néZ méd poskytovatel sluzeb vykazovani tidaji povoleni, a je pravidelné
aktualizovdn. Orgdn ESMA zvefejiiuje tento seznam na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny orgdn povoleni odejme v souladu s ¢ldnkem 64, informace o tomto odejmuti se zvefejni
v seznamu na dobu péti let.

Clanek 62
Rozsah povoleni

1. Domovsky clensky stdt zajisti, aby v povoleni byla uvedena sluzba vykazovdni tdaji, kterou je
poskytovatel sluzeb vykazovani tdaji opravnén poskytovat. Poskytovatel sluzeb vykazovani tdaja, ktery
chce svou podnikatelskou ¢innost rozsifit o dalsi sluzby vykazovani adajti, predlozi zZ4dost o rozsifeni svého
povoleni.

2. Povoleni je platné v celé Evropské unii a poskytovateli sluzeb vykazovani Gdaji umoziiuje poskytovat
sluzby, pro které povoleni ziskal, v celé Evropské unii.

Clanek 63
Postupy vyddvani povoleni a zamitnuti Zddosti o povoleni

1. Pislusny orgdn povoleni nevydd, dokud nebude plné presvédcen, Ze Zadatel spliiuje veskeré pozadavky
stanovené predpisy pfijatymi na zakladé této smérnice.

2. Poskytovatel sluzeb vykazovani tidaji poskytne veskeré informace, véetné planu ¢innosti, ktery uvadi
mimo jiné typy pfedpokladanych sluzeb a organizaéni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny
orgdn presvédcit, ze poskytovatel sluzeb vykazovani ddaji pfijal k okamziku vyddni prvniho povoleni
veskerd opatfeni nutnd ke splnéni povinnosti podle ustanoveni této hlavy.
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3. Zadatel je do Sesti mésicti ode dne podénf Gplné zddosti informovan, zda mu povoleni bylo ¢ nebylo
vydano.

4. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi:
a) informace, které maji byt poskytnuty piislusnym orgdnim podle odstavce 2, véetné planu Cinnosti;
b) informace zahrnuté do ozndmeni podle ¢l. 65 odst. 4.

Orgdn ESMA piedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do

[T (%

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafzeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. Orgin ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni standardnich formuldid,
Sablon a postupll pro oznamovani nebo poskytovani informaci stanovenych v odstavci 2 a v ¢l. 65 odst. 4.

Orgédn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [...] (*¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Clanek 64
Odnéti povoleni
Prislusny orgdn maze povoleni vydané poskytovateli sluzeb vykazovani tidaji odejmout v piipadé, ze

poskytovatel:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésict, vyslovné se povoleni vzdd nebo neposkytne zadné sluzby
vykazovani ddaji béhem predchozich Sesti mésichi, pokud doty¢ny clensky stit nestanovi, ze v téchto
piipadech povoleni propada;

b) ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi protiprévnimi prostiedky;
¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;
d) vdzné nebo systematicky porusuje ustanoveni této smérnice.

Clanek 65
Pozadavky na fidici orgdn poskytovatele sluzeb vykazovani tdajt
1. Clenové fidictho organu poskytovatele sluzeb vykazovani tdajéi musi mit po celou dobu dostatecné

dobrou povést, dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a musi vykonu svych povinnosti vénovat
dostatek casu.

(*) 12 mésicit po vstupu této smérnice v platnost.
(**) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Ridici orgdn musi mit odpovidajici Groveii kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti, aby dokazal
porozumét Cinnostem poskytovatele sluzeb vykazovani tdaji. KaZdy clen fidictho orgdnu musi jednat
Cestné, bezthonné a nezdvisle, aby mohl a¢inné posuzovat a napadat rozhodnuti vrcholového vedeni.

Pokud organizitor trhu Zddd o povoleni k provozovini APA, CTP nebo ARM a ¢lenové fidiciho organu
APA, CTP nebo ARM jsou zdroveti ¢leny Fdictho organu regulovaného trhu, md se u téchto osob za to, Ze
spliiuji pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci.

2. Orgdn ESMA vypracuje do [...] (*) pokyny k posouzeni vhodnosti ¢lent Fidictho orgdnu popsaného
v odstavci 1 s pfihlédnutim k riznym dlohdm a funkcim, které plni a vykondvaji, a k pot¥ebé vyhnout se
stietu zdjmii mezi cleny fidiciho orgdnu a uZivateli APA, CTP nebo ARM.

2a.  AniZ by byly dotceny jejich prdvni systémy, clenské stdty zajisti, aby, pokud existuje podezieni, Ze
clen spravni rady porusil ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) C. .../... [MiFIR] nebo spdchal
prestupek (i trestny lin ve véci spadajici do jejich piisobnosti, byl osobné podroben trestnimu nebo
obcanskoprdvnimu fizeni.

3. Clenské stity pozaduji, aby poskytovatel sluzeb vykazovéani Gdaji nahldsil pfislusnému organu vsechny
¢leny svého Fidictho orgdnu a veskeré zmény v jeho ¢lenské struktufe spolu se vSemi informacemi nezbyt-
nymi k posouzeni toho, zda dany subjekt spliiuje odstavec 1 tohoto ¢lanku.

4. Ridici orgdn poskytovatele sluzeb vykazovéni ddajit musi byt schopen zajistit, aby byl subjekt fizen
fadné a obezfetné a zptsobem, ktery podporuje integritu trhu a zdjmy jeho klientd.

5. Pislusny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud neni pfesvédéen o tom, Ze osoba nebo osoby, které
budou skute¢né Fidit ¢innost poskytovatele sluzeb vykazovani ddaji, maji dostatecné dobrou povést, nebo
pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, ze navrhované zmény vedeni poskytovatele
ohrozuji jeho fddné a obezfetné vedeni a patfi¢né posouzeni zdjmu jeho klientd a integrity trhu.

ODDIL 2
PODMINKY PRO SYSTEMY APA
Clanek 66
Organizaéni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stit pozaduje, aby mél systém APA zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni ke
zvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lankti 19 a 20 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] v okamziku, ktery
je vzhledem k technickym mozZnostem co nejblizsi realnému Casu, a za pfiméfenych obchodnich podminek.
Informace musi byt poskytoviny bezplatné 15 minut po zvefejnéni transakce. Domovsky clensky stét
pozaduje, aby systém APA dokdzal tyto informace G¢inné a jednotné sifit zptsobem, ktery k nim zajisti

rychly piistup, bez diskriminace a ve formdtu, jenZ je umozni konsolidovat s podobnymi tdaji z jinych
zdroji.

la. Informace zvefejtiované systémem APA podle odstavce 1 zahrnuji alespoii tyto tidaje:

a) identifikaci financniho ndstroje;

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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b) cenu, za niZ byla transakce uzaviena;
c) objem transakce;

d) dobu transakce;

e) Cas vykdzdni transakce;

f) cenovou notaci transakce;

g) obchodni platformu nebo systematicky internalizdtor, ve kterém byla transakce provedena, v jiném
piipadé kéd ,,OTC*;

h) pripadné ddaj, Ze transakce podléhala zvldstnim podminkdm.

2. Domovsky ¢lensky stit poZaduje, aby systém APA provozoval a spravoval G¢innd spravni opatfent, jez
maji zamezit stfetu zdjmd s klienty. Konkrétné systém APA, ktery je zdroveii organizdtorem trhu nebo
investicnim podnikem, naklidd se vSemi shromdZdénymi informacemi nediskriminacnim zpiisobem
a provozuje a spravuje vhodnd opatieni k oddéleni riznych obchodnich funkci.

3. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél mechanismus APA zavedeny fadné bezpecnostni mecha-
nismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkit pro pfenos informaci, minimalizuji riziko poskozeni ddaji
a neopravnéného pristupu k nim a zamezuji Gniku informaci pred jejich zvefejnénim. Systém APA spravuje
pfiméfené zdroje a ma zavedeny zdlozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zaji§tovat nepte-
trzité.

4. Domovsky clensky stit pozaduje, aby mél systém APA zavedeny systémy, které umoziuji G¢inné
kontrolovat tplnost obchodnich zprdv, zjistovat chybéjici Gdaje a zjevné chyby a pozadovat, aby takovéto
chybné zprévy byly opraveny a predlozeny znovu.

5. Pro zajisténi jednotné harmonizace odstavce 1 Organ ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych
norem ke stanoveni spole¢nych formdtd, datovych standardt a technickych opatfeni, které usnadni konso-
lidaci informaci uvedenych v odstavci 1.

Orgdn ESMA pfedlozi ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do

[...] (*).

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lanktt 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Komise je zmocnéna k piijimani aktt v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 94 objasiiujicich
pfiméfené obchodni podminky pro zvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1.

7. Komise je zmocnéna k pfjimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 94 upfesiujicich:
a) zptisob, jakym systém APA muze splnit povinnost zvefejiiovat informace uvedené v odstavci 1;

b) obsah informaci zvefejiiovanych podle odstavce 1.

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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ODDIL 3
PODMINKY PRO POSKYTOVATELE CTP
Clanek 67
Organiza¢n{ poZadavky

1. Domovsky ¢lensky stdt poZaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni
ke shromazdovani{ informaci zvefejiiovanych v souladu s ¢lanky 5 a 19 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR], ke
konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a ke zvefejnéni téchto informaci v okamziku,

ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejbliz$i redlnému casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek. Tyto informace zahrnuji alespori tyto tdaje:

ks

) identifikaci finan¢ntho néstroje;

b) cenu, za niz byla transakce uzaviena;
¢) objem transakce;

d) dobu transakce;

) Cas vykdzani transakce;

f) cenovou notaci transakce;

g) obchodni platformu nebo systematicky internalizdtor, ve kterém byla transakce provedena, v jiném
piipadé kéd ,OTCY;

ga) pFipadné automatizovany systém obchodovdni, ktery danou transakci generoval;
h) piipadné adaj, Ze transakce podléhala zvlastnim podminkdm.

Informace musi byt poskytovany bezplatné 15 minut po zvefejnéni transakce. Domovsky clensky stat
pozaduje, aby poskytovatel CTP tyto informace dokdzal G¢inné a jednotné §ifit zpusobem, ktery k témto
informacim zajisti rychly pfistup, bez diskriminace a ve formadtech, jez jsou pro ucastniky trhu snadno
piistupné a pouzitelné.

2. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny odpovidajici politiky a opatieni
ke shromazdovdn{ informaci zvefejiiovanych v souladu s ¢lanky 9 a 20 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR], ke
konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a ke zvefejnéni téchto informaci v okamziku,
ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek. Tyto informace zahrnuji alesponl tyto tdaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho ndstroje;
b) cenu, za niz byla transakce uzaviena;

¢) objem transakce;

d) dobu transakce;

e) Cas vykdzani transakce;

f) cenovou notaci transakce;
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g) obchodni platformu nebo systematicky internalizdtor, ve kterém byla transakce provedena, v jiném
pifpadé kod ,OTCY

h) piipadné tdaj, Ze transakce podléhala zvldstnim podminkdm.

Informace musi byt poskytovany bezplatné 15 minut po zvefejnéni transakce. Domovsky clensky stat
pozaduje, aby poskytovatel CTP tyto informace dokdzal G¢inné a jednotné §ifit zplisobem, ktery k témto
informacim zajisti rychly piistup, bez diskriminace a v obecné pfijimanych formdtech, jez jsou interopera-
bilni a pro dcastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

3. Domovsky clensky stit pozaduje, aby poskytovatel CTP zajistil konsolidaci poskytnutych ddaji ze
vSech regulovanych trhii, systémt MTF a systém@ APA a pro finanéni ndstroje uvedené v aktech v pfenesené
pravomoci podle odst. 8 pism. ).

4. Domovsky clensky stit pozaduje, aby poskytovatel CTP provozoval a spravoval G¢innd spravni
opatfeni, jeZ maji zamezit stfetu zdjmt. Konkrétné organizitor trhu nebo systém APA, ktefi zdroven
provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, naklddaji se vSemi shromdzdénymi informacemi
nediskrimina¢nim zptsobem a provozuji a spravuji vhodnd opatfeni k oddéleni riznych obchodnich funkei.

5. Domovsky clensky stit pozaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny fddné bezpe¢nostni mecha-
nismy, jez zarucuji bezpecnost prostfedki pro pfenos informaci, minimalizuji riziko poskozeni tdaji
a neopravnéného piistupu k nim. Domovsky clensky stit pozaduje, aby mechanismus CTP spravoval
piiméfené zdroje a mél zavedeny zdloZni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajisfovat nepfe-
trzité.

6.  Pro zajiténi jednotné harmonizace odstavcti 1 a 2 Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich tech-
nickych norem ke stanoveni datovych standardti a formdtd pro informace, jez maji byt zvefejnény v souladu
s ¢lanky 5, 9, 19 a 20 naffzeni (EU) ...[... [MIFIR] a jeZ zahrnuji identifikaci nastroje, cenu, mnozstvi, dobu,
cenovou notaci, identifikaci obchodniho systému a ukazateld pro zvld$tni podminky, jimz transakce
podléhala, jakoz i technickd opatfeni na podporu dc¢inného a jednotného Sifeni informaci zptisobem,
ktery zajisti, aby tyto informace byly pro ucastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné podle odstavci 1
a 2, véetné ureni dodatenych sluzeb, jez by poskytovatel CTP mohl vykondvat za Gcelem zvyseni
ucinnosti trhu.

Orgdn ESMA predlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
[...] (*) v souvislosti s informacemi zvefejnénymi v souladu s ¢lanky 5 a 19 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR]
a do [...] (**) v souvislosti s informacemi zvefejnénymi v souladu s ¢ldnky 9 a 20 nafizeni (EU) ¢. .../[...
[MiFIR].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci
postupem podle ¢lanktt 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 94 tykajici se opatfeni k objasnéni
piiméfenych obchodnich podminek pro poskytnuti piistupu k datovym tokim uvedenym v odstavcich 1
a2

8. Komise je zmocnéna k piijimdni aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se
opatieni, kterd upfesiuji:

a) zptsob, jakym poskytovatel CTP mtiZe splnit povinnost zvefejiiovat informace uvedené v odstavcich 1
a2;

(*) 12 mésicit po vstupu této smérnice v platnost.
(**) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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b) obsah informaci zvefejiovanych podle odstaved 1 a 2;
¢) | finan¢ni néstroje, jejichz ddaje musi byt poskytnuty v datovém toku;

d) jiny zpusob zajisténi toho, aby ddaje zvefejnéné rtiznymi poskytovateli CTP byly jednotné a umoznovaly
dikladné zmapovani podobnych ddajii z jinych zdrojii a kifzové odkazy na né a shrnuti na drovni
Evropské unie.

Clinek 67a
Jednotnd konsolidovand databdze

1.  Orgdn ESMA predloZi do [...] (*) Evropskému parlamentu, Radé a Komisi stanovisko k dostupnosti
vysoce kvalitnich informaci po uzavieni obchodu zverejiiovanych postupem podle linki 5 a 19 nafizeni
(EU) ¢. ...[... [MiFIR] v konsolidovaném formdtu zachycujicim cely trh v souladu se snadno pouZitelnymi
normami za pfijatelnou cenu.

2. JestliZe se Orgdn ESMA bude domnivat, Ze informace po uzavieni obchodu zverejriované postupem
podle cldnkii 5 a 19 nejsou dostupné nebo nemaji vysokou kvalitu i nezachycuji cely trh, vydd Orgdn
ESMA zdporné stanovisko.

3. Do t¥i mésicii od vyddni zdporného stanoviska podle odstavce 2 Komise piijme akt v pienesené
pravomoci v souladu s cldnkem 94, tykajici se opatieni upfestiujicich ziizeni jediného subjektu provozu-
jiciho systém konsolidovanych obchodnich informaci po uzavieni obchodu zverejiiovanych postupem podle
clinkd 5 a 19.

4. Orgdn ESMA poskytne do |[...] (**) Evropskému parlamentu, Radé a Komisi stanovisko ohledné
dostupnosti vysoce kvalitnich informaci po uzavieni obchodu zverejiiovanych postupem podle Clinki 9
a 20 nafizeni (EU) & ...[... [MiFIR] v konsolidovaném formdtu zachycujicim cely trh v souladu se
snadno pouZitelnymi normami za pfijatelnou cenu.

5. Jestlize se Orgdn ESMA bude domnivat, Ze informace po uzavieni obchodu zvefejfiované postupem
podle cldnkii 9 a 20 nejsou dostupné nebo nemaji vysokou kvalitu i nezachycuji cely trh, vydd Orgdn
ESMA zdporné stanovisko.

6. Do tfi mésicii od vyddni zdporného stanoviska podle odstavce 5 Komise pfijme akt v pfenesené
pravomoci v souladu s clinkem 94, tykajici se opatieni upfesiiujicich z¥izeni jediného subjektu provozu-
jiciho systém konsolidovanych obchodnich informaci po uzavieni obchodu zverejiiovanych postupem podle
clinkii 9 a 20.

ODDIL 4
PODMINKY PRO MECHANISMY ARM
Clanek 68
Organiza¢ni poZadavky

1. Domovsky clensky stit pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny odpovidajici politiky
a opatfeni umoznujici predklddat hlaSeni o informacich pozadovanych podle ¢lanku 23 nafizeni (EU)
¢ ...|... [MiFIR] co nejrychleji, nejpozdéji vak do konce nésledujictho pracovniho dne. HldSeni o téchto
informacich se ptedklddaji v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 23 nafizeni (EU) €. ...[... [MiFIR]

za pfiméfenych obchodnich podminek.

(*) 6 mésicii ode dne pouZiti této smérnice.
(**) 1 rok ode dne pouZiti této smérnice.
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2. Domovsky c¢lensky stat pozaduje, aby mechanismus ARM provozoval a spravoval G¢innd spravni
opatfeni, jeZ maji zamezit stfetu z4jmt s klienty. Konkrétné systém ARM, ktery je zdroveri organizdtorem
trhu nebo investicnim podnikem, naklidd se vSemi shromdZdénymi informacemi nediskriminacnim
zpiisobem a provozuje a spravuje vhodnd opatteni k oddéleni riiznych obchodnich funkci.

3. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny fddné bezpecnostni mecha-
nismy, jez zaruCuji bezpecnost prostfedkii pro pfenos informaci, minimalizuji riziko poskozeni udaji
a neoprdvnéného pfistupu k nim a zamezuji tniku informaci | Domovsky clensky stdt pozaduje, aby
mechanismus ARM spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny zdlozni systémy, které mu umozni své
sluzby nabizet a zajistovat nepfetrzité.

4. Domovsky clensky stit pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny systémy, které umoznuji
ucinné kontrolovat dplnost hldseni o transakcich, zjistovat chybéjici tdaje a zjevné chyby a pozadovat,
aby takovato chybnd hldseni byla opravena a pfedlozena znovu.

5. Komise pfijme akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 a opatfeni k objasnéni pfimé-
fenych obchodnich podminek pro ptedklddani hldSeni o informacich uvedenych v odstavci 1.

HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY
KAPITOLA I
URCENI, PRAVOMOCI A POSTUPY PRO ZJEDNAVANI NAPRAVY
Clanek 69
Urceni pfislusnych organt

1. Kazdy clensky stat urci piislusné organy povétené plnénim jednotlivych dkolt stanovenych na zdkladé
riznych ustanoven{ nafizen{ (EU) ¢. ...[... [MiFIR] a touto smérnici. Clenské stéty sdéli Komisi, Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy a piislusnym orgdntim ostatnich ¢lenskych statt, které ptislusné organy jsou
povéfené plnénim téchto tkolti a piipadné rozdéleni téchto dkold.

2. Piislusné organy uvedené v odstavci 1 jsou orgdny vefejné moci, aniz je tim dotéena mozZnost
pfipadné pfenést dkoly na jiné subjekty, pokud to vyslovné umoznuje &l. 29 odst. 4.

Z4dné preneseni dkolii na subjekty jiné nez orgdny uvedené v odstavci 1 nesmi zahrnovat vykon vefejné
moci nebo vyuziti pravomoci volného rozhodovéni. Clenské stity vyzaduji, aby pred pienesenim tkolé
piijaly piislusné orgdny veskerd pfiméfend opatfeni, aby zajistily, Ze subjekt, na ktery maji byt dkoly
pfeneseny, ma schopnosti a zdroje nezbytné k wcinnému plnéni viech tdkolt a Ze k pteneseni dkolt
dojde pouze tehdy, pokud byl vytvofen jasné vymezeny a dokumenty podlozeny rdmec pro vykon které-
hokoli z ptenesenych tkold, ktery uvadi tkoly, jez maji byt plnény, a podminky, za nichz maji byt
provadény. Tyto podminky zahrnuji ustanoveni zavazujici dotleny subjekt jednat a byt organizovan tak,
aby se predeslo stfetu zdjmt a aby informace ziskané pii provadéni svéfenych dkolt nebyly vyuzity
necestné nebo nebranily hospodéiské soutézi. Kone¢nd odpovédnost za dohled nad dodrzovinim této
smérnice a provadécich predpistt k ni spocivd na pislusném orgdnu nebo orgdnech urcenych v souladu
s odstavcem 1.

Clenské stity uvédomi Komisi, Orgdn ESMA a pfislusné organy ostatnich ¢lenskych stiti o viech ujednd-
nich uzavienych v souvislosti s pfenesenim tkold, véetné pfesnych podminek tohoto pfeneseni.
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3. Organ ESMA zvefejni seznam vSech pFislusnych orgdnii podle odstavcli 1 a 2 na svych internetovych
strankdch a aktualizuje jej.
Clanek 70
Spoluprice mezi orgny ve stejném ¢lenském stdté
Jestlize clensky stdt urél k vymdahdni nékterého ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. ...[...

[MIFIR] vice nez jeden piislusny orgdn, musi byt dkoly kazdého z téchto orgdnti jasné vymezeny a organy
musi dzce spolupracovat.

Kazdy clensky stat vyzaduje, aby tato spoluprdce rovnéz probihala mezi p¥islusnymi orgdny pro tcely této
smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MIiFIR] a pfislusnymi orgdny povéfenymi v daném ¢lenském stdté
dohledem nad avérovymi a jinymi finanénimi institucemi, penzijnimi fondy, SKIPCP, zprostiedkovateli
pojisténi a zajisténi a pojiStovnami.

Clenské stity vyzaduji, aby si piislusné orgdny vyménovaly informace nezbytné nebo uzitecné pro vykon
svych funkef a dkold.
Clanek 71
Pravomoci pislusnych orgdnt
1. Pislusné orgdny musi mit veskeré dohlizeci a vySetfovaci pravomoci, které jsou pro vykon jejich
tkolt nezbytné. V mezich stanovenych vnitrostitnim pravem vykondvaji tyto pravomoci:

a) pifimo nebo ve spoluprici s dalsimi orgdny;

b) v rdmci své odpovédnosti pienesenim na subjekty, na které byly dkoly preneseny podle ¢l. 69 odst. 2;
nebo

¢) prostrednictvim dozdddni u pfislusnych soudnich organi.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 jsou vykondvdny v souladu s vnitrostitnim pravem a zahrnuji
pfinejmensim pravo:

a) mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé, véetné zdznamii uvedenych v ¢l. 16 odst. 7,
kterd by byla vhodnéd pro vykon dohlizecich dkold, a obdrzet jeho kopii;

b) vyZadovat poskytnuti informaci od kterékoli osoby a v pfipadé nutnosti osobu ptedvolat a vyslechnout
ji za tGcelem ziskdni informact;

¢) provadét kontroly na misté;

ca) provddeét zkuSebni ndkupy (mystery shopping);

d) pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zdznamy o datovém provozu nebo rovnocenné
zdznamy uvedené v ¢l. 16 odst. 7 v drzeni investi¢nich podnikd, existuje-li pfiméfené podezieni, ze
tyto zdznamy, jez se tykaji pfedmétu kontroly, mohou byt dulezité k prokdzani piipadu poruseni
povinnosti investi¢niho podniku podle této smérnice; tyto zdznamy se vsak tykaji obsahu komunikace,
se kterou souvisi, pouze v pfipadé, Ze vyddni téchto zdznamii je v souladu se zdrukami ochrany iidajii
v rdmci prdvnich predpisii Unie a vnitrostdtnich prdvnich predpisii;
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da) poZadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv;

¢) pozadat o docasny zakaz profesiondlni ¢innosti;

f) pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podnikii a regulovanych trhi poskytovali informace;

g) postoupit véc k trestnimu fizent;

h) umoznit auditordm nebo odbornikim provadét kontrolu ¢i Setfen;

i) wyZadovat od jakékoliv osoby poskytnuti informaci, véetné veskeré pifslusné dokumentace, tykajici se
velikosti a tcelu pozice nebo expozice uzaviené prostiednictvim nékterého komoditniho derivitu
a veskerych aktiv nebo pasiv na zdkladnim trhu.

3. Pokud Zddost o telefonni zdznamy nebo zdznamy o datovém provozu ve formé dle ¢l. 16 odst. 7
uvedené v odst. 2 pism. d) vyzaduje podle vnitrostitnich pfedpisti povoleni soudniho orgdnu, musi byt
o toto povoleni pozddidno. O toto povoleni muZze byt pozdddno i v rdmci pfedbézného opatfeni.

4. Zpracovani osobnich tdajii shromazdénych pfi vykonu dohlizecich a vySetfovacich pravomoci podle
tohoto ¢ldnku se provadi v souladu se smérnici 95/46/ES.

Clanek 72
Opravné prostiedky piislusnych orgdnd
Prislusnym orgdniim musi byt poskytnuty veskeré opravné prostfedky v rdmci dohledu, které jsou pro

vykon jejich funkei nezbytné. V mezich stanovenych vnitrostdtnim pravem maji pfinejmensim tyto pravo-
moci, které mohou byt vykondvdiny zpiisoby urcenymi v ¢l. 71 odst. 1:

a) pozadovat, aby byl ukoncen jakykoliv postup nebo jedndni, které jsou v rozporu s ustanovenimi
nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] a ustanovenimi pfijatymi k provedeni této smérnice, a aby se takovy
postup nebo jedndni neopakovaly;

b) poZadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv;

¢) ptijmout jakykoli druh opatfeni k zajisténi toho, aby investién{ podniky a regulované trhy nadéle
spliiovaly pravni poZzadavky;

d) pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim nastrojem;

e) pozadovat stazeni finanéniho ndstroje z obchodovini na regulovaném trhu nebo z jiného systému
obchodovant;

f) pozadovat, aby osoba, kterd poskytla informace v souladu s ¢l. 71 odst. 2 pism. i), ndsledné podnikla
kroky k omezeni velikosti pozice nebo expozice;

g) omezit moznost kterékoli osoby nebo kategorie osob uzaviit derivitovou smlouvu na uréitou komo-
ditu, mimo jiné zavedenim nediskriminacnich limitd na pozice nebo pocet téchto derivitovych smluv
na podkladové aktivum, jez nékterd kategorie osob muze uzaviit za urcité obdobi, piipadné s cilem
zajistit integritu a fadné fungovani dotéenych trh;

h) vydavat vefejnd ozndmeni;
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ha) poZadovat, aby byla zaplacena kompenzace nebo pfijato jiné ndpravné opatieni, které by nahradily
jakoukoli finanini ztrdtu & jiné poSkozeni, které vznikne investorovi v disledku postupu nebo
chovini, které je v rozporu s touto smérnici nebo s nafizenim (EU) ¢. .../... [MiFIR].

hb) pozastavit uvddéni na trh nebo prodej investicnich produktii v p¥ipadé, Ze jsou splnény podminky
Clinku 32 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] nebo Ze investicni podnik nevyvinul nebo neuplatnil
ucinny postup schvalovdni produktii nebo jinym zpiisobem nespliiuje ustanoveni &l. 16 odst. 3
této smérnice;

hc) poZadovat odchod fyzické osoby ze sprdvni rady investicniho podniku nebo organizdtora trhu.

Clanek 73
Spravni sankce

1. Clenské stty zajisti, aby jejich pfislusné organy mohly piijmout vhodné spravni sankce a opatieni za
poruseni pfedpistt nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] nebo vnitrostatnich predpisti ptijatych k provedeni této
smérnice, a zajisti, aby byla uplatnéna. Clenské stity zajisti, aby tato opatfeni byla Gcinnd, pfiméfend
a odrazujici.

2. Clenské stity zajisti, aby v piipadé, Ze se na investicni podniky a organizitory trhu vztahuji urité
povinnosti, mohly byt pfi jejich poruseni uplatnény spravni sankce a opatfeni na ¢leny Fidiciho orgdnu
investiéniho podniku nebo organizdtora trhu a kteroukoli jinou fyzickou nebo pravnickou osobu, kterd je
podle vnitrostatntho préva za poruseni odpovédnd.

3. Clenské staty poskytnou kazdoro¢né Evropskému orgédnu pro cenné papiry a trhy souhrnné informace
tykajici se vSech spravnich opatfeni a sankci uloZenych v souladu s odstavci 1 a 2. Orgdn pro cenné papiry
a trhy tyto informace zvetejni ve své vyroini zprdve.

4. Pokud piislusny orgdn zvefejnil spravni opatfeni nebo sankci, ozndmi tuto skute¢nost zaroveri Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy.

5.V piipadé, Ze se zvefejnénd sankce tykd investiéntho podniku povoleného v souladu s touto smérnici,
pipoji Organ ESMA odkaz na zvefejnénou sankci v rejstitku investicnich podnikd zf{zeném podle ¢l. 5
odst. 3.

5a. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem tykajicich se postupii a forem
predkldddni informaci uvedenych v tomto clinku.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provddécich technickych norem predloZi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle dldnku 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 74
Zvefejiiovani sankcf

Clenské stdty stanovi, aby pifslusny organ zvefejnil bez zbytecného odkladu veskeré sankce nebo opatient,
které byly ulozeny za poruseni ustanoveni nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] nebo vnitrostitnich pfedpisii
piijatych k provedeni této smérnice, véetné typu a povahy tohoto porueni a totoznosti osob, které jsou za
né odpovédné, aviak pouze v piipadé, Ze toto zvefejnéni vyznamné nenarusi finanéni trhy. Pokud by
zvefejnéni zpusobilo zdcastnénym strandm nepiiméfenou $kodu, piislusné orgdny sankce zvefejni
anonymng.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 75
Poru$eni pozadavku na udéleni povoleni a jind poruseni predpisti

1. Clenské stity zajisti, aby jejich prdvni predpisy, nafizeni nebo sprdvni piedpisy stanovily sankce
prinejmensim pro:

a) poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni investi¢nich ¢innosti formou vykonu povoldni nebo
podnikdni na profesiondlnim zdkladé bez ziskdni povoleni, coz je v rozporu s ¢lankem 5;

b) pimé nebo nepiimé nabyti kvalifikované Gcasti v investiénim podniku nebo dalsi pfimé nebo nepiimé
zvyseni kvalifikované acasti v investiénim podniku, v dusledku ¢ehoz by podil na hlasovacich pravech
nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery nabyvatel drzi, doséhl jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo
50 % nebo ji prekrocil anebo by se investiéni podnik stal jeho dcefinym podnikem (,navrhované
nabyti), aniz by to nabyvatel pisemné ozndmil pfislusnym orgdnim daného investicniho podniku,
ve kterém zamysli kvalifikovanou dcast nabyt nebo zvysit, coz je v rozporu s ¢l. 11 odst. 1 prvnim
pododstavcem;

¢) piimé nebo nepiimé zcizeni kvalifikované ucasti v investicnim podniku nebo snizeni kvalifikované
Ucasti tak, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery dand osoba drzi,
klesl pod prahovou hodnotu 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, ze by investi¢ni podnik pfestal byt
dcefinou spole¢nosti, aniz by to dand osoba pisemné ozndmila piislusnym organiim, coZ je v rozporu
s ¢l. 11 odst. 1 druhym pododstavcem;

d) investi¢ni podnik, ktery ziskd povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi protipravnimi
prostiedky, coz je v rozporu s ¢l. 8 pism. b);

e) investiéni podnik, ktery nesplni pozadavky vztahujici se na fidici orgdn v souladu s ¢l. 9 odst. 1;
f) fidici orgdn investicniho podniku, ktery nesplni své povinnosti v souladu s ¢l. 9 odst. 6;

g) investi¢ni podnik, ktery poté, co se dozvi o nabytich nebo zcizenich podilii na svém zakladnim kapitdlu,
v jehoz disledku tyto podily pfesdhnou prahové hodnoty uvedené v ¢l. 11 odst. 1 nebo pod né
klesnou, o téchto nabytich nebo zcizenich neuvédomi pfislusny orgdn, coz je v rozporu s ¢l. 11
odst. 3 prvnim pododstavcem;

h) investi¢ni podnik, ktery nejméné jednou rocné nesdéli pfislusnému orgdnu jména akciondit a ¢lent
drzicich kvalifikované Gcasti a vysi téchto Gcasti, cozZ je v rozporu s ¢l. 11 odst. 3 druhym pododstav-
cem;

i) investi¢ni podnik, ktery nezavede organiza¢ni pozadavek ulozeny v souladu s vnitrostdtnimi provadé-
cimi pfedpisy k ¢clankam 16 a 17;

j)  investiéni podnik, ktery nezjisti stfety zdjmu, nepfedejde jim, nefidi je ani je nesdéli v souladu s vnit-
rostatnimi provddécimi predpisy k ¢lanku 23;

k) systém MTF nebo systém OTF, ktery nevytvoi{ pravidla, postupy a opatieni nebo ktery nedodrzi pokyny
v souladu s vnitrostatnimi provadécimi ptedpisy k ¢lankim 18, 19 a 20;

1) investiéni podnik, ktery | neposkytne informace nebo zprévy klientdm a nesplni povinnosti tykajici se
posouzeni vhodnosti nebo zptisobilosti v souladu s vnitrostdtnimi provadécimi pfedpisy k ¢lankam 24
a 25;
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m) investi¢ni podnik, ktery pfijimd nebo ziskdva poplatky, provize nebo jiné penézni vyhody v rozporu

s vnitrostatnimi provadécimi predpisy k ¢l. 19 odst. 5 a 6;

investi¢ni podnik, ktery pfi provddéni piikazd | nedosdhne nejlepstho mozného vysledku pro klienty
nebo ktery nezavede opatfeni v souladu s vnitrostdtnimi provadécimi pfedpisy k ¢ldnku 27 a ¢ldnku 28;

organizovani regulovaného trhu bez ziskdni povoleni, coZ je v rozporu s clinkem 47;

fidici orgdn organizdtora trhu, ktery nesplni své povinnosti v souladu s ¢l. 48 odst. 6;

regulovany trh nebo organizitora trhu, ktery nezavede opatfeni, systémy, pravidla a postupy a ktery
nemd dostatek finanénich zdroji v souladu s vnitrostdtnimi provadécimi predpisy k ¢ldnku 50;

regulovany trh nebo organizitora trhu, ktery nezavede systémy, postupy, opatieni a pravidla a ktery
neposkytne piistup k ddajim v souladu s vnitrostitnimi provddécimi pfedpisy k clinku 51 nebo
nezavede reZim krokii kotace podle clinku 51a;

ra) Fidici orgdn poskytovatele sluzby widajii, ktery nesplni své povinnosti v souladu s clinkem 65;

rb) APA, CTP nebo ARM, ktery nespliiuje své organizacni poZadavky v souladu s linkem 66, 67 &i 68;

regulovany trh, organizdtora trhu nebo investicni podnik, ktery | nezvefejni informace v souladu
s ¢lanky 3, 5, 7 nebo 9 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR];

investi¢ni podnik, ktery | nezvefejni informace v souladu s ¢lanky 13, 17, 19 a 20 nafizeni (EU) .
..]-.. [MiFIR];

investi¢ni podnik, ktery | nevykdze transakce pfislusnym orgdnim v souladu s ¢linkem 23 nafizeni
(EU) . ...[... [MiFIR];

finan¢ni protistranu a nefinanéni protistranu, kterd neobchoduje s derivity v rdmci obchodnich plat-
forem v souladu s ¢lankem 24 nafizeni (EU) €. ...[... [MiFIR];

ustfedni protistranu, kterd neposkytne piistup ke svym clearingovym sluzbdm v souladu s ¢lankem 28
nafzen{ (EU) ¢. ...[... [MiFIR];

regulovany trh, organizdtora trhu nebo investi¢ni podnik, ktery neposkytne ptistup ke svym ddajim
o obchodech v souladu s ¢lankem 29 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR];

osobu s vlastnickymi pravy k referenénim hodnotdm, kterd neposkytne piistup k nékteré referenéni
hodnoté v souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR];

investi¢ni podnik, ktery uvadi finan¢ni ndstroje na trh, distribuuje je nebo je prodivd anebo ktery
provadi druh finanéni ¢innosti nebo si osvoji praktiku v rozporu se zdkazy nebo omezenimi uloZenymi
na zdkladé ¢ldnku 31 nebo 32 nafizeni (EU) ¢. ...|... [MiFIR].
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za) fyzickou osobu, jeZ p¥islusi k Fidicimu orgdnu organizdtora trhu nebo investicniho podniku, kterd md
poznatky o jakychkoli porusenich uvedenych v tomto odstavci a rozhodne se tato poruseni neozndmit
pfislusnému orgdnu.

X

2. Clenské stdty zajisti, aby v piipadech uvedenych v odstavci 1 jejich prdvni & sprdvni predpisy
stanovily uplatnitelné spravni sankce a opatfeni pfinejmensim vcetné téchto:

a) vefejné prohldSeni, v némz je uvedena fyzickd nebo pravnickd osoba a povaha poruseni ptedpiss;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba ukonila jedndni nebo aby takové jedndni neopa-
kovala;

¢) v piipadé investiéntho podniku odejmuti povoleni instituce v souladu s ¢ldnkem 8;

d) docasny nebo trvaly zikaz vykonu Fidici funkce v investi¢nich podnicich vydany jakémukoliv ¢lenovi
fidictho orgdnu investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické osobg;

(da) docasny zdkaz toho, aby byl investicni podnik clenem nebo dcastnikem regulovanych trhii, systémii
MTF a systémii OTE;

e) v piipadé pravnické osoby spravni penézité sankce az do vySe 15 % celkového ro¢niho obratu prav-
nické osoby za pfedchozi hospoddfsky rok; je-li pravnickd osoba dcefinym podnikem matefského
podniku, je piislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat vyplyvajici z konsolidované
Gcetni zdvérky matefského podniku, ktery stoji v Cele dcefinych podnikd, za piedchozi hospodarsky
rok;

f) v piipadé fyzické osoby spravni penéZzitou sankci ve vysi az 10 000 000 EUR nebo v ¢lenskych
stitech, kde euro neni tfedni ménou, odpovidajici hodnota ve vnitrostdtni méné k datu vstupu této
smérnice v platnost;

g) spravni penéZité sankce az do desetindsobné vyse vyhody, kterd byla porusenim pfedpisi ziskdna,
pokud lze tuto vyhodu stanovit.

2a.  Clenské stity mohou oprdvnit ptislusné orgdny, aby uloZily dodatecné druhy sankci nebo aby
uloZily sankce pfesahujici Cdstky uvedené v odst. 2 pism. e), f) a g), za podminky, Ze jsou v souladu
s ddnkem 76.

2b.  Clenské stdty oprdvni prislusné orgdny, aby uloZily odrazujici, iiinné a piiméfené sankce za
porusovdni této smérnice a nafizeni EU (. .../... [MIiFIR], které nejsou uvedené v odstavci 1.

Clanek 76
Ucinné uplatiiovani sankci
1. Clenské stdty zajisti, aby piislusné orgdny zohlednily pfi uréovani druhu sprévnich sankci a opatieni
a trovné spravnich penézitych sankci viechny relevantni okolnosti, vcetné:

a) zdvaznosti a doby trvani poruseni predpis(;

b) miry odpovédnosti odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;
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¢) finanéni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou udévd celkovy ro¢ni obrat odpovédné
pravnické osoby nebo celkovy ro¢ni piijem odpovédné fyzické osoby;

d) dulezitosti ziski nebo ztrdt, které odpovédnd fyzickd nebo prévnickd osoba vytvorila nebo kterym
piedesla, pokud je mozné je stanovit;

e) ztrat tietich stran zptsobenych porusenim pfedpist, pokud je mozné je stanovit;

f) miry spoluprice odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s pfislusnym organem;

2. Orgin ESMA vydd do [...] (*) pro pfislusné orginy v souladu s clédnkem 16 nafizeni (EU)
¢.1095/2010 pokyny k druhtim spravnich opatfeni a sankci a trovni spravnich penézitych sankci.

2a. Timto cldnkem neni dotlena pravomoc prislusnych orgdnii zahdjit trestni Fizeni nebo uvalit
trestnéprdvni postih, jsou-li k tomu oprdvnény dle vnitrostdtnich prdvnich ptedpisii. Jakykoli uloZeny
trestnéprdvni postih se zohledni pfi uréovdni druhu a tirovné jakékoli sprdvni sankce, pokud se kromé
trestnéprdvniho postihu navic pouZivd.

Clanek 77
HldSeni ptipadll poruseni predpist
1. Clenské stity zajisti, aby piislusné organy ziidily G¢inné mechanismy, které podpoii hldseni potenci-

dlnich nebo skutecnych piipadi poruseni ustanoveni nafizeni ...[... [MiFIR] a vnitrostdtnich provadécich
piedpist k této smérnici ptislusnym orgdnim.

Tato opatfeni zahrnuji alespori:
a) zvlastni postupy pro pifjiman{ hldSeni a jejich ndsledné vyfizent;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance finan¢nich instituci, ktefi ptipady poruseni pfedpist uvnité finanéni
instituce nahlasi, pFipadné vcetné anonymity;

¢) ochranu osobnich udaji tykajicich se osoby, kterd pfipady poruseni piedpisti ohldsi, a fyzické osoby,
kterd je za poruSeni predpisti ddajné odpovédnd, v souladu se zdsadami stanovenymi ve smérnici
95/46/ES.

2. Clenské stity pozaduji, aby finan¢ni instituce mély zavedeny odpovidajici postupy, které jejich zamést-
nancim umozni hlésit pfipady poruseni predpist interné prostiednictvim zvldstniho kandlu.

v s ~

2a.  Zaméstnanci nesmi v nahldSeni poruseni piedpisii uvniti financni instituce brdnit Zddnd pravidla
utajeni. Zddnd informace, kterd prispéje k prokdzdni poruSeni piedpisii uvnit¥ finanini instituce, ji
nebude povaZovina za divérnou a jeji sdéleni v dobré viie neznamend pro osoby sdélujici takovou
informaci jakoukoli odpovédnost.

(*) 12 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 79
Opravné prostiedky

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zdkladé ustanoveni nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] nebo
na zakladé pravnich a spravnich pfedpist pfijatych v souladu s touto smérnici bylo fadné odivodnéno
a aby bylo mozné proti nému podat opravny prostiedek k soudu. Prdvo na podani opravného prostiedku
k soudu plati rovnéz v piipadé, Ze do Sesti mésicti od podani Zadosti o povoleni obsahujici viechny
pozadované informace neni vyddno zddné rozhodnuti.

2. Clenské stity stanovi, ze nize uvedené organy urcené vnitrostitnim pravem mohou v zdjmu spotie-
bitelt a v souladu s vnitrostitnim pravem rovnéz podat zalobu u soudti nebo piislusnych spravnich orgdnt,
aby zajistily uplatiiovani nafizeni (EU) €. ...[... [MIFIR] a vnitrostatnich pfedpisti k provedeni této smérnice:

a) orgdny vefejné moci nebo jejich zdstupci;

b) organizace spotiebitelti s oprdvnénym zdjmem na ochrané spotiebiteld;

¢) profesni organizace s opravnénym zdjmem na ochrané svych ¢lend.

Clanek 80
Mimosoudni mechanismy pro stiZnosti investort

1. Clenské stty zajisti zavedeni G¢innych postuptt vyfizovani stiznosti a zjedndvani ndpravy pro mimo-
soudni FeSeni spotfebitelskych sporti v souvislosti s investi¢nimi a doplikovymi sluzbami, které poskytuji
investi¢ni podniky, popifpadé s vyuzitim stévajicich subjektii. Clenské staty dale zajisti, aby vSechny inves-
tiéni podniky vyuzivaly jeden nebo vice takovych subjektd, které tyto postupy vyfizovani stiZnosti a zjed-
navani ndpravy provadéji.

2. Clenské stty zajisti, aby tyto subjekty aktivné spolupracovaly se svymi prot&jsky v jinych clenskych
stitech pfi feSeni preshrani¢nich spori.

3. Pislusné orgdny ozndmi Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy postupy vyfizovani stiZnosti
a zjedndvani ndpravy podle odstavce 1, které jsou dostupné v rdmci jejich psobnosti.

Orgén ESMA zvefejni seznam vSech mimosoudnich mechanism@ na svych internetovych strankdch a aktu-
alizuje jej.

Clanek 81
Sluzebni tajemstvi

1. Clenské stity zajisti, aby pifslusné orgdny, vSechny osoby, které pro piislusné organy pracuji nebo
pracovaly, nebo subjekty, na které jsou preneseny pravomoci podle ¢l. 69 odst., jakoz i auditofi a experti
povéfeni piislusnymi orgdny, byli vdzdni povinnosti zachovat sluzebni tajemstvi. Nesméji sdélit zadné
divérné informace, které se dozvédi pii plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy
tak, aby nebylo mozno urcit totoznost jednotlivych investicnich podnikdi, organizatort trhu, regulovanych
trht nebo jiné osoby, aniz jsou dotéeny pozadavky vnitrostitniho trestniho prava nebo jinych ustanoveni
této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR].

2. Bylli vdak na investiéni podnik, organizdtora trhu nebo regulovany trh vyhldsen konkurs nebo
naffzena likvidace, 1ze diivérné informace, které se netykaji tfetich osob, sdélit v obc¢anskoprdvnim nebo
obchodnépravnim fizeni, jestlize je to nutné k tomu, aby se fizeni uskutecnilo.
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3. Aniz jsou dotleny pozadavky vnitrostatniho trestniho prava, mohou piislusné organy, subjekty nebo
fyzické ¢i pravnické osoby jiné nez pFislusné orgdny, které ziskaji duvérné informace podle této smérnice
nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MIiFIR], tyto informace pouzit v piipadé pfislusnych orgdnii v rdmci plsob-
nosti této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR] pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu svych
funkeci nebo v piipadé jinych orgdnd, subjektii nebo fyzickych ¢i pravnickych osob k tcelu, ke kterému jim
byly poskytnuty, nebo v rdmci spravnich nebo soudnich fizeni, kterd s vykonem téchto funkci konkrétné
souviseji. Pokud s tim vSak pfislusny orgdn nebo jiny orgdn, subjekt nebo osoba sdélujici informace
souhlasi, mtiZze orgdn, ktery je obdrZel, tyto informace pouzit pro jiné tcely.

4. Veskeré divérné informace piijaté, vyménéné nebo predané podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢.
.../... [MiFIR] podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle tohoto ¢ldnku. Tento ¢ldnek vsak nebrdni pFislusnym
orgdniim ve vyméné nebo pieddvani divérnych informaci v souladu s touto smérnici nebo nafizenim (EU)
¢ .../... [MIiFIR] nebo jinymi smérnicemi nebo nafizenimi vztahujicimi se na investicni podniky, tivérové
instituce, penzijni fondy, SKIPCP, zprostiedkovatele pojisténi a zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo
organizatory trhi ¢i jiné subjekty se souhlasem piislusného organu nebo jiného organu, subjektu, fyzické ¢i
pravnické osoby, které informace poskytly.

5. Tento ¢lanek nebrani pfislusnym orgdnam, aby si v souladu s vnitrostatnim pravem vyménovaly nebo
pieddvaly divérné informace, které neobdrzely od pfislusného organu jiného clenského stitu.

Clanek 82
Vztahy s auditory

1. Clenské stdty piinejmensim zajisti, aby kazdd osoba oprdvnénd ve smyslu osmé smérnice Rady
84/253[EHS ze dne 10. dubna 1984 o schvalovani osob povéfenych provaddénim povinného auditu Géet-
nich dokumentd (!), kterd v investiénim podniku plni kol uvedeny v ¢lanku 51 ¢tvrté smérnice Rady
78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 o ro¢nich tcetnich zdvérkdch nékterych forem spolecnosti (2), clanku
37 smérnice 83/349/EHS nebo ¢lanku 73 smérnice 2009/65/ES nebo jiny dkol stanoveny pravnimi pied-
pisy, byla povinna bezodkladné sdélit piislusnym organtim kazdou skute¢nost nebo rozhodnuti tykajici se
daného podniku, jez zjist{ pfi plnéni tohoto dkolu a jez by mohly:

a) predstavovat zdvazné poruseni pravnich nebo spravnich piedpist, které stanovi podminky pro povoleni
nebo které vyslovné upravuji vykon ¢innosti investicnich podniki;

b) narusit pokracovani ¢innosti investiéniho podniku;
¢) zptsobit, Ze bude odmitnuto ovéfeni ¢ttt nebo k nim budou vysloveny vyhrady.

Tato osoba md rovnéZ povinnost ozndmit veskeré skutec¢nosti a rozhodnuti, jez zjisti pfi plnéni jednoho
z Gkolt podle prvntho pododstavce v podniku, ktery je v tizkém propojeni s investiénim podnikem, v némz
tato osoba plni svijj tkol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 84/253/EHS v dobré vife pfislusnym orgdnim jakékoli
skute¢nosti nebo rozhodnuti uvedené v odstavci 1, nepovazuje se to za poruSeni jakéhokoli omezeni
v poskytovani informaci, jak je stanovi smlouva nebo prévni ¢i spravni piedpis, a témto osobdm nevznikd
z4dnd odpovédnost.

f. vést. L 126, 12.5.1984, s. 20.
. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.



11.3.2014 Utedn{ véstnik Evropské unie C 72E[229

Pitek, 26. fijna 2012

KAPITOLA 1I

SPOLUPRACE MEZI PRISLUSNYMI ORGANY CLENSKYCH STATU A EVROPSKYM ORGANEM PRO CENNE PAPIRY
A TRHY

Clének 83
Povinnost spolupracovat

1. Piislusné organy riznych clenskych stitd vzajemné spolupracuji, kdykoli je to nezbytné pro wlely
plnéni jejich kol podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR], a vyuZivaji své pravomoci
stanovené v této smérnici nebo v nafizeni (EU) ¢. .../... [MIiFIR] nebo ve vnitrostitnim pravu.

Kazdy piislusny organ poskytuje pomoc piislusnym orgdnim ostatnich clenskych statd. Zejména si
vyménuji informace a spolupracuji pii vysetfovani nebo ¢innostech dohledu.

K usnadnéni a urychleni spoluprice, a zejména vymény informaci, ur¢i ¢lenské staty jediny pfislusny orgdn
jako kontaktni misto pro tGéely této smérnice a nafizeni (EU) &. .../... [MiFIR]. Clenské stity sdéli Komisi,
Evropskému orgdnu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy) a ostatnim ¢lenskym stdtim
nazvy organd, které urci k pfijimani zddosti o vyménu informaci nebo o spoluprici podle tohoto odstavce.
Orgédn ESMA zveiejni seznam téchto orgdnti na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

2. Pokud s piihlédnutim k situaci na trhu cennych papirti v hostitelském ¢lenském stdté ¢innost regu-
lovaného trhu, systému MTF a systému OTF, ktery v hostitelském ¢lenském stété vytvofil urcité mecha-
nismy, nabude zna¢ného vyznamu pro fungovani trhi cennych papir a ochranu investorti v tomto
v hostitelském ¢lenském stdté, zavedou piislusné orgdny regulovaného trhu domovského a hostitelského
statu pfiméfend ujedndni o spolupraci.

3. Clenské stity piijmou veskerd sprévni a organiza¢ni opateni, aby usnadnily pomoc stanovenou
v odstavci 1.

Prislusné orgdny mohou vyuzit pro aéely spoluprice svych pravomoci i v piipadech, kdy vysetfované
jedndni nezaklddd poruseni ptedpisu platného v daném clenském staté.

4. Pokud mé piislusny orgdn zdvazné davody se domnivat, Ze subjekty, které nespadaji pod jeho dohled,
jednaji nebo jednaly na tzemf jiného ¢lenského stitu v rozporu s touto smérnici nebo natizenim (EU) ¢.
.../... [MiFIR], ozndmi to v co nejpodrobngsim rozsahu pifslusnému orgdnu jiného clenského stdtu
a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy. Piislusny orgdn, ktery obdrzel takové ozndmeni, pfijme
vhodnd opatfeni. Vyrozumi rovnéz piislusny organ, ktery provedl ozndmeni, a Orgdn ESMA o vysledku
opatfeni a v rdmci moznosti o zdsadnim vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto odstavcem neni dotéena
pravomoc piislusného orgdnu, ktery provedl ozndmeni.

5. Aniz jsou dotéeny odstavce 1 a 4, pfislusné orgdny sdéli Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
a jinym pfislusnym organiim podrobné informace o:

a) Zddostech o omezeni velikosti pozice nebo expozice podle ¢l. 72 odst. 1 pism. f);

b) omezenich moznosti osob uzaviit smlouvu na néktery nastroj podle ¢l. 72 odst. 1 pism. g).
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Ozndmeni musi piipadné zahrnovat podrobné ddaje o Zzddosti podle ¢l. 72 odst. 1 pism. f), v¢etné
totoznosti osoby nebo osob, jimZ byla urCena, a divody této zddosti, jakoZ i rozsah omezeni zavedenych
podle ¢l. 72 odst. 1 pism. g), v¢etné dotcené osoby nebo kategorie osob, pouzitelnych finan¢nich néstroj,
kvantitativnich opatfeni nebo prahovych hodnot, jako je maximdlni pocet smluv, které osoby mohou
uzaviit, nebo neuhrazenych pozic pied dosazenim limitu, vyjimky z nich a divody pro né.

Ozndmeni musi byt u¢inéna nejméné 24 hodin pted okamzikem, k némuz maji opatfeni nabyt Gc¢inku. Za
vyjime¢nych okolnosti maze p¥islusny orgdn ozndmeni ucinit méné nez 24 hodin pfed okamzikem,
k némuz maji opatieni nabyt t¢inku, neni-li ozndmeni 24 hodin pfedem mozné.

Piislusny orgdn c¢lenského stdtu, ktery obdrzi ozndmeni podle tohoto odstavce, miiZe pfijmout opatfeni
v souladu s ¢l. 72 odst. 1 pism. f) nebo g), pokud je pfesvédcen, ze dané opatieni je nezbytné k dosazeni
cile jiného piislusného organu. Piislusny orgdn rovnéz podd ozndmeni v souladu s timto odstavcem i v
piipadé, Ze navrhne pfijeti opatfeni.

Jestlize se opatfeni podle pismen a) nebo b) vztahuje na velkoobchodni energetické produkty, p¥slusny
organ rovnéz uvédomi Agenturu pro spolupraci energetickych regulacnich organd, zfizenou nafizenim (ES)
¢. 713/2009.

6.  V souvislosti s povolenkami na emise by pfislusné orgdny mély spolupracovat s organy vefejné moci
piislusnymi pro dozor nad spotovymi a drazebnimi trhy a s piislusnymi orgdny, spravci rejstitkd a jinymi
orgdny vefejné moci povéfenymi dohledem nad dodrzovdnim smérnice 2003/87/ES, aby bylo zajisténo, ze
dokdzi ziskat konsolidovany ptehled o trzich s povolenkami na emise.

7. Komise je po konzultaci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy zmocnéna k pfijimdni aktd
v pienesené pravomoci v souladu s ¢clankem 94 tykajicich se opatfeni ke stanoveni kritérii, podle nichz by
bylo mozné povazovat ¢innost regulovaného trhu v hostitelském clenském stdté za ¢innost se zna¢nym
vyznamem pro fungovani trhi cennych papirt, a ochrany investort v tomto v hostitelském ¢lenském staté.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony
a postupy pro ujedndni o spolupraci uvedené v odstavci 2.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clinek 84
Spoluprdce mezi p¥islusnymi orgdny p¥i cinnostech dohledu, kontrole na misté nebo vySetfovdni
1. Pislusny orgdn jednoho ¢lenského statu mize pozddat o spolupraci piislusného organu jiného ¢len-
ského stdtu pfi dohledu nebo kontrole na misté nebo vySetfovani. U investicnich podnikd, které jsou

ddlkovymi cleny regulovaného trhu, se mtze pfislusny orgin regulovaného trhu rozhodnout je oslovit
vy y reg p y org g )
piimo, a v tom piipadé o tom uvédomi piislusny orgdn domovského clenského stitu dalkového ¢lena.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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Pokud pfislusny orgdn obdrzi Zddost o kontrolu na misté nebo o vysetfovani, v rdmci svych pravomoci:

a) kontrolu nebo vySetfovani provede sdm; umozni provést kontrolu nebo vysetfovani Zddajicimu orgdnu;

b) umozni provést kontrolu nebo vy3etiovani auditorim nebo odbornikam.

2. S cilem sblizit postupy dohledu se mizZe Orgdn ESMA podilet na ¢innosti kolegii organti dohledu,
véetné kontroly nebo vysetfovani na misté, které spole¢né provadéji dva nebo vice piislusnych organd
v souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Orgén ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni tdaja, které si piislusné
orgdny vyménuji v rdmci své spoluprace pfi dohledu, kontrole na misté a vySetfovani.

Orgdn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do [...] (*). Komisi je svéfena
pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci | podle ¢ldnkt 10 az 14
nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony
a postupy pro spolupréci piislusnych organt pii dohledu, kontrole na misté a vySetfovani.

Orgdn ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem pfedlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Clanek 85
Vyména informaci

1.  Prislusné organy clenskych stétd, které byly pro tcely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR]
v souladu s ¢l. 83 odst. 1 urceny jako kontaktni mista, si ihned vzdjemné poskytnou informace vyzadované
pro Gcely plnéni tkold pfislusnych orgnti uréenych v souladu s ¢l. 69 odst. 1 a stanovené v pfedpisech
pfijatych na zdkladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR].

Prislusné orgdny, které si podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢ ...[... [MiFIR] vyméfuji informace
s jinymi piislusnymi orgdny, mohou v okamziku sdélen{ informaci uvést, Ze tyto informace nesméji byt bez
jejich vyslovného souhlasu zvefejnény, a v tom pfipadé Ize vyménu téchto informaci provadét vyhradné pro
ucely, pro které tyto organy daly souhlas.

2. Piislusny orgdn urceny jako kontaktni misto mize preddvat informace ziskané podle odstavce 1
a clanka 82 a 92 organtm uvedenym v cldnku 74. Jinym orgdniim nebo fyzickym ¢&i pravnickym osobam
pfedd tyto informace pouze s vyslovnym souhlasem piislusnych orgdnd, které informace poskytly,
a vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly souhlas, s vyjimkou fddné odavodnénych okolnosti.
V tom piipadé kontaktni misto ihned informuje kontaktni misto, které informace zaslalo.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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3. Orginy uvedené v clanku 74 a jiné orgdny nebo fyzické ¢i pravnické osoby, které obdrzi davérné
informace podle odstavce 1 tohoto ¢ldnku nebo podle ¢linka 82 a 92, mohou tyto informace pouzit pouze
pii plnéni svych dkolti, zejména:

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi pfistup k ¢innosti investi¢nich podnikdi, a k usnadnéni
dohledu nad vykonem této ¢innosti na béazi jednotlivych podniki ¢i na konsolidované bazi, a to zvlasté
s ohledem na pozadavky kapitdlové pfiméfenosti ulozené smérnici 93/6/EHS, spravni a dcetni postupy
a mechanismy vnitini kontroly;

b) ke sledovani fddného fungovani obchodnich platforem;

¢) k uklddani sankcf;

d) pfi spravnich opravnych prostfedcich proti rozhodnutim piislusnych organd;
e) pfi soudnich Fizenich zahdjenych podle ¢lanku 79;

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiznosti investort podle ¢lanku 80.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony
a postupy pro vyménu informaci.

Orgédn ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanek, ani ¢lanky 81 a 92 nebrani piislusnému orgdnu, aby pteddval Evropskému orgdnu pro
cenné papiry a trhy, Evropské radé pro systémova rizika, centrdlnim bankdm, ESCB a ECB jako ménovym
orgdntim a piipadné jinym orgdntim vefejné moci piislusnym pro dohled nad platebnimi systémy a systémy
vypofadani davérné informace urcené k plnéni jejich dkol; podobné mohou tyto orgdny nebo instituce
pfedévat piislusnym orgdntim informace, které mohou piislusné orgdny potiebovat pro tlely plnéni svych
funkci podle této smérnice nebo podle nafizeni (EU) &. ...[... [MiFIR].

Clanek 86
Zévazné zprostiedkovani
1. Pislusné orgdny mohou Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy ozndmit piipady, v nichz byly
nésledujici Zddosti zamitnuty nebo jim nebylo v pfiméfené lhité vyhovéno:

-a) spolupracovat, jak je stanoveno v clinku 83;

a) zadost o provedeni urcité Cinnosti dohledu, kontroly na misté nebo vysetiovani podle ¢lanku 84;
zddost o vyménu informaci podle ¢lanku 85.

la.  Pfislusné orgdny mohou Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy postoupit i situace, kdy
pfislusny orgdn nesouhlasi s postupem nebo obsahem Cinnosti nebo necinnosti p¥islusného orgdnu jiného
clenského stdtu v souvislosti s jakymikoli ustanovenimi této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. ...[...
[MiFIR].

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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N

V situacich uvedenych v odstavci 1 mutze Organ ESMA jednat v souladu s ¢ldnkem 19 nafizeni (EU)
.1095/2010, aniz jsou dotfeny moznosti odmitnout vyhovét zddosti o informace uvedené v ¢lanku 87

moznost Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy jednat v souladu s c¢ldnkem 17 nafizeni (EU)
.1095/2010.

O O«

Clanek 87
Odmitnuti spolupréce

Prislusny orgdn maze odmitnout vyhovét Zadosti o spolupraci pii provadéni vysetfovani, kontroly na misté
nebo dohledu podle ¢ldnku 88 nebo o vyménu informaci podle ¢lanku 85 pouze v piipadech, kdy:

-a) by takové vySetiovini, kontrola na misté &i dohled nebo vyména informaci mohly nepfiznivé ovlivnit
svrchovanost, bezpecnost nebo verejny pofddek doZddaného clenského stdtu;

a)  jiz bylo zahdjeno soudni Fizeni ve véci stejnych ¢int a proti stejnym osobdm pred organy dozddaného
¢lenského statu;

b) v dozddaném clenském stité jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobdm za stejné ¢iny vyddno pravomocné
rozhodnuti.

V piipad¢ takového odmitnuti o ném pfislusny organ vyrozumi doZadujici orgdn a Orgdn ESMA a poskytne
co nejpodrobnéjsi informace.

Clanek 88
Konzultace pfed vyddnim povoleni

1. Piislusné organy clenského stitu jsou konzultovdny pred vyddnim povoleni investiénimu podniku,
ktery je v jedné z téchto situact:

a) je dcefinym podnikem investiéniho podniku nebo Gvérové instituce povolené v jiném clenském staté;

b) je dcefinym podnikem matefského podniku investi¢niho podniku nebo tvérové instituce povolené
v jiném clenském staté;

¢ je kontrolovan stejnymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami, které kontroluji investi¢ni podnik nebo
tivérovou instituci povolenou v jiném ¢lenském staté.

2. Piislusny organ ¢lenského stdtu pifslusny pro dohled nad Gvérovymi institucemi nebo pojistovnami je
konzultovan pied vydanim povoleni investiénimu podniku, ktery je:

a) dcefinym podnikem dvérové instituce nebo pojistovny povolené v Evropské unii;

b) dcefinym podnikem matefského podniku Gvérové instituce nebo pojistovny povolené v Evropské unii;

¢) kontrolovin stejnou fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd kontroluje Gvérovou instituci nebo pojis-
tovnu povolenou v Evropské unii.
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3. Pislusné organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzdjemné konzultuji pfi posuzovani vhodnosti
akciondfti nebo ¢lenti a povésti a zkuSenosti osob, které skutené fidi danou ¢innost a které se podileji
na vedeni jiného subjektu ve stejné skupiné. Vyménuji si veskeré informace o vhodnosti akcionafti nebo
¢lent a o povésti a zkuSenosti osob, které skutecné fidi danou ¢innost, jez jsou vyznamné pro jiné dotéené
piislusné organy, pro vydavani povoleni i pro prabézné hodnoceni toho, zda jsou dodrzovany provozni
podminky.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuléfe, Sablony
a postupy pro konzultace dalsich pfislusnych orgdnti pfed udélenim povoleni.

Orgédn ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem predlozi Komisi do [...] (¥).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafzeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 89
Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stdta

1. Hostitelské ¢lenské staty stanovi, Ze piislusny orgdn mize pro statistické acely vyzadovat ode v3ech
investi¢nich podnikt s pobockami na jejich tizemi, aby jim o ¢innosti téchto pobocek poddvaly pravidelné
Zpravy.

2. Pii vykonu svych pravomoci podle této smérnice hostitelské ¢lenské staty stanovi, Ze p¥islusny orgin
mtiZze od pobocek investicnich podnikii vyzadovat, aby poskytovaly informace nezbytné ke kontrole
dodrzovani norem hostitelského ¢lenského statu, které se na né vztahuji v piipadech stanovenych v ¢l
37 odst. 8. Tyto pozadavky nesméji byt piisnéjsi nez povinnosti, které za tcelem sledovani toho, jak jsou
dodrzovény stejné normy, uklddd tento clensky stdt podnikim usazenym na jeho tzemi.

Clanek 90
Bezpecnostni opatfeni piijimand hostitelskymi ¢lenskymi staty

1. Pokud ma pfislusny organ hostitelského clenského statu jasné a prokazatelné diivody se domnivat, Ze
investiéni podnik ¢inny na jeho tGzemi v rdmci volného pohybu sluzeb porusuje povinnosti vyplyvajici
z predpist piijatych na zdkladé této smérnice nebo Ze investi¢ni podnik, ktery md na jeho tzemi pobocku,
porusuje povinnosti vyplyvajici z pfedpist pfijatych na zdkladé této smérnice, které nesvéfuji pravomoc
piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského stétu, postoupi tato zjisténi pislusnému orgdnu domovského
¢lenského stdtu.

Pokud i pfes opatfeni piijatd prislusnym orgdnem domovského clenského stitu nebo proto, Ze se tato
opatieni ukdzi jako nepfiméfend, jednd investi¢ni podnik i nadéle zpisobem, ktery jasné poskozuje zdjmy
investort hostitelského ¢lenského stitu nebo fddné fungovéni trhti, pouzije se toto:

a) piislusny organ hostitelského ¢lenského statu poté, co uvédomi piislusny organ domovského ¢lenského
statu, pfijme veskerd vhodnd opatfeni nezbytnd k ochrané investori a k fddnému fungovani trhd. To
zahrnuje moZnost zabranit investiénim podnikim, které se chovaji protipravné, v zahdjeni jakékoli dalsi
transakce na jeho tzemi. Komise a Orgdn ESMA jsou o téchto opatfenich neprodlené informovdny;
a déle

b) piislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu maze véc predat Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy, ktery mtiZe jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

(*) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
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2. Pokud piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu zjisti, ze investicni podnik, ktery ma na jeho
tzemi pobocku, nedodrzuje pravni nebo spravni predpisy prijaté v doty¢ném stdté na zdkladé této smérnice,
které svéfuji pravomoc piislusnym organtim hostitelského ¢lenského statu, vyzaduji, aby doty¢ny investicni
podnik tuto protipravni situaci ukonéil.

Pokud doty¢ny investiéni podnik nepodnikne potfebné kroky, pfijmou pfislusné orgdny hostitelského
Clenského statu veskerd vhodnd opatfeni, aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni podnik uvedenou protipravni
situaci ukonéi. Povaha téchto opatieni je sdélena pfislusnym organtim domovského clenského statu.

Pokud i ptes opatfeni piijatd hostitelskym clenskym stitem investi¢ni podnik nadéle porusuje pravni nebo
spravni predpisy uvedené v prvnim pododstavci platné v hostitelském clenském staté, pijme prislusny
organ hostitelského ¢lenského statu poté, co informuje piislusny orgdn domovského c¢lenského stitu,
veskerd vhodnd opatfeni k ochrané investori a fddného fungovani trhi. Komise a Organ ESMA jsou o téchto
opatienich neprodlené informovany.

Kromé toho mtize pfislusny organ hostitelského ¢lenského stitu na tuto zaleZitost upozornit Orgdn ESMA,
ktery muZe jednat v souladu s pravomocemi, jez jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

3. Pokud md piislusny orgdn hostitelského clenského stdtu regulovaného trhu, systému MTF nebo
systému OTF jasné a prokazatelné divody se domnivat, Ze tento regulovany trh, systém MTF nebo systém
OTF porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist pfijatych na zdkladé této smérnice, postoupi tato zjisténi
piislusnému organu domovského ¢lenského stitu regulovaného trhu, systému MTF nebo systému OTE.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd pFislusnym orgdnem domovského ¢lenského stitu nebo proto, Ze se takova
opatieni ukdzi jako nepfiméfend, jednd doty¢ny regulovany trh nebo systém MTF i nadéle zpiisobem, ktery
jasné poskozuje zdjmy investorti hostitelského ¢lenského statu nebo fadné fungovani trhii, pfijme piislusny
orgdn hostitelského ¢lenského stitu poté, co informuje piislusny orgdn domovského clenského stétu,
veskerd vhodnd opatieni k ochrané investord a fadného fungovani trhd, coz zahrnuje moznost zabrdnit
doty¢nému regulovanému trhu nebo systému MTF ve zpfistupnéni jejich mechanismt ddlkovym ¢lentim
nebo ucastnikim usazenym v hostitelském ¢lenském staté. Komise a Organ ESMA jsou o téchto opatienich
neprodlené informovany.

Kromé toho muze pfislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu na tuto zdleZitost upozornit Orgdn ESMA,
ktery mutzZe jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

4. Kazdé opatfeni pfijaté podle odstavci 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje sankce nebo omezeni cinnosti
investi¢niho podniku nebo regulovaného trhu, musi byt fddné odiivodnéno a sdéleno doty¢nému investic-
nimu podniku nebo doty¢nému regulovanému trhu.

Clanek 91

Spoluprdce a vyména informaci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy v rdmci Evropského
systému financniho dohledu (ESFS) a s ESCB

-1a. PFislusné orgdny jako strany systému ESFS spolupracuji s divérou a plnym vzdjemnym respektem,
zejména pfi zajiStovdni toku odpovidajicich a spolehlivych informaci mezi sebou a jinymi stranami
systému ESFS v souladu se zdsadou loajdlni spoluprdce podle ¢l. 4 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii.
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1. PHslusné orgdny pro tlely této smérnice spolupracuji s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
v souladu s nafizenim (EU) ¢ 1095/2010.

2. Pfislusné orgdny neprodlené poskytnou Evropskému organu pro cenné papiry a trhy veskeré informace
nezbytné k tomu, aby mohl tento orgdn plnit své povinnosti podle této smérnice a podle nafizeni
(EU) ¢ ...[... [MiFIR] a v souladu s | nafizenim (EU) ¢ 1095/2010 a dle potieby poskytnou
centrdlnim bankdm v systému ESCB veskeré informace relevantni pro plnéni jejich iikoli.

Clinek 91a
Ochrana tdaji
Pokud jde o zpracovdni osobnich tidajii clenskymi stdty v rdmci této smérnice a nafizeni (EU) C. ...[...
[MiFIR], pouZiji pfislusné orgdny ustanoveni smérnice 95/46/ES a vnitrostdtni pravidla k zajisténi
uplatiiovdni této smérnice. Pokud jde o zpracovdni osobnich iidajii Evropskym orgdnem pro cenné papiry

a trhy v rdmci této smérnice a nafizeni (EU) ¢ ...[... [MiFIR], fidi se Orgdn ESMA ustanovenimi
nafizeni (ES) & 45/2001.

Cldnek 91b
Poradni vybor Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy pro vysokofrekvencni obchodovdni
Do 30. Cervna 2014 ziidi Orgdn ESMA poradni vybor sloZeny z ndrodnich odbornikii, ktery bude

urlovat, jaky vyvoj v oblasti vysokofrekveniniho obchodovdni by mohl zaklddat manipulaci s trhem,
a to s cilem:

a) zvySovat znalosti Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy o vysokofrekveninim obchodovdni; a

b) poskytnout seznam zneuZivajicich praktik, pokud jde o vysokofrekvenini obchodovdni, vietné ,,spo-
ofingu”, ,quote stuffingu” a ,layeringu“, pro icely cl. 5 odst. 1a nafizeni (EU) ¢. ...[... [MAR].

Clinek 91c
Poradni vybor Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy pro technologie na financnich trzich

Do 30. cervna 2014 vytvori Orgdn ESMA poradni vybor sloZeny z vnitrostdtnich odborniki, jehoZ cilem
je stanovit, jaké nové technologie na trzich by mohly predstavovat zneuZiti trhu nebo manipulaci s trhem,
za iicelem:

a) zlepSeni znalosti Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy o obchodnich strategiich provdzanych
s novymi technologiemi a jejich moZném vyuZiti p¥i zneuZiti;

b) doplnéni seznamu moZnych forem zneuZiti, které jiZ byly zjiStény a které konkrétné souvisi se stra-
tegiemi vysokofrekvencniho obchodovdni; a

7 sxe

c) posouzeni iiinnosti pfistupu jednotlivych obchodnich platforem k rizikiim spojenym s novymi obchod-
nimi postupy.

Jako vysledek posouzeni uvedeného v odst.1 pism. c) vypracuje Orgdn ESMA dodatecné pokyny tykajici
se osvédcenych postupii napfic financnimi trhy Unie.
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KAPITOLA III
SPOLUPRACE SE TRETIMI ZEMEMI
Clének 92
Vyména informaci se tfetimi zemémi
1. Clenské stity a v souladu s ¢lénkem 33 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 také Organ ESMA mohou uzavirat
s piislusnymi orgdny tfetich zemi dohody o spolupraci upravujici vyménu informaci pouze tehdy, pokud je

s ohledem na sdélované informace zaruCena ochrana sluzebniho tajemstvi alesponi na stejné trovni jako
podle ¢lanku 81. Tato vyména informaci musi byt uréena k plnéni dkolt téchto piislusnych organi.

Clensky stdt pieddva osobni tidaje do tieti zemé v souladu s kapitolou IV smérnice 95/46]ES.

Orgdn ESMA pieddva osobni udaje do tfeti zemé v souladu s ¢ldnkem 9 nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clenské stity a Organ ESMA mohou dohody o spolupraci upravujici vyménu informaci uzavirat rovnéz
s organy, subjekty a fyzickymi nebo pravnickymi osobami tfetich zemi piislusnymi pro jeden nebo nékolik
z ndsledujicich dkolu:

a) dohled nad Gvérovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institucemi, poji§tovnami a finan¢nimi trhy;

=

likvidaci a konkurs investi¢nich podnikd a jind podobna fizeni;

¢) provadéni povinnych auditli Gcetnictvi investi¢nich podnikd a jinych finanénich instituci, dvérovych
instituci a poji§toven pii vykonu dohledu nebo pfi plnéni jejich dkolt v oblasti spravy systémit odskod-
néni;

d) dozor nad orgény, které se Gcastni likvidace a konkursu investi¢nich podnikd a podobnych fizeni;

e) dozor nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditdi pojistoven, Gvérovych instituci, investi¢nich
podnikd a jinych finan¢nich instituct;

f) dozor nad osobami pusobicimi na trhu s povolenkami na emise pro tcely zajisténi konsolidovaného
piehledu o finan¢nich a spotovych trzich.

Dohody o spolupraci uvedené ve tietim pododstavci mohou byt uzavirdny pouze tehdy, pokud je s ohledem
na sdélované informace zarucena ochrana sluzebniho tajemstvi alespori na stejné trovni jako podle ¢lanku
81. Vyména informaci je uréena k plnéni dkolt uvedenych orgdnii ¢i subjekti nebo fyzickych & pravnic-
kych osob. Pokud dohoda o spoluprici zahrnuje pfeddvani osobnich tdaji ¢lenskym statem, musi byt
v souladu s kapitolou IV smérnice 95/46/ES, nebo s nafizenim (ES) ¢. 45/2001, je-li do preddvani zapojen
Orgin ESMA.

2. Pokud informace pochédzeji z jiného c¢lenského stitu, sméji byt poskytovany jen s vyslovnym
souhlasem piislusného orgdnu, ktery tyto informace pfedal, a piipadné pouze pro ucely, pro které dal
souhlas. Totéz plati i pro informace poskytnuté pfislusnymi orgdny tieti zemé.
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HLAVA VII
KAPITOLA 1
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI
| Clinek 94
Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéfend Komisi podléhd podminkdm stanovenym
v tomto clanku.

2. Pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 2 bodé 1, odst. 3, 11, 12 a 27 aZ 33d, ¢l. 13
odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, &l. 17 odst. 6, &l. 23 odst. 3, &l. 24 odst. 8, ¢l. 25 odst. 6, l. 27 odst. 7, &l. 28 odst.
3, cl. 30 odst. 5, &l. 32 odst. 3, &l. 35 odst. 8, &l. 44 odst. 4, &l. 51 odst. 7, &l. 52 odst. 6, cl. 53 odst. 4, dl.
60 odst. 5, ¢l. 66 odst. 6 a 7, &l. 67 odst. 7 a 8, &l. 67a odst. 3 a 6, ¢l. 68 odst. 5 a ¢l. 83 odst. 7 je
svéfeno na dobu neurcitou od ... (¥).

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v . 2 odst. 3, &l. 4 odst. 1, 3,
11, 12 a 27 aZ 33d, ¢l. 13 odst. 1, &l. 16 odst. 12, &l. 17 odst. 6, &l. 23 odst. 3, cl. 24 odst. 8, cl. 25 odst.
6, cl. 27 odst. 7, &l. 28 odst. 3, &l. 30 odst. 5, ¢l. 32 odst. 3, &l. 35 odst. 8, ¢l. 44 odst. 4, &. 51 odst. 7, ¢l.
52 odst. 6, &l. 53 odst. 4, &l. 60 odst. 5, ¢l. 66 odst. 6 a 7, &l. 67 odst. 7 a 8, él. 67a odst. 3 a 6, cl. 68
odst. 5 nebo cl. 83 odst. 7 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urcené. Rozhodnuti nabyvd Gcinku dnem po vyhldeni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo
k pozdgjsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

4. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu
a Rade.

5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l 2 odst. 3, &. 4 odst. 1, 3, 11, 12 a 27 aZ 33d, &. 13
odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, &l. 17 odst. 6, &l. 23 odst. 3, &l. 24 odst. 8, ¢l. 25 odst. 6, &l. 27 odst. 7, ¢l. 28 odst.
3, cl. 30 odst. 5, &l. 32 odst. 3, &l. 35 odst. 8, &l. 44 odst. 4, &l. 51 odst. 7, &l. 52 odst. 6, cl. 53 odst. 4, dl.
60 odst. 5, &l. 66 odst. 6 a 7, &l. 67 odst. 7 a 8, €l. 67a odst. 3 a 6, ¢l. 68 odst. 5 a ¢&l. 83 odst. 7 vstoupi
v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve [htité tii mésicii
ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita
prodlouzi o t¥i mésice.

KAPITOLA 2
PROVADECI AKTY
Clanek 95
Postup projedndvani ve vyboru

1.  Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES (1). Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011 (3).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se Clanek 5 nafizeni (EU) ¢ 182/2011 |}

(*) Datum vstupu této smérnice v platnost.

(1) UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
() Uk vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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KAPITOLA 3
ZAVERECNA USTANOVENI
Clanek 96
Zpravy a prezkum

1. Pied [...] (*) Komise pfedlozi po konzultaci s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy zpravu
Evropskému parlamentu a Radé o:

a) fungovani organizovanych obchodnich systémt s piihlédnutim ke zkuSenostem piislusnych organt
v oblasti dohledu, k poctu systémd OTF povolenych v Unii a k jejich podilu na trhu, a zejména
posouzeni toho, zda jsou nutné jakékoli tipravy definice OTF a Ze ziistdvd piihodnym rozsah ndstrojii,
které uvddi kategorie OTF,

b) fungovani rezimu trhtt MSP s piihlédnutim k poctu systémtt MTF zaregistrovanych jako trhy MSP,
k poctu emitentt na téchto trzich a k pfislusnym objemtim obchodovani;

¢) dopadu pozadavki tykajicich se automatizovaného a vysokofrekvenéniho obchodoviéni;

d) zkuSenostech s mechanismy zakazovdni urcitych produktt nebo postupti s piihlédnutim k poctu
piipadt, kdy byly tyto mechanismy spustény, a k jejich tcinkam;

e) dopadu uplatnéni limitG a kentroly pozic nebo jinych opatieni na likviditu, zneuZzivdni trhu a fddné
stanoveni cen a podminky vypofddani na trzich s komoditnimi derivaty;

f) fungovéani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci vytvofené v souladu s hlavou IV, zejména
dostupnosti vysoce kvalitnich informaci po uzavieni obchodu v konsolidovaném formdtu zachycujicim
cely trh ve vSech kategoriich aktiv v souladu se snadno pouzitelnymi normami za pfijatelnou cenu;

fa) dopadu reZimu transparentnosti ve vztahu k poplatkiim, provizim a nepenéZitym vyhoddm, a jeho
dopadu na fddné fungovdni vnitiniho trhu v oblasti preshranicniho investicniho poradenstvi. [Poz-
méinovaci navrh 9]

Clinek 96a
Zaméstnanci a zdroje Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy

Orgdn ESMA posoudi dof...] (**) persondlni a financni potfeby vyplyvajici z toho, Ze se orgdn ujme
svych pravomoci a povinnosti v souladu s touto smérnici a nafizenim (EU) (. .../... [MiFIR], a pfedloZi
zprdavu Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Clének 97
Provedeni do vnitrostitniho prava

1. Clenské stity piijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s &ldnky 1
az 5,7,9,10, 13 az 25, 27 aZ 32, 34 az 37, 39, 41 aZ 46, 48, 51 az 54, 59 aZ 69a, 71 aZ 77, 79, 80,
83, 84, 85, 87 aZ 90, 92 aZ 99 a pfilohami I a II [vylet vSech Clinkii, ve kterych byly ulinény vyznamné
zmény oproti smérnici 2004/39/ES] do [...] (***). Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni a srovndvaci tabulku
mezi témito predpisy a touto smérnici.

(*) 42 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
(**) 18 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
(***) Dva roky po vstupu této smérnice v platnost.
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Tyto predpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz
ucinén pii jejich dfednim vyhldSeni. Zpisob odkazu si stanovi clenské stity. Musi rovnéz obsahovat
prohldseni, ze odkazy ve stdvajicich pravnich a spravnich predpisech na smérnice zrusené touto smérnici
se povazuji za odkazy na tuto smérnici. Zptisob odkazu a znéni prohladseni si stanovi clenské stdty.

Clenské staty tyto predpisy pouzijf od [...] (*) s vyjimkou ustanoveni provddgjicich do vnitrostdtni prdva .
67 odst. 2, ktery se pouzije od [...] (**).

2. Clenské staty sdéli Komisi a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy znéni hlavnich ustanoveni
vnitrostatnich pravnich piedpist, které pfijmou v oblasti psobnosti této smérnice.
Clanek 98
Zrueni
Smérnice 2004/39(ES ve znéni aktii uvedenych v &isti A pfilohy Ila se zrusuje s Gcinkem od [...] (**¥),

aniZ jsou dotceny povinnosti clenskych stdtii tykajici se lhiit pro provedeni smérnice 2004/39/ES uvede-
nych v &dsti B této smérnice do vnitrostdtnich prdvnich predpisii.

Odkazy na smérnici 2004/39/ES nebo na smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici nebo
na natizeni (EU) ¢. ...[... [MiFIR] v souladu se srovndvacimi tabulkami uvedenymi v Cdsti A ptilohy IIb
pro smérnici 2004/39/ES nebo v &isti B uvedené piilohy pro smérnici 93/22/EHS.

Odkazy na pojmy definované ve smérnici 2004/39/ES nebo ve smérnici 93/22/EHS nebo na jejich ¢lanky se
povazuji za odkazy na odpovidajici pojmy definované v této smérnici nebo na odpovidajici ¢lanky této
smérnice.
Clinek 98a
Zména smérnice 98/26/ES

Smérnice 98/26/ES se méni takto:
V &ldnku 1 se dopliiuje tento odstavec:

»Tato smérnice se nepouZije na povolenky na emise sloZené z jednotek, které jsou uzndny na zdkladé
souladu se smérnici 2003/87/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 13 fijna 2003 o vytvoreni
systému pro obchodovdni s povolenkami na emise sklenikovych plynii ve Spoleenstvi (*).

() UF. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32.“

Clanek 99
Prechodnd ustanoveni

Podniky ze tietich zemi mohou | poskytovat sluzby a provddét ¢innosti prostiednictvim pobocek v clen-
skych stitech v souladu s vnitrostitnimi rezimy, do jednoho roku poté, co Komise pfFijme rozhodnuti ve
vztahu k pfislusné tieti zemi v souladu s ¢l. 41 odst. 3.

(*) 30 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
(**) 42 mésicii po vstupu této smérnice v platnost.
(***) 18 mésicit po vstupu této smérnice v platnost.
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Clének 100
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldeni v Utednim véstniku Evropské unie.

Clanek 101

Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statam.
V ... dne ...
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predseda nebo predsedkyné
PRILOHA I

SEZNAMY SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

ODDIL A

INVESTICNI SLUZBY A CINNOSTI

—_

) piijimani a pteddvani pitkaza tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich néstroju;

2) provadéni piikazt na Gcet klientd;

3) obchodovani na vlastni tcet;

4) sprava portfolif;

5) investicni poradenstvi;

6) upisovani finan¢nich ndstrojii nebo umistovani finan¢nich ndstroji na zdkladé pevného zdvazku prevzeti;
7) umistovéni finan¢nich ndstroji bez pevného zdvazku prevzeti;

8) provozovani mnohostrannych systémil obchodovéni;

10) provozovani organizovanych obchodnich systémd.

ODDIL B
DOPLNKOVE SLUZBY

-1a) dschova a sprdva financnich ndstrojii na iicet klientii vietné svéfenské spravy a souvisejicich sluZeb, jako je
sprdva hotovosti nebo zajisténi;

1) poskytovani dvért nebo pljcek investorovi za dcelem umoznéni transakce s jednim nebo vice finanénimi néstroji
v piipadech, kdy je spole¢nost poskytujici avér nebo pijcku do této transakce zapojena;
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2) poradenskd ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitalu, priimyslové strategie a souvisejicich zdlezitosti a poraden-
stvi a sluzby tykajici se fazi a ndkupu podnika;

3)  devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb;

4)  investicni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se transakei s finan¢nimi
nastroji;

5) sluzby souvisejici s upisovanim emisf;

6) investicni sluzby a cinnosti i dopliikové sluzby typu uvedeného v oddile A nebo B piilohy 1 souvisejici s podkla-
dovym aktivem derivdti uvedenych v oddile C bodech 5, 6, 7 a 10, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich
nebo doplikovych sluzeb.

ODDIL C

FINANCNI NASTROJE

1)

2)

10)

11)

pievoditelné cenné papiry;

ndstroje penézniho trhu;

podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani;

opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbdch a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se cennych
papirti, mén, urokovych sazeb ¢i vynosti nebo jiné derivatové ndstroje, finan¢ni indexy nebo finanéni miry, které Ize
vypofddat fyzicky nebo v hotovosti;

opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbich a jakékoli jiné derivitové smlouvy tykajici se
komodit, které museji byt vypotfaddny v hotovosti nebo mohou byt vypordddny v hotovosti na zddost jedné ze
stran z jiného divodu nez z davodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonéeni.

opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit, které nemaji byt vyporddany fyzicky za
piedpokladu, Ze jsou obchodovdny na regulovaném trhu, v systému OTF nebo MTEF;

pojistné smlouvy spojené s investicnimi ndstroji;

opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivitové smlouvy tykajici se komodit, které nemaji byt vyporadiny
fyzicky, neuvedené jinak v oddile C odstavci 6 a neurcené k obchodnim tceléim, které maji znaky jinych deriva-
tovych finanénich ndstrojii, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou zactovdny a vypordddny prostiednictvim uznd-
vanych zactovacich stiedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové dhradg;

derivdtové ndstroje k prevodu dvérového rizika;

finan¢ni rozdilové smlouvy;

opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbich a jakékoli jiné derivitové smlouvy tykajici se
klimatickych proménnych, sazeb pfepravného, emisnich povolenek nebo mér inflace ¢i jinych oficidlnich ekono-
mickych statistickych tdajd, které museji byt vypofdddny v hotovosti nebo mohou byt vyporddény v hotovosti na
zddost jedné ze stran z jiného divodu nez z divodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonéent, i dalsi derivitové
smlouvy tykajici se majetku, prav, zdvazkd, indexd a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu, které maji znaky jinych
derivdtovych finan¢nich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou obchodovdny na regulovaném trhu,
v systému OTF nebo MTF, zi¢tovany a vypordddny prostiednictvim uzndvanych zictovacich stredisek nebo pomoci
vyzvy k dodatkové dhradg¢;

Povolenky na emise slozené z jednotek, které jsou uzndny na zakladé souladu se smérnici 2003/87[ES (systém pro
obchodovéni s emisemi);
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11a) Dalsi specifikace ve vztahu k bodiim 7 a 10.

1. Pro iicely bodu 7 se smlouva, kterd neni spotovym kontraktem ve smyslu odstavce 2, a kterd nespadd do
piisobnosti odstavce 4, povaZuje za smlouvu, kterd md vlastnosti jinych derivdtovych financnich ndstrojii
a neslouZi ke komercnim wiceliim, jestliZe spliiuje tyto podminky:

a) splituje nékteré z téchto kritérii:

i) smlouva je obchodovdina na trhu nebo v obchodnim systému ve tieti zemi, ktery plni podobné funkce
jako regulovany trh nebo MTF nebo OTF,

i) je vyslovné uvedeno, Ze bude obchodovina nebo Ze se na ni vztahuji pravidla regulovaného trhu, MTF,
OTF nebo systému obchodovdni ve tieti zemi,

iii) je vyslovné uvedeno, Ze je rovnocennd kontraktu, s nimZ se obchoduje na regulovaném trhu, v MTF,
OTF nebo v systému obchodovdni ve tfeti zemi;

b) ziiltuje ji ziictovaci stiedisko &i jiny subjekt vykondvajici tytéZ funkce jako centrdlni protistrana, anebo
existuji dohody o zaplaceni nebo poskytnuti marZe v souvislosti se smlouvou;

¢) md standardni formu, takZe zejména cena, série, termin doddni &i jiné podminky se uruji hlavné odkazem
na pravidelné zvefejiiované ceny, na standardni série &i standardni termin doddni.

2. Spotovym kontraktem se pro iilely odstavce 1 rozumi smlouva o prodeji komodity, aktiva nebo prdiva, podle
jejichZ podminek je doddni napldnovdno na pozdéjsi z téchto terminii:

a) dva obchodni dny;

b) termin, ktery je u dané komodity, aktiva &i prdva na trhu vSeobecné akceptovdin jako standardni dodaci
lhiita.

Smlouva vSak neni spotovym kontraktem, jestliZe se smluvni strany bez ohledu na vyslovné podminky
smlouvy shodly na tom, Ze doddvka podkladového aktiva se odklddd a neuskutecni se ve lhité uvedené
v prvnim pododstavci.

3. Pro dicely bodu 10 se md za to, Ze derivdtovd smlouva odvozend od podkladového aktiva, o némZ se zmifiuje
citovany oddil, md vlastnosti jiného derivitového financniho ndstroje, jestlize je splnéna jedna z téchto
podminek:

a) jeji vypofdddni se provede v hotovosti nebo miiZe byt provedeno v hotovosti, pokud si tuto moZnost vybere
jedna nebo vice stran jinak neZ z ditvodu neplnéni nebo jiného diivodu k vypovézeni;

b) tato smlouva je obchodovdna na regulovaném trhu, v MTV nebo OTF;

c) v souvislosti s danou smlouvou jsou splnény podminky uvedené v odstavci 1.

77 x7.7

4. Pro dicely bodu 7 se na smlouvu pohliZi jako na smlouvu slouZici ke komerénim diceliim a jako na smlouvu,
kterd nemd znaky jinych derivdtovych financnich ndstrojii pro iicely bodii 7 a 10, jestliZe ji uzaviel provozo-
vatel &i sprdvce energetické rozvodné sité, mechanismu na vyrovndvdni obéhu energie &i sité ropovodii a v
daném Case je nutno udrZovat rovnovihu mezi doddvkami a spotiebou energie.

5. Kromé derivdtovych smluv toho typu, uvedené v bodu 10, spadd do tohoto bodu i derivdtovd smlouva, kterd se
tykd nékteré z ndsledujicich moznosti, jestliZe splituje kritéria obsaZend v uvedeném bodu i v odst. 3:

a) prenosovd kapacita telekomunikacnich siti;
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b) skladovaci kapacita pro komoditu;

c) prenosovd nebo dopravni kapacita pro komodity, at uZ tuto kapacitu piedstavuji kabely, potrubi nebo jiné
prostiedky;

d) podpora, tivér, povolenka, privo nebo podobné aktivum piimo souvisejici s doddvkami, rozvodem ¢i
spotiebou energie ziskané z obnovitelnych zdrojii;

e) geologickd, environmentdlni nebo jind fyzikdlni velicina;

f) jakékoli jiné aktivum nebo prdvo zaménitelné povahy, kromé prdva byt piijemcem sluZby, kterou lze
prevddét;

g) index nebo mira tykajici se ceny, hodnoty nebo objemu obchodii s libovolnymi aktivy, prdvy, sluZbami &
zdvazky.

ODDIL D

SEZNAM SLUZEB VYKAZOVANI UDAJU

1) provozovani schvéleného systému zvefejiiovani;

2) provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci;

3) provozovani schvdleného mechanismu hldSeni.

PRILOHA I

PROFESIONALNI KLIENTI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesionaln{ klient je klient, ktery ma zkuSenosti, znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni
rozhodnuti a fadné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl povazovan za profesiondlniho klienta, musi spliovat
tato kritéria:

I. KATEGORIE KLIENTU POVAZOVANYCH ZA PROFESIONALNI

Nasledujici subjekty by mély byt povazoviny za profesiondlni klienty pro tcely této smérnice v souvislosti se viemi
investicnimi sluzbami, ¢innostmi a finan¢nimi ndstroji.

1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na finan¢nich trzich povoleni nebo musi podléhat regulaci. Nésledujici seznam by
mél byt chdpan tak, Ze zahrnuje viechny subjekty s povolenim provadét charakteristickou ¢innost uvedenych subjekti:
subjekty s povolenim od ¢lenského stitu podle nékteré smérnice, subjekty s povolenim od ¢lenského stitu nebo
regulované clenskym sttem bez odkazu na nékterou smérnici a subjekty s povolenim od neclenského stitu nebo
regulované neclenskym stdtem:

a) avérové instituce;

b) investiéni podniky;

¢) jiné povolené nebo regulované financ¢ni instituce;

d) pojistovny;

¢) subjekty kolektivniho investovani a sprdvcovské spolecnosti takovych subjektd;
f) penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd;

g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivéty;

h) mistni orgdny;
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i) jini instituciondlni investofi.

2) Velké podniky splijici dva z ndsledujicich pozadavki na velikost podle jednotlivé spolecnosti:

— bilanén{ suma: 20 000 000 EUR
— disty obrat: 40 000 000 EUR
— kapital: 2 000 000 EUR

3) Celostatni a regiondlni vlddy, véetné vefejnopravnich orgdnd povétenych spravou vefejného dluhu na vnitrostatni nebo
regiondlni drovni, centrdlni banky, mezindrodni a nadndrodni instituce jako Svétovd banka, MMF, ECB, EIB a jiné
podobné mezindrodni instituce.

4) Jini instituciondlni investofi, jejichz hlavni ¢innost spocivd v investovani do financnich ndstroji, vetné subjektd, které
provadgji zajisténi zdvazkd cennymi papiry nebo jiné finan¢ni transakce.

Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesiondlni. Musi viak mit moznost pozddat o zachdzeni jako s neprofesiondlnim
klientem a investi¢ni podniky mohou souhlasit s tim, Ze jim poskytnou vyssi stupefi ochrany. Pokud je vySe uvedeny
subjekt klientem investicntho podniku, musi jej investiéni podnik pfed poskytnutim jakychkoli investicnich sluzeb
informovat o tom, Ze na zdkladé informaci, které md podnik k dispozici, je klient povazovdn za profesiondlniho klienta
a bude k nému takto pfistupovéno, pokud se podnik a klient nedohodnou jinak. Podnik musi klienta rovnéz informovat
o tom, Ze klient mize pozddat o zménu podminek dohody, aby ziskal vyssi stupeni ochrany.

Pokud se klient, ktery je povazovan za profesiondlniho klienta, domnivd, Ze neni schopen fddné vyhodnotit nebo fidit
piislusnd rizika, je jeho povinnosti pozddat o vyssi stupent ochrany.

Tento vyssi stupefi ochrany bude poskytnut, pokud klient povazovany za profesiondlniho klienta uzavfe s investi¢nim
podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro tcely uplatiiovaného rezimu podnikdni nebude povazovan za profesionalniho
klienta. Tato dohoda by méla uvést, zda se toto ujedndni vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb ¢&i transakei
nebo na jeden nebo vice druhti produktl & transakef.

IL1IL KLIENTI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI KLIENTY
I.1. Identifikacni kritéria

Klienti jinf nez ti, kteif jsou uvedeni v oddile I, véetné orgdni veiejného sektoru kromé mistnich vefejnych orgdnd, obci
a veetné jednotlivych soukromych investorti, se mohou rovnéz vzddt nékterych stupnd ochrany, které jim poskytuji
pravidla jedndni.

Investicni podniky by proto mély mit moznost pfistupovat k jakymkoli z téchto klientd jako k profesiondlnim za
piedpokladu, Ze budou splnény pfislusnd nize uvedend kritéria a ptislusné niZe uvedené postupy. Tito klienti by viak
neméli byt povazovani za klienty, ktef{ maji v souvislosti s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi
a zkusenostmi klientt uvedenych v oddile L.

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jedndni se povazuje za platné pouze tehdy, pokud
vhodné posouzeni odbornych schopnosti, zkusenosti a znalosti klienta provedené investicnim podnikem davd vzhledem
k predpoklddanym transakcim nebo sluzbdm pfiméfenou jistotu toho, zZe klient je schopen ¢init vlastni investi¢ni
rozhodnuti a chdpe souvisejici rizika.

Za piiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkuSenosti by mohla byt povazovana zkouska zptsobilosti pouzivand pro
manazery a vedouci pracovniky subjektd s licenci podle smérnic z finan¢ni oblasti. U malych subjektt by méla byt
hodnocena osoba, kterd je oprdvnéna jménem subjektu provadét transakee.
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Pfi uvedeném hodnoceni by méla byt splnéna nejméné dvé z ndsledujicich kritérif:

— v minulych ¢tyfech Ctvrtletich proved] klient na piislusném trhu transakce ve znacném objemu a s primérnou
frekvenci 10 transakci za Ctvrtletf;

— velikost klientova portfolia finan¢nich ndstroji definovaného jako hotovostni vklady a finan¢ni ndstroje pfesahuje
500 000 EUR;

— Kklient pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu nejméné jednoho roku v profesiondlni pozici, kterd
vyzaduje znalost predpoklddanych transakci nebo sluzeb.

I1.2. POSTUP

Vyse definovani klienti se mohou vzdit vyhody z podrobnych pravidel jedndni pouze pii dodrzeni tohoto postupu:

— musi ucinit pisemné prohldSeni pro investicni podnik, Ze chtgji, aby se s nimi zachdzelo jako s profesiondlnim
klientem, a to obecné, nebo pro urcitou investi¢ni sluzbu nebo transakci nebo druh transakce ¢i produktu;

— investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich ochrany a pravech na odskodnéni investora,
kterd tak mohou ztratit;

— musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohldsit, Ze jsou si védomi diisledkd ztrity téchto
stupiill ochrany.

Nez se investicni podniky rozhodnou Zddost o vzddni se ochrany piijmout, musi byt povinny provést veskeré pFiméfené
kroky k zajisténi toho, Ze klient zddajici o to, aby se s nim zachdzelo jako s profesiondlnim klientem, spliuje piislusné
pozadavky stanovené v oddile IL.1.

Pokud vsak jiz klienti byli zafazeni mezi klienty profesiondlni na zdkladé kritérii a postupt podobnych vyse uvedenym
kritériim a postuptim, jejich vztahy s investicnimi podniky by nemély byt ovlivnény jakymikoli novymi pravidly pfijatymi
podle této piflohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitin{ strategic a postupy ke kategorizaci klientd. Profesiondlni klienti jsou povinni
informovat podnik o jakékoli zméng, kterd by mohla ovlivnit jejich aktudlni zafazeni do urcité kategorie. Pokud se vsak
investi¢ni podnik dozvi, Ze klient jiz nespliuje ptivodni podminky, na zékladé kterych s nim mohlo byt zachdzeno jako
s profesiondlnim klientem, musi investi¢ni podnik pfijmout pfislusné opatfeni.

PRILOHA IIA
Cist A
ZruSend smérnice a jeji ndsledné zmény (uvedené v clanku 98)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES ze dne 5. dubna 2006 o trzich financnich ndstrojii s ohledem na
nekteré lhity (UF. vést. L 114, 27.4.2006, s. 60).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zdii 2007 s ohledem na procesni pravidla a
hodnotici kritéria pro obezietnostni posuzovdni nabyvdni a zvySovdni icasti ve finaninim sektoru (UF. vést. L 247,
21.9.2007, s. 1)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/10/ES ze dne 11. bfezna 2008 o trzich financnich ndstrojii s ohledem
na provddéci pravomoci svéfené Komisi (UF. vést. L 76, 19.3.2008, s. 33)
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010 s ohledem na pravomoci Evropského
orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojis-
tovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry
a trhy) (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 120)

Cist B

Lhiity pro provedeni ve vnitrostdtnim pravu (uvedené v clinku 98)

Smérnice 2004/39/ES

Lhiita pro provedeni

31. ledna 2007

Lhiita pro uplatiiovdni

1. listopadu 2007

PRILOHA IIB

Srovndvaci tabulky

Cdst A

Tato smérnice Smérnice 2004/39/ES
Cl 1 odst. 1 Cl 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2
CL 1 odst. 3 ClL 1 odst. 2
Clinek 2 Clinek 2
Cl.30dst. 1a2 Cl.3odst. 1a2
Cl. 3 odst. 3a 4
Cl. 4 odst. 1
Cl. 4 odst. 2 Cl. 4 odst. 1
Cl. 4 odst. 3 Cl. 4 odst. 2
Clinek 5 Clinek 5
Clinek 6 Clinek 6
Cl.7odst. 1,2,3 a4 Cl.7odst. 1,2,3a4
Cl. 7 odst. 5 Cl. 7 odst. 4
Clinek 8 Clinek 8
Cl.9odst. 1,2,3a4 Cl. 9 odst. 1
CL 9 odst. 5 ClL 9 odst. 2
Cl. 9 odst. 6
Cl. 9 odst. 7 Cl. 9 odst. 3
Cl. 9 odst. 8 Cl. 9 odst. 4

Cl. 10 odst. 1 a 2

CL 10 odst. 1 a 2
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Tato smérnice Smérnice 2004/39/ES
CL 10 odst. 3
Cl 11 odst. 1 ClL 10 odst. 3
Cl 11 odst. 2 Cl. 10 odst. 4
Cl 11 odst. 3 ClL 10 odst. 5
CL 11 odst. 4 Cl. 10 odst. 6
Cldnek 12 Cldinek 10a
Clinek 13 Cldnek 10b
Clinek 14 Cldnek 11
Cldnek 15 Cldnek 12
Cl.16 odst. 1,2,3,4,5,6 Cl 13 odst. 1,2,3,4,5a 6
CL 16 odst. 7
Cl. 16 odst. 8 Cl 13 odst. 7
Cl. 16 odst. 9 Cl. 13 odst. 8
Cl. 16 odst. 10
Cl. 16 odst. 11 Cl 13 odst. 9
Cl. 16 odst. 12 Cl. 13 odst. 10
Clinek 17
Cl. 18 odst. 1 a 2 Cl. 14 odst. 1 a 2
Cl. 18 odst. 3 Cl. 14 odst. 4
Cl. 18 odst. 4 Cl 14 odst. 5
Cl. 18 odst. 5 Cl. 14 odst. 6
Cl. 18 odst. 6 Cl. 14 odst. 7
Cl. 18 odst. 7 a 8
Clinek 19
Cldnek 20
Cldnek 21 Cldnek 16
Cldnek 22 Cldnek 17
Cldnek 23 Cldnek 18
Cl.24 odst. 1,2 a 3 Cl 19 odst. 1,2 a 3
Cl. 24 odst. 4 ClL 19 odst. 9
Cl. 24 odst. 5
CL 24 odst. 6
Cl. 24 odst. 7
Cl. 24 odst. 8




11.3.2014

Utedni véstnik Evropské unie

C 72 E[249

Pitek, 26. fijna 2012

Tato smérnice Smérnice 2004/39/ES
Cl 25 odst. 1 ClL 19 odst. 4
Cl. 25 odst. 2 Cl. 19 odst. 5
Cl. 25 odst. 3 Cl. 19 odst. 6
Cl. 25 odst. 4 Cl. 19 odst. 7
Cl. 25 odst. 5 Cl. 19 odst. 8
Cl 25 odst. 6 ClL 19 odst. 10
Cl 25 odst. 7
Clinek 26 Clinek 20
Cl. 27 odst. 1 Cl. 21 odst. 1
Cl. 27 odst. 2
Cl. 27 odst. 3 Cl. 21 odst. 2
Cl. 27 odst. 4 Cl. 21 odst. 3
Cl. 27 odst. 5 Cl. 21 odst. 4
Cl 27 odst. 6 ClL 21 odst. 5
Cl 27 odst. 7 Cl 21 odst. 6
Cl 27 odst. 8
Cldnek 28 Cldnek 22
Cldnek 29 Cldnek 23
Clinek 30 Clinek 24
Cldnek 31 Cldnek 26
Cldnek 32
Clinek 33
Clinek 34
Clinek 35
Cl. 36 odst. 1, 2, 3, 4 Cl.31o0dst. 1,2,3a4
Cl. 36 odst. 5
Cl. 36 odst. 6 Cl. 31 odst. 5
Cl. 36 odst. 7 Cl. 31 odst. 6
Cl 36 odst. 8 a 9 Cl 31 odst. 7
ClL37 0dst. 1,2, 3,4,5,6 Cl.32o0dst. 1,2,3,4,5a 6
Cl. 37 odst. 7
Cl. 37 odst. 8 Cl. 32 odst. 7
Cl. 37 odst. 9 Cl. 32 odst. 8
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Tato smérnice Smérnice 2004/39/ES
Cl. 37 odst. 10 Cl. 32 odst. 9
Cl. 37 odst. 11 Cl. 32 odst. 10
Clinek 38 Clinek 33
Clinek 39 Clinek 34
Clinek 40 Clinek 35
Clinek 41
Clinek 42
Clinek 43
Clinek 44
Clinek 45
Cldnek 46
Cldnek 47 Clinek 36
Clinek 48 Clinek 37
Clinek 49 Clinek 38
Clinek 50 Clinek 39
Clinek 51
Cldnek 52 Clinek 40
ClL 53 odst. 1 a2 Cl. 41 odst. 1 a 2
ClL 53 odst. 3 a 4
Cldnek 54
Cldnek 55 Clinek 42
Clinek 56 Clinek 43
Clinek 57 Clinek 46
Clinek 58 Clinek 47
Clinek 59
Clinek 60
Clinek 61
Cldnek 62
Clinek 63
Clinek 64
Clinek 65
Cldnek 66
Cldnek 67
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Tato smérnice

Smérnice 2004/39/ES

Cldnek 68
Cldnek 69 Clinek 48
Cldnek 70 Clinek 49

Cl 71 odst. 1 a2

CL 50 odst. 1 a 2

Cl. 71 odst. 3 a 4

Clinek 72

Cl. 73 odst. 1 Cl. 51 odst. 1
Cl. 73 odst. 2

ClL 73 odst. 3 Cl 51 odst. 4
Cl. 73 odst. 4 Cl. 51 odst. 5
ClL 73 odst. 5 Cl 51 odst. 6
Cldnek 74

Cldnek 75

Cldnek 76

Clinek 77

Clinek 78

Clinek 79 Clinek 52
Clinek 80 Clinek 53
Clinek 81 Clinek 54
Clinek 82 Cldnek 55

Cl. 83 odst. 1, 2, 3, 4

Cl.56 odst. 1,2,3 a 4

Cl.83 odst. 5a 6

Cl. 83 odst. 7 Cl. 56 odst. 5
Cl. 83 odst. 8 Cl. 56 odst. 6
Cldnek 84 Cldnek 57
Clinek 85 Clinek 58
Clinek 86 Clinek 58a
Clinek 87 Clinek 59
Clinek 88 Clinek 60
Clinek 89 Clinek 61
Clinek 90 Clinek 62
Cldnek 91 Cldinek 62a
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Tato smérnice

Smérnice 2004/39/ES

Cldnek 92 Cldinek 63
Clinek 93
Clinek 94
Cldnek 95
Cldnek 96 Cldnek 65
Clinek 97 Cldnek 70
Clinek 98
Cldnek 99 Clinek 71
Cldnek 100 Clinek 72
Clinek 101 Clinek 73
Piiloha 1 Piiloha 1
Piiloha 11 Pfiloha 11
Cdst B

Naiizeni (EU) &. ...[... [MiFIR] Smérnice 2004/39/ES
Cldnek 1
Cldnek 2 Clinek 4
Cl. 3 odst. 1 Cl. 29 odst. 1 a &. 44 odst. 1
Cl. 3 odst. 2 Cl. 44 odst. 1
Cl. 4 odst. 1 Cl 29 odst. 2 a &. 44 odst. 2
Cl 4 odst. 2
Cl 4 odst. 3 Cl. 29 odst. 3 a &. 44 odst. 3
Cl. 4 odst. 4
Cl 5 odst. 1 Cl. 30 odst. 1 a &. 45 odst. 1
Cl. 5 odst. 2 Cl 45 odst. 1
Cl. 6 odst. 1 Cl. 30 odst. 2 a &. 45 odst. 2
Cl. 6 odst. 2 Cl. 30 odst. 3 a &. 45 odst. 3
Cldinek 7
Cldnek 8
Cldnek 9
Cldnek 10
Cldnek 11
Clinek 12 Clinky 28 a 30
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Nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR]

Smérnice 2004/39/ES

Clinek 45

Clinek 13 Cl 27 odst. 1 a 2
Cl. 14 odst. 1, 2, 3, 4 Cl. 27 odst.
Cl. 14 odst. 5 Cl. 27 odst.
Cl. 14 odst. 6

Clinek 15 Cl. 27 odst.
Cl. 16 odst. 1 Cl. 27 odst.
Cl 16 odst. 2 Cl 27 odst.
Cl. 16 odst. 3 Cl. 27 odst.
Cldnek 17

Cldnek 18

Clinek 19 Clinek 28
Cldnek 20

Clinek 21 Cl. 25 odst.
Cl. 22 odst. 1 Cl. 25 odst.
Cl 22 odst. 2

Cl. 23 odst. 1 a 2 Cl. 25 odst.
Cl. 23 odst. 3 Cl. 25 odst.
Cl. 23 odst. 4

Cl 23 odst. 5

Cl. 23 odst. 6 Cl. 25 odst.
Cl 23 odst. 7 Cl 25 odst.
Cl. 23 odst. 8 Cl. 25 odst.
Cl. 23 odst. 9

Clinek 24

Cldnek 25

Cldnek 26

Clinek 27

Clinek 28

Clinek 29

Cldnek 30

Cldnek 31

Cldnek 32
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Nafizeni (EU) &. .../... [MiFIR] Smérnice 2004/39/ES

Cldnek 33

Clinek 34

Cldnek 35

Cldnek 36

Cldnek 36

Cldnek 37

Cldnek 38

Cldnek 39

Cldnek 40

Clinek 41

Cldnek 42 Clinek 64

Clinek 43 Clinek 65

Clinek 44

Clinek 45 Cldnek 71

Cldnek 46 Cldinek 72

Trhy finan¢nich ndstroji ***I

P7 TA(2012)0407

Pozméfovaci ndvrhy pfijaté Evropskym parlamentem dne 26. fijna 2012 k ndvrhu nafizeni

Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné nafizeni [naFizeni

o infrastruktufe evropskych trhii] o OTC derivéitech, dstfednich protistranich a registrech
obchodnich tdajii (COM(2011)0652 — C7-0359/2011 - 2011/0296(COD)) (1)

(2014/C 72 E[23)
(Radny legislativni postup: prvni &teni)
[Pozm. ndvrh 1 pokud neni uvedeno jinak]

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU (¥)

k navrhu Komise

() Véc byla poté vricena pfislusnému vyboru k opétovnému projedndni podle ¢l. 57 odst.2 druhého pododstavce
(A7-0303/2012).

(*) Pozménovaci ndvrhy: novy text ¢i text nahrazujici ptivodni znéni je oznacen tucnou kurzivou; vypusténi textu je
oznaceno symbolem |
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