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Stanovisko Evropského hospodiiského a socidlniho vyboru k ndvrhu smérnice Rady o spole¢ném
systému dané z finan¢nich transakci a zméné smérnice 2008/7/ES

COM(2011) 594 final
(2012/C 181/11)

Zpravodaj: pan PALMIERI

Dne 19. fijna 2011 se Rada Evropské unie, v souladu s ¢lankem 113 Smlouvy o fungovéni Evropské unie,
rozhodla konzultovat Evropsky hospodaisky a socialni vybor ve véci

ndvrhu smérice Rady o spolecném systému dané z financnich transakci a zméné smérnice 2008/7ES

COM(2011) 594 final.

Specializovand sekce Hospodatskd a ménova unie, hospodaiskd a socidlni soudrznost, kterou Vybor povétil
piipravou podkladt na toto téma, pfijala stanovisko dne 7. bfezna 2012.

Na 479. plendrnim zasedani, které se konalo ve dnech 28. a 29. bfezna 2012 (jedndni dne 29. bfezna
2012), piijal Evropsky hospodéisky a socidlni vybor ndsledujici stanovisko 164 hlasy pro, 73 hlast bylo

proti a 12 ¢lend se zdrzelo hlasovéni.

1. Zavéry a doporuceni

1.1 Evropsky hospodaisky a socidlni vybor (EHSV) stejné
jako Evropsky parlament (') vitd ndvrh Evropské komise na
zavedeni dané z financ¢nich transakci, ktery je zcela v souladu

VVVVVV

1.2 EHSV jiz ve svém piedchozim stanovisku (3) zd@raziio-
val, Ze je dulezité se vratit k zaruceni finan¢ni autonomie
Evropské unie (EU), jak se pivodné uvadélo jiz v ¢lanku 201
Rimské smlouvy. A prévé v této souvislosti méize byt DFT podle
EHSV jednim z opérnych bodt nového systému vlastnich
zdrojli Unie. Je ndstrojem, ktery mize zarucit potiebou finanéni
sobéstacnost viceletého finanéniho rdmce na léta 2014-2020.

1.3 EHSV zdiraziiuje nutnost zavést globalni uplatnovani
DFT, nicméné jak jiz uvedl ve svém stanovisku ze dne
15. Cervence 2010 (viz pozndmka pod carou ¢.2), domniva
se, Ze nejlepsim zplsobem, jak toho dosdhnout, je zavést DFT
v EU. EHSV se spolu s komisafem Algirdasem Semetou a s

Evropskym parlamentem domnivd, Ze stejné jako v piipadé

(") Evropsky parlament ,podporuje zavedeni dané z financnich tran-
sakei, kterd by zlepsila fungovani trhu, nebot by se omezily speku-
lace, a pomdhala by financovat globdlni vefejné statky a snizovat
vefejné deficity*.

Usneseni Evropského parlamentu o inovativnim financovani na celo-
svétové a evropské drovni, 2010/2105 (INI) ve znéni piijatém dne
8. bfezna 2011.

(3) Stanovisko z vlastni iniciativy k tématu Dan z financnich transakci
ze dne 15. Cervence 2010 (Uf. vést. C 44, 11.2.2011, s. 81).
Stanovisko ke sdéleni Zdanéni financniho sektoru (COM(2010) 549
final) ze dne 15. Cervna 2011 (Uf. vést. C 248, 25.8.2011, s. 64).

(}) Stanovisko EHSV ke sdéleni Komise o pfezkumu rozpoctu EU
(UF. vést. C 248, 25.8.2011, s. 75).

mnoha globédlnich politik (napf. politiky v oblasti zmény
klimatu) by EU v tomto sméru mohla a méla mit vlivnou
pozici (¥). EHSV se v3ak domnivd, Ze je tfeba vyvinout maxi-
mélni Gsili, aby byla dan zavedena celosvétove.

1.3.1  EHSV se domniva, Ze do tohoto kontextu by mél byt
zasazen i dopis ministril financi deviti ¢lenskych stdtd EU
(Némecka, Francie, Italie, Rakouska, Belgie, Finska, Recka, Portu-
galska, Spanélska) zaslany dénskému ptedsednictvi EU, v némz
se vitd rozhodnuti pfedsednictvi urychlit prizkum a jednani
o zavedeni DFT.

1.4 Pro EHSV je zavedeni DFT souddsti rozsahlejsiho
procesu, ktery Komise zahdjila pfezkumem hlavnich smérnic
o trzich finan¢nich néstroju (COM(2011) 656 a COM(2011)
652) s cilem zarudit vétsi transparentnost, G¢innost a efektivitu
téchto trhi. EHSV, jak jiz bylo zdiiraznéno v pfedchozim stano-
visku, se ddle domniva, Ze stabilita a efektivita finan¢niho
sektoru, a tedy omezeni nadmérného rizika, stejné jako vytva-
feni vhodnych stimult pro instituce finan¢niho sektoru, by
mély byt zajistény prostiednictvim vhodné regulace a dohledu.

1.5 EHSV se domnivd, Ze k neutralizaci nebo alesponi co
nejvét§imu zmirnéni rizika presunu finanénich dinnosti by
zdsada rezidence (Gzemni pusobnosti), jejiz zavedeni Komise
navrhuje, méla byt spojena se zdsadou emise prosazovanou

(*) Algirdas SEMET, 17. tnora 2012: EU tax coordination and the
financial sector. EU Commissioner for Taxation and Customs Union,
Audit and Anti-Fraud. Speech/12/109. Londyn.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 8. bfezna 2011 o inova-
tivnim financovdni na celosvétové a evropské drovni (P7_TA-
PROV(2011)0080).



C 181/56

Utedni véstnik Evropské unie

21.6.2012

Evropskym parlamentem. Zdsada emise, na jejimz zdkladé se
dani (jako kolkovné) uplatni na transakce souvisejici se vSemi
finan¢nimi ndstroji vyddvanymi pravnickymi osobami registro-
vanymi v EU a bude podminkou platnosti kupnich & prodej-
nich smluv ().

1.6 EHSV se domnivd, Ze uplatiiovdni DFT umozni zarudit

spravedlivéjsi pfispivani finan¢niho sektoru do vefejného
rozpoctu Unie a do rozpoctu jednotlivych clenskych statd.

1.7  EHSV vitd skute¢nost, Ze diky zavedeni DFT bude mozné
zménit systém chovani finan¢nich subjektd a omezit objem
finan¢nich transakci s vysokou frekvenci a s kratkou cekaci
dobou (high frequency trading and low latency trading). Tyto tran-
sakce jsou vysoce spekulativni, jsou zdrojem nestability financ-
nich trhd a nemaji nic spole¢ného s béznym fungovanim redlné
ekonomiky. Prostfednictvim DFT tedy bude mozné finan¢ni
trhy stabilizovat a zvyhodnit stfednédobé a dlouhodobé inves-
tovani prostiedkdt do podnikové sféry.

1.7.1  EHSV se domnivd, Ze niz8{ rychlost vysoce spekulativ-
nich transakci, kterd vyplyvd ze zavedeni DFT, bude mit stabi-
lizujici G¢inek na vykyvy cennych papirti na finan¢nich trzich,
diky némuz budou podniky ¢inné v prostedi redlné ekonomiky

moci pouZit pro své vlastni investice stabilngjsi finan¢ni postu-
6
py (-

1.8 Z pohledu EHSV by jednim z nejvyznamnéjsich dopadi
zavedeni DFT mohlo byt zlepSeni stavu vefejnych dluht. Krize
statnich dluhopisti nabyva vétstho vyznamu v obdobich znac¢né
finan¢ni nestability. ZvySeni pfijmt plynouci ze zavedeni DFT
piispéje ke zlepseni fiskalni stability a vylou¢i nutnost uchylovat
se k dalsimu zadluzovéni. Tento t¢inek bude pfimym zdrojem
pro rozpotty ¢lenskych stitd a nepfimym zdrojem pro rozpocet
EU, v némz nahradi piispévky clenskych stdti.

1.9 EHSV uznava, Ze zavedeni DFT piispéje k fiskdlni harmo-
nizaci a zaruCilo by fddné fungovani vnitiniho trhu, coz
umozni zamezit naru$enim v oblasti, v niZ dnes jiz nejméné
deset ¢lenskych statt EU zavedlo rtizné formy DFT.

(°) Evropsky parlament, ndvrh zprdvy o ndvthu smérnice Rady
o spole¢ném systému dané z finan¢nich transakci a zméné smérnice
2008(7|[ES, zpravodajka: Anni Podimata, 10. tinora 2012.

(%) Schulmeister, S., 2011, Implementation of a Gneral Financial Tran-
saction Tax. Austrian Institute of Economic Research. Commissioned
by the Federal Chamber of Labour.

Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Financial TransactionTaxes,
http:/[www.europarl.europa.eu/document/activitiegcont/201202/
20120208ATT37596/20120208ATT37596EN.pdf.

1.10  EHSV zdtraziiyje, Ze je tieba peclivé usmériiovat nepfi-
znivé makroekonomické a mikroekonomické dasledky plynouci
z provedeni DFT do prévnich pfedpisti a neutralizovat nebo
alesponn omezit riziko a piislusné ndklady s tim spojené.
Z toho diivodu se EHSV domnivé, Ze k vyvazeni nejhlavnéjsich
negativnich dopadu, jez by uplatiiovini DFT mohlo mit na
redlnou ekonomiku, by bylo nutné zvédzit zavedeni odpovidaji-
cich vyrovndvacich mechanismd.

1.10.1  EHSV zastivd nazor, Ze monitorovani a ndsledné
zhodnoceni dusledkt plynoucich z uplatiiovani DFT — prostied-
nictvim zpravy piedklddané Evropskému parlamentu a Radé —
by mélo probihat kazdoro¢né, nikoliv azZ po uplynuti tii let od
zavedeni DFT (7).

1.11  EHSV se domnivd, Ze pfi posouzeni dopadu zavedeni
DFT je tieba zohlednit dlouhodobé dopady na snizeni HDP (jez
ocekdva posouzeni dopadd vypracované Komisi) zdroven
s celkovym dopadem z hlediska ptinosu i) k lepsimu fungovani
finan¢nich trhi diky jejich vétsi stabilizaci, ii) k novym inves-
ticim do redlné ekonomiky, iii) k regulatni politice schopné
zvysit Gcinnost, efektivitu a transparentnost evropskych finan¢-
nich trhd, iv) k fiskdlni konsolidaci pro ¢lenské stity plynouci
z vet§{ dostupnosti zdrojii, v) ke spofeni a investovani
z rozpoltli domdcnosti. Viechny tyto dopady by — jak bylo
nedavno odhadnuto — dokonce zptsobily dlouhodoby pozitivni
rast HDP ve vysi 0,25 % (5).

1.12 EHSV md urcité vyhrady k posouzeni dopadi uplatiio-
vani DFT, které je pfilozeno k ndvrhu Komise. Domnivad se
totiz, Ze toto posouzeni nezohlednilo fadu dopadd, z nichz
nékteré uvadime v tomto stanovisku, coz mohlo oslabit celkové
hodnoceni samotného ndvrhu. Proto EHSV zdd4 Komisi, aby co
nejrychleji provedla dalsi, dukladngjsi posouzeni.

1.13  EHSV souhlasi s rozhodnutim Komise navrhnout DFT
namisto dané z financnich ¢innosti, jelikoz dan z finan¢nich
¢innosti by i pfesto, Zze by mohla lépe regulovat distribu¢ni
aspekty (diky vétsi souvislosti s vysledky dosazenymi z hlediska
vynosti z finanénich ¢innosti), byla spojend s vétsim rizikem
pfesunuti na spotiebitele a podniky a méla by mensi stabiliza¢ni
Ucinek na finan¢ni trhy.

1.14  EHSV by rad pifipomenul, Ze podle prizkumu Euroba-
rometru podil evropskych obcant, ktefi souhlasi se zavedenim
DFT, neklesl od podzimu 2010 pod hranici 60 %. Na podzim
2010 <¢inil tento podil 61 %, na jafe 2011 65 %, na podzim
2011 64 % (°). Proto muze byt zavedeni DFT prvnim
vyznamnym krokem k tomu, aby finanéni sektor mohl opét
ziskat potiebnou duvéru evropskych obcantl.

(’) Podle posouzeni dopadt vypracovaného Komisi (SEC(2011) 1103
final).

(%) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Op.cit.

(°) Evropskd komise, 2011, Eurobarometr 79 — Public opinion in the
European Union - First Results (Vefejné minéni v Evropské unii —
prvni vysledky). Prazkum: v listopadu 2011. Zvefejnéno: v prosinci
2
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1.15 EHSV v souladu se svoji funkci poradniho orgdnu
Komise, Evropského parlamentu a Rady prebird zdvazek k nepfe-
trzitému monitorovani procesu, v jehoZz rdmci bude ndvrh
Komise na zavedeni DFT proveden do préva.

2. Ndvrth Komise na smérnici Rady, kterou se zfizuje
spole¢ny systém zdatiovéini finan¢nich transakci

2.1  Evropskd komise jiz od roku 2009 upozorfiovala pfi
jedndnich skupiny G20 (v Pittsburghu, Torontu, Cannes) na
nutnost zavést dan z finan¢nich transakei na celosvétové trovni.
V rdmci tohoto zdméru uvefejnila Komise dne 7. fijna 2010
sdéleni o zdanéni finan¢niho sektoru (COM(2010) 549 final).

2.2 Komise dnes navrhuje zavedeni této dané z finan¢nich
transakci (DFT) v rdmci systematictéjstho ramce. Névrh je totiz
soucasti nového viceletého finanéniho rdmce 2014-2020, ktery
Komise pfedlozila se zdmérem zajistit prostfednictvim pevnéj-
stho a dokonalejsiho systému vlastnich zdrojti vétsi finanéni
autonomii viceletého rozpoctu Evropské unie (19).

2.3 Uplatilovani dané se zaméfuje na finanéni transakce
provadéné finan¢nimi institucemi s vyjimkou téch, jez provadéji
obcané a podniky (uzavirdni pojistovacich smluv, hypote¢ni
tvéry, spotiebitelské dvéry nebo platebni sluzby), a s vyjimkou
obchodti na primarnich trzich (s vyjimkou emise a odkupu akcif
a podilovych jednotek subjektd kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papird (SKIPCP) a alternativnich inves-
tiénich fonda (AIF)) a spotovych transakci s ménami (ne méno-
vych derivata).

2.4 Subjekty zapojené do systému plateb DFT jsou financni
instituce, které vystupuji jako dcastnik finan¢ni transakce ,bud
na vlastni dGéet nebo na tcet jinych osob nebo jednaji jménem
ucastnika transakce®. Vylouceny jsou finan¢ni transakce s Evrop-
skou centrdlni bankou (ECB) a se statnimi centrdlnimi bankami.
Ustiedni protistrany, centralni depozitdfe cennych papirti, mezi-
ndrodni centrdlni depozitafe cennych papirti a evropsky ndstroj
finan¢ni stability se nepovazuji za finanéni instituce vzhledem
k tomu, Ze vykonavaji funkce, které se samy o sobé nepovazuji
za obchodni ¢innost.

2.5 'V zdjmu omezeni rizika pfesund, ke kterym bezpochyby
dojde, se uplatriuje zdsada rezidence (izemni ptsobnosti), podle
niz nen{ podstatné misto, kde transakce probéhla, nybrz ¢lensky
stdt, v némz jsou piislusni Gcastnici finan¢nich operaci usazeni.
Na transakci se dan vztahuje tehdy, pokud ma alespon jedna
finan¢ni instituce G¢astnici se transakce sidlo v EU.

(19 Navrh nafizeni Rady, kterym se stanovi vicelety finan¢ni rdmec na
obdobi 2014-2020 (COM(2011) 398 final) a ktery pfedstavuje
provedeni sdéleni Komise Rozpocet — Evropa 2020 ze dne
29. ¢ervna 2011 (COM(2011) 500 final) do préavni podoby.

2.5.1  Podle ¢lanku 3 smérnice se finan¢ni instituce povazuje
za usazenou na Gzemi Clenského stitu, je-li splnéna alespon
jedna z ndsledujicich podminek:

— byla jako takové schvdlena orgdny tohoto ¢lenského stitu ve
vztahu k transakcim zahrnutym ve schvélent;

— m4 sidlo v tomto ¢clenském stitu;

— jeji trvalé misto podnikdni nebo obvykly pobyt se nachdzi
v tomto clenském statu;

— mé pobocku v tomto ¢lenském stdtu ve vztahu k transakcim
provadénym touto pobockou;

— je ucastnikem finanéni transakce s jinou finanéni instituci
usazenou v Clenském stitu nebo s wclastnikem, ktery je
usazeny na tzemi tohoto clenského stitu a neni finan¢ni
instituci, a jednd pfitom na vlastni Gcet nebo na ucet jiné
osoby, nebo jednd jménem dcastnika transakce ('1).

2.6 Povinnost hradit DFT vznikd okamzikem, kdy probéhne
finan¢ni transakce. Vzhledem k ridzné povaze transakci jsou
stanoveny dva rtzné zdklady dané. Prvni se tykd transakci,
které se netykaji derivitovych ndstroji a u nichz je zdkladem
dané protiplnéni, jez subjekt plati nebo musi platit tieti strané.
Jestlize je protiplnéni niz$i nez trzni cena nebo neni stanoveno,
je zdkladem dané trzn{ cena. Druhy zdklad dané se tykd financ-
nich transakci s derivatovymi ndstroji, u nichz je zdkladem dané
¢astka derivatového néstroje zndmd v okamziku, kdy k finanéni
transakci doslo.

2.6.1 Minimdlni sazba dané, kterou musi clenské stity
u zékladu dané uplatiiovat, ¢inf:

i) 0,1 % u finan¢nich transakci, které se netykaji derivatovych
nastrojt;

ii) 0,01 % u finan¢nich transakci tykajicich se derivatovych
nastrojt.

U kazdé kategorie transakci musi clenské stity uplatiiovat
jedinou datiovou sazbu. Clenské stity vSak mohou uplatiiovat
sazby, jez jsou vys$i neZ stanovené minimalni sazby.

2.7 Osobou povinnou k thradé dané se rozumi kazdy
finan¢ni subjekt, jenz je Gcastnikem transakce a jednd na vlastni
ucet, na ucet jinych osob, jménem ducastnika transakce nebo

(1) Je-li splnéno vice podminek, ,domovsky“ stat se ur¢i tak, Ze se
zohledni ta podminka, kterd je v seznamu uvedena na prvnim
misté.
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pokud se transakce provadi na jeho vlastni Gcet. Ostatni Gcast-
nici transakce viak jsou za ur¢itych podminek povinni hradit
dan spolecné a nerozdilné. Clenské stity nicméné mohou urcit
piipadné dal$i osoby povinné k thradé dané a stanovit povin-
nosti pro registraci, Gcetnictvi, vykazovdni a jiné povinnosti,
které zajisti skute¢né uhrazeni dané.

2.8 U transakci provadénych elektronicky musi byt dan
uhrazena v okamziku vzniku dafiové povinnosti, v ostatnich
piipadech je stanovena maximadlni lhita ti pracovnich dnt.

2.9 Clenské staty musi piijmout opatien{ predchdzejici riziku
dafiovych dnikd, vyhybéni se dafiovym povinnostem a zneuzi-
vani danového rezimu. V tomto ohledu mtze Komise po pied-
chozi dohodé s Radou navrhnout vyuziti aktl v pfenesené
pravomoci.

2.10  Zavedeni DFT predpoklddd zruseni a nezavedeni
piipadnych jinych dani z finan¢nich transakci na drovni ¢len-
skych stata.

2.11  Névrh Komise pfedpoklddd, Ze zavedeni spole¢né mini-
malni dané, jejiz vstup v platnost se planuje k 1. lednu 2014,
umozn{ harmonizovat opatfeni v oblasti DFT, kterd nékteré
Clenské stity jiz prijaly, a zajisti fddné fungovéni jednotného
trhu.

2.12  Rozhodnuti zavést dan z finan¢nich transakci bylo
ucinéno po posouzeni dopadu, pfi némz se jako o mozné vari-
anté uvazovalo i o zavedeni dané z financnich c¢innosti,
nicméné bylo upfednostnéno fe$eni zavést DFT. Na zdkladé
tohoto posouzeni dopadu se odhadovalo, Ze by ro¢ni pifjem
z této dané mohl byt 57 miliard eur (37 miliard eur by mélo
plynout do rozpoctu EU, zbyvajicich 20 miliard do rozpocti
jednotlivych ¢lenskych statt) (12).

2.13  Bylo stanoveno, ze Komise bude Radé pravidelné pted-
klddat zpravy o uplatiiovdni této smérnice, s pfipadnymi névrhy
na zménu. PfedloZeni prvni zprivy se ocekdva 31. prosince
2016, dalsi budou ndsledovat v pétiletych intervalech.

3. Obecné pfipominky

3.1 EHSV chce v tomto stanovisku vyjadfit svij ndzor na
navrh smérnice Rady o spole¢ném systému dané z financ¢nich
transakci, ktery Komise pfedlozila (COM(2011) 594 final) (3.

() Evropskd komise, Brusel, 28. zafi 2001, SEC(2011) 103 final:
Pracovni dokument Gtvard Komise — Souhrn posouzeni dopadd.
Priivodni dokument k ndvrhu smérnice Rady o spole¢ném systému
dané z finan¢nich transakci a zméné smérnice 2008/7ES.

("*) Névrh smérnice Rady o spolecném systému dané z financnich tran-
sakei a zméné smérnice 2008/7/ES (COM(2011) 594 final).

3.2 Zamérem tohoto stanoviska je pokra¢ovat smérem nasti-
nénym jiz v predchizejicim stanovisku z vlastni iniciativy
k zavedeni dané z financnich transakci ze dne 15. Cervence
2010 a ve stanovisku ze dne 15. Cervna 2011 ke sdéleni
o zdanéni finanéniho sektoru (COM(2010) 549 final) (vi
pozndmka pod carou 2).

3.3 Na zdkladé ndvrhu na zavedeni DFT se uzndva, Ze
v diisledku rozvoje informacnich a komunikac¢nich technologi
zaznamenaly finanéni trhy v uplynulych dvaceti letech exponen-
cidlni rst objemu finan¢nich transakei a cenové volatility, coz
mélo destabilizujici vliv na svétové hospodarstvi (14).

3.3.1  Finanéni trhy, jakoZzto ,nastroje“ k nalezeni finan¢nich
zdrojli pro redlnou ekonomiku, postupné pfevzaly hlavni funkei
Jucelu, ¢imz redlnou ekonomiku de facto ,podkopaly”. Ve
svétle této situace povazuje EHSV za vhodné, aby tyto trhy
podléhaly mechanismim schopnym zajistit G¢innost (prostied-
nictvim jejich regulace) a efektivitu (prostfednictvim transparent-
nosti), coz bude navic zdrukou, Ze rovnou mérou — stejné jako
daldi vyrobni faktory — pfispéi k plnéni rozpoctu Unie
a rozpocta clenskych stata (%)

3.3.2  EHSV zddraziuje, Ze soucasnou krizi zavinila finan¢n{
krize z roku 2007, kterd v roce 2008 zachvitila i redlnou
ekonomiku (%), a domnivd se, Ze finan¢ni sektor, ktery za
tuto krizi nese nejvétsi odpovédnost, by mél piispét svym
dilem k jejimu piekondni. Doposud ¢lenské staty EU podpotily
finanéni sektor (financovanim a zdrukami) celkovou ¢dstkou
piiblizné 4,6 bilionu eur (39 % HDP EU-27 v roce 2009).
Tento prispévek vazné ohrozil vefejné finance nékterych clen-
skych statd EU a vyvolal v eurozéné nebezpecnou krizi (V).

(") Ménové transakce jsou piinejmensim 70krdt vyssi nez globalni
obchod se zbozim a sluzbami. V roce 2006 byly obchody na trzich
s derivaty v Evropé 84krit vyssi nez HDP, zatimco obchody na
spotovych trzich (ndkup ¢ prodej valut ¢ financnich hodnot
prostrednictvim spotovych smluv) byly 12krdt vy3si nez nomindlni
HDP EU.

Schulmeister S., Schratzenstaller M., Picek O.: A General Financial
Transaction Tax — Motives, Revenues, Feasibility and Effects, Research
Study by the Austrian Institute of Economic Research commissi-
oned by Ecosocial Forum Europe, co-financed by Federal Ministry
of Finance and Federal Ministry of Economics and Labour, Oster-
reichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung, bfezen 2008.

Haug, J., Lamassoure, A., Verhofstadt, G.,Gros, D., De Grauwe, P.,
Ricard-Nihoul, G., Rubio, E., 2011, Europe for Growth — For a Radical
Change in Financing the EU. )

Zpréava de Larosierovy skupiny (Uf. vést. C 318, 23.12.2009).
Evropsky parlament, 15. Cervna 2010, Zpradva o finan¢ni, hospo-
datské a socidlni krizi: doporuceni k opatfenim a vhodnym inici-
ativim (2010/2242(INI)), zpravodajka: Pervenche Beres.

Evropsky parlament, 8. bfezna 2010, usnesen{ o dani z finan¢nich
transakef (2009/2750 (RSP)).

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 8. biezna 2011 o inova-
tivnim  financovdni na celosvétové a  evropské drovni
(2010/2105(INI)), zpravodajka: Anni Podimata.

Stanovisko ke sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radg,
Evropské centrdlni bance, Evropskému hospoddiskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regionti Lep$i koordinace hospoddfské politiky
pro stabilitu, rGst a novd pracovni mista — Nastroje pro silnéjsi
spravu ekonomickych zdlezitosti EU (Ut. vést. C 107, 6.4.2011).
Evropskd komise, Brusel, 28. zaif 2001, SEC(2011) 103 final:
Pracovni dokument utvar Komise — Souhrn posouzeni dopadi.
Privodni dokument k ndvrhu smérnice Rady o spoleném systému
dané z finan¢nich transakci a zméné smérnice 2008/7ES.
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3.4 V tomto ohledu je ndvrh dané z finan¢nich transakci
soucdsti procesu, ktery Komise zahdjila pfezkumem hlavnich
smérnic o trzich s cennymi papiry a jehoz cilem je zarucit
lepsi regulaci a transparentnost finan¢nich trhd ('8), v coz
EHSV ve svych stanoviscich opakované pozadoval.

3.5  EHSV vyjadril kladny postoj k zavedeni dané z finan¢nich
transakci jiz pi dvou piilezitostech: ve stanovisku z vlastni
iniciativy ze dne 15. Cervence 2010 (viz pozndmka pod carou
¢.2) a ve stanovisku ze dne 15. ¢ervna 2011 (viz poznamka
pod carou ¢&. 2).

3.5.1  EHSV se domniva, Ze ndvrth Komise COM(2011) 594
final zavadi takovy evropsky systém dané z finan¢nich transakei,
ktery v zdsadé odpovidd ndvrhim projedndvanym v obou pfed-
chazejicich stanoviscich.

3.6 EHSV uzndvd oprdavnénost hlavnich davodd, které
Komisi vedly k navrzen{ uplatiiovdni DFT na evropské drovni:

— zvysit zdanéni financ¢nich transakei v zdjmu spravedlivéjsiho
piispivani téchto aktivit do vefejného rozpoétu Unie a do
rozpo¢tu jednotlivych ¢lenskych statd;

— zménit chovdni finan¢nich subjektt tim, Ze se omezi objem
finan¢nich transakci s vysokou frekvenci a s kratkou cekaci

dobou (high frequency trading and low latency trading);

— harmonizovat DFT jednotlivych ¢lenskych statd na zdkladé
uréeni dvou minimdlnich sazeb dané (0,1 % pro akcie a obli-
gace, 0,01 % pro derivaty).

3.6.1 Co se tyce piispévku do rozpo¢tu Unie a ¢lenskych
statd, hospodarskd krize a neddvnd krize vefejného dluhu
vyzaduji politiky, které budou s to obnovit hospodéisky rozvoj
v podminkdch stdle vétsich $krti ve vefejnych rozpoctech.
Zavedeni DFT je piinosem pro novy systém vlastnich rozpoc¢-
tovych zdroji EU a vedlo by k zdsadnimu sniZeni piispévki
¢lenskych stdtd, nebof by umoznilo konsolidaci stdtnich
rozpo¢ti. Komise odhaduje, ze v roce 2020 by nové vlastni
zdroje mohly pfedstavovat zhruba polovinu rozpoctu EU
a slozka piispévka clenskych stitd z hrubého ndrodniho
dichodu by oproti stivajicimu podilu, ktery pfesahuje tfi ¢tvr-
tiny, klesla na jednu tfetinu.

(*®) Brusel, 20. ffjna 2011, COM(2011) 656 final, ndvrh smérnice
Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich néstroji a o
zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES.
Brusel, 20. fjna 2011, COM(2011) 652 final, ndvrh nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné
nafizeni [nafizeni o infrastruktufe evropskych trhi] o OTC derivé-
tech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaja.

3.6.1.1 Jak bylo uvedeno vySe, uplatiiovaini DFT by bylo
v souladu i se zdsadou spravedlnosti. Finanéni systém byl v uply-
nulych letech zdanovin méné, z divodu dafiového zvyhodnéni
ve vy$i zhruba 18 miliard eur ro¢né diky osvobozeni finan¢nich
sluzeb od placeni DPH.

3.6.1.2  V této souvislosti se jiz EHSV kladné vyjadiil k ndvrhu
Komise zménit systém zdanéni tak, Ze se zvysi piislusny podil
finan¢niho sektoru. Proto se EHSV domnivd, Ze se ndvrh
Komise ubird kyzenym smérem.

3.6.2  Co se ty¢e moznosti, Ze by prostfednictvim DFT bylo
mozné omezit pocet vysoce rizikovych a vysoce nestilych
finan¢nich transakci, méla by byt zminéna ta kategorie financ-
nich transakei, kterou by se ndvrh mél zabyvat vice. Finan¢ni
transakce s vysokou frekvenci a s kratkou cekaci dobou vyuzi-
vaji diky uplatnéni vysoce vyspélych informacnich technologii
komplexni matematické algoritmy, které jsou s to ve zlomku
vtefiny analyzovat ddaje o trhu prostfednictvim uplatiiovani
piislusnych strategii zdsahu na finanénich trzich (mnoZstvi,
cena, Cas, umisténi Gcastnikl transakce, pitkaz ke koupifpro-
deji), a zkrétit tak cekaci dobu (méfenou v mikrosekunddch-mi-
liéntindch sekundy). Na zdkladé téchto transakci mtze trzni
subjekt reagovat na trhy ,s pfedstihem® a provést ndkupni &
prodejni transakce, které se uzaviou béhem nékolika desetin
vtefiny. O této kategorii transakci se dnes hovoii dokonce
jako o elektronickém obchodovdni zasvécenych osob (computer-based
insider trading) (*%).

3.6.2.1  Tyto transakce dosdhly na riiznych finan¢nich trzich
v EU podilu na obchodech ve vysi 13 % az 40 %. Ve Spojenych
statech se odhaduje, Ze béhem pouhych étyfech let (od 2004 do
2009) doslo ke zvyseni objemu finan¢nich transakei s vysokou
frekvenci ze 30 % na 70 % ().

3.6.2.2  Tyto operace piedstavuji transakce, které nemaji nic
spole¢ného s béznym fungovanim redlné ekonomiky a které
mohou mj. odCerpdvat likviditu z celého ekonomického
systému, coz oslabuje odolnost systému, tj. schopnost systému
odolat zatézi vyvolané kritickou fazi (21).

3.6.2.3  Uplatitovani DFT v disledku zvyseni transakénich
nakladd by mélo negativni dopad na vysokofrekvenéni obcho-
dovani plynouci z kumulativntho G¢inku uplatiovani dané.

() Schulmeister, S., (2011), Op.cit.

Duhigg, C.: Stock Traders Find Speed Pays, in Milliseconds. The New
York Times, 23. Cervence 2011.

Evropsky komise, 8. prosince 2010, vefejnd konzultace na téma
pfezkumu smérnice o trzich finan¢nich ndstroji (MiFID), Generdlni
feditelstvi pro vnitini trh a sluzby,

Evropskd komise, 20. fijna 2010, SEC(2011) 1226 final, dokument
utvart Komise. Impact Assessment Accompanying the document Proposal
for a Directive of the European Parliament and of the Council on Markets
in financial instruments [Recast] and the Proposal for a Regulation of the
European Parliament and of the Council on Markets in financial instru-
ments.

Austrian Institute of Economic Research, 2011, op. cit.

Persaud, A., 14. fijna 2011, La Tobin Tax? Si puo fare (www.lavoce.
info).
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Niz$i objem vysokofrekvenénich transakci by podpofil ¢innost
finan¢nich instituci zaméfenou na tradiéni financni aktivitu
zprostiedkovani Gvér, coz by nepochybné pfineslo vyhody
subjektim, jako jsou malé a stfedni podniky, které se dnes
potykaji s dusledky vazné krize likvidity.

3.6.2.4  Jiz fungujici systémy dané z financ¢nich transakci
projevily schopnost snizit objem obchodovani a volatilitu cen
cennych papird, coz umoznilo sniZit rizikovou pfirdzku. Je tedy
zadouci, aby zavedeni DFT na evropské drovni zptsobilo
vyznamnou zménu i u této kategorie ,neproduktivnich® tran-
sake.

3.6.3 Co se tyCe cile fiskdlni harmonizace, doposud jiz
zavedlo rizné typy dani z finan¢ni ¢&innosti a z financ¢nich
transakci deset ¢lenskych statii EU (Belgie, Kypr, Francie, Finsko,
Recko, Irsko, Itdlie, Rumunsko, Polsko a Spojené krélovstvi). Po
téchto zemich se bude pozadovat, aby piizptisobily své vnitros-
tatni pfedpisy piedpisim EU: jinymi slovy, mezi piipadné poza-
davky pati{ uplatiovini minimdlni sazby a harmonizace
zdkladu dané podle rozhodnuti EU. V zdjmu Fadného fungovani
vnitintho trhu by zavedeni DFT umoznilo zvyhodnit efektivngjsi
finan¢ni trhy a zamezit naruSenim zpisobenym dafovymi
pravidly uréenymi jednostranné clenskymi staty.

4. Konkrétni pfipominky

4.1  Komise provedla posouzeni dopadu zavedeni DFT na
dlouhodoby t¢inek na hruby domdci produkt (HDP) mezi
-0,17 % (se sazbou 0,01 %) az -1,76 % (se sazbou 0,1 %)
v rdmci mimotadné piisného scéndfe, u néjz nebyly zohlednény
nékteré ,zmirfujici“ dopady jako napf. vylouceni primdrniho
trhu, vylouceni transakci s Gicasti alespoil jednoho nefinanéniho
subjektu a dopad na rtizné makroekonomické proménné. Podle
nazoru Komise by maximdlni d¢inek na HDP v piipadé¢, Ze by
byly zohlednény i ,zmirfiujici dopady, stoupl z -1,76 % na
-0,53 %. Pokud jde o dcinek na zaméstnanost, odhadovalo se,
ze by se pohyboval mezi -0,03 % (se sazbou 0,01 %) a -0,20 %
(se sazbou 0,1 %).

42 Pokud by se k dlouhodobym dé¢inkim na HDP
v dusledku zavedeni DFT ve skute¢nosti ptipojily ti¢inky spojené
s lepsim fungovénim finanénich trht diky jejich vétsi stabilizaci,
s novymi investicemi do redlné ekonomiky, s regulacni poli-
tikou schopnou zvysit Géinnost, efektivitu a transparentnosti
trhi a s fiskdlni konsolidaci pro ¢lenské staty plynouci z vétsi
dostupnosti zdroju, bylo by mozné dosahnout dokonce i pozi-
tivniho celkového dopadu z hlediska zmény HDP v odhadované
visi 0,25 %. (2)

4.3 EHSV povazuje posouzeni dopadu, které je piiloZeno
k ndvrhu Komise, za nedostacujici, a proto se domnivé, ze by
Komise méla ptedlozit dodate¢ny prizkum k tomuto posou-
zen{, v némz by byl dopad ndvrhu posouzen dukladnéji.

(*?) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Op.cit.

4.3.1  EHSV se domnivd, Ze je tieba zohlednit nékteré Gcinky,
o nichz jsme hovofili v tomto stanovisku a které nebyly zohled-
nény v posouzeni dopadi vypracovaném Komisi; nékteré
vyklady piedpokladt, z nichz Komise pii posuzovani dopadi
vychézela (napiiklad pruznost poptivky po finanénich produk-
tech, na néz se vztahuje DFT); potencidlni uc¢inky pfesunuti na
spotiebitele a podniky; dopad zavedeni DFT na zaméstnanost ve
finan¢nim sektoru v ¢lenskych stitech EU.

4.4  EHSV zastdvd ndzor, Ze zavedeni DFT by mélo byt
provedeno vhodnym zptusobem, aby se neutralizovalo nebo
alesponn omezilo riziko a pfislusné ndklady. Mezi rizika, jez
EHSV povazuje za vhodné zohlednit, pati: potencidlni pfesu-
nuti dané z ndkladd Gvért na podniky a spotiebitele; nizsi
vynosy z penzijnich fondd; pfesun finan¢nich investic; zvyseni
ndkladd na hedgingové transakce pro podniky (zajisténi vici
vykyviim cen surovin a ménovych kurzl); G¢inek dané na
zisky finanéniho sektoru a na ty clenské stity, v nichz md
tento sektor velky vyznam; Gcinky dopadu na hospodatstvi
vzhledem ke skutecnosti, Ze k zavedeni dané by mohlo dojit
ve fazi hospodaiské recese.

4.5  EHSV se domniva, Ze tato rizika by vSak byla vyvdZzena
podstatnéj$imi moznostmi a vyhodami. DFT zatiz{ kritkodobé
investice a zptisobi zvyseni poptavky po stiednédobych a dlou-
hodobych investicich, které jsou typické pro financovani
podniktl a stitl. To vSe se odrazi ve vétsi dostupné likvidité
na trzich, coZ prispéje ke zlepseni situace podnikti, domdcnosti
a vefejného dluhu. Bude mimotddné dilezité stabilizovat trhy
s derivaty. Vlastnosti téchto produktdi totiZ maji vyznamny
dopad na pocet uskute¢nénych transakci, ndsledkem ¢ehoz
klesne pocet produktd, které nesou znainou odpovédnost za
soucasnou krizi na finan¢nich trzich a ve svétovém hospodai-
Stvi.

4.6  Piipadné dodatené zdanéni penzijnich fond vyvolané
zavedenim DFT by bylo vzhledem k podminkdm a druhu inves-
tice jen zanedbatelné. Navic by potencidlni zhodnoceni typic-
kych aktiv penzijnich fondd (méné nestdlé investice) mohlo
vyvazit a pfesahnout ptipadny pokles vynosti zptsobeny uplat-
fnovanim dané. EHSV se nicméné domniva, Ze za Gcelem neut-
ralizace ¢i snizeni dopadu na penzijni fondy by se méla zvazit
moznost sniZit sazby nebo nékteré druhy vyjimek pro toto
odvétvi.

4.7 Oblast ptsobnosti a sazby DFT byly urceny se zohled-
nénim cile omezeni negativnich dasledkd presunuti investic
a finan¢nich fond mimo EU. Na tuto potiebu — vzhledem
k tomu, Ze dan nebude uplatitovana globalné — jiz upozortioval
i EHSV.
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4.7.1  Co se tyce oblasti pisobnosti DFT, uplatiiovani zdsady
rezidence (Gzemni plsobnosti) si Zdd4, aby i finan¢ni instituce
tietich zemi se sidlem v EU byly plitci dané, s ¢imz souvisi
Siroké spektrum pouzitelnosti. Sama definice tGzemni pusob-
nosti finan¢nich instituci poskytuje v souvislosti s uréenim ¢len-
ského stdtu, ktery dan vybere, dostate¢né moznosti pro co
nejvétsi omezeni piipadt dafovych dnikG a vyhybdni se
danovym povinnostem.

4.7.2 'V zdjmu jesté vétsi neutralizace G¢inkl pfemistovani
finan¢nich transakci EHSV podporuje ndvrh Evropského parla-
mentu zavést zdsadu emise, na jejimz zakladé by se dan uplat-
novala (jako kolkovné) na veskeré transakce zahrnujici finan¢ni
nastroje  vyddvané pravnickymi osobami registrovanymi
v EU (33).

4.7.3  Pokud jde o uplatiovani sazeb, EHSV pfipomind, Ze ve
svém stanovisku pfijatém v roce 2010 (viz pozndmka pod
¢arou 2) doporucoval uplatiiovat jednotnou sazbu 0,05 %,
nicméné souhlasi s uplatiiovinim dvou sazeb, jak je navrhuje
Komise v zdjmu sniZeni rizika pfemisténi trht a zajisténi dosta-
te¢nych zdroji pro rozpocty Unie i ¢lenskych statt.

4.7.4  EHSV dile podotykd, ze tam, kde se pfi zavadéni DFT
vénovala mimofddnd pozornost jeji spravé, zakladu dané a uplat-
flovani sazeb, se dostavily z hlediska pfjmd pozitivni vysledky,
aniz by byl ohrozen hospodaisky rist. To je piipad Jizni Koreje,
Hongkongu, Indie, Brazilie, Taiwanu, Jihoafrické republiky (24).

4.8 Vylouceni primdrniho trhu z plisobnosti dané minimali-
zuje G¢inek DFT na ndklady financovani redlné cinnosti
a omezuje se na nepiimé wclinky pipadné mensi likvidity,
kterou takovd dan zptisobi u cennych papirt obchodovanych
finan¢nimi institucemi.

4.9  Skutecnost, Ze se dan vztahuje i na ménové derivatové
ndstroje, nikoli v§ak na spotové ménové transakce, by umoznila
podchytit velky pocet spekulativnich transakei na meénovych
trzich (*°). Ppadné zahrnuti spotovych ménovych transakci

V Bruselu dne 29. bfezna 2012.

(%) V piipadé, ze by smluvni strany kolkovné nezaplatily, kupni ¢i
prodejni smlouva by byla neplatnd. Evropsky parlament, ndvrh
zprdvy o navrhu smérnice Tady o spole¢ném systému dané z finané-
nich transakci a zméné smérnice 2008/7[ES, zpravodajka: Anni
Podimata, 10. tinora 2012.

(**) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, op.cit.

(*%) Ménové transakce jsou presné tim typem transakci, pro néz byla
dan vytvorena (J. Tobin Tobin, J., 1978, A Proposal for Internati-
onal Monetary Reform). Prof Tobin’s Presidential Address at 1978
Conference of Eastern Economic Association. Wash. D.C., Cowles
Foundation Paper — Reprinted for Eastern Economic Journal, 4(3-4)
July-October 1978.

do oblasti pusobnosti DFT by ani nezptsobilo skute¢né
omezeni{ volného pohybu kapitdlu (i vzhledem k uréenym
sazbdm), ani by nebylo porusenim piislusnych ustanoveni Lisa-
bonské smlouvy (Leading Group on Innovating Financing for Deve-
lopment, Pafiz, erven 2010).

4.10  Jak jiz EHSV uved! (ve stanovisku pfijatém v roce 2010,
viz pozndmka pod Carou 2), DFT a dail z finanénich &innosti
nejsou alternativnimi systémy zdanéni. DFT se tykd pfevazné
kratkodobych transakci, zatimco dafi z financ¢nich ¢Cinnosti se
uplatiiuje na veskeré finan¢ni ¢innosti, tedy i na obchody na
primdrnim trhu. Zavedeni DFT nebrani ani uplatiiovani evrop-
ského systému dané z finan¢nich cinnosti, zejména pokud je
hlavnim cilem ,podstatny a spravedlivy piispévek finan¢niho
sektoru vefejnym financim“ (stanovisko z roku 2010, viz
pozndmka pod carou 2) a harmonizace zdanéni finan¢nich
¢innosti za Glelem posileni jednotného trhu. Uplatiovani
evropského systému zdanéni financnich transakci navic samo
0 sob& zvySuje potiebu vétsi jednotnosti dafovych systémi
jednotlivych ¢lenskych stdtll v oblasti obecné finan¢ni ¢innosti.

4.10.1 DFT ma progresivni distribu¢ni efekt, jednak kvili
tomu, ze skupiny s vy$$imi pijmy vice vyuzivaji sluzeb posky-
tovanych finanénim sektorem, jednak kvili neexistenci piimych
nakladd pro domadcnosti a nefinanéni podniky, kterd je déna
tim, Ze se DFT neuplatiiuje na cinnosti spojené s ptjckami
a uvéry, které se téchto subjektl tykaji. Tyto transakce by
byly zatizeny pouze potencidlnimi nepf{mymi naklady spoje-
nymi s mens$im objemem likvidity u transakci obchodovanych
finan¢nimi institucemi.

411  Systém vybéru dané je jednoduchy a ma velmi nizké
naklady na trzni transakce a obecné na registrované transakce.
To je diivodem k nezbytnému rozsifeni povinnosti registrovat
finan¢ni operace, véetné mimoburzovnich transakci (OTC), které
jsou typické pro nestandardizované produkty obchodované na
takzvanych mimoburzovnich derivatovych trzich a obchoduji se
na dvoustranné bdzi mezi smluvnimi stranami.

fedseda

Evropského hospoddtského a socidlniho vyboru

Staffan NILSSON
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PRILOHA

ke Stanovisku Evropského hospodifského a socidlniho vyboru

Nasledujici pozménovaci ndvrhy byly v pribéhu diskuse zamitnuty, nicméné ziskaly nejméné jednu ctvrtinu hlast pro:

Odstavec 1.1

Za odstavec 1.1 pfidat novy odstavec 1.2

,1.2  Vybor vsak vyjadiuje znacné znepokojeni z mozZnych negativnich dopadii této dané na riist a zaméstnanost, na néz
Komise upozorfiuje ve svém posouzeni dopadii, a md obavy i z diisledkii mimo financni sektor, zejména v_souvislosti
s pristupem malych a stiednich podnikii a zemédélcii ke kapitdlu a s vysSimi ndklady pro piijemce tivérii a pro ty, kdo si
spofi na diichod. Navrhovand dari také pravdépodobné oslabi kupni silu nizkopiijmovych domdcnosti.”

Oditvodnéni

Bude podino dstné.

Pozménovaci ndvrh byl pfi hlasovdni zamitnut. Obdrzel 93 hlasa pro, 143 hlasi bylo proti a 11 ¢lent se zdrzelo
hlasovéni.

Odstavec 1.10

Doplnit ndsledovné

,1.10 EHSV zdiraziiuje, Ze je tfeba peclivé usmériiovat nepfiznivé makroekonomické a mikroekonomické diisledky plynauci
z provedeni DFT do prdvnich piedpisii a neutralizovat nebo alespori omezit riziko a pnslusne ndklady s tim spo;ene V

tomto smyslu je dilleZité uvést, Ze financni sektor zaujimd v kaZdém Cclenském stdté jiny
takZe tato datiovd zdtéZ by nemusela byt clenskymi stdty rovnomérné sdilena. Z toho divodu se EHSV domnivd, Ze

k vyvdZeni nejhlavnéjsich negativnich dopadii, jez by uplatiovdni DFT mohlo mit na redlnou ekonomiku, by bylo nutné
zvdZit zavedeni odpovidajicich vyrovndvacich mechanismii.”

Oditvodnéni

Je pravda, Ze finan¢ni sektor md v kazdém clenském stdté odlisnou ekonomickou vdhu vzhledem k celkové ekonomice. Je
proto spravné, aby EHSV tuto skute¢nost uznal.

Pozménovaci ndvrh byl pfi hlasovdni zamitnut. Obdrzel 86 hlasa pro, 137 hlasti bylo proti a 15 clent se zdrzelo
hlasovani.

Odstavec 3.3.2

Doplnit nésledovné

,3.3.2 EHSV zdiiraziiuje, Ze soucasnou krizi zavinila financni krize z roku 2007, kterd v roce 2008 zachvdtila i redlnou
ekonomiku (), a domnivd se, Ze financni sektor, ktery za tuto krizi (spolu s politiky) nese nejvétsi odpovédnost, by mél
prispét syym dilem k jejimu prekondni. Doposud clenské staty EU podpofily financni sektor (financovdnim a zdrukami)
celkovou Cdstkou piiblizné 4,6 bilionu eur (39 % HDP EU-27 v roce 2009). Tento pfispévek vizné ohrozil vefejné
finance nékterych clenskych stdtii EU a vyvolal v eurozéné nebezpecnou krizi (%).

Oditvodnéni

Hovofime-li o odpovédnosti za krizi, nesmime vynechat politiky, nebot je zjevné, Ze jejich dlouholety nezodpovédny
postup v Fadé stdtl znacnou mérou piispél k této krizi.

Pozmeénovaci ndvrh byl pfi hlasovdni zamitnut. Obdrzel 72 hlasi pro, 154 hlast bylo proti a 15 ¢lent se zdrzelo
hlasovani.

(") Stanovisko ke sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad€, Evropské centrdlni bance, Evropskemu hospoddiskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regiont Lepsf koordinace hospoddiské politiky pro stabilitu, rfist a novd pracovni mista — Ndstroje pro siln&js{ sprvu
ekonomickych zilezitosti EU (Ur vést. C 107, 6.4.2011).

(%) Evropskd komise, Brusel, 28. zdfi 2001, SEC(2011) 103 final: Pracovni dokument ttvari Komise — Souhrn posouzeni dopadi.
Privodni dokument k ndvrhu smérnice Rady o spole¢ném systému dané z financnich transakci a zméné smérnice 2008/7ES.
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Odstavec 4.6

Upravit ndsledovné

PHpadné—dDodatecné zdanéni penzijnich fondii vyvolané zavedenim DFT by se moznd dalo povazovat za zanedbatelnébylo
vzhledem k podminkdm a druhu investicejen—zanedbatelné. Naw&by—pPotencmlm zhodnoceni typickyich aktiv penzijnich fondii
(méné nestdlé investice) woklo—vyvdziit a presihneeut piipadny pokles vynosii zpiisobeny uplatiiovdnim dané. Je rovnéZ velmi
pravdépodobné, Ze tato dati v budoucnu povede ke snizeni diichodil, coZ je zvldst diilezité pro pracovniky z téch clenskych stdti,
v_nichZ prostiedky shromazdované v kapitdlovych penzijnich fondech predstavuji znaénou Cist diichodu. EHSV se protowicéné
domnivd, Ze za ticelem neutralizace ¢i sniZeni dopadu na penzijni fondy by od této dané mély byt zcela osvobozeny transakee, jeZ
spocivaji v placeni prispévkii do penzijniho fondu a v konecné vyplaté téchto prostiedkii, a Ze by se méla zvdzit moznost vyrazné
snizit sazby nebo nékteré-druhy vyjimek pro toto odvétvi_u ostatnich transakei.

Odavodnéni

Jak vyplyvd z informaci prezentovanych na schiizi studijni skupiny, mize tato daii sniZit vysi budoucich diichodt az
0 5%. Je nemordlni, aby miliony budoucich evropskych dichodct byly timto zptsobem nuceny ke sniZeni svého
budouciho dichodu, ktery je obvykle nizky.

Pozménovaci ndvrh byl pii hlasovdni zamitnut. Obdrzel 82 hlast pro, 142 hlast bylo proti a 19 clend se zdrzelo
hlasovéni.

Odstavec 4.7.3

Doplnit nédsledovné

,4.7.3 Pokud jde o uplatiiovdni sazeb, EHSV pfipomind, Ze ve svém stanovisku pfijatém v roce 2010 (viz pozndmka pod carou
2) doporucoval uplatriovat jednotnou sazbu 0,05 %, nicméné souhlasi s uplatiiovdnim dvou sazeb, jak je navrhuje
Komise v zdjmu sniZeni rizika piemisténi trhil a zajisténi dostatecnych zdrojii pro rozpocty Unie i clenskych stdtii. EHSV
se_nicméné domnivd, Ze pokud by se tato daii méla vztahovat pouze na zemé Evropské unie a nebyla by celosvétovd,
neméla by maximdlni sazba prekrocit 0.05 % a k jejimu pripadnému zvySeni na 0.1 % (jak navrhuje Komise) by se
mélo pfistoupit aZ po nékolika letech a po diikladném prozkoumdni hospoddiskych a spolecenskych diisledkii platného
feSeni.”

Odiivodnéni
Neexistuje dﬁvod pro to, zejména v souvislosti s mnoha t”ko pfedvfdateln)'rmi dasledky navrhovaného feseni, aby EHSV

Pozménovaci ndvrh byl pfi hlasovdni zamitnut. Obdrzel 85 hlasii pro, 144 hlast bylo proti a 12 ¢lent se zdrzelo
hlasovéni.
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