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(Pripravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 1. srpna 2012

k ndvrhu nafizeni o zlepSeni vypofidini obchodit s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich
depozitifich cennych papiri

(CON/2012/62)
(2012/C 310/02)

Uvod a prdvni zdklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 3. dubna 2012 zddost Rady Evropské unie o stanovisko
k ndvrhu nafizen{ o zlepSeni vypofdddni obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depo-
zitafich cennych papirti a o zméné smérnice 98/26/ES (') (dale jen ,navrhované nafizeni“). Dne 19. dubna
2012 obdrzela ECB zddost o stanovisko k navrhovanému nafizeni od Evropského parlamentu.

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZzena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, nebot navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd se tykaji vymezeni a provadéni
ménové politiky eurozény ze strany ECB, podpory plynulého fungovini platebnich systémt podle ¢l.
127 odst. 2 Smlouvy, jakoz i piispévku ECB k fadnému provadéni opatieni, jeZ pfijimaji pfislusné organy
v oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi a stability finan¢éniho systému, podle ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy.
Kromé toho ¢lanek 22 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky (ddle jen
,statut ESCB“) stanovi, ze ECB a ndrodni centrdlni banky mohou poskytovat facility a ECB muze vydavat
naffzen{ proto, aby byly zaji§tény G¢inné a spolehlivé zactovaci a platebni mechanismy uvnitf Unie a ve
styku se tfetimi zemémi. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednaciho fddu Evropské centralni banky pfijala
toto stanovisko Rada guvernéra.

Obecné pfipominky

Spolu se smérnici 2004/39/ES (%) a ndvrhem nafizeni o OTC derivétech, dstfednich protistrandch a registrech
obchodnich ddaji (}), bude navrhované nafizeni soucdsti regulaéniho rdmce pro trini infrastruktury
a obchodni mista. Vzhledem k jejich velikosti, sloZitosti a systémovému propojeni jsou centrdlni depozitafe
cennych papirt (ddle jen ,centrdlni depozitdfe) povazovany za systémové vyznamné (¥), a vyzaduji tedy
komplexni regula¢ni rdmec v oblasti dohledu a dozoru, ktery zahrnuje jak mikroobezietnostni, tak makro-
obezfetnostni ndstroje. ECB zdsadné podporuje ndvrh Komise posilit pravni rdmec platny pro centrdlni

() COM(2012) 73 final.

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojii, o zméné
smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice
Rady 93/22[EHS (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1). V soucasné dobé probihd pfezkum této smérnice. Viz ndvrh
smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich ndstroji a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES, KOM(2011) 656 v kone¢ném znéni, a ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o trzich
finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (nafizeni o infrastruktufe evropskych trh) o OTC derivétech, tstfednich
protistrandch a registrech obchodnich tdajii, KOM(2011) 652 v konecném znéni.

(%) Viz ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC derivétech, tstfednich protistrandch a registrech obchodnich
udaji, KOM(2010) 484 v konecném znéni.

(*) Viz odstavec 1 dtivodové zprdvy k navrhovanému naiizeni.
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depozitdte a harmonizovat pravidla, kterd upravuji jejich ¢innost, povolovani a dohled nad nimi, jakoZ
i pravidla, kterd se tykaji vydavani, drzby a pfevodti cennych papirti prostiednictvim centrdlnich depozitdta
v Unii (°).

S cilem vytvorit jednotnou platformu pro vypofaddni obchodt s cennymi papiry v Evropé Eurosystém vyviji
TARGET2-Securities (T2S). I v této souvislosti ECB navrhované natizeni velmi podporuje, nebot dojde ke
zlepSeni préavnich a provoznich podminek pro pteshrani¢éni vyporddani v Unii obecné, a v T2S obzvlast.
V tomto ohledu ECB doporucuje, aby navrhované nafizeni a odpovidajici provadéci akty byly pfijaty pied
zahdjenim provozu T2S, jez je pldnovdno na Cerven 2015.

1. Oblast piisobnosti nafizeni

Navrhované nafizeni stanovi jednotné pozadavky pro vypofddani obchodii s finan¢nimi ndstroji (°).
Podle smérnice 2004/39/ES (') zahrnuji ,finan¢ni ndstroje” ptevoditelné cenné papiry, ndstroje pené-
zniho trhu, podilové jednotky subjektd kolektivniho investovani, derivitové smlouvy, finanéni rozdi-
lové smlouvy a emisni povolenky. ECB si v tomto ohledu v§ima skute¢nosti, Ze navrhované naiizeni
neobsahuje definici ,finan¢nich ndstroju a Ze nékteré ¢dsti tohoto nafizeni se vztahuji pouze na ,cenné
papiry* nebo pfevoditelné cenné papiry (%), zatimco jiné Casti se vztahuji i na ndstroje penézniho
trthu (%), podilové jednotky subjektd kolektivniho investovani a emisni povolenky (19). Navrhované
nafizeni kromé toho centrdlni depozitite definuje jako pravnické osoby, které provozuji vypofddaci
systém a poskytuji alesponl jednu dalsi zékladni sluzbu uvedenou v piiloze (!'). ECB md za to, Ze
vSechny tii zdkladni sluzby by mély byt regulovany. Na zdkladé téchto skute¢nosti ECB v zdjmu pravni
jistoty doporucuje, aby byla dile vyjasnéna oblast pisobnosti navrhovaného nafizeni, a to pokud se
tykd druhu néstrojii, na néz se toto nafizeni vztahuje, i definice centrdlnich depozitaf.

Definice centrdlniho depozitdfe by méla byt zménéna tak, aby zamezila regulaéni arbitrazi, k niz by
mohlo dojit v disledku toho, Ze centrilni depozitdf cennych papird by vytvofil dva nebo t# pravni
subjekty, jez by poskytovaly razné zdkladni sluzby, aniz by se na né vztahovalo nafizeni, které plati
pro centrdlni depozitife. ECB md za to, Ze toto nafizeni by se mélo vztahovat na kazdou prévnickou
osobu, kterd poskytuje kteroukoli ze tfi zdkladnich sluzeb uvedenych v oddile A piilohy.

2. Spoluprice mezi orginy

2.1 Navrhované nafizeni pfizndva vedouci roli ptislusnym orgdntim dohledu a podpirnou tlohu ¢leniim
Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) jakozto pfislusnym orgdnim ve vztahu k centrdlnim
depozitdium. S ohledem na dlohu centrdlnich bank jakoZto orgdnt dozoru a/nebo emisnich centrdl-
nich bank, jakoz i s ohledem na skute¢nost, Ze centrdlni banky vyuzivaji sluzeb centralnich depozitafi
k zdctovani operaci ménové politiky, by navrhované nafizeni mélo zajistit, aby pravomoci p¥islusnych
organtl a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA) byly doplnény a vyvdzeny pfiméfenou
Ucasti ¢lend ESCB. Centralni banky a reguldtofi trhu s cennymi papiry ve Vyboru pro platebni styk
a zuctovani (CPSS) a v Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry (IOSCO) uznali vyznam
regulace, dohledu a dozoru nad infrastrukturami finanéntho trhu vcetné centrdlnich depozitéia (12).
ECB se domnivd, Ze navrhované nafizeni by mélo byt v souladu se zdsadami CPSS-IOSCO. Je tieba

() Viz rovnéz odpovéd ECB ze dne 22. bfezna 2011 (dile jen ,odpovéd ECB“) na vefejnou konzultaci Komise
k centrdlnim depozitdiim cennych papirti a harmonizaci urcitych aspekti vypordddni obchodd s cennymi papiry
v Evropské unii (ddle jen ,konzultace Komise®). Odpovéd ECB je k dispozici na internetovych strankdch ECB http://
www.ecb.europa.eu

(%) Viz ¢l. 1 odst. 1 navrhovaného nafizeni.

() Smérnice 2004/39/ES. Ndvrh Komise zrusit smérnici 2004/39/ES (viz pozndmka pod carou 3) rovnéZz zahrnuje
pojem emisnich povolenek.

(®) Viz ¢l. 4 odst. 18 smérnice 2004/39/ES.

() Viz ¢l. 4 odst. 19 smérnice 2004/39]ES.

() Emisni povolenky jsou v navrhovaném nafizeni definovany odkazem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady
2003/87[ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovéni s povolenkami na emise sklenikovych
plynt ve Spolecenstvi a 0o zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

(") Viz ¢l. 2 odst. 1 bod 1 a oddil A pfilohy navrhovaného nafizeni.

(") Viz dokument CPSS-IOSCO, ,Principles for financial market infrastructures®, duben 2012, jenz je k dispozici na
internetovych strankdch BIS http://www.bis.org, zejména kapitola 4 (dile jen ,zdsady CPSS-IOSCO®).
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podporovat G¢innou a tzkou spoluprici mezi pfislusnymi orgdny a ¢leny ESCB, a to jak z hlediska
dozoru, tak z hlediska jejich funkce emisnich centrélnich bank, aniz by pfi tom byly dotéeny pravo-
moci centrélni banky (13).

2.2 ECB si dile v8imd skutecnosti, Ze navrhované nafizeni jiz nyni vymezuje nékolik oblasti spoluprace,
a navrhuje nékteré dalsi oblasti, u nichZ mé za to, Ze Gcast ESMA a ESCB je rovnéz nezbytnd. ECB
kromé toho zdiraziuje, Ze spole¢né prace ESMA a ESCB je tfeba pii piipravé ndvrhi technickych
norem. To by mélo zajistit, aby ¢lenové ESCB nemuseli vyvijet dodate¢né a pfipadné rozdilné poza-
davky v rdmci opatfeni dozoru vcetné prdvnich aktd. Navic by tim odpadla potieba neustilého
hodnoceni centrdlnich depozitdft, které se tGcastni zactovani operaci ménové politiky, z hlediska
uZivatelskych standardd ('4), které by bylo jinak nezbytné s ohledem na splnéni pravni povinnosti
ESCB. Zésadni vyznam md v této souvislosti téz vasnd a dostate¢nd vymeéna nezbytnych informaci,
a to i pro ucely financni stability, dozoru a pro statistické tcely.

2.3 Navrhované nafizeni by proto mélo zakotvit pravidla v oblasti spoluprice, jez by umoznila, aby
piislusné orgdny plnily své povinnosti jak ve svém domovském stdté, tak i v pfeshrani¢nim kontextu
v souladu se zdsadami CPSS-IOSCO (*). Navrhované nafizeni by mélo usnadiiovat komplexni dohled
a dozor v preshrani¢nim kontextu, a to s ohledem na oc¢ekdvany vyvoj pfeshrani¢nich operaci a vypora-
déni, jakoz i propojeni mezi centrdlnimi depozitdfi, jez budou usnadnéna a podpofena zavedenim
spole¢né platformy T2S. Piislusné organy by mély mit moznost rozhodnout o tom, jakd forma
postupt spoluprace je pro né vhodnd. V této souvislosti by mohla byt zvdZzena moznost zi{dit kolegia
organt, zejména pokud se centrdlni depozitdf pfeshrani¢ni ¢innosti zabyvd prostfednictvim dcefiné
spole¢nosti nebo pobocky nebo pokud k poskytovani pfeshrani¢nich sluzeb dochdzi ve zna¢ném
rozsahu (19).

3. Makroobezietnostni dohled

Je uzndvanou skute¢nosti, 7ze odolné infrastruktury finanéntho trhu v¢etné vypofddacich systéma
zdsadné prispivaji k finanéni stabilité, nebot snizuji systémové riziko (17). ECB poznamendvd, Ze
makroobezietnostni dohled by ze strany Evropské rady pro systémova rizika, piipadné ze strany
piislusnych vnitrostdtnich orgdnd mél byt vykondvédn tak, aby nebyly dotCeny pfislusné pravomoci
¢lenti ESCB.

4. Vypofddani v penézich centrilni banky

Navrhované nafizeni umoziuje, aby centrdlni depozitdfe nabidly penézni vypofddini v penézich
komeréni banky, pokud vypofadani v penézich centrdlni banky neni vhodné a mozné (*¥). To je
v souladu se zdsadami CPSS-IOSCO a doporucenimi ESCB-CESR (%), jez potvrzuji, Ze likvidita centraln{
banky a penize komer¢ni banky nejsou, pokud se tykd rizika, rovnocennymi moznostmi. Pokud je
centralnimu depozitdfi umoznéno, aby nabizel hotovostni vypofddani v penézich komeréni banky, mél
by byt povinen zavést piisnd kritéria pro Gvérovou instituci, kterd jednd jako zhltovaci banka,
a sledovat jejich plnéni (2). ECB déle vitd, ze navrhované nafizeni neupravuje piistup k tvéru od
centrdlni banky vcetné nouzového poskytnuti likvidity, coz je vysadou centrdlnich bank a poji se
pifimo s ménovou politikou.

(%) Viz stanovisko ECB CON/2011/1 ze dne 13. ledna 2011 k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC

derivatech, tstfednich protistrandch a registrech obchodnich tdaju (Uiﬂ vést. C 57, 23.2.2011, s. 1). Vsechna

stanoviska ECB jsou zvefejnéna na internetovych strankdch ECB http://www.ecb.europa.cu

,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations®, Evropsky ménovy institut, leden

1998.

(%) Viz zejména Odpovédnost E (Spoluprdce s ostatnimi orgdny) v zdsaddch CPSS-IOSCO.

(1) Unijni legislativni rdmec nafizeni o infrastruktufe evropskych trhii a smérnice 2006/48/ES o pifistupu k cinnosti
uvérovych instituci a jejim vykonu (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1), jakoz i zdsady CPSS-IOSCO jiz upravuji
zfizovani kolegii.

(1) Viz Rada pro finan¢ni stabilitu, ,Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions —
recommendations and time lines, fijen 2010, s. 8.

(18 Cl. 37 odst. 2 navrhovaného nafizeni.

() V tomto sméru viz zdsada 9 v rdmci zdsad CPSS-IOSCO a doporuceni 10 v rdmci dokumentu ESCB-CESR s ndzvem
,Recommendations for securities settlement systems and recommendations for central counterparties in the European
Union*, kvéten 2009 (déle jen ,doporuceni ESCB-CESR*).

(*%) V tomto sméru viz zdsada 9 v rdmci zdsad CPSS-IOSCO a doporuceni 10 v rdmci doporuceni ESCB-CESR.

(4
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Centrilni depozitife a bankovni dopliikové sluzby

Navrhované nafizeni stanovi, Ze centrdlni depozitife samy nemohou poskytovat zddné bankovni
doplikové sluzby a ze by namisto toho mély byt opravnény urdit jednu ¢i vice Gvérovych instituci,
které by poskytovaly urcité bankovni doplitkové sluzby vymezené v navrhovaném nafizeni. Formou
vyjimky a s ohledem na urcité zdruky vSak mohou nékteré centrdlni depozitdfe ziskat oprdvnéni
poskytovat tyto sluzby v omezeném rozsahu (*!).

To je tfeba pozorné piezkoumat za tcelem zajisténi souladu se soutéznimi pravidly, s pravnim rdmcem
pro systémovy makroobezietnostni dohled a s bankovnim pradvnim rdmcem Unie (?2), jakoz i vhodného
rozdéleni dkoldt mezi orgdny dohledu nad centrdlnimi depozitdfi a orgdny bankovniho dohledu. Jak
ECB zduraznila v predchozim stanovisku, upfednostiiuje v tomto ohledu systematické zapojeni Evrop-
ského orgdnu pro bankovnictvi (EBA), ktery by ucinil veskeré predchozi technické analyzy, pokud se
tykd bankovni legislativy Unie (»3).

Navrhované nafizeni konkrétné rozliSuje mezi bankovnimi doplitkovymi sluzbami, které jsou urceny
pro ucastniky vypofddactho systému a které se tykaji sluzby vypofddani na strané jedné, a bankovnimi
doplikovymi sluzbami ve vztahu k jingm zdkladnim ¢&i doplikovym sluzbdm na strané druhé (24).
Rovnéz zmociiuje Komisi k piijimani aktd v pfenesené pravomoci k upfesnéni téchto doplitkovych
sluzeb (?*). ECB ma za to, Ze shora uvedené rozdéleni je nejasné a ze bankovni dopliikové sluzby, na
néz se odkazuje, by mély byt v nejvyssi mozné mife uvedeny do souladu s terminologii pouzivanou
v evropské bankovni legislativé.

Rémec pro poskytovani bankovnich doplitkovych sluzeb by mél byt provizen vhodnym zmirnénim
rizik, pficemz by mélo byt zaruceno, aby centrdlni depozitite mohly své sluzby poskytovat Gc¢innym
zpusobem. S ohledem na zdsadni povahu této problematiky by ziejmé bylo vhodné provést komplex-
néjsi posouzeni rtiznych moznosti poskytovdni bankovnich doplikovych sluzeb. Toto posouzeni by
bylo uzite¢né k tomu, aby se v plném rozsahu urcila a) riznd rizika vcetné rizika souvisejictho
s feSenim problémt, jakoz i pravniho, Gvérového, operatniho a obchodniho rizika i rizika likvidity
a b) profily G¢innosti spjaté s témito moznostmi, pfi¢emz by pomohlo stanovit nejbezpecnéjsi
a nejicinnéjsi model. ECB je pfipravena k tomuto posouzeni pfispét.

Dile by neméla existovat nejistota, pokud se tykd presného rozsahu bankovnich dopliikovych sluzeb,
které by urcené uvérové instituce byly opravnény vykondvat (%), obezfetnostnich pozadavkd, které by
se na tyto instituce vztahovaly, jakoZ i stupent autonomie téchto instituci vii¢i bankovnimu pravnimu
ramci (¥/).

Navrhované nafizeni omezuje poskytovani sluzeb urcenou Gvérovou instituci, kterd patii do stejné
skupiny jako centrdlni depozitat (*%). ECB vychdzi z toho, Ze duvodem tohoto omezeni jsou tGvahy
tykajici se rizik, zejména zabranéni G¢inku prelévani. ECB doporucuje toto omezeni rozsifit na viechny
avérové instituce, které ticastnikiim vypotddaciho systému poskytuji bankovni sluzby uvedené v oddilu
C piilohy, s ohledem na mozné negativni G¢inky piipadného FeSeni problémui nebo insolvence tvérové
instituce na schopnost centrdlniho depozitite nadéle plnit své funkce, zejména funkce zaloZené na
mechanismu dodédni proti zaplaceni.

V neposledni fadé md ECB za to, Ze navrhovany postup pro udélovani vyjimek je ponékud slozity
a mohl by byt v zdjmu dosazeni nezbytné miry jistoty a jednotnosti zefektivnén. Pro dcely urcovani,
zda mé byt vyjimka udélena ¢i nikoli, by kromé nezbytnych kvalitativnich kritérii uvedenych v nédvrhu
mélo byt zejména zajisténo piijeti objektivnich kritérii v€etné kvantitativnich kritérif, pokud je to
mozné.

Viz zejména hlava IV a oddil C piilohy navrhovaného nafizeni.

Viz smérnice 2006/48/ES a zmény, které jsou v soucasné dobé projedndvany v rdmci kompromisnich ndvrha
piedsednictvi.

V tomto sméru viz odstavec 3.2 stanoviska ECB CON/2012/5 ze dne 25. ledna 2012 k ndvrhu smérnice o pfistupu
k cinnosti uverovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky a
k névrhu nafizeni o obezietnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investicni podniky (Uf. vést. C 105,
11.4.2012, s. 1).

Viz oddil C piilohy navrhovaného nafizeni.

Viz ¢l. 2 odst. 2 navrhovaného nafizeni.

Viz ¢lanek 54 navrhovaného nafizeni.

V tomto sméru viz clinky 57 a 58 navrhovaného nafizeni.

Viz ¢l. 52 odst. 5 navrhovaného nafizeni.
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6. Soulad s globdlnimi standardy platnymi pro centrilni depozitife

Navrhované naf{zeni uzndvd, Ze naf{zeni by mélo vychdzet ze stdvajicich doporuceni vypracovanych
CPSS-I0SCO (*%). Mezi zdsadami CPSS-IOSCO a navrhovanym nafizenim vsak existuje urcity nesoulad,
ktery ECB doporucuje odstranit. Navrhované nafizeni napiiklad neupravuje pozadavky tykajici se zpro-
sttedkované ticasti (*%). Navrhované nafizeni kromé toho zmifiuje nezbytnost fidit rizika vyplyvajici ze
vzdjemné provdzanosti (*!) jen v souvislosti s opera¢nim rizikem (*2). Nesoulad existuje i ohledné Fizeni
rizika likvidity (*3), tj. navrhované nafizeni nerozli§uje mezi systémy s odloZenym netto vypofadanim,
které poskytuji zdruku zictovani, a témito systémy, které tuto zdruku neposkytuji. To neni v souladu
se zdsadami CPSS-IOSCO, které vyzaduji, aby systémy s odloZenym netto vyporddanim, které poskytuji
zdruku za¢tovani, kryly Gvérové a likviditni expozice v plném rozsahu, zatimco systémy s odlozenym
netto vyporddanim bez zdruky zactovani maji kryt tvérové expozice vii¢i dvéma nejvétsim tcastniktim
a jejich pfidruzenym spole¢nostem a likviditni expozice vici nejvétsimu tlastnikovi a jeho pfidru-
Zenym spole¢nostem.

7. Externi zajistovdni sluZeb u vefejnych subjekti

Navrhované nafizeni zavadi pozadavky, které musi centrdlni depozitdfe spliiovat pfi externim zajisto-
vani Casti své Cinnosti (**). Je ddna vyjimka pro pfipad, Ze centrdlni depozitdf zajistuje urcité své
operace externé u vefejnych subjektt, za piedpokladu, Ze se toto zajistovani Hdi piislusnym pravnim,
regulaénim a organizaénim rdmcem. ECB si v$imd skuteCnosti, Ze tato vyjimka by se vztahovala na
stavajici projekt T2S provadény Eurosystémem. ECB vitd tuto vyjimku, kterd zohlednuje, Ze externi
zajistovani Cinnosti mize byt velmi prospésné pro hospodafstvi, pfispivd k plnéni dkolt Eurosystému
a fdi se rimcovou smlouvou, kterd obsahuje zdruky (*%).

8. Kolize pravnich fida

Navrhované nafizeni stanovi obecné pravidlo, ze veskeré otdzky tykajici se majetkovych aspektti ve
vztahu k cennym papirim v drZeni centrdlntho depozitdfe se fidi pravem zemé, v niZ je veden ticet
cennych papirt (*%). Zatimco toto obecné pravidlo je v souladu s piistupem, ktery je uplatiiovin
v jinych prévnich aktech Unie a ktery na majetkové aspekty ve vztahu k cennym papirim uplatiiuje
pravo sidla ptislusného zprostfedkovatele (*7), md ECB zdsadni ndmitky vici zavedeni dodate¢nych
koliznich norem, které by nebyly v souladu se stdvajicimi prévnimi pfedpisy Unie a negativné by
ovlivnily pravni jistotu (3$).

Jak ECB uvedla v pfedchozim stanovisku, zatimco jasnd a jednoduchd kolizni norma pro vSechny
aspekty zaknihovanych cennych papird je dilezitym predpokladem pro Géinnou a bezpecnou pres-
hrani¢n{ drzbu finan¢nich néstrojii a jejich prevod, praktické uplatiiovani jednotné kolizni dpravy pro
pfeshraniéni zdétovani a vyporadani obchodl s cennymi papiry v Unii nadéle vykazuje rozdily mezi
Clenskymi staty, pokud jde o vyklad pojmu ,misto Gétu“(*?). V tomto ohledu ECB povazuje za
nezbytné harmonizovat rizné pravni rdamce Unie tykajici se drzby a zcizovdni cennych papird,
jakoz i vykon prév spojenych s cennymi papiry v souladu se zdvére¢nou zpravou Skupiny pro pravni
jistotu (9).
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Viz 25. bod odiivodnéni navrhovaného nafizeni.

30) Viz zédsada 19 v rdmci zdsad CPSS-IOSCO.

Viz zdsada 3 v rdmci zdsad CPSS-IOSCO.

Cl. 42 odst. 6 navrhovaného nafizeni.

Viz zdsada 7 v rdmci zdsad CPSS-IOSCO a ¢ldnek 57 navrhovaného nafizeni.

Viz ¢ldnek 28 navrhovaného nafizeni.

V konzultace Komise a odpovéd ECB.

z ¢l. 46 odst. 1 navrhovaného nafizeni.

iz clanek 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zactovani v platebnlch systémech a v systémech vypofddani obchodi s cennyml papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998,
s. 45), ¢lanek 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodéch o finan¢nim
zajistént (UFE. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43) a clinek 24 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne
4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci Gvérovych instituci (Uf. vést. L 125, 5.5.2001, s. 15).

(*8) Viz ¢l. 46 odst. 2 navrhovaného nafizeni.

(*) V tomto sméru viz stanovisko ECB CON/2008/37 ze dne 7. srpna 2008 k ndvrhu smérnice, kterou se méni smérnice
98/26/ES a smérnice 2002[47[ES (Ut. vést. C 216, 23.8.2008, s. 1), odstavec 8.

(*%) Viz http:/[ec.curopa.eufinternal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. Zvlastni dprava feseni problémit centrilnich depozitdit

Vzhledem k tomu, Ze navrhované nafizeni neobsahuje zvldstni ucelenou tpravu feSeni problémi
centrdlnich depozitdia, doporucuje ECB tuto dpravu zavést.

Tam, kde ECB doporucuje zménu navrhovaného nafizeni, jsou v piiloze uvedeny konkrétni pozménovaci
ndvrhy spolu s pfislusnym odtivodnénim.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 1. srpna 2012.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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Pozmeéfiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 1

6. bod oddvodnéni

,6. Rada pro finan¢ni stabilitu vyzvala dne 20. ffjna 2010

ke zvyseni stability zdkladni trzn{ infrastruktury a pozd-
dala o revizi a zkvalitnén{ stdvajicich norem. Vybor pro
platebni a vyporddaci systémy (CPSS) Banky pro mezi-
ndrodni platby a Mezindrodni organizace komisi pro
cenné papiry (I0SCO) dokoncuji ndvrhy celosvétovych
norem. Maji nahradit doporuceni Banky pro mezi-
ndrodni platby z roku 2001, kterd byla v roce 2009
na evropské drovni zpracovdna do nezdvaznych
pokynil Evropskym systémem centralnich bank (ESCB)
a Evropskym vyborem reguldtort trhti s cennymi
papiry (CESR).”

,6. Rada pro finan¢ni stabilitu vyzvala dne 20. f{jna 2010

ke zvy3en{ stability zdkladn{ trzni infrastruktury a pozd-
dala o revizi a zkvalitnéni stdvajicich norem. V dubnu
2012 zvefejnil Vybor pro platebni a vyporidaci
systémy (CPSS) Banky pro mezindrodni platby a Mezi-
nérodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO)
zdsady pro infrastruktury finanéniho trhudekencuji
névrhy-eelosvétoviehnorem. Tyto zdsady Maji nahra-
zujidit doporuceni Baﬂky—p%e—mez—mafed-m—pla%by
CPSS-I0SCO pro vypoiddaci systémy z reks listo-
padu 2001, kterd byla v—roee—2009 na evropské
trovni Unie provedena zpracovina do nezdvazaych
pekyntt doporuceni pro vypofidaci systémy a pro
astfedni protistrany, jez byla spoleéné pfijata
Evropskym systémem centrdlnich bank (ESCB) a Evrop-
skym vyborem reguldtor trhi s cennymi papiry
(CESR) v kvétnu 2009.“

Odiivodnéni

Tato zména zohledfuje prijeti zdsad CPSS-IOSCO a vyjastiuje odkaz na ESCB-CESR.

Zména ¢. 2

8. bod odtvodnéni

,8. Jednim ze zdkladnich tkolt Evropského systému

centrdlnich bank je podporovat hladké fungovédni
platebnich systémd. V tomto ohledu jeho c¢lenové
vykondvaji dohled a zajistuji Gcinnost a spolehlivost
clearingovych a platebnich systémd. Clenové Evrop-
ského systému centrdlnich bank casto vystupuji jako
zictovatelé pro penézni slozku obchodu s cennymi
papiry. Jsou rovnéz dilezitymi Kklienty centrdlnich
depozitdit, které Casto Fdi zajisténi operaci ménové
politiky. Clenové Evropského systému centrdlnich
bank by méli byt zapojeni do uzké spoluprce tim,
7e budou konzultovdni pfi udélovani povoleni
centrdlnim depozitditim a dohledu nad nimi, pfi uznd-

van{ depozitditi ze tfetich zemi a pii schvalovini

propojeni depozitdii. Rovnéz by se méli formou
konzultaci podilet na stanoveni regulacnich a provadde-
cich technickych norem, pokynii a doporuceni. Timto
naffizenim by neméla byt dotcena povinnost Evropské
centralni banky a ndrodnich centrdlnich bank zajistovat
efektivnost a spolehlivost clearingovych a platebnich
systémt v Unii a jinych zemich.

,8. Jednim ze zdkladnich dkold Evropského systému

centrdlnich bank je podporovat hladké fungovéini
platebnich systémd. V tomto ohledu jeho c¢lenové
vykonévaji dohled a zajistuji G¢innost a spolehlivost
clearingovych a platebnich systéméi. Clenové Evrop-
ského systému centrdlnich bank casto vystupuji jako
zictovatelé pro penézni slozku obchodu s cennymi
papiry. Jsou rovnéz dilezitymi klienty centrdlnich
depozitéit, které Casto fdi zajisténi operaci ménové
politiky. Clenové Evropského systému centrdlnich
bank by méli byt zapojeni do uzké spoluprice a byt
tr—2e—budeu konzultovani pfi udélovani povolem
centrdlnim depozitdtim a dohledu nad nimi, pfi uzné-
vani depozitdii ze tietich zemi a pfi schvalovdni
propojeni depozitdtt. S cilem zabranit vzniku soubé-
znych souborii pravidel Revaéz by se rovnéz méli
formeou—konzultaei podilet na stanoveni regulacnich
a provédecich technickych norem, pokynu a doporucem’
a byt k nim konzultovdni. Timto nafizenim neni by

dot¢ena povinnost Evropské centrdlni
banky a ndrodnich centrdlnich bank zajistovat efektiv-
nost a spolehlivost clearingovych a platebnich systéma
v Unii a jinych zemich. Pfistup ¢lenét ESCB k infor-
macim md zdsadni vyznam pro ndleZité plnéni
jejich dkoli tykajicich se dozoru nad infrastrukeu-
rami finanéniho trhu, jakoZ i pro plnéni funkce
emisni centrdlni banky.”




13.10.2012

Utedni véstnik Evropské unie

C 310/19

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odiivodnéni

Cilem této zmény je zdiiraznit vyznam izké a rovné spoluprdce mezi ESMA a ESCB pfi pFipravé ndvrhil technickyich norem. Rovnéz
se zabyvd pristupem relevantnich zicastnénych stran k informacim. Tato zména podporuje navrhované zmény clanku 20.

Zména ¢. 3

25. bod oddvodnéni

,25. Vzhledem ke globdlni povaze finan¢nich trhi a systé-

movému vyznamu centrdlnich depozitdit je nezbytné
zajistit mezindrodni sblizovan{ obezietnostnich poza-
davkd, jez se na né vztahuji. Ustanoveni tohoto nafi-
zeni by se méla fdit stdvajicimi doporucenimi vypra-
covanymi Vyborem pro platebni a vyporadaci
systémy, Mezindrodni organizaci komisi pro cenné
papiry a Evropskym systémem centrdlnich bank ve
spolupréci s Evropskym vyborem regultorti trht
s cennymi papiry. Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy by mél stdvajici normy a jejich budouci vyvoj
zohlednit pfi vypracovdni regulacnich technickych
a provéadécich norem, jakoz i pokynd a doporuceni
pozadovanych v tomto nafizeni, nebo pfi ndvrhu
jejich zmén.“

,25. Vzhledem ke globdlni povaze finan¢nich trha a systé-

movému vyznamu centrdlnich depozitditi je nezbytné
zajistit mezindrodni sblizovdni obezfetnostnich poza-
davkd, jez se na né vztahuji. Ustanoveni tohoto nafi-
zeni by se méla Fidit stévajicimi zdsadami pro infra-
struktury finan¢niho trhu vypracovanymi depert-
Centimti—vypracovanymi  Vyborem pro  platebni
a vypofddaci systémy, a Mezindrodni organizaci
komisi pro cenné papiry, doporufenimi pro
vypofddaci systémy vypracovanymi Evropskym
systémem centrélnich bank ve spolupréci s Evropskym
vyborem reguldtort trht s cennymi papiry a doporu-
Cenimi pro tustfedni protistrany v Evropské unii.
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy by mél stdva-
jici normy a jejich budouci vyvoj zohlednit pii vypra-
eovéni predkldddni ndvrhd regulacnich technickych
a provadécich norem, jakoz i pokyni a doporucem

uvedenychpez&de%ﬂyeh v tomto nafizeni nebo—pf

Odiwodnéni

Cilem této zmény je vyjasnit text tohoto bodu odiivodnéni a zohlednit pfijeti zdsad CPSS-IOSCO.

Zména . 4

35. bod odtvodnéni

»35. Bezpecnost propojeni mezi centrdlnimi depozitdfi by

mély upravovat zvlastni pozadavky, aby byl jedno-
tlivym dcastnikim depozitdit umoznén piistup do
ostatnich vypofddacich systémd. Pozadavek, aby
bankovni doplikové sluzby poskytoval samostatny
pravni subjekt, by nemél centrdlnim depozitatim
branit tyto sluzby piijimat, predeviim pokud jsou
ucastniky  vypofddaciho systému  provozovaného
jinym centrdlnim depozitdfem. Je obzvldsté dulezité,
aby vSechna potencidlni rizika vyplyvajici z tohoto
propojeni, jako je avérové riziko, riziko likvidity,
organizacni riziko a jakdkoli jind relevantni rizika
pro centrdlni depozitdfe, byla zcela omezena.
V piipadé interoperabilniho propojeni je dilezité,
aby propojené vypofddaci systémy mély shodné
stanoveny okamzik zaddni pfevodnich piikazti do
systému, neodvolatelnosti  pfevodnich  pikazt
a neodvolatelnosti pfevodd cennych papirt a penéz-
nich prostiedki. Stejné zdsady by se mély vztahovat
na centrdlni depozitdfe, které pouzivaji spolecnou IT
infrastrukturu pro vypordddni.“

»35. Bezpecnost propojeni mezi centrdlnimi depozitdfi by

mély upravovat zvlastni pozadavky, aby byl jedno-
tlivym ucastnikim depozitdfi umoznén pristup do
ostatnich vypofddacich systémd. Pozadavek, aby
bankovni doplikové sluzby poskytoval samostatny
pravni subjekt, by nemél centrdlnim depozitdiim
branit tyto sluzby pfijimat, pfedeviim pokud jsou
ucastniky  vypofddactho systému  provozovaného
jinym centrdlnim depozitdfem. Je obzvlasté dilezité,
aby v3echna potencidlni rizika vyplyvajici z tohoto
propojeni, jako je uvérové riziko, riziko likvidity,
organiza¢ni riziko a jakdkoli jind relevantni rizika
pro centrdlni depozitife, byla zcela omezena.
V  piipadé interoperabilntho propojeni smérnice
98/26/ES vyZzaduje, aby systémy v co nejvyssi
mife zajistily, aby mely koordmovana prav1dla,
pokud se tyka .
é 7 okamZiku zaddni
pfevodnich piikazit do systému, neodvolatelnosti
pfevodnich pifkazi a neodvolatelnosti pfevodi
cennych papirt a penéznich prostiedkd. Stejné zdsady
by se mély vztahovat na centrlni depozitéfe, které
pouzivaji spole¢nou IT infrastrukturu pro vypofdda-
ni.”

Odiwodnéni

Zména zavddi odkaz na smérnici 98/26/ES, nebot ¢l. 3 odst. 4 této smérnice vyZaduje, aby systémy v co nejvyssi mife koordinovaly
pravidla vsech dotcenyich interoperabilnich systémil. Viz rovnéZ ndvrh vlozit novy odstavec do cldnku 45 navrhovaného nafizeni.
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Zmeéna C. 5
Cl. 1 odst. 4 a ¢l. 1 odst. 5 (novy)

4. Clanky 9 az 18 a 20, jakoZ i ustanoveni hlavy IV se
nevztahuji na cleny Evropského systému centrdlnich bank
(ESCB), jiné vnitrostdtni subjekty ¢lenskych stdtd plnici
podobné funkce nebo vefejné subjekty clenskych stath
povéfené spravou vetejného dluhu nebo do ni zasahujici

4 . . ki |
Toto nafizeni se nevztahujef na cleny Evropského systému
centrlnich bank (ESCB), jiné tEr j ¢
v Gtt—pliiet é nebo vefejné subjekty
¢lenskych statt povéfené spravou vefejného dluhu nebo do
ni zasahujici.

5. Bez ohledu na odstavec 4 se toto nafizeni,
s vyjimkou €l. 7 odst. 1 a &lénkd 9 az 18, 20, 25
a 44 a ustanoveni hlavy IV, vztahuje na ¢leny ESCB,
pokud provozuji vypofddaci systém a poskytuji
zdkladni sluzby uvedené v oddilu A pfilohy.”

Odiivodnéni

ECB podporuje, aby pro cleny ESCB byla zakotvena obecnd vyjimka z prdvnich predpisii tykajicich se finanénich sluZeb. Soucasné
podporuje, aby se navrhované nafizeni s vyjimkou poZadavkii na povoleni a dohled, které jsou uvedeny v cldncich 9 az 18 a 20, a s
vyjimkou hlavy IV vztahovalo na cleny ESCB, ktefi provozuji vypoiddaci systémy. Cilem této zmény je prdvé toto zakotvit. Kromé
toho se vypousti odkaz na jiné vnitrostdtni subjekty clenskych stdtii plnici podobné funkce, nebot s ohledem na odkaz na cleny ESCB

je tento odkaz nadbytecny.

Zména ¢. 6

CL. 2 odst. 1

, »centrdlnim depozitdfem cennych papird“ (déle jen ,cen-
trdlni depozitdi“) se rozumi prdvnickd osoba, kterd
provozuje vypofddaci systém, jak je uvedeno v piiloze
v oddile A bodé 3, a poskytuje alespori jednu dal3f zdkladni
sluzbu uvedenou v piiloze v oddile A;*

» »centrdlnim depozitdfem cennych papira“ (ddle jen ,cen-

trdlni depozitai“) se rozumi pravnickd osoba, kterd
. tdact ek | 41

voddile A-bodé 3 poskytuje alespon jednu dalsi zdkladni

sluzbu uvedenou v piiloze v oddile A;“

Odivodnéni

Touto zménou se méni definice centrdlniho depozitdre, aby se zamezilo regulatorni arbitrdzi, k niz by mohlo dojit, kdyby centrdlni
depozitdf vytvoril dva nebo tii prdvni subjekty, jez by poskytovaly riizné zdkladni sluzby, aniZ by se na né vztahovalo nafizeni, které
plati pro centrdlni depozitdte. ECB md za to, Ze nafizeni by se mélo vztahovat na jakoukoli prdvnickou osobu, kterd poskytuje

kteroukoli ze t# zdkladnich sluzeb uvedenych v oddile A pilohy.

Zmeéna ¢. 7

CL 3 odst. 1

,1.  Spolecnost vyddvajici prevoditelné cenné papiry,
které jsou ptijaty k obchodovani na regulovanych trzich,
zajisti, aby tyto cenné papiry byly zachyceny v zaknihované
podobé prosttednictvim imobilizace vyddnim hromadného
cenného papiru zastupujictho celou emisi nebo formou
piimé emise cennych papirt v dematerializované podobé.

,1.  Spelecnost Pravni subjekt vydavajici prevoditelné
cenné papiry, které jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vanych trzich, zajisti, aby tyto cenné papiry byly zachyceny
v zaknihované podobé prostiednictvim  imobilizace
vyddnim hromadného cenného papiru zastupujictho celou
emisi nebo formou piimé emise cennych papirti v demate-
rializované podobé.”

Odiivodnéni

Prevoditelné cenné papiry mohou vyddvat spolecnosti a jiné prdvni subjekty jako nap¥iklad clenské stdty, regiondlni & mistni orgdny
clenskych stdtil Ci vefejné mezindrodni instituce. ECB navrhuje rozsiFit oblast piisobnosti ¢l. 3 odst. 1 navrhovaného natizeni tim, Ze
se pojem ,spolecnost” nahradi pojmem ,prdvni subjekt”, &imz se zahrnou i emitenti, kteii nejsou spolecnostmi. Bude-li ndvrh pFijat,
mél by byt odpovidajicim zpiisobem zménén cl. 4 odst. 1 navrhovaného nafizen.

Zména ¢. 8

Cl. 6 odst. 4

,4.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
po konzultaci s ¢leny Evropského systému centrdlnich bank
ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni
postupt uvedenych v odstavcich 1 a 2, které maji umoznit

»4.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy wypracgje
po—kenzultacis v 1izké spoluprici se cleny Evropského
systému centrdlnich bank vypracuje ndvrhy regulacnich
technickych norem k wupfesnéni postupti uvedenych



13.10.2012

Utedni véstnik Evropské unie

C 31021

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

potvrzeni piislusnych tdaji obchod a usnadnit vypord-
déni, a podrobnosti tykajicich se ndstrojii pro sledovani
uvedenych v odstavci 3, pomoci nichz mé byt zjistovdno
pravdépodobné selhdni vypofddani.

v odstavcich 1 a 2, které maji umoznit potvrzeni piislus-
nych ddaji obchodtl a usnadnit vypofadani, a podrobnosti
tykajicich se ndstroji pro sledovani uvedenych v odstavci 3,
pomoci nichz md byt zji§tovano pravdépodobné selhdni
vyporadani.

RE

Odiwodnéni

Cilem zmeny je zajistit, aby se ESCB mohla v dostatecné mife zapojit do piipravy ndvrhii regulacnich norem, které vypracovdvd

ESMA.

Zména ¢. 9

CL 7 odst. 1

,1.  Centrdlni depozitdf u kazdého vypotidaciho
systému, ktery provozuje, zavede systém pro sledovani
pifpadii selhdni vypofdddni obchodii s finan¢nimi néstroji
uvedenymi v ¢l 5 odst. 1. Pravidelné ptedklddd zpravy
piislusnému orgdnu a kazdé osobé s oprdvnénym zdjmem,
pokud jde o pocet a podrobnosti pifpadti selhdni vypora-
déni a dal3i ddlezité informace. Pislusné orgdny sdileji
veskeré dtlezité informace o piipadech selhdni vypotadani
s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy.“

,1.  Centrdlni depozitdf u kazdého vypofddaciho
systému, ktery provozuje, zavede systém pro sledovani
piipadt selhdni vypofdddni obchodi s finanénimi ndstroji
uvedenymi v ¢l. 5 odst. 1. Pravideln¢ pfedklddd zpravy
piislusnému orgdnu, orgdnim uvedenym v ¢&ldnku 11
a kazdé osobé s opravnénym zdjmem, pokud jde o pocet
a podrobnosti piipadl selhdni vypofddani a dalsi dalezité
informace. Pfislusné organy sdileji veskeré dulezité infor-
mace o piipadech selhdni vypofdddni s Evropskym
orgédnem pro cenné papiry a trhy.“

Odiwodnéni

Cilem této zmény je zajistit, aby prislusné orgdny i clenové ESCB méli vias k dispozici ndlezité informace.

Zména ¢. 10

Clanek 8

,1.  Pislusny orgdn clenského stdtu, jehoZ pravem se Hdi
vypofadaci systém provozovany centrdlnim depozitifem, je
piislusny pro zajisténi uplatiiovani ¢linkt 6 a 7 a sledovéani
uklddani sankei v tizké spolupraci s organy piislusnymi pro
dohled nad regulovanymi trhy, mnohostrannymi obchod-
nimi systémy, organizovanymi obchodnimi systémy
a Ustfednimi protistranami uvedenymi v ¢lanku 7. Orgdny
sleduji zejména ukldddni sankci uvedenych v ¢l. 7 odst. 2
a 4 a opatfeni uvedenych v ¢l. 7 odst. 6.

2. S cilem zajistit jednotné, G¢inné a efektivni postupy
dohledu v Unii v souvislosti s ¢ldnky 6 a 7 tohoto nafizeni
muze Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vyddvat

Lo Prislusny 0Orgdn clenského stdtu, jehoz pravem se
Hd chdack ¢ . i depoits
fem, uvedeny v &ldnku 10 jepiistusny—pre odpovidd za
zajisténi uplatiiovani ¢lankt 6 a 7 a sledovani ukldddni
sankci v uzké spolupréci s orgdny pfislusnymi pro dohled
nad regulovanymi trhy, mnohostrannymi obchodnimi
systémy, organizovanymi obchodnimi systémy a tstfednimi
protistranami uvedenymi v ¢linku 7 a orgdny uvedenymi
v &l 11 odst. 1. Orginy sleduji zejména ukldddni sankci
uvedenych v ¢l. 7 odst. 2 a 4 a opatieni uvedenych v ¢l. 7
odst. 6.

2. S cilem zajistit jednotné, G¢inné a efektivni postupy
dohledu v Unii v souvislosti s ¢ldnky 6 a 7 tohoto nafizen{
mize Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v azké

pokyny v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) | spoluprici se &leny ESCB vyddvat pokyny v souladu
¢. 1095/2010. s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Odiivodnéni

V cdnku 1 navrhovaného nafizeni neni obsaZena definice pojmu ,prislusny orgdn“. Cilem zmény odstavce 1 je objasnit, Ze orgdny
uvedené v cldnku 10 a ¢l. 11 odst. 1 by mély zajistovat soulad s cldnky 6 a 7. ECB si ddle vsimd skutecnosti, Ze odkaz na rozhodné
prdvo neni v souladu s terminologii pouZivanou ve smérnici 98/26/ES (?). Cilem zmény odstavce 2 je zajistit, aby se clenové ESCB
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mohli v dostatecné mife zapojit do pFipravy pokynii. Odpovidajicim zpiisobem by mely byt zménény ¢l. 7odst. 8, ¢&l. 15 odst. 7 aZ 8,
cl. 20 odst. 8 az 9, ¢l. 24 odst. 8, ¢l. 27 odst. 3 az 4, ¢l. 30 odst. 6, cl. 34 odst. 4, ¢l. 35 odst. 6, ¢l. 36 odst. 9, &l. 42 odst. 7,
. 44 odst. 3, d. 47 odst. 6, . 50 odst. 6, ¢. 51 odst. 5, c. 53 odst. 6, ¢ 57 odst. 5 a cl. 58 odst. 4.

Zména ¢. 11

CL 11 odst. 1

,1. Nasledujici orgdny se podileji na povolovani centrdl- | ,1.  Nasledujici orgdny se podileji na povolovani centrdl-

nich depozitdft a dohledu nad nimi, kdykoli je to vyslovné
uvedeno v tomto nafizeni:

a) organ piislusny pro dohled nad vypofddacim systémem
provozovanym centrdlnim depozitdfem v clenském
stdté, jehoz pravem se tento vyporadaci systém Fidf;

b) piipadné centrdlni banka v Unii, na jejichz dctech
dochdzi k penéznimu vypofddani obchodd ve vypofd-
dacim systému provozovaném centrdlnim depozitafem,
nebo v pipadé vypordddni prostiednictvim dvérové
instituce v souladu s hlavou IV centrdlni banka v Unii,
kterd vydava pfislusnou menu.

nich depozitdf a dohledu nad nimi, kdykoli je to vyslovné
uvedeno v tomto nafizeni:

a) organ piislusny pro dohled nad vypofddacim systémem
provozovanym centralnim depozitifem v ¢lenském
stat¢, jehoz prdvem se tento vypofddaci systém Hdf;

b) pipadné centrdlni banka v Unii, kterd vyddvd ménu,
v niz dochdzi k vypofidani;

¢) pfipadné clen ESCB, na jehoZjiehz dctech dochdzi
k penéznimu vypoiddini obchodii ve vypofddacim
systému provozovaném centrdlnim depozitifem, aebe

Odiivodnéni

Cilem této zmény je objasnit tilohu emisni centrdlni banky, jakoZ i skutecnost, Ze vypofdddnim v penézich centrdlni banky by se mélo

rozumét vypordddni v méné, kterou tato centrdlni banka vyddvd.

Zména ¢. 12

Cl. 12 odst. 1 druhy pododstavec

,S cilem zajistit jednotné, Gcinné a efektivni postupy
dohledu v Unii, v¢etné spoluprdce mezi orgdny uvedenymi
v ¢cldncich 9 a 11 pfi rizném posuzovdni nezbytném pro
uplatiiovdni tohoto nafizeni, muze Evropsky orgin pro
cenné papiry a trhy vyddvat pokyny urCené orgdnim
uvedenym v ¢ldnku 9 v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010.

,S cilem zajistit jednotné, Gcinné a efektivni postupy
dohledu v Unii, véetné spoluprdce mezi orgdny uvedenymi
v ¢ldncich 9 a 11 pii rizném posuzovani nezbytném pro
uplatiiovdni tohoto nafizeni, muze Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy v tizké spoluprici se ¢leny ESCB
vyddvat pokyny urCené orgdntim uvedenym v clanku 9
v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.°

Odivodnéni

Cilem navrhované zmény je zajistit ndleZité zapojeni clenii ESCB jakoZto orgdnii uvedenych v cldnku 11 navrhovaného natizeni do

pripravy pokynii.

Zména ¢. 13

Clanek 13

,Organy uvedené v clancich 9 a 11 neprodlené informuji
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy a viechny ostatni
organy o naléhavé situaci tykajici se centrdlntho depozitare,
véetné jakychkoli zmén na finan¢nich trzich, které mohou
mit nepiznivy dopad na likviditu trhu a stabilitu financ-
niho systému v nékterém z clenskych stdt, v nichz je
centrdlni depozitdf nebo jeden z jeho ucastniki usazen.”

,AniZ je dotfeno ozndmeni uvedené v linku 6 smér-
nice 98/26[ES, Oorginy uvedené v ¢lincich 9 a 11
neprodlené informuji Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy, ESRB a viechny ostatni orgdny o naléhavé situaci
tykajici se centrélntho depozitdie, véetné jakychkoli zmén
na finan¢nich trzich, které mohou mit nepfiznivy dopad na
likviditu trhu, stabilitu mény, v niZ dochdzi k vypofd-
dani, jednotnost ménové politiky a stabilitu finan¢niho
systému v nékterém z ¢lenskych stitl, v nichz je centrdlni
depozitdf nebo jeden z jeho dcastnikil usazen.”
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Odiwodnéni

Cilem této zmeny je zajistit zapojeni ESRB s ohledem na povahu uvedené naléhavé situace, kterd mize ovlivnit stabilitu financniho
systému. Jejim cilem je rovnéZz objasnit, Ze stabilita p¥islusnych mén a jednotnost ménové politiky jsou dileZitymi faktory pro
bezpecnost centrdlnich depozitdti. Postupy poskytovdni informaci uvedenymi v tomto cldnku by nemélo byt dotleno ozndmeni
vyZadované na zdkladé cl. 6 odst. 3 smérnice 98/26/ES.

Zména . 14

CL. 15 odst. 5

,5.  Piislusny orgdn pfed udélenim povoleni Zidajicimu | ,5.
centrdlnimu  depozitdfi konzultuje pfislusné organy
druhého zacastnéného clenského sttu v piipadé, ze:

Piislusny orgdn pied udélenim povoleni Zddajicimu
centrdlnimu  depozitdfi konzultuje pfislusné orginy a
orginy, uvedené v C&lénku 11, druhého zicastnéného
¢lenského statu v piipadé, Ze:

[..]" L.

Odiwodnéni

Zdsady CPSS-I0SCO zdiiraziiuji vyznam spoluprdce mezi centrdlnimi bankami, orgdny dohledu a jinymi pFislusnymi orgdny. Cilem
navrhované zmény je zajistit tuto spoluprdci, pokud se tykd pravidel platnych pro udélovani povoleni centrdlnim depozitdiim. Bude-li
ndvrh pfijat, mély by byt odpovidajicim zpiisobem zménény ¢l. 17 odst. 2, ¢l. 18 odst. 2, cldnek 22 a clanek 23 navrhovaného
nafizeni.

Zmeéna ¢. 15

Cl. 17 odst. 1 pism. d)

,Povoleny centrdlni depozitaf predlozi piislusnému orgdnu
¢lenského stitu, v némz je usazen, Zddost o povoleni,

,Povoleny centrdlni depozitaf predlozi pfislusnému organu
clenského stitu, v némZ je usazen, Zddost o povoleni,

pieje-li si externé zajiSfovat urcitou zdkladni sluzbu
u tfeti strany podle ¢lanku 28 nebo rozsifit svou ¢innost
o0 jednu nebo vice z téchto ¢innosti:

[.]

d) zizeni propojeni centrdlnich depozitdfi.”

pieje-li si externé zajiStovat urcitou zdkladni sluzbu
u tieti strany podle ¢ldnku 28 nebo rozsifit svou ¢innost
o0 jednu nebo vice z téchto ¢innosti:

[...];
d) ziizeni interoperabilniho propojeni eentrélnich—depe-

Sl AVO &

Zitatt.

Odiivodnéni

S ohledem na administrativni zdtéZ by mél byt postup zakotveny v ¢l. 17 odst. 1 omezen na interoperabilni propojeni centrdlnich
depozitdfi. ECB rovnéz navihuje, aby obdobné zmény byly provedeny i v ¢l. 45 odst. 2 a v ¢l. 50 odst. 3 navrhovaného nafizeni.

Zména C. 16

CL 19 odst. 2

,2.  Centrdlni banky neprodlené informuji Evropsky
orgdn pro cenné papiry a trhy o kazdém centrdlnim depo-

,2.  Centrélni-bankyneprodlené Clenové ESCB infor-

muji Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy o kazdém

zitdfi, ktery provozuji.“ centralnim—depezitéfivypofddacim  systému,  ktery
provozuji.
Odiivodnéni

Cilem zmény je objasnit rozsah piisobnosti cl. 19 odst. 2. V souladu s 9. bodem odiivodnéni a s cl. 1 odst. 4 navrhovaného nafizeni
tato zména objastiuje, Ze clenové ESCB neprovozuji centrdlni depozitdre, avsak mohou provozovat vypoiddaci systém a poskytovat jiné

zdkladni sluzby uvedené v oddilu A piilohy.

Zmeéna ¢. 17

Clanek 20

,1.  PHslusny orgin alesponn jednou ro¢né provei
opatfeni, strategie, procesy a mechanismy zavedené
centrdlnim depozitdfem z hlediska souladu s timto nafi-
zenim a vyhodnoti rizika, kterym centrdlni depozitdf je
nebo miize byt vystaven.

,1.  PHslusny orgdn alesponn jednou rocné provéif
opatfeni, strategie, procesy a mechanismy zavedené
centrdlnim depozitifem z hlediska souladu s timto nafi-
zenim a vyhodnoti rizika, kterym centrdlni depozitdf je
nebo mbize byt vystaven nebo kterd jsou nebo mohou
byt s jeho <innosti spojena. PrisluSny orgin je
oprivnén shromazdovat veskeré relevantni informace,
které jsou pro dané vyhodnoceni nezbytné.

[.]
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4. PH provéfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1
konzultuje pfislusny orgdn v rané fazi pfislusné orgdny
uvedené v cldnku 11 ohledné fungovdni vyporddacich
systému provozovanych danym centrdlnim depozitdfem.

5. Piislusny orgdn pravidelné a alespoil jednou ro¢né
informuje pfislusné orgdny uvedené v clanku 11 o vysled-
cich provéfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1, vcetné
piipadnych ndpravnych opatieni nebo sankci.

4. Pii provéfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1
kenzultuje piislusny orgdn v rané fizi tizce spolupracuje
s piislusnymié organy uvedenymié v clinku 11 ohledné
fungovani vypotddacich systémd provozovanych danym
centrdlnim depozitafem.

5.  Prislusny orgdn pravidelné
informuje pfedem projedndvd s piislusnymié organy
uvedenymié v cldnku 11 e vysledkyeieh provéfeni a vyhod-
noceni podle odstavce 1, véetné piipadnych ndpravnych
opatfeni nebo sankci.

[ ..

Odivodnéni

Cilem zmény v odstavci 1 je zajistit, aby pFislusné orgdny shromazdovaly a ziskdvaly veskeré relevantni informace, které jsou nezbytné
pro vyhodnoceni a makroobezietnostni analyzu rizik, kterym centrdlni depozitdf je ¢i miiZe byt vystaven, vietné rizik spojenyich s jeho
systémovou tilohou.

Cilem zmén v odstavcich 4 a 5 je formalizovat tizkou spoluprdci mezi prislusnymi orgdny, orgdny dozoru a jinymi pFislusnymi
orgdny.

Zména ¢. 18

CL 21 odst. 2

,2.  Centrédlni depozitdf, ktery zamysli poskytovat sluzby | ,2.  Centrélni depozitdf, ktery zamysli poskytovat sluzby

poprvé na tzemi jiného clenského stitu nebo zménit
rozsah poskytovanych sluzeb, sdéli piislusnému orgdnu
clenského stitu, v némz je usazen, tyto informace:

a) clensky stat, ve kterém hodld provozovat ¢innost;

b) podnikatelsky pldn, v némz jsou uvedeny predeviim
sluzby, které hodld poskytovat;

¢) v piipadé pobocky organizacni strukturu pobocky
a jména osob odpovédnych za jeji vedeni.”

poprvé na tzemi jiného clenského stitu nebo zménit
rozsah poskytovanych sluzeb, sdéli piislusnému orginu
clenského stdtu, v némz je usazen, tyto informace:

a) clensky stat, ve kterém hodld provozovat ¢innost;
b) podnikatelsky pldn, v némz jsou uvedeny ptedevsim
sluzby, které hodld poskytovat, v€etné mény ¢i mén,

které zpracovivi;

¢) v piipadé pobocky organizacni strukturu pobocky
a jména osob odpovédnych za jeji vedeni.”

Odiivodnéni

Centrdlni depozitdi by mél informovat o méné & méndch, v nichz provddi vypordddni. Tato informace je nezbytnd pro urceni
emisnich centrdlnich bank, které by mély byt zapojeny do procesu povolovdni a hodnoceni tohoto centrdlniho depozitde.

Zména ¢. 19

CL. 21 odst. 3

,3. Do i mésict od obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 2 piislusny orgdn sdéli tyto informace prislus-
nému orgdnu hostitelského clenského stitu, ledaze by mél
s ohledem na pldnované poskytovani sluzeb diuvody pochy-
bovat o piiméfenosti administrativni = struktury nebo
financni situace centrdlntho depozitdfe, ktery zamysli

X«

poskytovat sluzby v hostitelském ¢lenském stété.

,3. Do ti mésici od obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 2 piislusny orgdn sdéli tyto informace orgdniim
uvedenym v &linku 11 a piislusnému orgdnu hostitel-
ského clenského statu, ledaze by mél s ohledem na plano-
vané poskytovéni sluzeb divody pochybovat o pfiméfenosti
administrativni struktury nebo finan¢ni situace centrdlniho
depozitéfe, ktery zamysli poskytovat sluzby v hostitelském
¢lenském stdté.

Odivodnéni

Cilem zmény je zajistit, aby i orgdny uvedené v clanku 11 navrhovaného nafizeni mély k dispozici okamzité a na rovném zdkladé

informace uvedené v . 21 odst. 2 navrhovaného nafizeni.
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Zména ¢. 20

Clanek 20a Sluzebni tajemstvi (novy)

[Text neexistuje] ,1.  Povinnost zachovat sluZzebni tajemstvi se vzta-
huje na vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro orginy uvedené v ¢lancich 10 a 11, pro ESMA
nebo pro auditory a experty povéfené pfislusnymi
orgiany, ESMA ¢&i ESRB.

Tyto osoby nesméji sdélit Zidné osobé ani Zidnému
orgdnu divérné informace, které se dozvédi pfi plnéni
svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné & celkové
formy tak, aby nebylo moZno ur¢it totoZnost jednotli-
vého centrilniho depozitife nebo jiné osoby, aniz jsou
dotleny ptipady, na néz se vztahuje trestni & dafiové
privo nebo jind ustanoveni tohoto nafizeni.

2.  Bylli na centrilni depozitif vyhldsen konkurs
nebo nafizena nucend likvidace, lze davérné infor-
mace, které se netykaji tfetich osob, zvefejnit v ob&an-
ském nebo obchodnim soudnim fizeni, je-li to nutné
k pribéhu fizeni.

3.  Aniz jsou dotleny pfipady upravené trestnim
a daflovym prdvem, mohou orginy uvedené v ¢lincich
10 a 11, ESMA anebo subjekty nebo fyzické ¢&i prav-
nické osoby jiné neZz pfislusné orginy, které obdrzi
divérné informace podle tohoto nafizeni, tyto infor-
mace pouZit — v pfipadé pfisluSnych orgdni — pouze
k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci,
véetné zpfistupnéni informaci nadfizenému orginu,
v oblasti pasobnosti tohoto nafizeni nebo — v pfipadé
jinych orgdnii, subjektii nebo fyzickych & pravnickych
osob - pouze k tcelu, ke kterému jim byly posky-
tnuty, anebo v sprdvnich nebo soudnich Fizenich,
kterd s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji.
Pokud s tim ESMA, pfisluSny orgin nebo jiny orgin,
subjekt nebo osoba sdélujici informace souhlasi, miize
je orgdn, ktery je obdrzel, pouzit pro jiné nekomercni
acely.

4. Veskeré davérné informace piijaté, vyménéné
nebo piedané podle tohoto nafizeni podléhaji sluzeb-
nimu tajemstvi podle odstavci 1, 2 a 3.

Tyto podminky vsSak nebrini ESMA nebo orgintm
uvedenym v &lancich 10 a 11 ve vyméné nebo pfed-
dvani davérnych informaci v souladu s jejich dkoly
stanovenymi prdvnimi pfedpisy a s jinymi pravnimi
pfedpisy vztahujicimi se na investiéni podniky,
avérové instituce, penzijni fondy, subjekty kolektiv-
niho investovini do pfevoditelnych cennych papird
(SKIPCP), sprdvce alternativnich investi¢nich fondd,
zprostfedkovatele pojisténi a zajiSténi, pojistovny,
regulované trhy nebo organizitory trht & jiné
subjekty se souhlasem p¥islusného orginu nebo jiného
orginu, subjektu nebo fyzické & priavnické osoby,
které tyto informace poskytly.




C 310/26

Utedni véstnik Evropské unie

13.10.2012

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

5. Odstavce 1, 2 a 3 nebrdni orginim uvedenym
v ¢lancich 10 a 11, aby si v souladu s vnitrostdtnim
privem vyméfiovaly nebo pfeddvaly davérné infor-
mace, které neobdrzely od piislusného orginu jiného
¢lenského stdtu.”

Odivodnéni

Touto zménou ECB navrhuje zavést obdobnou tipravu sluzebniho tajemstvi, jakou obsahuji odpovidajici ustanoveni jinych evropskych
prdvnich predpisii v oblasti financnich sluZeb jako napf. natizeni o infrastruktufe evropskych trhil. Za timto ticelem se navrhuje vloZit

novy cldnek 20a.

Zména ¢. 21

Clanek 20b Vyména informaci (novy)

[Text neexistuje]

,1.  ESMA, orginy uvedené v &lancich 10 a 11 a dalsi
pfislusné orginy si navzdjem neprodlené poskytuji
informace vyzadované pro dcely plnéni svych povin-
nosti.

2. Orgédny uvedené v ¢lancich 10 a 11, jiné pfislusné
orgdny, ESMA a jiné subjekty nebo fyzické a pravnické
osoby, které ziskaji davérné informace pfi plnéni
svych povinnosti podle tohoto nafizeni, tyto infor-
mace pouZziji pouze k plnéni svych povinnosti.

3. PfisluSné orginy sdéli informaci ESRB
a pfislusnym &lenim ESCB, pokud md tato informace
vyznam pro plnéni jejich povinnosti.“

Odiwodnéni

Touto zménou ECB navrhuje zavést obdobnou ipravu vymeny informaci, jakou obsahuji odpovidajici ustanoveni jinych evropskyich
prdvnich predpisii v oblasti financnich sluZeb jako napf. natizeni o infrastruktufe evropskych trhil. Za timto ticelem se navrhuje vloZit

novy cldnek 20b.

Zména ¢. 22

CL 22 odst. 7

7. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
ndvrhy provadécich technickych norem za tcelem zavedeni
standardnich formuldft, vzord a postupt pro spolupraci
podle odstavcd 1, 3 a 5.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy piedloZi tyto
ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do Sesti
mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

7.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v dzké
spoluprici se ¢leny ESCB vypracuje ndvrhy provddécich
technickych norem za ucelem zavedeni standardnich
formuldfa, vzora a postupt pro spolupréci podle odstavci
1,3 ab5.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy predlozi tyto
névrhy provadécich technickych norem Komisi do Sesti
mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Odiivodnéni

Cilem této zmény je zajistit, aby byli clenové ESCB ndlezité zapojeni do pripravy ndvrhii provddécich technickych norem.

Zména ¢. 23

CL 23 odst. 2

,2.  Po konzultaci s orgdny uvedenymi v odstavci 3 uznd
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy centrdlni depozitdf
usazeny ve teti zemi, ktery pozddal o uzndni za tcelem
poskytovédni sluzeb uvedenych v odstavci 1, pokud jsou
splnény tyto podminky:

a) Komise piijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 6;

2. Po konzultaci s orgdny uvedenymi v odstavci 3 uznd
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy centralni depozitaf
usazeny ve tieti zemi, ktery pozddal o uzndni za déelem
poskytovani sluzeb uvedenych v odstavci 1, pokud jsou
splnény tyto podminky:

a) Komise piijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 6;
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b) centrdlni depozitdit podléhd G¢innému povolovani
a dohledu, které zajistuji plny soulad s obezietnostnimi
pozadavky platnymi v dané tieti zemi;

¢) mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
a piislusnymi orgdny teti zemé byla uzaviena dohoda
o spolupréci podle odstavce 7.

b) centrdlni depozitdif podléhd Gc¢innému povolovéni, a
dohledu a dozoru, popfipadé dozoru, pokud vypoid-
daci systém provozuje centrilni banka, které zajistuji
plny soulad s obezfetnostnimi pozadavky platnymi
v dané tfeti zemi;

¢) mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
a pifslusnymi orgdny tieti zem¢ byla uzaviena dohoda
o spolupréci podle odstavce 7.

Odivodnéni

Cilem této zmény je zajistit, aby se podminka uvedend v pismenu b) vztahovala na centrdlni depozitdfe ze tietich zemi, které jsou
provozovdny centrdlnimi bankami a které podiéhaji pouze dozoru, jako je tomu v soucasné dobé v pripadé nekterjch centrdlnich
depozitdFii provozovanych ndrodnimi centrdlnimi bankami v Unii. Odst. 2 pism. c) by mél zahrovat centrdlni banky jakozto orgdny

dozoru i jakozto emisni centrdlni banky.

Zména C. 24

Cl. 23 odst. 3

,3. P posuzovdni, zda jsou podminky uvedené
v odstavci 2 splnény, vede Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy konzultace s témito subjekty:

a) piislusnymi orgdny clenskych stitd, ve kterych centrdlni
depozitdi ze tfeti zemé zamysli poskytovat sluzby
centrdlniho depozitare;

=

piislusnymi orgdny dohledu nad centrdlnimi depozitafi
usazenymi v Unii, se kterymi je centrdlni depozitdi ze
tiet{ zemé propojen;

¢) orgdny uvedenymi v ¢l. 11 odst. 1 pism. a);

oL
=

orgdnem tet{ zemé piislunym pro povolovani a dohled
nad centrélnimi depozitdfi.”

,3.  PH posuzovdni, zda jsou podminky uvedené
v odstavci 2 splnény, vede Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy konzultace s témito subjekty:

a) piislusnymi orgdny clenskych statd, ve kterych centrdlni
depozitdi ze tieti zemé zamysli poskytovat sluzby
centrdlniho depozitare;

=

piislusnymi orgdny dohledu nad centrdlnimi depozitdfi
usazenymi v Unii, se kterymi je centrdlni depozitdf ze
tiet{ zemé propojen;

¢) organy uvedenymi v ¢l. 11 odst. 1 pism—a);

&

orgénem tieti zemé piislusnym pro povolovani a dohled
nad centrdlnimi depozitdfi.”

Odiwodnéni

Cilem této zmény je zajistit, aby do posuzovini ze strany ESMA byla v souladu se zdsadami CPSS-IOSCO zapojena piislusnd

emisni centrdlni banka.

Zména C. 25

Cl. 25 odst. 5

5. Centrdlni depozitdf jednoznacné vymezi dkoly
a povinnosti spravni rady a poskytne zdpisy ze zaseddni
rady pifslusnému orgénu.”

,5.  Centrdlni depozitdf jednoznacné vymezi tkoly
a povinnosti spravni rady a poskytne zdpisy ze zaseddni
rady piislusnému orgdnu a auditorovi.

Odivodnéni

Navrhovand zména uvddi toto ustanoveni do souladu s &l. 25 odst. 3 nafizeni o infrastruktuie evropskych trhil.

Zmeéna ¢. 26

Cl. 28 odst. 5

5.  Odstavce 1 aZ 4 se nepouziji, jestlize centralni depo-
zitdf externé zajistuje nékteré sluzby nebo Cinnosti u vefej-
ného subjektu a toto externi zaji§tovani se Fidi zvld$tnim
pravnim, regulacnim a organiza¢nim rdmcem, na némz se
vefejny subjekt a pfislusny centrdlni depozitdf dohodly
a ktery formalizovaly a ktery byl schvalen piislusnymi
organy na zakladé pozadavkd stanovenych v tomto nafize-
ni.”

,5.  Odstavce 1 aZ 4 se nepouZiji, jestlize centrdlni depo-
zitaf externé zajistuje nekteré sluzby nebo Cinnosti u vefej-
ného subjektu a toto externi zajistovani se Hdi zvlastnim
pravnim, regulacnim a organizaénim rdmcem, na némz se
vefejny subjekt a piislusny centrdlni depozitif dohodly
a ktery formalizovaly a ktery byl schvdlen prislusnymi
orgény doty¢ného centrdlniho depozitife na—zdklade

«
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Odivodnéni

Tato zména obsahuje ndvrhy redakéni povahy. Kromé toho se navrhuje vypustit posledni Cdst véty, nebot navrhované nafizeni
nestanovi Zddné zvldstni poZadavky ohledné vytvoreni tohoto organizacniho rdmce.

Zména ¢. 27

Clanek 35

,1. Centrdlni depozitdf vede u kazdého vypofddaciho
systému, ktery provozuje, evidenci a tcty, které mu umoz-
nuji kdykoli okamzité rozlisit cenné papiry jednoho tcast-
nika od cennych papirti jiného dcastnika a pfipadné od
svych vlastnich aktiv.

2. Centréln{ depozitdf vede evidenci a tcty, které umoz-
nuji Gcastnikovi rozliSit své cenné papiry od cennych
papird jeho klientd.

3. Centrdlni depozitdf nabizi sluzbu vedeni evidence
a actd, které umoznuji dcastnikovi rozlisit cenné papiry
jeho jednotlivych klientt, pokud si to tcastnik preje (,evi-
dence jednotlivych klientd).

,1.  Centrilni depozitdf vede u kazdého vypofadaciho
systému, ktery provozuje, evidenci a acty, které mu umoz-
nuji kdykoli okamzité rezlisitoddélit cenné papiry jednoho
ucastnika od cennych papira jiného dcastnika a piipadné
od svych vlastnich aktiv.

2. Centralni depozitdf vede evidenci a tcty, které umoz-
nuji acastnikovi rezlisitoddélit své cenné papiry od
cennych papird jeho klientd.

3. Centrdlni depozitdf nabizi sluzbu vedeni evidence
a uctl, které umoziuji Gcastnikovi rezhisitoddélit cenné
papiry jeho jednotlivych klientdi, pokud si to ucastnik
pieje (,evidence jednotlivych klientd).

L]

Odiivodnéni

Cilem této zmény je vyjasnit, Ze cenné papiry klientii by mély byt oddéleny od cennych papirii centrdlniho depozitdte a jinych klientil.

To je v souladu se zdsadou ¢. 11 CPSS-IOSCO.

Zména ¢. 28

Cl. 36 odst. 6

,6.  Centrdlni depozitdf zajisti, aby se vypofddani stalo
neodvolatelnym nejpozdéji ke konci provozniho dne
v urCeny den vypotrdddni. Na Zddost vyboru uzivatelt
zavede systémy, které umoziuji vypofddini béhem
provozniho dne nebo vypofdddni v redlném case.”

,6.  Centrdlni depozitaf zajisti, aby se vyporadani stalo
neodvolatelnym nejpozdéji ke konci provozniho dne
v uréeny den vypofdddni. Na zddost vyboru uzivateld
zavede systémyprovozni postupy, které umozuji vypoid-
dani béhem provozniho dne nebo vyporddini v redlném
Case.”

Odiivodnéni

V kontextu navrhovaného natizeni md pojem systém“ zvldstni vyznam vymezeny v cldnku 2 smérnice 98/26/ES. Cilem uvedené
zmény je piedejit pripadnému nezamyslenému vykladu pojmu ,systém*.

Zména ¢. 29

CL 37 odst. 1

,1. U obchodli denominovanych v méné zemé, kde se
uskute¢iiuje vyporadani, provadi centralni depozitdf, pokud
je to vhodné a mozné, vypordddni penéznich ptevoda
v piislusném vypofddacim systému prostfednictvim act

,1. U obchodti denominovanych v méné zemé, kde se
uskute¢iiuje vyporadani, provadi centrdlni depozitdf, pokud
je to vhodné a mozné, vypofddini penéznich prevoda
v piislusném vypofddacim systému prostiednictvim wG¢td

vedenych u centrdlni banky, kterd peuzivajiei tuto ménu

£«

vyddva.

vedenych u centrdlni banky pouzivajici tuto ménu.

Odivodnéni

V zdjmu ochrany bezpecnosti a iicinnosti vypofdddni a v souladu se zdsadami CPSS-IOSCO je tieba toto ustanoveni doplnit tak, aby
stanovilo, Ze u obchodii denominovanych v méné zemé, kde se uskutectiuje vypordddni, by mél centrdlni depozitdf provddét vypordddni
v penézich centrdlni banky, pokud je to vhodné a mozné. Cilem této zmény je upfesnit, Ze iicty, na kteryich se provddi penéini
vypordddni, by mély byt vedeny u centrdlni banky, kterd danou ménu vyddvd, a ne u jakékoli centrdlni banky, kterd tuto ménu
pouZivd.
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Zména ¢. 30

Clanek 39 navrhovaného nafizeni

,Centrdlni depozitdf pfijme spolehlivy rdmec pro
komplexni fizeni pravnich, podnikatelskych, opera¢nich
a jinych rizik.“

,Centrdlni  depozitdf  pfijme spolehlivy rdmec pro
komplexni Fzeni prdvnich, podnikatelskych, opera¢nich,
systémovych a jinych rizik.“

Odiwodnéni

Centrdlni depozitdfe jsou povaZovdny za systémové dileZité trini infrastruktury. Obezfetnostni poZadavky, které se na né vztahuji, by

proto mély zahrmovat i systémové riziko.

Zména ¢. 31

Cl. 40 odst. 2

,2.  Centrdlni depozitdt koncipuje pravidla, postupy
a smlouvy tak, aby mohly byt vymahdny ve vsech relevant-
nich prévnich jurisdikcich, a to i v pipadé selhdni Gcastni-
ka.

,2.  Centrdlni depozitdit koncipuje pravidla, postupy
a smlouvy tak, aby mohly byt vymahany ve-vechrelevant-

£ ivaich—jurisdikefeh; i v piipadé selhdni Gcast-
nika.”

Odiwodnéni

Jednd se o zménu redakéni povahy. Vymahatelnost pravidel, postupii a smluv jiz zahrmuje jejich vymahatelnost ve v3ech relevantnich

jurisdikcich.

Zména ¢. 32

CL 45 odst. 4

,4. 'V piipadé predbéinych prevodi cennych papirt
mezi propojenymi centralnimi depozitafi je zakdzdn zpétny
pievod cennych papirii pred tim, neZ se prvni pfevod stane
neodvolatelnym.”

,4. 'V piipadé predbéinych pievodi cennych papira
mezi propojenymi centralnimi depozitafi je zakdzdn zpétny
pfevod cennych papiri nebo jejich dalsi pfevod na tfeti
centrdlni depozitdf pred tim, nez se prvni pfevod stane
neodvolatelnym.”

Odiivodnéni

Touto zménou se fesi problém souvisejici s moznym vytvofenim cennych papirii v pipadé, kdy je predbézny prevod zrusen a predbézné
prevedené cenné papiry jsou prevedeny do jiného centrdlniho depozitdte. Tato rizika se tykaji celistvosti emise.

Zmeéna ¢. 33

Cl. 45 odst.

8a (novy)

[Text neexistuje]

,Centrdlni depozitdf zajisti vhodné struktury acti,
které umozni dcastnikim véetné jinych centrdlnich
depozitdti, aby se pfipojili k jeho systémdam. Struktura
Gétt se opird o vhodné mechanismy vypofddani,
tschovy a vhodné fiskdlni mechanismy.”

Odiwodnéni

Pokud centrdlni depozitdF, s nimz je jiny centrdlni depozitdf propojen, neposkytuje vhodné struktury tictii, napt. ve formé souhrnnych
spolecnyich 1ctii, neni ndlezité fungovdni propojeni mezi témito centrdlnimi depozitdfi mozné.

Zména ¢. 34

Cl. 45 odst. 9

,9.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
po konzultaci s ¢leny Evropského systému centrdlnich bank
névrhy regulacnich technickych norem upfestiujicich
podminky stanovené v odstavci 3, podle nichz kazdy
druh propojeni musi poskytovat pfiméfenou ochranu
propojenych centrdlnich depozitdti a jejich dcastnika,
zejména pokud centrdlni depozitdf hodld stit se dcast-
nikem vyporddactho systému provozovaného jinym
centrdlnim depozitifem, sledovdni a fizeni dalsich rizik

,9.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
po—kenzultaciv Gzké spoluprici s cleny Evropského
systému centralnich bank ndvrhy regula¢nich technickych
norem upfesnujicich podminky stanovené v odstavci 3,
podle nichz kazdy druh propojeni musi poskytovat pfimé-
fenou ochranu propojenych centrélnich depozitdft a jejich
ucastnik, zejména pokud centrdlni depozitdt hodld stit se
ucastnikem vypofddactho systému provozovaného jinym
centrdlnim depozitifem, sledovdni a Fizeni dalsich rizik
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uvedenych v odstavci 5 vyplyvajicich z vyuziti zprostied-
kovatelti, metod sesouhlaseni uvedenych v odstavci 6,
piipadt uvedenych v odstavci 7, kdy je vyporddani formou
dodéni proti zaplaceni prostfednictvim propojeni praktické
a proveditelné, a metod jejich posuzovani.“

uvedenych v odstavci 5 vyplyvajicich z vyuziti zprostred-
kovatelti, metody sesouhlaseni uvedenéyeh v odstavci 6,
piipady& uvedenéyeh v odstavci 7, kdy je vypoiddani
formou dodani proti zaplaceni prostfednictvim propojeni
praktické a proveditelné, ustanoveni odstavce [8a]
o vhodnych strukturdch wctd v&etné piislusnych
mechanismit a metody jejich posuzovéni.“

Odiivodnéni

Utelem této zmeny je zajistit, aby ESMA prijal technické normy tykajici se struktury iictii pro propojeni centrdlnich depozitdfi.

Zména ¢. 35

Clanek 46

,1. Otdzky tykajici se majetkovych aspektt ve vztahu
k finan¢nim ndstrojim v drzeni centrdlntho depozitife se
Hdi prévem zemé, v niZ je veden piislusny tcet.

2. Pokud se tcet pouzivd k vyporddani ve vypofddacim
systému, je rozhodnym priavem prdvo, kterym se Fdi
vypofadaci systém.

3. Pokud se dcet nepouzivd k vypofddini ve vypori-
dacim systému, méd se za to, Ze tento ucet je veden
v misté obvyklého sidla daného centrilniho depozitife
podle vymezeni v ¢ldnku 19 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 593/2008.

4. Pouzitim priva zemé urcené v tomto clanku se
rozumi pouziti pravnich norem platnych v dané zemi,

,1.  AniZ jsou dotfeny ¢l. 2 pism. a) a ¢linky 9 a 10
smérnice 98/26/ES, Oetdzky tykajici se majetkovych
aspektt ve vztahu k finanénim ndstrojim v drzeni centrdl-
ntho deporzitdte se fidi prévem zemé, v niZ je veden
piislusny dcet. Md se za to, Ze tento dcet je veden
v misté obvyklého sidla daného centrdlniho depozitite
podle vymezeni v ¢linku 19 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008.

2. L wios wh bt »

e bodn ) o kters “idd
vypotidaei—systém: Jestlize se priavo clenského stitu,
v némz je piislusny ucet veden, lisi od priva, kterym
se fidi vypofddaci systém, a tento vypofddaci systém
byl uréen v souladu s ¢linkem 2 smérnice 98/26/ES, je
rozhodnym privem privo, kterym se ¥idi vyporddaci
systém.

e Pokud seyaee% nepout ay K—vypofédini—ve ’ﬁe;a

mentaRady{ES)-€59312008-

4:3.  Pouzitim prdva zemé urCené v tomto clinku se
rozumi pouziti prévnich norem platnych v dané zemi,
s vyjimkou jejich norem mezindrodniho préva soukromé-

ho.“

s vyjimkou jejich norem mezindrodniho prava soukromé-
ho.*

Odiwodnéni

Navrhované nafizeni stanovi vyjimku ze zdkladniho pravidla vymezeného v ¢l. 46 odst. 1 a umoZiiuje volbu prdva ve vztahu
k jakémukoli ictu pouzivanému k vypordddni ve vypotddacim systému. Pojem vypofddactho systému je definovdn jako formdlni
dohoda, kterd se idi pravem clenského stdtu, jeZ si ticastnici zvolili (%). JelikoZ si ticastnici mohou rozhodné prdvo pro vypoiddaci
systém zvolit, je pravo, kterym se vyporddaci systém idi, ve smyslu cl. 46 odst. 2 navrhovaného natizeni, predmétem volby a miiZe se
lisit od prdva mista, kde je centrdlni depozitdi usazen. Tim vznikd prdvni nejistota ohledné rozhodného prdva, pokud jde o cenné
papiry vypoidddvané na tctech centrdlniho depozitdfe. Cilem navrhované zmény je omezit rozsah volby prdva a pfitom zohlednit
nékteré specifické pripady, kdy se prdvo clenského stdtu, v némz jsou iicty vedeny, lisi od prdva, kterym se ¥idi pravidla vypoiddaciho
systému.

Zména ¢. 36

Cl. 52 odst. 2

20 L] 20 ]

Nésledné po podrobném posouzeni dopadt, konzultaci
s dotéenymi—pednikycentrdlnim depozitifem a po

Nésledné po podrobném posouzeni dopadd, konzultaci
s dot¢enymi podniky a po zohlednéni stanovisek EBA,
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ESMA a ECB pfijme Komise provadéci rozhodnuti
postupem podle ¢lanku 66. Komise své provadéci rozhod-
nuti odtvodni.

zohlednéni stanovisek EBA, ESMA, a ECB a orgdnid
dohledu a hodnoceni ESRB piijme Komise providéci
rozhodnuti postupem podle clanku 66. Komise své
provadéci rozhodnuti odavodni.

L.

Odiivodnéni

Touto zménou se upfesiiuje, Ze dotCenymi podniky jsou centrdlni depozitdfe a Ze i ESRB by poskytovala Komisi své hodnoceni.

Zména ¢. 37
CL. 52 odst. 3

3. Centrdlni depozitdf, ktery md v umyslu provadét
penézni vypofddani vSech nebo nékterych obchodi ve
vyporddacim systému podle ¢l. 37 odst. 2 tohoto nafizen,
musi ziskat povoleni, aby pro tento dcel mohl ur¢it povo-
lenou dvérovou instituci podle hlavy II smérnice
2006/48[ES, ledaze by pfislusny orgdn uvedeny v ¢l. 53
odst. 1 tohoto nafizeni na zdkladé dostupnych dikazt
dolozil, Ze expozice jedné uvérové instituce koncentraci
rizik podle ¢l. 57 odst. 3 a 4 tohoto nafizeni neni dosta-
te¢né omezena. Pokud pfislusny orgdn uvedeny v ¢l. 53
odst. 1 toto dolozi, mize pozadovat, aby centralni depo-
zitdf urcil vice nez jednu uvérovou instituci. Urcené
avérové instituce se povazuji za zactovatele.”

»3.  Centrdlni depozitdf, ktery md v tmyslu provadét
penézni vyporddani vSech nebo nékterych obchodu ve
vypofddacim systému podle ¢l. 37 odst. 2 tohoto nafizeni,
musi ziskat povoleni, aby pro tento ticel mohl urcit povo-
lenou dvérovou instituci podle hlavy 1I smérnice
2006/48|ES, ledaze by piislusny orgdn uvedeny v ¢l. 53
odst. 1 tohoto nafizeni na zdkladé dostupnych dikazi
dolozil, Ze expozice jedné tvérové instituce koncentraci
rizik podle ¢l. 57 odst. 3 a 4 tohoto nafizeni neni dosta-
te¢né omezena. Pokud pfislusny orgdn uvedeny v ¢l. 53
odst. 1 toto dolozi, muze pozadovat, aby centrdlni depo-
zitdf urcil vice nez jednu uvérovou instituci. Urcené
tivérové instituce se povazuji za zictovatele ve smyslu
¢l. 2 pism. d) smérnice 98/26/ES.“

Odiivodnéni

Cilem této zmény je upfesnit, Ze urCend Uvérovd instituce se povazuje za zictovatele ve smyslu smérnice 98/26/ES pro tcely
penézniho vypoidddni obchodii s cennymi papiry, &imz se zajistuje neodvolatelnost prevodnich prikazii tykajicich se tohoto penézni

vypordddni.

Zména ¢. 38
CL. 53 odst. 5

,5.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
po konzultaci s ¢leny Evropského systému centralnich bank
ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni infor-
maci, které md zddajici centrdlni depozitdif poskytnout
piislusnému organu.

5. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje
po—kenzultaciv dzké spoluprici s cleny Evropského
systému centrdlnich bank a Evropskym orginem pro
bankovnictvi ndvrhy regulacnich technickych norem
k upfesnéni informaci, které md zadajici centralni depozitaf
poskytnout pfislusnému orgdnu.

L.

Odiwodnéni

Cilem této zmény je zapojit EBA do vypracovdvdni ndvrhii regulacnich norem uvedenych v ¢. 53 odst. 5, jelikoz piedmét téchto

norem se tykd informaci o tvérovych institucich.

(") Tuné je vyznacen text, ktery ECB navrhuje doplnit. Pfeskrtnut je text, ktery ECB navrhuje vypustit.
(*) Viz zejména smérnice 98/26/ES, kterd odkazuje na pravo, kterym se systém fidi, nikoli na rozhodné pravo.
() V této souvislosti viz ¢ldnek 2 smérnice 98/26/ES, ktery odkazuje na prdvo, kterym se systém fidi, a nikoli na rozhodné pravo.
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