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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

V porovnani s konkurenénimi svétovymi centry Spickovych technologii a inovaci, zejména
Spojenymi staty, je odvétvi rizikového kapitdlu v Evropé roztiisténé a rozptylené. Tato
fragmentace a rozptyleni vede ke statisticky vyznamné neochoté investorti investovat do
fondii rizikového kapitalu. Nékteré cClenské staty maji specializované rezimy pro fondy
rizikového kapitalu, které stanovi pravidla tykajici se slozeni portfolia, technik investovani
a zpusobilych investi¢nich cili. VétSina ¢lenskych stati vSak tyto specialni rezimy pro fondy
rizikového kapitalu zavedeny nemé a misto toho uplatituje obecné predpisy pro obchodni
spole€nosti a ukladd povinnost prospekti pro Cinnosti vSech spravct fondd, kteti chtéji
nabizet ,,soukromé umistovani* rizikového kapitalu ve svych jurisdikcich.

V duisledku roztiisténosti ptedpist je pro potencialni investory do ,,rizikového kapitalu®, jako
jsou moviti jednotlivei, penzijni fondy nebo pojistovny, obtizné a nadkladné rozhodnout se pro
investovani do rizikového kapitalu. RoztfiSt€nost predpisi rovnéz brani tomu, aby
specializované fondy rizikového kapitalu ziskaly vyznamnou ¢astku kapitalu ze zahranici.

S vyse uvedenym problémem tUzce souvisi otdzka, zda Evropa na financovani inova¢nich
zacinajicich odvétvi vyclenuje dostatecné mnozstvi financnich prostiedkli. Zatimco Spojené
staty v obdobi 2003-2010 do fondi rizikového kapitalu pievedly zhruba 131 mld. EUR,
evropské fondy rizikového kapitalu v tomto obdobi ziskaly pouze 28 mld. EUR.

V soucasné¢ dobé potencialni investoii preferuji investice do vlastniho kapitalu spole¢nosti
pted rizikovym kapitdlem. V referenénim obdobi 2003-2010 dosahly fondy zamétfené na
rizikovy kapitdl objemu 64 mld. EUR z celkovych 437 mld. EUR investovanych v Sirsi
oblasti vlastniho kapitadlu spolecnosti. Rizikovy kapital tedy tvofil pouhych 14,6 % z celé
skupiny, pfi¢emz vlastni kapitdl spolecnosti zaujimal 85,4 %. Pokud se podivame na
jednotlivé roky tohoto referen¢niho obdobi, zjistime, Ze financni prostiedky ziskané pro
vlastni kapital spolecnosti kazdy rok vyrazné piesahovaly prostiedky ziskané pro rizikovy
kapital.

Dokud bude pietrvavat tato nerovnovaha ve prospéch vlastniho kapitalu spolecnosti, tedy
odvétvi, které investuje do vyspélych spole¢nosti a organizuje ucelovy odkup akcii
vyuzivajici pdkovy efekt, nebudou dostupné finan¢ni prostiedky smérovany k financovani
vlastniho kapitalu za Gcelem zaklddani a rozjezdu podnikd, které pravé prochéazeji rizikovou
pocatecni fazi ve svém vyvoji. Nedostatek financnich zdroji, které jsou v soucasnosti
smérovany do rizikového kapitalu, je pfimo odpovédny za nedostate¢nou velikost primérnych
evropskych fondu rizikového kapitalu.

Primérna velikost evropského fondu rizikového kapitalu je vyrazné mensi, nez je optimalni
velikost tohoto typu finan¢niho nastroje. Zatimco ve Spojenych statech pramérny fond
rizikového kapitdlu spravuje aktiva v hodnoté zhruba 130 mil. EUR, velikost primérného
evropského fondu rizikového kapitalu ¢ini zhruba 60 mil. EUR.

V disledku toho hraje rizikovy kapital v tomto okamziku jen nevyznamnou roli ve
financovani malych a stfednich podnikd. Malé a stfedni podniky jsou pievazné zéavislé na
uvérech u bank. Bankovni Gvéry tvoii vice nez 80 % jejich finan¢nich zdrojti, zatimco pouze
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2 % zajist'uji subjekty specializujici se na rizikovy kapital. Ve Spojenych statech tato hodnota
¢ini 14 %.

Tato zjisténi jsou obzvlasté alarmujici, jelikoz fada malych a stiednich podnikd musela od
finanéni krize v letech 2008 a 2009 platit mnohem vy3§i urokové sazby za bankovni avéry.'
V disledku financ¢ni krize v letech 2008 a 2009 navic doslo k vyraznému poklesu poskytovani
a navySovani uvérli malym a stfednim podnikiim ze strany bank, a tak tyto podniky naléhavé
hledaji a potfebuji alternativni zdroje financovani.” Rizikovy kapital dosud tuto viditelnou
mezeru nedokazal zaplnit z divodu nedostate¢nych kapitalovych zdroja.

V duasledku neexistence efektivniho odvétvi rizikového kapitalu evropsti inovatofi a inovacni
obchodni spole¢nosti zdaleka nevyuzivaji sviij obchodni potencial. To ma nasledné negativni
dopad na konkurenceschopnost Evropy ve svété. Nazorné to miizeme ukézat, srovname-li
relativni dualezitost investic rizikového kapitdlu jako finanéniho nastroje (vyjadfeno jako
procento HDP) na vysoce inova¢nim trhu, jakym jsou Spojené staty (0,14 %), s evropskym
pramérem (0,03 %).

Tuto situaci potvrzuje i posouzeni z pohledu celkového portfolia fondl rizikového kapitalu
spravovanych urcitym spravcem fondu. Podle nejnovéjSich tdaji Evropské asociace
soukromého a rizikového kapitalu (EVCA) 98 % spravca fondu rizikového kapitalu v Evropé
spravuje portfolio fondu, které by se dostaly pod hranici 500 mil. EUR stanovenou smérnici
o spravcich alternativnich investi¢nich fondd.’

Reseni téchto problémi a podpora evropskych podnikatelti hraje tudiz zasadni roli.
Prosperujici evropsky trh rizikového kapitalu je jednim z cilti celkové strategie Evropa 2020°.
Evropska rada také na svém zasedani v tinoru 2011 vyzvala k odstranéni zbyvajicich prekazek
v pravnich pfedpisech pro ptfeshrani¢ni investice rizikového kapitalu. Evropska komise se
nasledné v Aktu o jednotném trhu® zavazala k zajisténi, ze do roku 2012 bude moZné, aby
fondy rizikového kapitdlu ustavené v kterémkoli Clenském stat€ mohly ziskavat kapitél
a svobodné investovat v celé EU. Novy ramec pro fondy rizikového kapitalu je rovnéz jednou
z hlavnich priorit akéniho planu pro malé a stfedni podniky [vloZte odkaz], jehoz cilem je
posilit rist malych a stfednich podnikl prostfednictvim zlepSeni jejich piistupu k financovani.
Sdéleni Komise ,,Plan stability a ristu® pfijaté dne 12. fijna 2011 rovnéz uvadi usnadnéni
pristupu k rizikovému kapitalu jako diilezity nastroj k podpotre rustu v ramci EU, a proto
vyzyva Evropsky parlament a Radu, aby rychle pijaly piisluiné navrhy.

Navrhované natfizeni se témito problémy zabyva. Zavedlo jednotné pozadavky na spravce
subjektti kolektivniho investovani, které¢ funguji pod oznacenim ,,evropsky fond rizikového

Podle posledniho prizkumu Evropské centralni banky (ECB) vice nez 50 % dotazanych malych a stfednich
podnikil v eurozoéné uvadi narlst irokovych sazeb u bank a celkové zptisnéni uvérovych standardt u bankovnich
uvért pro malé a stfedni podniky.

V poslednim prizkumu (09/2010 — 02/2011), ktery provedla Evropska centralni banka (ECB) a ktery sestavila ve
spolupraci s Evropskou komisi, zaméfeném na piistup malych a stfednich podniki v eurozéné k financovani,
zhruba 15 % malych a stfednich podniki uvadi ,,pfistup k financovani“ jako sviij nejnaléhavejsi problém, coz se v
porovnani s pfedchozimi prizkumy nezmeénilo.
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/accesstofinancesmallmediumsizedenterprises201104en.pdf?b704f6b228¢0
71bea9507d7569412805.

Zdroj: Odhady Evropské asociace soukromého a rizikového kapitalu (EVCA) pro rok 2011.
http://ec.europa.cu/europe2020/index_en.htm, 3. biezna 2010, a rovnéz soucésti iniciativy Unie inovaci,
http://ec.ecuropa.cu/research/innovation-union/index_en.cfm?pg=keydocs 6. fijna 2010.

http://ec.europa.eu/internal market/smact/docs/20110413-communication_en.pdf 13. dubna 2011.
http://ec.europa.eu/commission_2010-2014/president/news/speeches-
statements/pdf/20111012communication_roadmap_en.pdf.
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kapitalu“. Zavadi pozadavky, pokud jde o investicni portfolio, techniky investovani
a zpusobilé podniky, na které se kvalifikovany fond rizikového kapitalu mize zaméfit.
Rovnéz predstavuje jednotna pravidla pro kategorie investord, na které se mtize kvalifikovany
fond rizikového kapitalu zaméfit, a pro vnitini organizaci spravcu, ktefi takové kvalifikované
fondy nabizeji. Protoze se na spravce subjektd kolektivniho investovani, které funguji pod
oznacenim ,,evropsky fond rizikového kapitalu®, budou vztahovat stejnd pevna pravidla v celé
EU, budou moci vyuzivat vyhod plynoucich z jednotnych pozadavkl na registraci a priikkaz
platny pro celou EU, coZ napomiiZze vytvofit rovné podminky pro vSechny tcastniky na trhu
rizikového kapitalu.

Jednotna pravidla pro fondy rizikového kapitalu také poskytnou dilezity impuls pro rozvoj
dalsich oblasti regulace investic rizikového kapitalu. Obezietnostni ramce pro pojistovny
(Solventnost II) a banky (nafizeni a smérnice o kapitalovych pozadavcich) povazuji investice
do rizikového kapitalu za vysoce rizikové pro ucely vypoctu kapitalovych pozadavki. Komise
posoudi dopady téchto pozadavkl s cilem stanovit, zda je tfeba kapitdlové pozadavky zménit
ve stiednédobém a dlouhodobém horizontu. Zavedeni celoevropského ramce pro fondy
rizikového kapitalu s jednotnymi pravidly pro sloZeni portfolia a provoznimi podminkami, jak
je predpoklada toto nafizeni, mize takové posouzeni usnadnit.

Ak¢ni plan pro malé a stfedni podniky rovnéz zdiraznuje, ze spole¢né chapani pojmu fond
rizikového kapitalu bude dobrym odrazovym miistkem pro dalsi prizkum spole¢né s feSenimi
Clenskych statli v oblasti danovych problémt, které mohou branit pfeshrani¢nimu investovani
do téchto fondl. V roce 2012 Komise dokon¢i Setfeni danovych piekazek pteshrani¢nich
investic rizikového kapitdlu s itmyslem v roce 2013 predstavit feSeni zaméfena na odstranéni
piekazek a zaroven zamezeni vyhybdni se dafiovym povinnostem a dafiovym unikim.
Odpovidajici feSeni — a¢ nezavisla na tomto nafizeni — jsou jeho dualezitym doplikem pro
rozvoj plné funkéniho trhu pro fondy rizikového kapitdlu a pro malé a stfedni podniky v ramci
EU. Zajistila by uc¢inné kapitdlové toky do kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a
nakonec i kvalifikovanych podnikl v portfoliu, do kterych fondy investuji.

Navrhované natizeni dopliluje navrhované natfizeni o evropskych fondech pro socialni
podnikani (EFSP). Zamérem obou ndvrhi je dosdhnout rtiznych cilti a oba néavrhy, pokud
budou piijaty, budou existovat soub€zn¢ jako samostatné, vzajemné nezavislé pravni akty.

2. VYSLEDKY KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI STRANAMI
A POSOUZENI DOPADU
2.1. Konzultace se zicastnénymi stranami

Otazka rizikového kapitalu se fesi jiz od roku 1998, kdy Komise uznala dilezitost vytvoreni
dobfe fungujiciho trhu rizikového a rozvojového kapitalu’, jehoz podstatnou soucasti je
rizikovy (spekulativni) kapital, ve svém sd&leni o akénim planu pro rizikovy kapital.® Od té
doby Komise shromdzdila dalSi dikazy prostfednictvim specializovanych seminait,
konzultaci a expertnich skupin, které se vénovaly stavajicim pravnim, regulacnim a danovym
prekazkam branicim optimalnimu fungovani trht rizikového kapitalu.

Rizikovy kapital zahrnuje tfi typy financovani: (i) neformalni investice, které poskytuji tzv. ,,business angels*, (ii)
rizikovy (spekulativni) kapital a (iii) trhy cennych papirii zametené na MSP a spolecnosti s vysokym ristem.
Zaveretna zprava akéniho planu pro rizikovy kapital 2003:
http://ec.curopa.cu/internal _market/securities/riskcapital/index_en.htm.
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Dne 15. ¢ervna 2011 utvary Komise zah4jily vefejnou konzultaci’ tykajici se hlavnich prvka
ptipadného evropského ramce pro fondy rizikového kapitdlu, kterd byla ukoncena dne
10. srpna 2011. Pfislo 48 prispévku, které jsou k dispozici na této internetové strance:
http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2011/venture capital en.htm.

2.2. Posouzeni dopadii

V souladu se svou politikou ,,zlepSovani pravni Gpravy* provedla Komise posouzeni dopada
tykajici se moznosti politiky. Tyto alternativy zahrnuji Sirokou $kalu moznosti:

. zavedeni nového pasu pro rizikovy kapitdl v rdmci smérnice 2011/61/EC
(o spravcich alternativnich investi¢nich fond),

J niz§i nebo z&dné hranice v ramci smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondu,
. zavedeni zvlastnich pravidel pro rizikovy kapitdl v ramci provadécich ustanoveni

smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondu (,,aroven 2°),
o zavedeni pasu pro rizikovy kapital jako samostatného zakonného nastroje,

o vytvoreni spravni sité pro vymahani vzajemného uzndvani vnitrostatnich pravidel,
kterymi se tidi rizikovy kapital nebo ,,soukromé umistovani‘.

Vsechny tyto moznosti byly posuzovany z hlediska obecnych cilt, konkrétn€ Slo o to zajistit,
aby evropské malé a stiedni podniky byly konkurenceschopnéjsi na svétovém trhu, ale také z
rizikového kapitalu®, (i1) vytvofit evropsky systém podpory pieshrani¢niho ziskavani
prostiedki pro fondy rizikového kapitalu, (iii) vytvofit spolecny regulatorni ptistup, kterym se
budou tyto fondy fidit, v€etné vytvoreni sit€ pro regulatorni spolupraci v oblasti dohledu nad
takovymi investi¢nimi fondy.

Déle byly analyzovany dopady vcetné naklad a vyhod pro spravce fondi rizikového
kapitalu, malé a stfedni podniky, spolecnost, ekonomiku jako celek, Zivotni prostifedi a v
ramci globalniho kontextu. Zavery analyzy hovoii ve prospéch zavedeni pasu pro rizikovy
kapital jako samostatného néstroje. Z této upiednostiiované varianty by mély tézit spravci
fondl rizikového kapitalu, protoze by zlepSila podminky pro jejich pisobeni v EU, coz
nasledné povede ke snizeni nakladli na dodrzovéani predpisi a administrativnich ndklada a
zptistupnéni novych pfilezitosti pro ziskavani finan¢nich prosttedki. Vysledkem by mélo byt
vice obchodnich pfilezitosti a vice finan¢nich prostfedki smérovanych do mladych a
inova¢nich malych a stfednich podnikti, coz nasledné¢ posili konkurenceschopnost a rist
evropského hospodarstvi.

Zohlednény byly pfipominky vyboru pro posouzeni dopadii vyjadiené v jeho stanovisku ze
dne 11. listopadu 2011. Analyza problémi byla zejména podepfena vysvétlenim, do jaké miry
lze nizkou turoven pieshrani¢niho ziskavani prostiedkiti rizikového kapitalu pfipisovat
roztiiSténosti pravidel v EU. Varianty byly 1épe spojeny s konkrétnimi zjiSténymi problémy

http://ec.europa.cu/internal market/investment/venture capital _en.htm.
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a analyza jejich dopadt byla prohloubena. Byla upfesnéna opatieni spojena se sledovanim a
plnénim pozadavk.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU
3.1. Pravni zaklad

Navrh vychazi z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,,SFEU®), jakozto
nejvhodnéjSiho pravniho zdkladu v této oblasti. Cilem navrhu je pfedevSim zlepSeni
spolehlivosti a pravni jistoty ¢innosti pii uvadéni na trh provadénych subjekty, které pouzivaji
oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu®. Pti sledovani tohoto cile navrh zavadi jednotné
normy tykajici se slozeni portfolia ,,evropskych fondl rizikového kapitalu®, investicnich
nastrojil, které tyto fondy mohou pouzivat, a investi¢nich cili zplsobilych pro financovani
prostiednictvim fondi kolektivniho investovani, které funguji pod oznacenim ,,evropsky fond
rizikového kapitalu®.

Navrh rovnéz zavadi jednotna pravidla pro kategorie investort, ktefi jsou povazovani za
zpusobilé k investicim do ,,evropskych fondu rizikového kapitalu®. Natizeni je povazovano za
nejvhodnéjsi pravni nastroj k zavedeni jednotnych pozadavkd zameéfenych na vSechny
ucastniky na trhu rizikového kapitidlu — investory do rizikového kapitalu, fondy rizikového
kapitalu a cilové spolecnosti pro financovani rizikového kapitalu. Nafizeni je rovnéz
povazovano za nejvhodnéjsi nastroj k vytvoreni jednotnych pravidel pro urceni, kdo mtize byt
investorem do rizikového kapitdlu, kdo mize pouzivat oznaeni ,,evropsky fond rizikového
kapitalu“ a typa podniki, které mohou ziskavat finan¢ni prostfedky z téchto kvalifikovanych
fondu. Nafizeni je povazovano za nejvhodnéjsi nastroj k zajisténi toho, aby se na vSechny
ucastniky vztahovaly jednotné pozadavky ohledné prispivani do ,.evropskych fonda
rizikového kapitdlu® a investi¢nich strategii a nastroji pouzivanych ,.evropskymi fondy
rizikového kapitalu®.

3.2. Zasada subsidiarity a proporcionality

Zékladnim cilem navrhu je vytvofeni divéryhodného, bezpecného a pravné stabilniho trzniho
prostfedi pro uvadéni evropskych fondi rizikového kapitdlu na trh. Stanoveni zdkladnich
vlastnosti evropského fondu rizikového kapitalu, ve smyslu slozeni portfolia, investicnich
nastroju, investi¢nich cilti a zpiisobilych skupin investord, nelze ponechat na volném uvéazeni
Clenskych statt, jelikoz by tak doslo k rozdilnému a rozpornému uplatiiovani téchto urcujicich
pozadavkll v rdmci EU. Jednotné definice a provozni pozadavky proto musi hrat ustiedni roli
pii zavadéni souboru spolecnych pravidel v ramci evropského trhu pro fondy rizikového
kapitalu v EU a jejich spravce. Kromé toho se na vSechny spravce subjektti kolektivniho
investovani fungujicich na tomto trhu, ktefi pouzivaji oznaceni ,,evropsky fond rizikového
kapitalu®, musi vztahovat stejné organizacni pozadavky a pozadavky na kodex chovani.

Pokud jde o registraci spravct ,,evropskych fonda rizikového kapitalu*“ a dohled nad nimi, je
cilem navrhu vytvofit rovnovahu mezi nutnosti G¢inného dohledu nad evropskymi fondy
rizikového kapitalu, zdjmem ptislusSnych vnitrostatnich organa statu, kde maji takové fondy
sidlo nebo jsou nabizeny zplsobilym kategoriim investord, a koordina¢ni tlohou Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy. Za ucelem vytvofeni hladkého procesu dohledu ovéii
ptislusny organ v ¢lenském staté, kde ma spravce kvalifikovaného ,.evropského fondu
rizikového kapitalu® bydlisté, registracni dokumentaci ptredlozenou zadajicim spravcem a po
posouzeni, zda zadatel poskytuje dostate¢nou zaruku své schopnosti splnit pozadavky
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nafizeni, zadatele zaregistruje. Pii dohledu nad registrovanym spravcem spolupracuje
ptislusny orgén, ktery spradvce zaregistroval, s pfisluSnymi organy v téch ¢lenskych statech,
kde je kvalifikovany fond nabizen. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vede centralni
databazi se seznamem vSech registrovanych spravcu, ktefi jsou zpusobili pouZzivat oznaceni
evropsky fond rizikového kapitalu.

Pokud jde o proporcionalitu, navrh stanovi odpovidajici rovnovdhu mezi vefejnym zijmem
podpory rozvoje likvidnéjSich trhli rizikového kapitalu a efektivitou nakladi navrhovanych
opatieni. Zajisténim jednoduchého registracniho systému névrh plné€ zohlednil nutnost vyvazit
bezpecnost a spolehlivost spojenou s pouzivanim oznaceni ,.evropsky fond rizikového
kapitdlu“ s efektivnim fungovanim trhu rizikového kapitdlu a naklady pro jednotlivé
zuCastnéné strany.

3.3. Soulad s ¢lanky 290 a 291 SFEU

Dne 23. zafi 2009 Komise pfijala navrhy nafizeni, kterymi se zfizuje Evropsky organ pro
bankovnictvi (dale jen ,,EBA*), Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (dale jen ,,EIOPA*) a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,ESMA®).
V této souvislosti Komise pfipomind prohlaSeni tykajici se clankd 290 a 291 SFEU, ktera
ucinila pii pfijeti nafizeni zfizujicich evropské organy dohledu, podle kterych: ,,Pokud jde
o postup pfijimani regula¢nich norem, zdaraznuje Komise jedinecny charakter odvétvi
finan¢nich sluzeb, ktery vyplyva z Lamfalussyho struktury a ktery je vyslovné uznan
v prohlaseni 39 ke Smlouvé o fungovani EU. Komise ma vSak zdvazné pochybnosti o tom,
zda omezeni jeji Glohy pfi piijimani aktli v pfenesené pravomoci a provadécich opatieni jsou
v souladu s ¢lanky 290 a 291 Smlouvy o fungovani EU.*

34. Predstaveni navrhu
Clanek 1 — Oblast prisobnosti

Clanek 1 vymezuje rozsah piisobnosti zamysleného nafizeni. Clanek objasiiuje, Ze oznaGeni
»evropsky fond rizikového kapitdlu® je vyhrazeno spravcim takovych fondi, které splituji
soubor jednotnych kritérii kvality, jez se vztahuji k nabizeni jejich kvalifikovanych fonda
rizikového kapitdlu v ramci Unie. V tomto ohledu ¢lanek 1 zdlraziuje cil spocivajici ve
vytvofeni jednotného pojeti toho, co tvoii kvalifikovany fond rizikového kapitalu. Toto pojeti
je rozvijeno, aby bylo zajisténo hladké uvadéni téchto fondl na trh v celé Unii.

Clanek 2 — Rozsah pouzitelnosti

Clanek 2 podrobné stanovi, Ze se toto nafizeni vztahuje na spravce subjekti kolektivniho
investovani, jak je definovano v €l. 3 odst. 1 pism. b) tohoto nafizeni, ktefi jsou usazeni v Unii
a registrovani u prislusného organu svého domovského ¢lenského statu v souladu se smérnici
2011/61/ES, a za ptedpokladu, ze spravuji portfolia kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu, jejichz spravovana aktiva v souhrnu neptevysuji hodnotu 500 miliont EUR.

Clanek 3 — Definice

Clanek 3 obsahuje zakladni definice vymezujici rozsah pouZitelnosti navrhovaného naiizeni.
Jsou v ném definovany klicové pojmy jako naptiklad kvalifikovany fond rizikového kapitalu,
kvalifikované investicni néstroje a kvalifikované investi¢ni cile. Cilem téchto definic je
v podstaté stanoveni pevné délici ¢ary mezi pojetim kvalifikovaného fondu rizikového
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kapitalu a dalSich fondl, které se angazuji v jinych, méné specializovanych investi¢nich
strategiich, naptiklad v oblasti vlastniho kapitalu spole¢nosti.

V souladu s cilem piesného vymezeni kvalifikovanych fondl v souvislosti s nimiz spravce
fondu rizikového kapitalu bude tézit z prav podle ¢l. 3 pism. a) tohoto nafizeni, stanovi, ze
kvalifikovany fond rizikového kapitalu je fond, ktery vyclenuje alespon 70 procent svych
celkovych kapitadlovych vkladii a nesplacen¢ho upsaného kapitilu na investice do malych a
sttednich podnikti (dale jen ,MSP*), které emituji kapitdlové ndstroje nebo néastroje
kvazivlastniho kapitalu pfimo investorovi do rizikového kapitalu (,,investicni cile®). Z toho
vyplyva, ze napt. provozni vydaje tctované kvalifikovanému fondu rizikového kapitalu, coz
muze byt dohodnuto sinvestory, musi byt pokryty ze zbyvajicich 30 procent upsanych
kapitalovych vkladi.

Je dulezité upfesnit, Ze fondy rizikového kapitalu museji tyto nastroje ziskavat piimo od
emitujicich MSP. Pifima akvizice predstavuje zasadni zaruku, protoze se snazi odliSit
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu od SirSi kategorie fondl investujicich do vlastniho
kapitalu spolecnosti (které obchoduji s vydanymi cennymi papiry na sekundarnich trzich).
Clanek 3 obsahuje dalsi definice nezbytné pro uplatiiovani navrhovaného natizeni.

Clanek 4 — Pouzivani oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu

Clanek 4 obsahuje klicovou zasadu, ze pouze fondy, které splituji jednotna kritéria stanovena
timto nafizenim, jsou zplsobilé k pouzivani oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu pfi
nabizeni kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu v celé Unii.

Clanek 5 — Slozeni portfolia

Clanek 5 obsahuje podrobné ustanoveni ohledné sloZeni portfolia, jeZ charakterizuje evropsky
fond rizikového kapitalu. V tomto ohledu ¢lanek 5 obsahuje jednotnd pravidla pro investi¢ni
cile kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu, zpisobilé investi¢ni nastroje, pravidla tykajici
se limith, pfi kterych mtze kvalifikovany fond rizikového kapitalu zvysit expozici vici riziku.
S cilem umoznit kvalifikovanym fondiim rizikového kapitalu ur¢itou miru flexibility v jejich
fizeni investic a likvidity by bylo povoleno obchodovéni na sekundarnim trhu do maximalni
hodnoty neptesahujici 30 procent celkovych kapitalovych vkladi a nesplacenych
kapitalovych investic.

Clanek 6 — Zpiisobili investori

Clanek 6 obsahuje podrobnad ustanoveni o investorech zpusobilych k investicim do
kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu: podle tohoto ¢lanku mohou byt kvalifikované
fondy nabizeny pouze investorim, ktefi jsou uznani jako profesionalni investofi podle
smérnice 2004/39/ES. Nabizeni jinym investorim jako napiiklad nckterym jednotlivetim
s vysokym ¢istym jménim je povoleno, pouze pokud do fondu vlozi minimalni ptispévek ve
vysi 100 000 EUR a pokud se spravce fondu fidi urcitymi postupy, aby si mohl byt pifimérené
jisty, ze jsou tito jini investofi schopni ucinit sva vlastni investi¢ni rozhodnuti a rozuméji
souvisejicim rizikim.

Clanek 7 — Pravidla chovani a predchézeni stietu zajmi

Clanek 7 obsahuje obecné zasady, kterymi se fidi chovani spravce kvalifikovaného rizikového
kapitalu, zejména pii provadéni ¢innosti fondu a ve vztazich s investory.
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Clanek 8 — Stiet zajmi

Clének 8 obsahuje pravidla k feSeni stietu zajmil spravcem rizikového kapitalu. Tato pravidla
rovnéz pozaduji, aby mél spravce zavedena nezbytna organizacni a administrativni opatieni
za Ucelem tadného vyteseni stietu zajmda.

Clanek 9 — Dalsi organizacni pozadavky

Clanek 9 vyzaduje, aby spravce fondu rizikového kapitalu udrzoval odpovidajici lidské
a technické zdroje, jakoz i1 dostatecny kapital nezbytny pro fadnou spravu kvalifikovanych
fondi rizikového kapitalu.

Clanek 10 — Ocenéni

Clanek 10 se zabyva ocenénim aktiv kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu. Tato
pravidla by méla byt uvedena ve stanovach kazdého kvalifikovaného fondu rizikového
kapitélu.

Clanek 11 — Vyrocni zprdavy

Clanek 11 obsahuje pravidla tykajici se vyroénich zprav, které by spravci fondu rizikového
kapitalu méli pfipravovat ve vztahu ke kvalifikovanym fondim rizikového kapitalu, jez
spravuji. Zprava uvede slozeni portfolia fondu a ¢innosti z minulého roku.

Clanek 12 — Informovani investorii

Clanek 12 obsahuje klicové pozadavky tykajici se zvefejiiovani informaci, které jsou
povinnosti spravce fondu rizikového kapitdlu ve vztahu ke kvalifikovanym fondim
rizikového kapitalu. Tyto pozadavky zejména stanovi informacni povinnosti vykonavané pred
uzavienim smluv tykajici se investi¢ni strategie kvalifikovaného fondu a cili, pouzivanych
investi¢nich nastroj, informaci o ndkladech a souvisejicich poplatcich a poméru rizika
avynosi udané investice navrhované ze strany kvalifikovaného fondu. Dale zahrnuji
informace o zptisobu vypoc¢tu odmény spravce fondu rizikového kapitalu.

Clanek 13 — Dohled

Clanek 13 uvadi, Ze s cilem zajistit, aby byl piislusny organ domovského ¢lenského statu
schopen dohliZzet na plnéni jednotnych pozadavkl stanovenych timto nafizenim ze strany
spravce fondu rizikového kapitalu; informuje spravce fondu rizikového kapitalu ptislusny
organ o svém zaméru nabizet kvalifikované fondy rizikového kapitdlu pod oznacenim
»evropsky fond rizikového kapitalu®“. Spravce také poskytne nezbytné informace, vcetné
informaci o opatienich pfijatych s cilem zajistit soulad s timto nafizenim a fondech, které ma
v umyslu nabizet. Jakmile je ptislusny orgéan piresvédcen, ze pozadované informace jsou uplné
a opatfeni vhodnda ke splnéni pozadavkl stanovenych v tomto nafizeni, zaregistruje spravce
fondu rizikového kapitalu. Tato registrace je platna v celé Unii a umoznuje spravci fondu
rizikového kapitdlu nabizet kvalifikované fondy rizikového kapitalu pod oznacenim
»evropské fondy rizikového kapitalu®.

Clanek 14 — Aktualizace informaci o kvalifikovanych fondech rizikového kapitdlu

Clanek 14 obsahuje pravidla o okolnostech, za kterych je tieba informace dodané piislusnému
organu domovského ¢lenského statu aktualizovat.
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Clanek 15 — Preshranicni oznameni

Clanek 15 popisuje pieshrani¢ni oznamovaci proces mezi pfislusnymi organy dohledu, ktery
je zahajen registraci spravce fondu rizikového kapitalu.

Clanek 16 — Databdze Evropského organu pro cenné papiry a trhy

Clanek 16 povéfuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vést centralni databazi se
seznamem vSech kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu, které jsou v Unii registrované.

Clanek 17 — Dohled prislusného orgdanu

Clanek 17 stanovi, Ze na pozadavky tohoto natizeni dohlizi p¥isluiny organ domovského
¢lenského statu.

Clanek 18 — Dohlizeci pravomoci

Clanek 18 podrobné uvadi seznam dohlizecich pravomoci, jez maji pFisluiné organy
k dispozici, aby mohly zajistit plnéni jednotnych kritérii obsazenych v natizeni.

Clanek 19 — Sankce

Clének 19 obsahuje ustanoveni o sankcich k zajisténi fadného dodrZzovani poZadavki tohoto
nafizeni.

Clanek 20 — Poruseni klicovych ustanoveni

Clanek 20 stanovi, ze za poruseni kli¢ovych ustanoveni tohoto nafizeni, jakymi jsou napf.
ustanoveni o slozeni portfolia, zptisobilych investorech a pouzivani oznaceni ,,evropsky fond
rizikového kapitalu®, by mély byt ulozeny sankce v podobé zdkazu pouzivani uvedeného
oznaceni a vymaz spravce dan¢ho fondu rizikového kapitalu z rejstiiku.

Clanek 21 — Spoluprdce v oblasti dohledu

Clanek 21 obsahuje pravidla tykajici se vymény informaci v oblasti dohledu mezi p¥islu§nymi
organy v domacim a hostitelském clenském staté a Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy.

Clanek 22 — Sluzebni tajemstvi

Clanek 22 obsahuje ustanoveni tykajici se nezbytné urovné sluzebniho tajemstvi, ktera by se
méla vztahovat na vSechny pfislusné vnitrostatni orgdny a na Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

Clanek 23 — Podminky pro zplnomocnéni

Clanek 23 stanovi podminky, za kterych je Komise zplnomocnéna k pfijimani akti
v pfenesené pravomoci.

Clanek 24 — Prezkum

Clének 24 obsahuje ustanoveni o pifezkumu navrhovaného nafizeni a ptipadnych ndvrzich
Komise na jeho upravu.

10

CS



CS

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nema Zadné disledky pro rozpocet Unie.
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2011/0417 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o evropskych fondech rizikového kapitalu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

10

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,""

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru,'

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

(1

2

Rizikovy kapitdl poskytuje finan¢ni prosttedky podnikiim, které jsou obecné velmi
malé, v prvotnich stadiich existence a maji velky potencidl pro rlst a rozsSifovani.
Fondy rizikového kapitdlu témto podnikiim také poskytuji cenné odborné schopnosti
a znalosti, obchodni kontakty, hodnotu obchodni znacky a strategické poradenstvi.
Poskytovanim financ¢nich prostfedkt a poradenstvi témto podnikiim fondy rizikového
kapitalu stimuluji hospodarsky rust, pfispivaji k vytvareni pracovnich mist, podporuji
inovaéni podniky, zvySuji jejich investice do vyzkumu a vyvoje a posiluji
podnikavost, inovace a konkurenceschopnost v Unii.

Je nutné stanovit spole¢ny ramec pravidel pro pouzivani oznaceni ,,evropsky fond
rizikového kapitalu®, zejména co se tyce slozeni portfolia fondd, které jsou pod timto
oznacenim provozovany, jejich zpusobilych investi¢nich cilli, investi¢nich nastroju,
jez mohou pouzivat, a kategorii investord, ktefi jsou zptisobili k investovani do téchto
fondt podle jednotnych pravidel v Unii. Pii neexistenci tohoto spole¢ného ramce
hrozi, ze by clenské staty na vnitrostatni urovni piijimaly odchylna opatfeni, coz by
meélo pfimy negativni dopad na tadné fungovani vnitiniho trhu avedlo by to k

UL vést. C,s.
Uft. vést. C, s.
Uf. vést. C, s.
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4)

)

vytvareni piekdzek na vnitinim trhu, protoze fondy rizikového kapitalu, které chtéji
pusobit v celé Unii, by se musely fidit riznymi pravidly v riznych ¢lenskych statech.
Krom¢ toho by mohly odchylné pozadavky na slozeni portfolia, investi¢ni cile a
zpusobilé investory vést k rGzné rovni ochrany investori a zplsobovat nejasnosti
ohledné investicniho néavrhu urcitého ,,evropského fondu rizikového kapitalu®.
Investofi by déale méli mit moZnost porovnavat investicni navrhy rtznych fonda
rizikového kapitalu. Je nezbytné odstranit zna¢né ptekdzky pro preshrani¢ni ziskavani
finan¢nich prosttedkl do fondid rizikového kapitélu, zamezit naruSeni hospodarské
soutéze mezi témito fondy a zabranit dal§im moznym piekdzkam pro obchod a
zna¢nému naruseni hospodarské soutéze v budoucnosti. V disledku toho je vhodnym
pravnim zékladem c¢lanek 114 Smlouvy o fungovani EU vykladany podle ustalené
judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

Je nezbytné pfijmout nafizeni, kterym se stanovi jednotna pravidla pro evropské fondy
rizikového kapitalu a pfislusné povinnosti pro jejich spravce ve vSech clenskych
statech, ktefi chtéji ziskavat kapital v celé Unii a pouzivat oznaceni ,,evropsky fond
rizikového kapitalu®. Tyto pozadavky by mély zajistit diveru investord, kteti chtéji do
fondu rizikového kapitalu investovat.

Definovani kvalitativnich pozadavkii pro pouzivani oznaceni ,.evropsky fond
rizikového kapitalu“ formou nafizeni by zajistilo, Ze tyto pozadavky budou piimo
platné pro spravce subjektii kolektivniho investovani, které¢ ziskavaji finan¢ni
prostfedky pod timto oznacenim. To by zamezilo existenci odliSnych vnitrostatnich
pozadavkl v dusledku provadéni smérnice, a tak zajistilo jednotné podminky pro
pouzivani tohoto oznaceni. Natfizeni by vyzadovalo, aby spravci subjektl kolektivniho
investovani, které pouzivaji toto oznaCeni, museli dodrzovat stejnd pravidla v celé
Unii, coz by zdrovenn posililo divéru investort, ktetfi cht&ji investovat do fondu
rizikového kapitadlu. Nafizeni by rovnéz zjednodusilo slozitou regulaci a snizilo
naklady spravcii na plnéni ¢asto odliSnych vnitrostatnich pravidel, kterymi se fondy
rizikového kapitalu tidi, zejména v piipad¢ spravcih, ktefi chtéji ziskavat finan¢ni
prostiedky ze zahrani¢i. Natizeni by rovnéZz piispélo k eliminaci naruseni hospodaiské
soutéze.

S cilem vyjasnit vztah mezi timto nafizenim a pravidly tykajicimi se subjekti
kolektivniho investovani a jejich spravcu je nezbytné stanovit, ze se toto nafizeni
vztahuje pouze na spravce jinych subjekti kolektivniho investovani nez SKIPCP
v souladu s ¢lankem 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisii tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)", které jsou
usazené¢ v Unii a registrované u piislusného orgdnu ve svém domovském clenském
stat¢ v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/ES ze dne
8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investicnich fondii a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 1095/2010."* Kromé
toho by se toto nafizeni m¢lo vztahovat jen na spravce, ktefi spravuji portfolia
kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu, jejichz celkova spravovand aktiva
nepiekro¢i hranici ve vysi 500 milionit EUR. Aby byl vypocet tohoto omezeni
funk¢ni, méla by byt Komise zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v

Ut vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
Uk. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o upfesnéni
vypoctu této hranice. Pfi vykonu této pravomoci by Komise méla ptihlédnout k
opatienim, kterd ptijala v souladu s ¢l. 3 odst. 6 pism. a) smérnice 2011/61/ES s cilem
zajistit konzistentnost pravidel o subjektech kolektivniho investovani.

Na spravce subjektd kolektivniho investovani, ktefi nechtéji pouzivat oznaceni
»evropsky fond rizikového kapitalu®, by se toto nafizeni vztahovat nemélo. V téchto
ptipadech nadale plati stavajici vnitrostatni pravidla a obecna pravidla Unie.

Toto natfizeni by mélo stanovit jednotné pravidla tykajici se povahy kvalifikovanych
fondi rizikového kapitalu, zejména podnikd v portfoliu, do nichz mohou
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu investovat, a investi¢nich ndstroju, které
mohou byt pouzity. To je nezbytné, aby bylo mozné jasné oddélit kvalifikovany fond
rizikového kapitalu od ostatnich alternativnich investi¢nich fondi, které se angazuji
v jinych, mén¢ specializovanych investi¢nich strategiich, naptiklad v oblasti vlastniho
kapitalu spolecnosti.

V souladu s cilem pfesného vymezeni subjektii kolektivniho investovani, na néz se
bude toto natfizeni vztahovat, a za ucelem zajisténi jejich zaméfeni na poskytovani
kapitalu malym podnikiim v prvotnich fazich jejich existence, by mélo byt oznaceni
»evropsky fond rizikového kapitalu“ omezeno pouze na ty fondy, které vycleni
alespont 70 procent svych celkovych kapitdlovych vkladl a nesplaceného upsaného
kapitalu na investice do téchto podniki ve formé nastroji vlastniho nebo
kvazivlastniho kapitélu.

Za ulelem zavedeni zdsadni zaruky, kterd odlisi kvalifikované fondy rizikového
kapitalu podle tohoto nafizeni od SirSi kategorie alternativnich investi¢nich fondd,
které obchoduji s emitovanymi cennymi papiry na sekundarnich trzich, je potieba
omezit pusobeni kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu pouze na investovani do
piimo emitovanych néstroji.

S cilem umoznit spravcim fondi rizikového kapitalu urcitou miru flexibility v fizeni
investic a likvidity jejich kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu by meélo byt
povoleno obchodovani na sekundéarnich trzich do maximalni hodnoty nepiesahujici 30
procent celkovych kapitdlovych vkladii a nesplacenych kapitdlovych investic.
Kratkodobé drzeni hotovosti a pené¢znich ekvivalenti by nemélo byt pfi vypoctu
tohoto limitu zohlednéno.

S cilem zajistit, aby oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu® bylo spolehlivé
a snadno rozpoznatelné pro investory v cel¢ Unii, mélo by toto nafizeni stanovit, ze
oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitdlu® sméji v ramci uvadéni kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu na trh v celé Unii pouZzivat pouze spravci fondl rizikového
kapitalu, které splituji jednotna kritéria kvality stanovend v tomto nafizeni.

S cilem zajistit jasny a snadno rozpoznatelny profil kvalifikovanych fonda rizikového
kapitalu, ktery odpovida jejich ucelu, méla by existovat jednotna pravidla pro sloZeni
portfolia a techniky investovani, které mohou byt u téchto kvalifikovanych fondi
pouzivany.

S cilem zajistit, aby kvalifikované fondy rizikového kapitalu nepftispivaly k vytvareni
systémovych rizik a aby se ve svych investicnich aktivitdch soustfedily na podporu
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kvalifikovanych spole¢nosti v portfoliu, nemélo by byt na trovni téchto fondl
povoleno piijcovani nebo vyuzivani pakového efektu. Aby vSak fond mohl pokryt
mimofadné potieby likvidity, které se mohou objevit mezi vyzvou investorim k
ptevedeni upsaného kapitalu a skutecnym piipsanim kapitdlu na jeho ucty, mély by
byt povoleny kratkodobé ptijcky.

S cilem zajistit, aby kvalifikované fondy rizikového kapitadlu byly nabizeny
investorim, ktefi maji znalosti, zkusenosti a kapacitu k tomu, aby na sebe prevzali
rizika s témito fondy spojend, a aby byla zachovana diivéra investorti v kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu, mély by byt stanoveny urcité specidlni zaruky.
Kvalifikované fondy rizikového kapitdlu by tudiz mély byt v zasad€é nabizeny jen
investorim z fad profesionalnich klienti nebo takovym, které lze povazovat za
profesionédlni klienty v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroji, o zméné smérnice
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zrueni smérnice Rady 93/22/EHS." Tato kategorie zahrnuje spravce fondi
rizikového kapitalu, ktefi sami investuji do fondi rizikového kapitalu. Aby vSak bylo
mozné vytvorit dostatecné Sirokou investorskou zakladnu pro investice do fondu
rizikového kapitalu, je rovnéz zadouci, aby k témto kvalifikovanym fondim
rizikového kapitalu méli ptistup i dalsi investofi, v€etné jednotlivei s vysokym Cistym
jménim. Pro tyto jiné investory by mély byt stanoveny specidlni zaruky, aby se
zajistilo, ze kvalifikované fondy rizikového kapitdlu budou nabizeny pouze
investorim s vhodnym profilem pro uskute¢néni takovych investic. Tyto zaruky
vylucuji nabizeni prostiednictvim programu pravidelného spofeni.

S cilem zajistit, aby oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu® pouzivali pouze
spravci fondu rizikového kapitalu, které splituji jednotna kritéria kvality, pokud jde o
jejich pisobeni na trhu, mélo by toto nafizeni stanovit pravidla chovani a vztahu
spravce fondu rizikového kapitalu a jeho investort. Z t€hoz diivodu by toto nafizeni
melo také stanovit jednotné podminky tykajici se feSeni stietu zajmi témito spravci.
Tato pravidla by méla rovnéz vyzadovat, aby spravce mél pfijata nezbytna organizacni
a administrativni opatfeni pro zajiSténi spravného feSeni stretli zajmu.

Pro zajiSténi integrity oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitdlu® by toto nafizeni
melo rovnéz obsahovat kritéria kvality tykajici se organizace spravce fondu rizikového
kapitalu. Toto nafizeni by tudiz mélo stanovit jednotné, pfimétené pozadavky tykajici
se potfeby udrzovat dostatecné technické a lidské zdroje 1 vlastni finan¢ni prostredky
pro fadnou spravu kvalifikovanych fondl rizikového kapitélu.

Pro tcely ochrany investorti je nezbytné zajistit, aby aktiva kvalifikovanych fonda
rizikového kapitdlu byla fadné ocenéna. Stanovy kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu by tudiz mély obsahovat pravidla o ocenovani aktiv. Tak by méla byt
zajiSténa poctivost a transparentnost ocenovani.

S cilem zajistit, aby spravci fondu rizikového kapitdlu, které pouzivaji oznaceni
,evropsky fond rizikového kapitalu®, fadné vykazovali €innosti fondu, méla by byt
stanovena jednotna pravidla pro vyro¢ni zpravy.

Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Pro zajisténi integrity oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu“ v o€ich investort
je nezbytné, aby toto oznaceni pouzivali pouze spravci fondid rizikového kapitalu,
jejichz investi¢ni politika a investi¢ni cile jsou pln¢ transparentni. Toto natfizeni by
tudiz mélo stanovit jednotna pravidla tykajici se pozadavkil na zvetejiiovani, kterd jsou
zavazna pro spravce fonda rizikového kapitdlu ve vztahu k investorim. Zejména by
mély byt stanoveny informacni povinnosti vykondvané pied uzavienim smluv ve
vztahu k investi¢ni strategii a cilim kvalifikovanych fondl rizikového kapitélu,
pouzivanym investicnim nastrojim, informacim o ndakladech a souvisejicich
poplatcich a poméru rizika a vynosi udané investice navrhované ze strany
kvalifikovaného fondu. S cilem dosahnout vysoké miry transparentnosti by tyto
informacni pozadavky mély zahrnovat také informace o zptisobu stanoveni odmény
spravce fondu rizikového kapitalu.

S cilem zajistit u¢inny dohled nad plnénim jednotnych pozadavkt uvedenych v tomto
nafizeni by mél na to, zda spravci fondl rizikového kapitalu dodrzuji jednotné
pozadavky stanovené v tomto nafizeni, dohlizet ptislusny organ domovského
Clenského statu. Spravce fondu rizikového kapitalu, ktery chce svij kvalifikovany
fond nabizet pod oznacenim ,,evropsky fond rizikového kapitalu®, by tudiz mél o svém
zdmeru uveédomit prislusSny organ svého domovského Clenského statu. Jestlize byly
poskytnuty vSechny nezbytné informace a pfijata vhodnéa opatieni, aby byly splnény
pozadavky tohoto nafizeni, piislusny organ by mél spravce fondu rizikového kapitalu
zaregistrovat. Tato registrace by méla byt platna v celé Unii.

S cilem zajistit u¢inny dohled nad dodrZzovénim stanovenych jednotnych kritérii by
toto nafizeni mélo obsahovat pravidla tykajici se okolnosti, za nichz je zapotiebi
informace poskytnuté pfislusnému organu v domovském ¢lenském staté aktualizovat.

Pro zajiSténi G¢inného dohledu nad plnénim stanovenych pozadavki by toto nafizeni
mélo rovnéZz stanovit proces pireshrani¢nich oznadmeni mezi piisluSnymi organy
dohledu, ktery se spusti na zéklad¢ registrace spravce fondu rizikového kapitalu v jeho
domovském staté.

Za ucelem zachovani transparentnich podminek pro uvadéni kvalifikovanych fonda
rizikového kapitalu na trh v celé¢ Unii by Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) mél byt poveéfen vedenim centrdlni databdze obsahujici vSechny
kvalifikované fondy rizikového kapitalu registrované v souladu s timto nafizenim.

Pro zajisténi G¢inného dohledu nad dodrzovanim stanovenych jednotnych kritérii by
toto nafizeni mélo obsahovat seznam pravomoci dohledu, které by ptisluSné organy
mély mit k dispozici.

S cilem zajistit fadné uplatiiovani by toto natizeni mélo obsahovat sankce za poruseni
jeho hlavnich ustanoveni, konkrétné pravidel tykajicich se slozeni portfolia, zaruk
souvisejicich s identitou zpusobilych investorti a pouzivani oznaceni ,,evropsky fond
rizikového kapitalu® pouze registrovanymi spravci fonda rizikového kapitalu. Mélo by
byt stanoveno, Ze poruSeni téchto hlavnich ustanoveni s sebou nese zédkaz pouzivani
tohoto oznaceni a vymaz spravce fondu rizikového kapitalu z rejstiiku.

Ptislusné organy v domovském a hostitelském cClenském staté a ESMA by si mély
vymeénovat informace tykajici se dohledu.
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Utinna spoluprace v oblasti regulace mezi subjekty povéfenymi dohledem nad
dodrzovanim jednotnych kritérii stanovenych v tomto nafizeni vyzaduje, aby se na
vSechny pfislusné vnitrostatni orgdny a ESMA vztahovala vysoka uroven profesniho
tajemstvi.

Technické normy ve finan¢nich sluzbach by mély zajistit diislednou harmonizaci
a vysokou uroven dohledu v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym znalostem, jimiz
ESMA disponuje, by bylo u¢inné a vhodné povéfit tento organ vypracovanim navrha
provadécich technickych norem bez politickych rozhodnuti a jejich ptredlozenim
Komisi.

Komise by meéla byt zmocnéna k piijeti provadécich technickych norem
prostiednictvim provadécich akti v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani
Evropské unie a v souladu s ¢lankem 15 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné€ rozhodnuti ¢. 716/2009/ES
aozrufeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.'® ESMA by mé&l byt povéien
vypracovanim navrhu provadécich technickych norem tykajicich se formatu a metody

postupu oznamovani uvedeného v ¢lanku 15.

Za ulelem uptesnéni pozadavkil stanovenych v tomto nafizeni by méla byt Komise
v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie zmocnéna pfijimat akty,
pokud jde o uptesnéni metod, které se pouziji k vypoctu a sledovani hrani¢nich hodnot
vztahujicich se k tomuto nafizeni, a ureni druhii stfetli zajmi, kterych se spravci
fondu rizikového kapitdlu museji vyvarovat, a kroki, které je tfeba v tomto ohledu
podniknout. Je zvlast¢ dilezité, aby Komise vramci pfipravné cinnosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné tirovni.

Komise by pfi pfipravé a vypracovani aktl v prenesené pravomoci méla zajistit
soubézné, vcasné a vhodné predani prisluSnych dokumentii Evropskému parlamentu
a Radg.

Nejpozdéji Ctyii roky poté, co toto nafizeni vstoupi v platnost, by mél byt proveden
pfezkum tohoto nafizeni za ucelem zohlednéni vyvoje trhu rizikového kapitalu. Na
zéklad¢ tohoto pfezkumu by Komise méla Evropskému parlamentu a Rad¢ piedlozit
zpravu piipadné doprovéazenou legislativnimi zménami.

Toto natizeni dodrzuje zakladni prava a cti zasady uznavané Listinou zakladnich prav
Evropské unie, véetné prava na respektovani soukromého a rodinného Zivota (¢lanek
7) a svobodu podnikani (¢lanek 16).

Zpracovavani osobnich Udaji provadéné v cClenskych statech v souvislosti s timto
nafizenim a pod dohledem piislusnych organa c¢lenskych statli, zejména nezavislych
vetejnych organti urenych ¢lenskymi staty, se fidi smérnici Evropského parlamentu
aRady 95/46 ze dne 24. fijna 1995 o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto daji'’. Zpracovavani udaja
provadéné Evropskym organem pro cenné papiry a trhy v rdmci tohoto natizeni a pod
dohledem evropského inspektora ochrany udaji se fidi nafizenim Evropského

Uk. v&st. L 331, 15.12.2010, s. 84.
Uk. v&st. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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parlamentu a Rady (EU) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Uidajii organy a institucemi Spole€enstvi a
o volném pohybu t&chto udaja'®.

Ptijetim tohoto nafizeni by nemélo byt dot€eno uplatiiovani pravidel statni pomoci na
kvalifikované fondy rizikového kapitélu.

Cilt tohoto nafizeni, zejména zaji$téni, aby se na uvadéni kvalifikovanych fondi
rizikového kapitalu na trh vztahovaly jednotné pozadavky, nelze uspokojivé dosdhnout
na urovni Clenskych stati. Unie mizZe tedy pifijimat opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném clanku toto nafizeni zajiStuje jednoduchy
registracni systém pro spravce fondu rizikového kapitdlu, a tim pln¢ zohlediuje
potfebu vyvazit bezpecnost a spolehlivost spojenou s pouzivanim oznaceni ,,evropsky
fond rizikového kapitalu® s efektivnim fungovanim trhu rizikového kapitalu a naklady
pro jednotlivé zacastnéné strany. Toto nafizeni tudiZ nepiekracuje rdmec toho, co je
nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

PRIJALY TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky pro ty spravce subjektli kolektivniho investovani,
ktefi chtéji pouzivat oznaceni ,,evropsky fond rizikového kapitalu®, a podminky pro uvadéni
subjektti kolektivniho investovani pod timto oznacenim na trh v Unii, ¢imz pfispiva
k hladkému fungovani vnitiniho trhu. Toto natfizeni rovnéz stanovi jednotnd pravidla tykajici
se nabizeni kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu zptisobilym investorim v Unii, sloZeni
portfolia kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu, zpiisobilych investicnich néstroji a
technik, které pouzivaji kvalifikované fondy rizikového kapitalu, jakoz 1 organizace,
transparentnosti a chovani spravcii fonda rizikového kapitalu, ktefi uvadeji kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu na trh v Unii.

Clanek 2

Toto nafizeni se vztahuje na spravce subjektl kolektivniho investovani definované
v Cl. 3 pism. b), ktefi jsou usazeni v Unii a podléhaji registraci u pfisluSnych organti
svého domovského clenského statu v souladu s¢l. 3 odst. 3 pism.a) smérnice
2011/61/ES, za ptedpokladu, ze tito spravci spravuji portfolia kvalifikovanych fondi
rizikového kapitdlu, u nichZ celkova hodnota spravovanych aktiv neptesahuje ¢astku
500 miliont EUR, nebo, v ¢lenskych statech, kde euro neni ufedni meénou,
odpovidajici hodnotu v narodni méné ke dni vstupu tohoto natizeni v platnost.

18
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Pfi vypocétu hrani¢ni hodnoty uvedené v odstavei 1 spravci subjektt kolektivniho
investovani, ktefi spravuji jiné fondy nez kvalifikované fondy rizikového kapitélu,
nemusi s¢itat aktiva spravovana v téchto jinych fondech.

Komise je zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23,
které stanovi metody vypoctu hrani¢ni hodnoty uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku a
metody pribézného sledovani souladu s touto hrani¢ni hodnotou.

Clanek 3

Pro ucely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

»kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu® se rozumi subjekt kolektivniho
investovani, ktery investuje alesponi 70 % celkovych kapitadlovych vklada
a nesplaceného upsaného kapitalu do aktiv, ktera predstavuji kvalifikované
investice;

»subjektem kolektivniho investovani se rozumi subjekt, ktery ziskava kapital
od vétsitho mnozstvi investorti s cilem investovat tento kapitdl ve prospech
téchto investord v souladu se stanovenou investi¢ni politikou a ktery neni
povinen ziskat povoleni podle ¢lanku 5 smérnice 2009/65/ES;

»kvalifikovanymi investicemi® se rozumi nastroje investovani do vlastniho
kapitalu nebo kvazivlastniho kapitalu, které jsou emitované:

— kvalifikovanym podnikem v portfoliu a ziskané piimo
kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu od kvalifikovaného
podniku v portfoliu nebo

— kvalifikovanym podnikem v portfoliu vyménou za majetkovy
cenny papir vydany kvalifikovanym podnikem v portfoliu nebo

— podnikem, jehoz je kvalifikovany podnik v portfoliu dcefinou
spole¢nosti, ktery byl ziskan kvalifikovanym fondem rizikového
kapitalu vyménou za kapitdlovy ndstroj vydany kvalifikovanym
podnikem v portfoliu;

»kvalifikovanym podnikem v portfoliu“ se rozumi podnik, ktery v dobé
investice kvalifikovanym fondem rizikového kapitadlu nebyl registrovan na
regulovaném trhu definovaném v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 14 smérnice 2004/39/ES,
ktery zaméstndva méné nez 250 zaméstnanct a jehoZ rocni obrat neni vyS$si nez
50 milioni EUR, nebo jehoz ro¢ni rozvaha nepiesahuje 43 milioni EUR
a ktery neni sam subjektem kolektivniho investovani;

»Vvlastnim kapitalem* se rozumi vlastnicky podil v podniku, ktery ma podobu
akcii nebo jiné formy ucasti na kapitdlu kvalifikované¢ho podniku v portfoliu,
jenz byl vydan investortim,;

»kvazivlastnim kapitdlem* se rozumi jakykoli nastroj, u nc¢hoz je vynos
zalozen piedevS§im na ziscich nebo ztratdich kvalifikovaného podniku
v portfoliu a ktery neni zajistén v ptipad¢ selhani;
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(g) ,uvadénim na trh* se rozumi pfimé nebo nepiimé nabizeni nebo umistovani
podilovych jednotek nebo akcii fondu rizikového kapitalu, ktery spravce fondu
rizikového kapitalu spravuje, investorim s bydli§tém nebo se sidlem v Unii
z podnétu spravee nebo jeho jménem;

(h) ,,upsanym kapitdlem™ se rozumi jakykoli zavazek, kterym se dand osoba
zavazuje nabyt podil ve fondu rizikového kapitalu nebo do tohoto fondu ucinit
kapitalové vklady;

(i) ,spravcem fondu rizikového kapitadlu®“ se rozumi pravnickd osoba, jejimz
predmétem podnikatelské Cinnosti je sprava jednoho nebo vice kvalifikovanych
fondi rizikového kapitalu;

(j) ,domovskym clenskym stitem* se rozumi ¢lensky stat, vnémz je spravce
fondu rizikového kapitdlu usazen nebo zde ma své sidlo;

(k) ,hostitelskym clenskym stitem se rozumi Clensky stat, ktery neni jeho
domovskym c¢lenskym statem, v némz spravce fondu rizikového kapitalu nabizi
kvalifikované fondy rizikového kapitalu v souladu s timto nafizenim,;

(I) ,,pfislusSnym orgdnem™ se rozumi vnitrostatni organ, jejz domovsky ¢lensky stat
na zakladé pravnich predpisti poveri registraci spravea subjektd kolektivniho
investovani uvedenych v ¢lanku 2 odstavei 1.

KAPITOLA II
PODMINKY POUZIVANI OZNACENI ,EVROPSKY FOND
RIZIKOVEHO KAPITALU“

Clanek 4

Spravci fondu rizikového kapitalu, ktefi splituji pozadavky stanovené v této kapitole, jsou
opravnéni pouzivat oznaceni ,evropsky fond rizikového kapitalu® v ramciuvadéni
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu na trh v Unii.

Clanek 5

1. Spravce fondu rizikového kapitadlu zajisti, aby pii ziskdvani jinych aktiv nez
kvalifikovanych investic nebylo pro ucely ziskéani téchto aktiv pouzito vice nez 30 %
celkovych kapitdlovych vkladi a nesplaceného upsaného kapitdlu. Kratkodobé
drzeni hotovosti a penéznich ekvivalentli se pro t€ely vypoctu této hrani¢ni hodnoty
nezohlednuje.

2. Spravce fondu rizikového kapitdlu nesmi na urovni kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu poskytovat ptijcky, vydavat dluhové obligace, poskytovat zaruky
ani pouzivat metody, které vedou ke zvySeni expozice fondu vici riziku, at’ uz se
jedna o pijcku hotovosti nebo cennych papirti, ucast na derivatovych pozicich nebo
jiny zptsob.
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3. Zakaz stanoveny v odstavci 2 se nevztahuje na pujcky na obdobi, které nelze
prodlouzit a které neptfesahuje 120 kalendéainich dnt, slouzici k poskytnuti likvidity
v obdobi mezi zadosti o upsany kapital a jeho piijmem od investort.

Clanek 6

Spréavci fonda rizikového kapitalu nabizeji podilové jednotky a akcie kvalifikovanych fondt
rizikového kapitdlu vyhradné investorim, ktefi jsou povazovani za profesiondlni klienty
v souladu s oddilem I ptilohy II smérnice 2004/39/ES, nebo s nimi mize byt na pozadani jako
s profesionalnimi klienty zachazeno v souladu s oddilem II pfilohy II smérnice 2004/39/ES,
nebo jinym investorim, pokud:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

se tito jini investofi zavazou k investici ve vysi alespoil 100 000 EUR;

tito jini investofi pisemné oznami v dokumentu, ktery neni soucéasti smlouvy
uzaviené ve véci zavazku tykajiciho se investice, ze jsou si védomi rizik
spojenych s planovanym zavazkem nebo investici;

spravce fondu rizikového kapitadlu provede posouzeni odbornych znalosti,
zkuSenosti a znalosti investora, aniz predpoklada, ze investor ma stejné znalosti
a zkuSenosti strhem jako osoby uvedené v oddilu I ptilohy II smérnice
2004/39/ES;

spravce fondu rizikového kapitalu ziska ve svétle povahy planovaného zavazku
nebo investice pfiméfenou jistotu, Ze investor je sto Cinit vlastni investi¢ni
rozhodnuti a chape souvisejici rizika a ze zavazek tohoto druhu je pro takového
investora vhodny;

spravce fondu rizikového kapitdlu pisemné potvrdi, ze provedl posouzeni
uvedené v pismeni ¢) a ze jsou splnény podminky stanovené v pismeni d).

Clinek 7

Spravci fondi rizikového kapitalu ve vztahu ke kvalifikovanym fondim rizikového kapitalu,

které spravuji:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

jednaji pti vykonu svych ¢innosti s patfi¢nou dovednosti, péci a opatrnosti;

uplatnuji vhodné zasady a postupy s cilem zabranit nekalym praktikam, u nichz
lze ocekdvat, Ze poskodi zajmy investori a kvalifikovanych podniki
v portfoliu;

provozuji své obchodni ¢innosti v nejlepSim zajmu kvalifikovanych fonda
rizikového kapitalu, které spravuji, investort v téchto kvalifikovanych fondech
rizikového kapitdlu, a v zajmu integrity trhu;

uplatnuji vysokou uroven obezietnosti pii vybéru a pribézném sledovani
investic v kvalifikovanych podnicich v portfoliu;

maji odpovidajici znalosti a povédomi o kvalifikovanych podnicich v portfoliu,
do nichz investuji.
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Clianek 8

l. Spravci fondu rizikového kapitalu rozpoznaji strety z4jmi a pfedchdzeji jim, a neni-li
mozné stietiim zajmu predejit, fesi a sleduji je a v souladu s odstavcem 4 tyto stiety
z4jml nahlési s cilem zabranit tomu, aby nezddoucim zplsobem ovlivnily zajmy
kvalifikovanych fondli rizikového kapitalu a jejich investort, a zajisti poctivé
zachazeni s kvalifikovanymi fondy rizikového kapitélu, které spravuyji.

2. Spravce fondu rizikového kapitalu urci predevsim stiety zajmu, které mohou vyvstat
mezi

(a) spravei fondd rizikového kapitalu, osobami, které skute¢né tidi obchodni
¢innost spravce fondu rizikového kapitalu, zaméstnanci nebo osobami, které
pfimo ¢i neptimo kontroluji spravce fondu rizikového kapitalu nebo jsou timto
spravcem kontrolovany, a kvalifikovany fondem rizikového kapitdlu fizenym
spravei fondl rizikového kapitdlu nebo investory v téchto kvalifikovanych
fondech rizikového kapitalu;

(b) kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu nebo investory v tomto
kvalifikovaném fondu a jinym kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu
spravovanym stejnym spravcem fondu rizikového kapitdlu nebo investory
v tomto jiném kvalifikovaném fondu.

3. Spravcei fonda rizikového kapitalu pouzivaji G¢inné organizacni a administrativni
postupy pro splnéni pozadavkt stanovenych v odstavcich 1 a 2.

4. Oznameni konfliktd zajml ve smyslu odstavce 1 se uplatni v pfipad€, ze organiza¢ni
opatfeni pfijatd spravcem fondu rizikového kapitdlu k rozpoznani, predchazeni,
feSeni a sledovani stfetli z4jml nejsou dostatecna k tomu, aby s pfimétenou jistotou
zajistila, Ze rizika poskozeni zajmii investorti budou odvracena. Spravci fondi
rizikového kapitalu jasné oznadmi obecnou povahu nebo zdroje stfetd zajmi
investorim ptedtim, nez provedou obchod jejich jménem.

5. Komise se zmociiuje piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23,
jimiz se stanovi:

(a) druhy stietd zajml podle odstavce 2 tohoto ¢lanku;

(b) opatieni, ktera by me¢li spravci fondu rizikového kapitalu v rdmci svych
struktur a organiza¢nich a administrativnich postupii pfijmout k rozpoznéavani,
predchézeni, feSeni, sledovani a oznamovani stfetii zajma.

Clanek 9
Spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu maji vzdy dostateCny kapital a vyuzivaji

priméfené a vhodné lidské a technické zdroje, které jsou nezbytné k zajisténi fadné spravy
téchto fondd.
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Clanek 10

Pravidla pro ocetiovani aktiv se uvadéji ve stanovach kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu.

Clanek 11

Spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu poskytne prislusnému organu
domovského ¢lenského statu vyrocni zpravu za kazdy kvalifikovany fond rizikového
kapitalu, ktery spravuje, nejpozdé€ji 6 mésicti po skonceni daného ucetniho roku. Zprava
uvede sloZeni portfolia kvalifikovaného fondu rizikového kapitilu a ¢innosti z minulého
roku. Bude rovnéz obsahovat finan¢ni Uty kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
ovéfené auditorem. Zprava bude vypracovana v souladu se stiavajicimi standardy
finan¢niho vykaznictvi a podminkami dohodnutymi mezi spravcem kvalifikovaného
fondu rizikového kapitalu a investory. Spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
na pozadani poskytne zpravu investorim. Spravci a investoti fondu rizikového kapitalu se
mohou vzijemné dohodnout na poskytovani dalSich informaci.

Pokud je spravce fondu rizikového kapitalu povinen zvefejnit vyroc¢ni finanéni zpravu
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES" tykajici se
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, informace uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku
mohou byt poskytnuty bud’ oddélené, nebo jako dopln€k vyro¢ni finan¢ni zpravy.

Clanek 12

Spravci fondG rizikového kapitalu sdéli svym investorim pfedtim, nez ucini
investi¢ni rozhodnuti, alespon nasledu;ji informace:

(a) totoznost spravce fondu rizikového kapitdlu a pfipadnych dalSich
poskytovatelti sluzeb, snimiz spravce fondu rizikového kapitdlu uzaviel
smlouvu ve véci jimi vykondvané spravy kvalifikovanych fondi rizikového
kapitalu, a popis jejich povinnosti;

(b) popis investi¢ni strategie a cili kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu,
vcetné popisu typa kvalifikovanych podnik v portfoliu a postupti a kritérii
pouzivanych kjejich urceni, technik investovani, které mohou pouzit,
a pfislusnych omezeni pro investovani;

(c) popis rizikového profilu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
a pfipadnych rizik spojenych s aktivy, do nichz miZe fond investovat, nebo
technik investovani, kter¢ lze pouzit;

(d) popis postupu ocenovani kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a metod
ocenovani aktiv véetné metod pouzivanych k ocenovani kvalifikovanych
podnikt v portfoliu;

(e) popis stanoveni odmény spravce fondu rizikového kapitélu;
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(f) popis vsech poplatktl, vydaji a srazek, které piimo ¢i nepiimo hradi investofi,
a jejich maximalni vyse;

(g) dosavadni vysledky kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, pokud jsou
dostupné;

(h) popis postupti, kterymi mtize kvalifikovany fond rizikového kapitalu zménit
investicni strategii nebo investi¢ni politiku nebo oboji.

Pokud mé spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu povinnost zvefejnit
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES* nebo v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi predpisy prospekt, tykajici se kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu, informace uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku mohou byt
poskytnuty bud’ oddélen¢, nebo jako soucast prospektu.

KAPITOLA 11T )
DOHLED A SPRAVNI SPOLUPRACE

Clanek 13

Spravci fondu rizikového kapitalu, ktefi pro ucely uvadéni svych kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu na trh chtéji pouzivat oznaceni ,,evropsky fond rizikového
kapitalu®, o tomto zaméru informuji ptislusny organ svého domovského clenského
statu a poskytnou tyto informace:

(a) totoznost osob, které skutecné provadéji ¢innost spravee kvalifikovanych fondi
rizikového kapitélu;

(b) identitu kvalifikovanych fondl rizikového kapitélu, jejichz podilové jednotky
¢i akcie budou nabizeny, a jejich investi¢ni strategie;

(c) 1informace o opatfenich piijatych za ucelem splnéni pozadavku kapitoly II;

(d) seznam clenskych statl, vnichz spravce fondu rizikového kapitdlu hodla
uvadét jednotlivé kvalifikované fondy rizikového kapitalu na trh.

Ptislusny organ domovského clenského statu zaregistruje spravce fondu rizikového
kapitalu pouze za predpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

(a) informace pozadované podle odstavce 1 jsou tplné;

(b) opatieni oznamena podle odst. 1 pism. c¢) jsou s to zajistit splnéni pozadavki
kapitoly II.

Registrace bude platit na celém tzemi Unie a umozni spravcim fondua rizikového
kapitalu uvadét kvalifikované fondy rizikového kapitdlu na trh pod oznacenim
»evropské fondy rizikového kapitalu® v celé Unii.
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Clanek 14

Spravce fondu rizikového kapitalu informuje pfisluSny organ domovského c¢lenského statu,
kde zamysli uvadét na trh:

(a) novy kvalifikovany fond rizikového kapitalu;

(b) stavajici kvalifikovany fond rizikového kapitalu v ¢lenském staté, ktery neni na
seznamu uvedeném v €l. 13 odst. 1 pism. d).

Clanek 15

l. Okamzit¢ po registraci spravce fondu rizikového kapitalu pfisluSny orgéan
domovského Clenského statu oznami skutecnost, ze je spravce fondu rizikového
kapitadlu zaregistrovan, Clenskym statim ozndmenym v souladu s ¢l. 13 odst. 1
pism. d) a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

2. Hostitelské Clenské staty oznamené v souladu s €l. 13 odst. 1 pism. d) nestanovi pro
spravce fondu rizikového kapitalu registrovaného v souladu s ¢lankem 13 zadné
pozadavky nebo spravni postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondii
rizikového kapitalu, ani nepodminuji uvadéni na trh ziskdnim souhlasu pied jeho

zahajenim.

3. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy navrhy provadéci technické normy, kterymi se stanovi forma
oznameni.

4. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy piedlozi Komisi tyto ndvrhy provadécich

technickych norem do [vlozte datum].
5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v odstavci
3 tohoto ¢lanku postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) 1095/2010.
Clanek 16
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vede centralni databazi, ktera je vetejné pifistupnéd na

internetu a kterd obsahuje seznam vSech spravct fondt rizikového kapitalu registrovanych
v Unii v souladu s timto natizenim.

Clianek 17

Ptislusny organ domovského c¢lenského statu vykonava dohled nad dodrzovanim pozadavkl
stanovenych v tomto nafizeni.

Clanek 18
PfisluSnym organim budou v souladu s vnitrostatnim pravem svéfeny veskeré pravomoci

v oblasti dohledu a vySetfovani, které jsou nezbytné pro vykon jejich funkce. Bude jim
zejména svefena pravomoc:

25



CS

(a) wvyzadat si jakykoli dokument v jakékoli formé¢ a obdrzet ¢i opatfit si jeho
kopii;

(b) wvyzéadat si od spravce fondu rizikového kapitdlu bezodkladné poskytnuti
informaci;

(c) vyzadat si informace od osob zapojenych do aktivit spravce fondu rizikového
kapitalu nebo kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu;

(d) provadét kontroly na misté¢ s predchozim ohldaSenim nebo bez piedchoziho
ohlaseni;

(e) wvydat nafizeni s cilem zajistit, aby spravce fondu rizikového kapitalu plnil
pozadavky tohoto nafizeni a upustil od opakovani chovéni, které mulze
predstavovat poruseni tohoto nafizeni.

Clanek 19
Clenské staty stanovi pravidla pro ukladani spravnich opatfeni a sankci za poruseni
ustanoveni tohoto nafizeni a pfijmou veskerd opatieni nezbytna k jejich provadéni.
Stanovena opatieni a sankce musi byt u¢inné, pfiméiené a odrazujici.

Do [24 mésict po vstupu tohoto nafizeni v platnost] ¢lenské staty oznami pravidla
uvedena v odstavci 1 Komisi a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy. Daéle
bezodkladné oznami Komisi a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy jakékoli
nasledné zmény téchto pravidel.

Clanek 20

PiisluSny orgdn domovského clenského statu pfijme vhodnd opatfeni uvedena
v odstavci 2, pokud spravce fondu rizikového kapitalu:

(a) neplni pozadavky, které se vztahuji na sloZzeni portfolia podle ¢lanku 5;

(b) nenabizi kvalifikovany fond rizikového kapitalu zpiisobilym investorim podle
¢lanku 6;

(c) nezaregistruje se u piislusného organu svého domovského clenského statu
v souladu s ¢lankem 13.

V ptipadech uvedenych v odstavci 1 ptislusné organy domovského ¢lenského statu
pfijmou podle okolnosti nasledujici opatfeni:

(a) zakaz pouzivani oznaceni ,evropsky fond rizikového kapitalu“ pro ucely
nabizeni jednoho nebo vice kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu spravce
fondu rizikového kapitélu;

(b) vymaz spravce fondu rizikového kapitalu z rejstiiku.

Pfislusny organ domovského clenského statu informuje piislusné organy
hostitelskych ¢lenskych stath ozndmenych v souladu s ¢l. 13 odst. 1 pism.d) o
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vymazu spravce fondu rizikového kapitalu z rejstiiku uvedeného v odst. 2 pism. b)
tohoto ¢lanku.

Pravo nabizet jeden nebo vice kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu pod
oznacenim ,,evropsky fond rizikového kapitalu* v Unii kon¢i s okamzitou G¢innosti
k datu, k némuz bylo pfijato rozhodnuti pfislusného organu uvedené¢ho v odst. 2
pism. a) nebo b).

Clanek 21

Ptislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy navzijem spolupracuji,
kdykoli je to nutné k provadéni jejich ukoli podle tohoto natizeni.

Vyméiuji si veSkeré informace a dokumentaci potfebnou k rozpoznéni a ndprave
nedostatkdl, které predstavuji poruseni tohoto natizeni.

Clanek 22

Pro vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro prislusné organy nebo Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy, jakoz i1 auditory a odborniky povétené prislusnymi
organy plati povinnost ml¢enlivosti. Zadné divérné informace, které tyto osoby
ziskaji pfi vykonu svych sluzebnich povinnosti, nesméji sdélit jiné osobé nebo
organu jinak nez v souhrnné podobé, z niz nelze jednotlivé identifikovat spravce
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu, aniz jsou
dotéeny piipady stanovené trestnim pravem a fizenim podle tohoto natizeni.

PfisluSnym organiim ¢lenskych stati nebo Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy nesmi byt branéno ve vyméné informaci v souladu s timto nafizenim nebo
dalSimi pravnimi ptedpisy, které se vztahuji na spravce fondl rizikového kapitalu a
kvalifikované fondy rizikového kapitalu.

V ptipadé, ze prislusné organy a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy ziskaji
divérné informace v souladu s odstavcem 2, mohou je pouzit pouze pifi vykonu
svych sluzebnich povinnosti a pro ucely spravnich a soudnich fizeni.

KAPITOLA IV
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 23

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéfend Komisi podléha podminkdm
stanovenym v tomto ¢lanku.

Preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3 a €l. 8 odst. 5 je svéfeno Komisi na dobu
Ctyt let od data vstupu tohoto nafizeni v platnost. Komise vypracuje zpravu o vykonu
prenesené pravomoci nejpozdéji devét mésict pred koncem tohoto Ctytletého obdobi.
Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné¢ dlouhd obdobi, pokud
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Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni némitku
nejpozdéji tii mésice pied koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v €l. 2 odst. 3 a
¢l. 8 odst. 5 kdykoli zrus$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném blize uréenych. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po zvefejnéni v
Utednim véstniku Evropské unie nebo k pozdgjsimu dni, ktery je v ném upiesnén.
Rozhodnuti nema4 vliv na platnost zddnych aktl v pfenesené pravomoci, které jsou jiz
v platnosti.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty v souladu s ¢l. 2 odst. 3 nebo ¢l. 8 odst. 5 vstoupi
v platnost, jen pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovily
namitky ve lhut¢ dvou mésici ode dne ozndmeni tohoto aktu Evropskému
parlamentu a Rad¢, nebo pted uplynutim uvedené lhiity, pokud Evropsky parlament
i Rada uvédomi Komisi o svém zaméru namitky nevyslovit. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhtta prodlouZzi o dva mésice.

Clanek 24

1. Nejpozdéji Ctyii roky ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni Komise toto natizeni
prezkouma. Piezkum bude zahrnovat obecné hodnoceni fungovani pravidel
stanovenych timto natfizenim a zkuSenosti ziskanych pfti jejich uplatiovani, vcetn¢:

(a) rozsahu pouziti oznaceni ,.evropsky fond rizikového kapitalu® spravci fond
rizikového kapitalu v riznych cClenskych statech, at’ jiz vnitrostatné, nebo
preshranicng;

(b) oblasti piisobnosti tohoto nafizeni, v€etné hrani¢ni hodnoty 500 miliontit EUR.

2. Po konzultaci s Evropskym organem pro cenné papiry atrhy ptedlozi Komise

Evropskému parlamentu a Radé zpravu, kniz bude v ptipadé potieby pfilozen

legislativni navrh.

Clanek 25

Tato nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaSeni v Urednim véstniku
Evropské unie. Pouzije se ode dne 22. Cervence 2013, s vyjimkou ¢l. 2 odst. 3 a ¢l. 8 odst.5,
které se pouziji ode dne vstupu tohoto natfizeni v platnost.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predsedkyne
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