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ProhldSeni Rady

Prohladujeme timto, Ze dohoda, jiz dosdhly v tomto konkrétnim piipadé Evropsky parlament a Rada pfi tiistrannych
rozhovorech dne 1. ¢ervna 2011 o smérnici Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 98/78|ES,
2002/87/[ES, 2006/48[ES a 2009/138/ES, pokud jde o doplikovy dozor nad finan¢nimi subjekty ve finanénim konglo-
merdtu, vzhledem ke specifikim tohoto legislativniho aktu nepfedjimd ani postoj Rady, ani vysledek interinstituciondlniho
jednédni o srovnévacich tabulkédch.

Prohldseni Komise

Komise vitd vysledek jedndni o tomto legislativnim aktu.

Komise pfipomind své pevné odhodldni zajistit, aby clenské stity sestavily srovndvaci tabulky zobrazujici vazby provadé-
cich opatfeni, kterd pfijmou, se smérnici EU a aby je predaly Komisi v rdmci provadéni prévnich pfedpisi EU ve
vnitrostitnim prdvu, a to v zdjmu obcant, zdokonaleni tvorby pravnich predpisti a zvySeni pravni transparentnosti
a s cilem napomoci zkoumdni souladu vnitrostdtnich predpisti s ustanovenimi EU.

Komise bude pokracovat ve svém usili s cilem nalézt spolecné s Evropskym parlamentem a Radou vhodné feseni této
horizontdlni instituciondlni otazky.

Kritky prodej a nékteré aspekty swapii Gvérového selhdni ***
P7_TA(2011)0312

Pozméiiovaci ndvrhy Evropského parlamentu ze dne 5. fervence 2011 k ndvrhu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o kritkém prodeji a nékterych aspektech swapi dvérového
selhdni (KOM(2010)0482 - C7-0264/2010 - 2010/0251(COD)) (1)

(2013/C 33 E[36)
(Rddny legislativni postup: prvni &teni)
[pozm. ndvrh 1]
POZMENOVACI NAVRH PARLAMENTU (¥)

k navrhu Komise

(") Véc byla vricena vyboru k opétovnému projedndni podle ¢l. 57 odst. 2 druhého pododstavce (A7-0055/2011)
(*) Pozménovaci ndvrhy: novy text ¢i text nahrazujici pivodni znéni je oznacen tucnou kurzivou; vypusténi textu je
oznaceno symbolem |

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o kritkém prodeji a nékterych aspektech swapii avérového selhdni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢linek 114 této smlouvy,
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s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativntho aktu vnitrostitnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (1),

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (2),

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto dévodim:

1)

V zat{ 2008, kdy vrcholila finanéni krize, ptijaly ptislusné orgdny v nékolika ¢lenskych statech a ve
Spojenych stitech americkych mimofddnd opatieni omezujici nebo zakazujici kratky prodej nékte-
rych nebo viech cennych papiri. Pfistoupily k tomu kvali obavim, Ze v dobé znaéné finanéni
nestability by kratky prodej mohl zhorsit sestupnou spirdlu u cen akcii, zejména akcii finan¢nich
instituci, a to zptsobem, ktery by mohl v kone¢ném dusledku ohrozit Zivotaschopnost téchto
instituci a vést ke vzniku systémovych rizik. Opatfeni pfijatd ¢lenskymi stity méla riznou podobu,
protoze Unie nemd pro feSeni otdzek souvisejicich s kratkym prodejem zvldstni pravni rdmec.

S cilem zajistit fungovani vnitintho trhu a zlepsit podminky jeho fungovani, zejména pokud jde
o finan¢ni trhy, a zajistit vysokou trovenl ochrany spotiebitelt a investort je proto vhodné stanovit
spole¢ny rdmec v oblasti pozadavkl a pravomoci tykajicich se kratkého prodeje a swapt tivérového
selhdni a zajistit vét3i koordinaci mezi clenskymi stity a jejich jednotngsi postup, pokud je ve
vyjimecné situaci nutné pfijmout opatteni. JelikoZ je pravdépodobné, Ze ¢lenské stity budou i naddle
pfijimat rozdilnd opatfeni, je nezbytné harmonizovat rdmec pro kritky prodej a nékteré aspekty
swaptl Gvérového selhdni, aby se zabranilo vzniku pfekdzek pro vnitini trh.

Je vhodné a nezbytné, aby pfislusnd ustanoveni méla pravni formu nafizeni, protoze nékterd z nich
ukladaji soukromym subjektdm piimé povinnosti, aby oznamovaly a sdélovaly cisté kratké pozice
v nékterych ndstrojich, a pfimé povinnosti ohledné nekrytého kratkého prodeje. Nafizeni je rovnéz
nezbytné ke svéfeni pravomoci Evropskému organu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy) (ESMA), zifzenému nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 (%), aby mohl koordinovat opatfeni pfijimand pfislusnymi orgdny nebo sdm
pfijimat opatieni.

Kviili ukonéeni soucasné roztiisténé situace, v niz nékteré ¢lenské stity prijaly rozdilnd opatieni, a s
cilem omezit moznost piislusnych orgdnd piijimat rozdilnd opatieni je dilezité, aby byla potencidlni
rizika vyplyvajici z krdtkého prodeje a swapt tivérového selhdni feSena harmonizovanym zptisobem.
Zavadéné pozadavky by mély reagovat na zjisténd rizika, pficemZ by mély byt zohlednény odlisnosti
jednotlivych clenskych stdti a moZné hospoddiské dopady téchto poZadavkii, aniz by byly nepa-
trini likviditu (nebot’ krdtky prodejce proddvd cenné papiry a pozdéji totoiné cenné papiry naku-
puje, aby krdtky prodej pokryl), a tim, Ze investoriim umoZiiuje jednat, kdyZ se domnivaji, Ze je
urcity cenny papir nadhodnoceny, coZ znamend, Ze krdtky prodej vede k efektivnéjsi tvorbé cen
cennych papirii.

. vést. C 84, 17.3.2011, s. 34.
. vest. C 91, 23.3.2011, s. 1...
. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(4a)

Komoditni trhy, a zejména trhy se zemédélskymi produkty, do piisobnosti tohoto nafizeni nespa-
daji. Vzhledem k tomu, Ze nékterd rizika uvedend v tomto nafizeni se mohou vyskytnout i na
téchto trzich, méla by Komise vedle svého sdéleni o feseni vyzev v oblasti komoditnich trhii a v
oblasti surovin podat Evropskému parlamentu a Radé do 1. ledna 2012 zprdvu o rizicich, kterd na
téchto trzich existuji, pii zohlednéni jejich specifik, a ddle predloZit veskeré vhodné ndvrhy.
Komoditami dileZitymi pro odvétvi energetiky by se mél zabyvat ndvrh nafizeni o integrité a trans-
parentnosti trhu s energii predloZeny Komisi (KOM(2010)0726).

pouzivat za vyjimecnych okolnosti. Tento rdmec by mél zahrnovat vechny finan¢ni ndstroje, ale
soufasné umoziiovat pfiméfenou reakci na ruznd rizika, kterd mohou byt spojena s kratkym
prodejem riiznych ndstroji. Proto by piislusné orgdny a orgdn ESMA mély byt pouze ve vyjime¢nych
situacich oprdvnény piijimat opatfeni tykajici se viech druhti finan¢nich ndstroju, kterd jdou nad
ramec trvalych opatfeni tykajicich se pouze urcitych druht ndstroj, u nichZ existuji jednozna¢né
zjisténd rizika, na kterd je tfeba témito opatfenimi reagovat.

ZvySend transparentnost vyznamnych ¢istych kratkych pozic v urcitych finanénich néstrojich bude
pravdépodobné prospésnd jak pro regulacni orgdn, tak pro Gcastniky trhu. U akcii, jeZ jsou pfijaty
k obchodovani v obchodnim systému v Unii, je tfeba zavést dvoustupiiovy model, ktery na vhodné
trovni zajisti vét3{ transparentnost vyznamnych Cistych kritkych pozic v akciich. Pfi pFekroceni
urcité prahové hodnoty by mély byt pozice davérné oznamovény dotéenym regulacnim orgdntim,
aby tyto organy mohly monitorovat a v piipadé potieby Setfit kratky prodej, ktery by mohl vytvaret
systémovd rizika nebo ptedstavovat zneuZivani trhu; pii dosazeni vyssi prahové hodnoty by mély byt
pozice navic anonymné zvefejiovany na trhu, aby ostatni Gcastnici trhu ziskali uzite¢né informace
o jednotlivych vyznamnych kritkych pozicich v akciich.

Diky sdélovani vyznamnych distych kratkych pozic tykajicich se stdtnich dluhopisti regulaénim
orgdniim by tyto orgdny ziskdvaly dtlezité informace, které by jim pomadhaly sledovat, zda tyto
pozice ve skutecnosti nevytvaieji systémova rizika nebo nejsou pouzivany pro zneuzivani trhu. Proto
je tieba stanovit povinnost oznamovat regulaénim orgdntim vyznamné Cisté kratké pozice tykajici se
statnich dluhopist v Unii. Tento poZadavek by mél zahrnovat pouze divérné sdélovani informaci
regulaénim orgdntm, protoZe jejich zvefejilovani na trhu s témito ndstroji by mohlo mit $kodlivy
Gcinek na trhy se statnimi dluhopisy, které jsou jiz postizeny zhorSenou likviditou. |

Pozadavky na oznamovani tykajici se statnich dluhopisti by se mély vztahovat na dluhopisy vydané
Unii a clenskymi stity, v¢etné kazdého ministerstva, resortu, centrdlni banky, agentury nebo
podifzené vladni organizace, které vydavaji dluhopisy jménem c¢lenského stitu, avSak mimo regi-
onalni orgdny a polostitni organizace, které vydavaji dluhopisy.

Aby bylo zajisténo, Ze pozadavek na transparentnost bude komplexni a tcelny, je dtlezité, aby se
tykal nejen kratkych pozic vzniklych obchodovanim s akciemi nebo statnimi dluhopisy v obchodnich
systémech, ale také kratkych pozic vzniklych obchodovinim mimo obchodni systémy a ekonomic-
kych cistych krétkych pozic vytvofenych pouzitim derivdt(i, jako jsou opce, futures, ndstroje souvi-
sejici s indexy, rozdilové smlouvy a sdzky na spready tykajici se akcii nebo stdtnich dluhopisii.
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(10)  Ma-li byt rezim transparentnosti pro regulacni orgdny a pro trh uZite¢ny, mél by v kazdém piipadé
poskytovat Gplné a pfesné informace o pozicich urcité fyzické nebo pravnické osoby. Zejména by
informace poskytované regulaénimu orgdnu nebo trhu mély zohlednovat jak kratké, tak dlouhé
pozice, aby byly poddviny cenné informace o &isté kratké pozici dané fyzické nebo prévnické
osoby v akciich, statnich dluhopisech a swapech tvérového selhdni.

(11)  Pfi vypoctu kritké nebo dlouhé pozice by se mély brit v potaz vSechny formy hospodaiského
zdjmu, ktery dand fyzickd nebo pravnickd osoba md ve vztahu k vydanému akciovému kapitalu
spole¢nosti nebo vydanym stitnim dluhopisim ¢lenského stitu ¢ vydanym dluhopisim Unie.
Zejména by se mél vzit v Gvahu zdjem, ktery byl ziskdn pfimo nebo nepfimo pouzitim derivatd,
jako jsou opce, futures, rozdilové smlouvy a sdzky na spready tykajici se akcii nebo sttnich dluho-
pist, a indexi, kosii a fondii obchodovanych na burze. V piipadé pozic tykajicich se stitnich
dluhopist je tieba brat v dvahu také swapy avérového selhani tykajici se emitentd statnich dluhopist.

(12)  Vedle rezimu transparentnosti vyzadujictho hldSeni Cistych kritkych pozic v akciich by mél byt
zaveden pozadavek, aby byly oznacoviny pokyny k prodeji provddéné | jako krdtké prodeje, jak
jsou zaznamendny na konci dne, a byly tak ziskdviny dopliujici informace o objemu uskutecnénych
krétkych prodeji akcii | Informace o transakcich pfedstavujicich krdtky prodej by mély byt
sestavovany firmou a sdélovdny pfislusnému orgdnu alespon jednou denné | s cilem pomoci
piislusnym orgdnim | monitorovat troven kratkych prodej.

(13) Koupé swapti Gvérového selhdni, aniz by mél kupujici dlouhou pozici v podkladovych stitnich
dluhopisech nebo jinou pozici v aktivech & v portfoliu aktiv, jejiz hodnota bude pravdépodobné
negativné ovlivnéna poklesem bonity p¥islusného stdtu, mize byt z hospodaiského hlediska rovno-
cennd vstupu do kritké pozice vzhledem k podkladovému dluhovému néstroji. Vypocet ¢isté kratké
pozice vzhledem ke stitnim dluhopisim by proto mél zahrnovat swapy tGvérového selhdni tykajici se
zdvazku emitenta stdtnich dluhopisti. Pozice ve swapech tvérového selhdni by se méla brat v potaz
pro Ucely stanoveni toho, zda md fyzickd nebo prdvnickd osoba vyznamnou cistou krdtkou pozici
tykajici se stdtnich dluhopist, kterou je nutné ozndmit p¥islusnému orgdnu |

(14) Aby bylo mozné pozice monitorovat priibézné, mély by povinnosti tykajici se transparentnosti
zahrnovat také oznamovani nebo zvefejiiovani v piipadech, kdy zména cisté kratké pozice vede
k jejimu zvy3eni nad urcité prahové hodnoty nebo sniZeni pod tyto hodnoty.

(15) Maji-li byt povinnosti v oblasti transparentnosti ucelné, je diilezité, aby se uplatiiovaly bez ohledu na
to, kde se dand fyzickd nebo pravnickd osoba nachdzi, tedy i v piipadé, Ze se tato fyzickd nebo
pravnickd osoba nachdzi mimo Unii, ale ma vyznamnou ¢istou kratkou pozici tykajici se spole¢nosti,
jejiz. akcie jsou piijaty k obchodovédni v obchodnim systému v Unii, nebo ¢istou kratkou pozici ve
statnich dluhopisech vydanych ¢lenskym stitem nebo v dluhopisech vydanych Unil.

(16) || Nekryty krdtky prodej akcii a stdtnich dluhopist miiZe zvysit potencidlni riziko selhdni vypofd-
dani, | volatility a zneuZivdni trhu. Za Gclelem sniZeni téchto rizik je vhodné zavést pfiméfend
omezen{ nekrytého krdtkého prodeje pfi zohlednéni toho, Ze je-li piijcka sjedndna do konce daného
dne obchodovini, Zddné systémové riziko nevznikd. Neni-li na konci daného dne obchodovini
krdtkd pozice kryta, méla by byt uloZena dostatecné vysokd pokuta, kterd proddvajicimu znemozZni
dosdhnout zisku.
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(16a)

(16b)

(17)

Ackoliv je vypoiddaci kdzefi diileZitou soucldsti sprdvné fungujicich financnich trhi, technické
podrobnosti reZimii vypoiddaci kdzné by nemély byt zahrnuty do piisobnosti tohoto nafizeni
a mély by byt definovdny v pfislusném legislativnim ndvrhu Komise tykajicim se obdobi po
uskutenéni obchodu, pFicemZ je tieba zohlednit prdci, kterou v této véci jiZ odvedly Komise
a pracovni skupina pro harmonizaci vyporddacich cyklii. Komise by proto méla do konce roku
2011 ucinit konkrétni ndvrhy, soubéZné s ndvrhem na vytvoreni harmonizovaného pravniho rdimce
pro centrdlni depozitdfe cennych papirii.

Swapy tvérového selhdni, jejichZ podkladovym aktivem jsou stdtni dluhopisy, by se mély zaklddat
na zdsadé pojistného zdjmu, pticemZ by se mélo vzit v tivahu, Ze mohou existovat i jiné formy
majetkové iiasti ve stdté neZ vlastnictvi dluhopisii.

Opatfenimi, kterd se tykaji stdtnich dluhopist a swapti dvérového selhdni na stétni dluhopisy, véetné
zvysené transparentnosti a omezeni nekrytého kratkého prodeje, by mély byt ulozeny pozadavky, jez
jsou pfiméfené a soucasné zamezi $kodlivému dopadu na likviditu trha se stdtnimi dluhopisy a trhi
zpétného odkupu (repo trhd) statnich dluhopist.

Akcie jsou v rostouci mife piijimdny k obchodovani v rtiznych obchodnich systémech jak v Unii, tak
mimo ni. Akcie mnoha velkych spole¢nosti se sidlem mimo Unii jsou rovnéz pfijaty k obchodovani
v obchodnim systému v Unii. Z divodu efektivnosti je vhodné, aby z ptisobnosti nékterych poza-
davki na oznamovani a zvefejiiovani byly cenné papiry vynaty, pokud se hlavni obchodni systém, ve
kterém se s danym ndstrojem obchoduje, nachdzi mimo Unii.

Cinnosti tvorby trhu hraji zdsadn{ lohu z hlediska zajistovan{ likvidity na trzich v Unii a tvérci trhu
potiebuji vstupovat do kratkych pozic, aby mohli tuto dlohu plnit. UloZeni pozadavki na tyto
Cinnosti by mohlo vdzné omezit jejich schopnost zajistovat likviditu a mohlo by mit vyznamny
nepifznivy dopad na efektivnost trhi Unie. U tviircd trhu se navic neocekavd, Ze budou vstupovat do
vyznamnych kratkych pozic s vyjimkou velmi kratkych obdobi. Proto je vhodné, aby fyzické nebo
pravnické osoby podilejici se na téchto ¢innostech byly vynaty z piisobnosti pozadavkd, které by
mohly zhorsit jejich schopnost plnit uvedenou tilohu, a tudiz nepfznivé ovlivnit trhy Unie. Aby bylo
mozné urit rovnocenné subjekty z tietich zemi, je nezbytny postup pro posuzovani rovnocennosti
trhi téetich zemi. Tato vyjimka by se méla vztahovat na rtizné druhy cinnosti tvorby trhu, ale nikoli
na vlastni obchodovidni spole¢nosti. Je rovnéz vhodné udélit vyjimku pro urcité operace na
primdrnim trhu, napfiklad pro ty, jez se tykaji statnich dluhopisti a stabiliza¢nich programt, protoze
se jednd o dalezité ¢innosti, které pfispivaji k efektivnimu fungovani trhii. Pouzivani vyjimek by mélo
byt oznamovano piislusnym orgdniim a tyto orgdny by mély mit pravomoc zakdzat pouZzivani
vyjimky fyzické nebo pravnické osobg, jez nespliiuje piislusnd kritéria dané vyjimky. P¥islusné organy
by také mély mit moznost vyzidat si informace od fyzické nebo pravnické osoby za déelem
monitorovani pouZzivan{ vyjimky touto osobou.

V ptipadé neptiznivého vyvoje, ktery piedstavuje vdzné ohrozeni finan¢ni stability ¢i divéry na trhu
v ¢lenském stdté nebo v Unii, by piislusné orgdny mély mit intervenéni pravomoci, které jim umozni
vyzadovat jesté vétsi transparentnost nebo uloZit docasnd omezeni kritkého prodeje, transakei se
swapy tvérového selhdni nebo jinych transakei s cilem pfedejit chaotickému poklesu ceny finanéniho
néstroje. Takovato opatfeni mohou byt nezbytnd v disledku mnoha rtznych nepiiznivych uddlosti,
nejen udalosti finan¢ni ¢i hospodaiské povahy, ale napiiklad také piirodnich katastrof nebo teroris-
tickych titokd. Kromé toho mohou nepfiznivé udélosti nebo vyvoj vyzadujici pfijeti opateni v nékte-
rych piipadech nastat jen v jednom dlenském stité, aniz by mély jakékoli pfeshrani¢ni dasledky.
Pravomoci tak musi byt dostate¢né pruzné, aby bylo mozné fesit fadu rtiznych vyjimeénych situaci.
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(21)  Pfestoze piislusné organy budou obvykle nejlépe pfipraveny monitorovat podminky na trhu a zahdjit
reakci na nepfiznivou udélost nebo vyvoj tim, Ze rozhodnou, zda nastalo vdzné ohrozeni finan¢ni
stability nebo davéry na trhu a zda je nutné ptijmout opatfeni pro feleni této situace, piislusné
pravomoci a podminky a postupy pro jejich pouziti by mély byt v nejvy$si mozné mife harmoni-
zovany.

(22)  V ptipadé vyznamného poklesu ceny finan¢niho ndstroje v obchodnim systému by mél mit p¥islusny
organ také moznost dolasné omezit kritky prodej tohoto finan¢niho ndstroje v tomto systému
v rdmci své jurisdikce i poZddat orgdn ESMA o jeho omezeni v rdmci jinych jurisdikci, a mohl
tak ve vhodnych pifpadech rychle zasdhnout s cilem predejit chaotickému poklesu ceny dotéeného
finan¢niho néstroje.

(23) Pokud se nepfiznivd udalost nebo vyvoj tykaji vice nez jednoho ¢lenského stitu nebo maji jiné
peshrani¢ni dusledky, maji zdsadni vyznam intenzivni konzultace a tésnd spoluprdce mezi piislus-
nymi orgdny. Orgdn ESMA by mél v takovéto situaci plnit klicovou koordinacni dlohu a | zajistit
jednotny postup piislusnych orgdnt. SloZeni orgdnu ESMA, které zahrnuje zéstupce pfislusnych
organtl, pfispéje k tomu, aby byl schopen tuto tlohu plnit.

(24)  Vedle koordinace opatien{ piislusnych orgdnt by mél orgdn ESMA zajistovat, aby piislusné organy
opatfeni pfijimaly pouze v situacich, kdy to je nezbytné a pfiméfené. Orgdn ESMA by mél mit
pravomoc vyddvat stanoviska pro piisluiné organy ohledné pouziti interven¢nich pravomoci.

(25) Prestoze piislusné orgdny budou Casto nejlépe pripraveny monitorovat nepfiznivou udédlost nebo
nepiiznivy vyvoj a rychle na né reagovat, orgin ESMA by mél mit také pravomoc sim pfijimat
opatieni, jestlize kratky prodej a dalsi souvisejici ¢innosti ohrozuji spravné fungovani a integritu
finan¢nich trha nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho &asti, situace md pres-
hrani¢ni disledky a piislusné organy pro feSeni dané hrozby nepfijaly dostatecnd opatieni. Organ
ESMA by mél konzultovat Evropskou radu pro systémovd rizika zfizenou nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 (') (ESRB), kdykoli je to mozné,
a dalsi relevantni orgdny v pfipadech, kdy by opatfeni mohlo mit ticinky jdouci nad rdmec financ-
nich trh, napiiklad u komoditnich derivatt pouzivanych pro zajisténi pozic, jez se tykaji fyzickych
zdsob.

(26) Pravomoci podle tohoto nafizeni, které orgdnu ESMA ve vyjimeénych situacich umoziuji omezit
krétky prodej a dalsi souvisejici ¢innosti, jsou koncipovdny v souladu s pravomocemi obsaZenymi
v &l 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Pravomocemi svéfenymi orgdnu ESMA pro vyjimecné
situace by nemély byt dotéeny pravomoci orgdnu ESMA v mimofddné situaci podle ¢lanku 18
naffzeni (EU) ¢.1095/2010. Zejména by mél mit orgdn ESMA podle uvedeného ¢lanku moznost
pfijimat individudlni rozhodnuti, kterd budou po ptislusnych organech vyzadovat piijeti opatfent,
nebo individudlni rozhodnuti urcend Gcastnikiim finanéntho trhu.

(27) Intervencni pravomoci, které piislusnym orgdntm a orgdnu ESMA umoziuji omezit kratky prodej,
swapy Gvérového selhdni a dalsi transakce, by mély mit pouze docasnou povahu a mély by byt
pouzivany jen na dobu a v rozsahu, které jsou nezbytné pro zvlddnuti konkrétni hrozby.

(28)  Vzhledem ke zvlastnim rizikam, kterd mohou vyplyvat z pouZivini swapt Gvérového selhdni, je
nutné, aby pfislusné orgdny tyto transakce peclivé monitorovaly. Zejména by piislusné organy mély
mit ve vyjime¢nych piipadech pravomoc vyzadovat od fyzickych nebo pravnickych osob provade-
jicich takovéto transakce informace o telu, za kterym se dand transakce provadi.

(") Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(29) Orgdnu ESMA by méla byt udélena obecnd pravomoc vést Setfeni tykajici se otdzky nebo jedndni
souvisejicich s kratkym prodejem nebo pouzivinim swaptli Gvérového selhdni, a to s cilem posoudit,
zda tato otazka nebo jedndni nepfedstavuji potencidlni hrozbu pro finanéni stabilitu nebo divéru na
trthu. Provede-li takovéto Setfeni, mél by orgdn ESMA zvefejnit zprévu obsahujici jeho zjisténi,
a pokud se domnivd, Ze by mélo byt zavedeno opatteni na iirovni Unie, mélo by byt jeho rozhod-
nuti pro prislusné orgdny zdvazné.

(30)  Jelikoz se nékterd opatieni mohou vztahovat na fyzické nebo pravnické osoby a ¢innosti mimo Unii,
je v urcitych situacich nezbytné, aby p¥islusné orgdny spolupracovaly s orgdny ve tietich zemich.
Prislusné organy by proto mély uzaviit dohody s orgdny ve tfetich zemich. Orgdin ESMA by m¢l
koordinovat ptipravu téchto dohod o spoluprici a vyménu informaci obdrzenych z tfetich zemi
mezi piislusnymi organy.

(31) Toto nafizeni dodrzuje zdkladni prava a zdsady uznané zejména ve Smlouvé o fungovani Evropské
unie (ddle jen "Smlouva o fungovdni EU") a v Listin¢ zdkladnich prdv Evropské unie (ddle jen
"Listina"), zvlasté prdvo na ochranu osobnich tidaji uznané v clanku 16 Smlouvy o fungovdni EU
a v ¢lanku 8 Listiny. Konkrétné transparentnost vyznamnych distych kratkych pozic, véetné jejich
zvefejiovani pii piekroeni urcité prahové hodnoty v piipadech, které stanovi toto nafizeni, je
nezbytnd z divodu zajisténi stability finan¢nich trhii a ochrany investorti. Diky této transparentnosti
budou moci regula¢ni orgdny monitorovat pouzivani kritkého prodeje ve spojeni se strategiemi
zneuzivani trhu a jeho dusledky pro dobré fungovani trhu. Kromé toho mutzZe transparentnost
napoméhat k omezeni informacnich asymetrii, nebot zajisti, Ze vsichni Gcastnici trhu budou pFimé-
fené informovdni o tom, do jaké miry kritky prodej ovliviiuje ceny. Veskerd vyména nebo pfenos
informaci piislusnymi organy by mély byt v souladu s pravidly pro pfedavini osobnich ddaji
stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. Hjna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto tdaja ().
Veskerd vyména nebo pienos informaci orgdnem ESMA by mély byt v souladu s pravidly pro
piedavani osobnich tdajia stanovenymi v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji
orgdny a institucemi Unie a o volném pohybu téchto tdaji (?), které by mélo byt v plném rozsahu
pouzitelné pro zpracovani osobnich tidaji pro tcely tohoto nafizeni.

(32) Na zdkladé pokynii pfFijatych orginem ESMA a s ohledem na sdéleni Komise o posileni reZimil
sankci v odvétvi financnich sluZeb by clenské stity ]| mély stanovit pravidla pro sankce pouzitelné
pi poruseni tohoto nafizeni a zajistit, aby se tyto sankce uplatiovaly. Sankce by mély byt Gcinné,
pfiméfené a odrazujici. Pozdéji by mél byt v Unii zaveden harmonizovany reZim sankci.

(34) Za Ucelem [...] by méla byt na Komisi v souladu s cldnkem 290 Smlouvy o fungovini EU
pfenesena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci tykajici se podrobnosti vypoctu kritkych
pozic, otazky, kdy ma fyzickd nebo pravnickd osoba nekrytou pozici ve swapech avérového selhdni,
prahovych hodnot pro ozndment ¢i zvefejnéni a dalstho uptesnéni kritérif a faktort pro rozhodovani
o tom, zda nepiiznivd uddlost nebo nepiiznivy vyvoj vede k vdznému ohroZeni financni stability
nebo davéry na trhu v clenském stité nebo v Unii. Je obzvldsté diileZité, aby Komise v rdmci
pfipravné Cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné drovni. Orgdn ESMA by mél
hrdt dstiedni dlohu pfi navrhovdni aktii v pienesené pravomoci tim, Ze bude poskytovat Komisi
poradenstvi.

f. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(35) Komise by méla Evropskému parlamentu a Radé podat zprdvu posuzujici vhodnost stanovenych
prahovych hodnot pro hldeni a zvefejiiovani, fungovani omezeni a pozadavki souvisejicich s trans-
parentnosti Cistych kratkych pozic a otdzky, zda by nebyla namisté dal$i omezeni ¢i podminky
tykajici se kritkého prodeje nebo swapii tvérového selhdni.

(36) Ackoli jsou piislusné vnitrostatni orgdny lépe uzptsobeny k monitorovani a maji lepsi znalosti
o vyvoji na trzich, celkovy dopad problému souvisejicich s kratkym prodejem a swapy tivérového
selhdni je mozné plné chdpat pouze v méfitku Unie. Z toho divodu mtize byt cilti tohoto nafizeni
lépe dosazeno na trovni Unie; Unie muZe pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

(37)  Jelikoz nékteré clenské staty jiz zavedly omezeni kratkého prodeje a jelikoZ je stanoveno prijeti aktt
v prenesené pravomoci a zdvaznych technickych norem, bez nichz by nebylo uzitené zavadény
rdmec pouzivat, je nutné, aby byla poskytnuta dostate¢nd Casové lhiita,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA I
OBECNA USTANOVENI(
Clanek 1
Oblast ptsobnosti

Toto nafizen{ se vztahuje na tyto finan¢ni ndstroje:

1. finanéni néstroje, které jsou ptijaty k obchodovani v obchodnim systému v Unii, a to i v piipadech, kdy
se s témito ndstroji obchoduje mimo obchodni systém;

2. derivaty uvedené v piiloze I oddilu C bodech 4 az 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstroji ('), které se vztahuji k finanénimu
nastroji uvedenému v odstavci 1 nebo k emitentovi finan¢niho ndstroje uvedeného v odstavci 1, a to i v
piipadech, kdy se s témito derivaty obchoduje mimo obchodni systém;

3. dluhové ndstroje vydané ¢lenskym stitem nebo Unii a derivaty uvedené v pfiloze I oddilu C bodech 4 az
10 smérnice 2004/39/ES, které se vztahuji k témto dluhovym ndstrojim vydanym clenskym statem nebo
Unii nebo k zdvazku ¢lenského stitu nebo Unie.

Clanek 2
Definice

1. Pro Géely tohoto nafizeni se rozumi:

a) ,opravnénym primdrnim dealerem* fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podepsala dohodu s emitentem
statnich dluhopisd, podle které se tato fyzickd nebo pravnickd osoba zavazuje, Ze bude obchodovat na
vlastni dcet v souvislosti s operacemi na primdrnim a sekunddrnim trhu, které se tykaji dluhopist
vydanych timto emitentem;

(") UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b)

Lustfedni protistranou” subjekt, ktery se v souladu s prévnimi piedpisy vlozi mezi protistrany smluv
obchodovanych na jednom ¢i na nékolika finan¢nich trzich, a stane se tak kupujicim pro kazdého
prodavajictho a prodévajicim pro kazdého kupujiciho, a ktery je odpovédny za provoz zictovaciho
systému;

,swapem Gvérového selhdni“ derivitovd smlouva, podle niZ jedna strana plati druhé strané poplatek
vyménou za poskytnuti ndhrady nebo platby v piipadé selhdni referenéniho subjektu nebo v piipadé
uvérové udalosti tykajici se tohoto referenéniho subjektu, a kazdd jind derivitovd smlouva, kterd ma
obdobny ekonomicky tcinek;

finanénim ndstrojem“ nastroj uvedeny v piiloze I oddilu C smérnice 2004/39/ES;

,domovskym clenskym stitem“ ve vztahu k regulovanému trhu, investi¢cnimu podniku provozujicimu
mnohostranny systém obchodovéni nebo jinému investiénimu podniku domovsky ¢lensky stit tohoto
regulovaného trhu nebo investi¢ntho podniku ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2004/39/ES;

sinvesticnim podnikem“ investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2004/39/ES;

ystatnimi dluhopisy” dluhovy néstroj vydany Unii nebo ¢lenskym statem véetné kteréhokoli ministerstva,
resortu, centrdlni banky, agentury nebo podiizené vladni organizace ¢lenského stitu;

,vydanym akciovym kapitdlem* ve vztahu ke spole¢nosti tthrn viech kmenovych a piipadnych priorit-
nich akcii vydanych touto spolecnosti, aviak bez konvertibilnich dluhovych cennych papiri;

,vydanymi statnimi dluhopisy*:

i) ve vztahu k clenskému stitu celkovd hodnota nesplacenych sttnich dluhopisti vydanych ¢lenskych
staitem nebo kterymkoli ministerstvem, resortem, centrdlni bankou, agenturou nebo podiizenou
vlddni organizaci ¢lenského stétu;

ii) ve vztahu k Unii celkovd hodnota nesplacenych dluhopisti vydanych Unif;

,mistnim podnikem“ podnik uvedeny v ¢l. 2 odst. 1 pism. ) smérnice 2004/39/ES, ktery obchoduje na
Gcet jinych ¢lend trhu ¢i pro né vytvéii ceny;

,Cinnostmi tvorby trhu“ Cinnosti investicniho podniku nebo subjektu z tieti zemé nebo mistniho
podniku, ktery je clenem obchodniho systému nebo trhu ve tieti zemi, jejiz prdvni a dohledovy
rdmec byl prohldsen za rovnocenny v souladu s ¢l. 15 odst. 2, pokud tento podnik Ci subjekt
obchoduje na vlastni diet s finanénim ndstrojem, at obchodovanym v obchodnim systému, nebo
mimo obchodni systém, pfi provddéni jednoho nebo obou z téchto tikonii:

i) stanovovdni pevnych soucasnych dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konku-
rencni ceny, pricemZ vysledkem je pravidelné a priibéiné zajistovdni likvidity na trhu;

ii) obchodovdni v rdmci své béZné obchodni Cinnosti ve formé plnéni pokynii vydanych klientem nebo
v reakci na poZadavek klienta na obchodovdni a ve formé zajistovdni pozic vyplyvajicich z téchto
obchodii;
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) ,mnohostrannym systémem obchodovéni (multilateral trading facility, ,MTF")“ mnohostranny systém ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2004/39/ES;

m) ,hlavnim obchodnim systémem® ve vztahu k akciim obchodni systém, na kterém se pfi obchodovani
s témito akciemi dosahuje nejvyssiho obratu;

n) ,regulovanym trhem“ mnohostranny systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES;

0) ,relevantnim piislusnym orgdnem®:

i) ve vztahu ke stitnim dluhopisim ¢lenského stitu nebo swapim wvérového selhdni tykajicim se
zdvazku clenského stitu piislusny organ tohoto ¢lenského statu;

ii) ve vztahu k dluhopisim Unie nebo swapiim tivérového selhdni tykajicim se zdvazku Unie pfislusny
organ jurisdikce, v niZ je usazen Evropsky ndstroj pro financni stabilitu;

iii) ve vztahu k finanénimu néstroji jinému nez uvedenému v bod¢ i) nebo ii) orgn pfisluiny pro tento
finan¢ni nastroj podle definice v ¢l. 2 odst. 7 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ('), ktery se urcuje
v souladu s ¢ldnky 9 az 16 uvedeného nafizeni;

iv) ve vztahu k finanénimu néstroji, na ktery se nevztahuje bod i), ii) ani iii), pfislusny organ ¢lenského
statu, ve kterém byl tento finanéni ndstroj poprvé pfijat k obchodovani v obchodnim systému;

p) kritkym prodejem* ve vztahu k akciim nebo dluhopisim jakykoli prodej akcii nebo dluhopisd, které
prodavajici v dobé uzavieni dohody o prodeji nevlastni, véetné takovéhoto prodeje, pfi némz ma
prodavajici v dobé uzavieni dohody o prodeji piislusné akcie nebo dluhopisy vypijéeny nebo ma
uzavienu dohodu o jejich vypijéeni pro Glely jejich doddni pii vyporddani;

q) .dnem obchodovani“ den obchodovéni ve smyslu clanku 4 nafizeni (ES) ¢. 1287/2006;

r) ,obchodnim systémem* regulovany trh nebo mnohostranny systém obchodovéani v Unii;

s) ,obratem“ obchodt s akciemi obrat definovany v ¢l. 2 odst. 9 nafizeni (ES) ¢. 1287/2006;

sa) ,nekrytym krdtkym prodejem” ve vztahu k akciim nebo dluhopisiim jakykoli prodej akcii nebo
dluhopisti, ktery nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1.

2. Komise je v souladu s ¢lankem 36 zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci upfesniujici definice
uvedené v odstavci 1, zejména stanovujici, kdy se pro tcely definice krdtkého prodeje v odst. 1 pism. p) ma
za to, ze fyzickd nebo pravnickd osoba vlastni finan¢ni ndstroj.

() Nafizeni Komise (ES) ¢. 12872006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti investicnich podnikd, hldSeni obchodt, transparentnost trhu,
piijimdni finan¢nich ndstroji k obchodovdni a o vymezeni pojmd pro tGcely zminéné smérnice (Uf. vést. L 241,
2.9.2006, s. 1).
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Clének 3
Kratké a dlouhé pozice

1. Pro Gclely tohoto nafizeni se za kratkou pozici tykajici se vydaného akciového kapitdlu spole¢nosti
nebo vydanych statnich dluhopisti ¢lenského statu nebo vydanych dluhopist Unie povazuje pozice, kterd je
vysledkem:

a) kratkého prodeje akcii vydanych spole¢nosti nebo dluhového néstroje vydaného ¢lenskym stitem nebo
Unif;

b) toho, Ze fyzickd nebo prdvnickd osoba uzavie transakci, kterd vytvéii finan¢ni ndstroj jiny nebo se
vztahuje k finanénimu néstroji jinému, nez jsou ndstroje uvedené v pismeni a), a dasledkem nebo jednim
z dusledkd této transakce je, ze tato fyzickd nebo pravnickd osoba ziskd finan¢ni vyhodu, dojde-li
k poklesu ceny nebo hodnoty akcif nebo dluhového néstroje.

2. Pro ucely tohoto nafizeni se za dlouhou pozici tykajici se vydaného akciového kapitalu spolecnosti
nebo vydanych stitnich dluhopisti ¢lenského statu ¢i vydanych dluhopist Unie povazuje pozice, kterd je
vysledkem:

a) drzeni akcii vydanych spole¢nosti nebo dluhového néstroje vydaného ¢lenskym statem nebo Unii;

b) toho, Ze fyzickd nebo prédvnickd osoba uzavie transakci, kterd vytvaii jiny financni ndstroj nebo se
vztahuje k jinému finanénimu ndstroji, nez jsou ndstroje uvedené v pismeni a), a dasledkem nebo jednim
z disledkd této transakce je, Ze tato fyzickd nebo pravnickd osoba ziska finan¢ni vyhodu, dojde-li ke
zvyseni ceny nebo hodnoty akcii nebo dluhového nastroje.

3. Pro Ucely odstavce 1 urci vypocet krdtké pozice, pokud jde o jakoukoli krdtkou pozici drZenou
pfislusnou osobou neptimo, mimo jiné prostiednictvim nebo pomoci indexu, kose cennych papirii nebo
podilu ve fondu obchodovaném na burze nebo v podobném subjektu, uvdzlivé dand fyzickd nebo prdv-
nickd osoba pfi zohlednéni vefejné dostupnych informaci o sloZeni pfislusného indexu, kose cennych
papirii nebo podilii drZenych v pfislusném fondu obchodovaném na burze nebo v podobném subjektu.
Aby se predeslo pochybnostem, pii vypoctu takové krdtké pozice se od nikoho nepoZaduje, aby od
kohokoli ziskal informace o tomto sloZeni v redlném case.

Pro iicely odstavce 2 se do vypoctu dlouhé pozice pro vSechny iicely zahrnou jako dlouhé pozice vSechny
podily drZené danou osobou v jakémkoli dluhopisu nebo dluhovém cenném papiru pievoditelném na akcie
vydané pfislusnou spolecnosti.

Pro idcely odstavcti 1 a 2 se do vypoctu kratké pozice a dlouhé pozice tykajicich se stdtnich dluhopist
zahrnou veskeré swapy tvérového selhdni, které se vztahuji k zdvazku nebo tvérové udalosti tykajicich se
¢lenského statu nebo Unie.

4. Pro ucely tohoto nafizeni se pozice zbyvajici po odecteni veskerych dlouhych pozic, které fyzickd
nebo pravnickd osoba drzi ve vztahu k vydanému akciovému kapitdlu spolecnosti, od veskerych krétkych
pozic, které tato fyzickd nebo pravnickd osoba drzi ve vztahu k tomuto kapitdlu, povazuje za Cistou kratkou
pozici ve vztahu k vydanému akciovému kapitélu této spole¢nosti.

5. Pro dGcely tohoto nafizeni se pozice zbyvajici po odecteni veskerych dlouhych pozic, které fyzickd
nebo pravnickd osoba drzi ve vztahu k vydanym stitnim dluhopisim clenského stitu nebo k vydanym
dluhopisim Unie, od veskerych kratkych pozic, které tato fyzickd nebo pravnickd osoba drzi ve vztahu
k témto dluhopisim, povazuje za Cistou kratkou pozici ve vztahu k vydanym stitnim dluhopisim ¢len-
ského statu nebo k vydanym dluhopisim Unie.
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6.  Vypocet podle odstavcti 1 az 5 tykajici se statnich dluhopist se provede pro kazdy jednotlivy ¢lensky
stdt nebo pro Unii i v piipadé, Ze stitni dluhopisy jménem clenského stitu nebo Unie vyddvaji riizné
subjekty v tomto ¢lenském stdté nebo v Unii.

V pfipadé linnosti sprdvy fondii, jeZ vyuZivaji ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi riizné investicni
strategie prostfednictvim oddélenych fondii spravovanych tymZ sprdvcem, je vypolet Cistych krdtkych
a cistych dlouhych pozic pro iicely odstavcii 3, 4 a 5 provddén na trovni kaZdého fondu. Pokud je ve
vztahu ke konkrétnimu emitentovi vyuZivina stejnd investicni strategie prostfednictvim vice neZ jednoho
fondu, Cisté krdtké a cisté dlouhé pozice v kaZdém z téchto fondii se slouci. Pokud jsou v rdmci jednoho
subjektu spravovdna ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi dvé nebo vice portfolii s pouZitim stejné
investicni strategie na zdkladé vlastniho uvdZeni, mély by se tyto pozice pro ftclely vypoctu Cistych
krdtkych a Cistych dlouhych pozic sloucit. V pfipadé sprdvy klientského portfolia na stanoveném zdkladé
je vypocet Cistych krdtkych a Cistych dlouhych pozic zdkonnou odpovédnosti klienta.

7. Komise je v souladu s ¢ldnkem 36 zmocnéna k pfijimdni aktd v pfenesené pravomoci, které stanovi:

a) v jakych ptipadech se md za to, Ze fyzickd nebo pravnickd osoba drzi akcie nebo dluhové ndstroje pro
tcely odstavce 2;

b) piipady, ve kterych md fyzickd nebo pravnickd osoba ¢istou kritkou pozici pro tlely odstavcl 4 a 5,
a zpusob vypoctu této pozice;

¢) zpusob vypoltu pozic pro tcely odstavct 3, 4 a 5 v pfipadé, kdy maji riizné subjekty ve skupiné dlouhé
nebo kréitké pozice, nebo ve vztahu k ¢innostem v ramci spravy fondt, které se tykaji rtiznych fondi.

Clanek 4
Nekrytd pozice ve swapech tvérového selhdni

1. Pro dcely tohoto naffzeni se md za to, Ze fyzickd nebo pravnickd osoba md nekrytou pozici ve
swapech avérového selhdni tykajicich se zdvazku clenského statu nebo Unie, v mife, v jaké tyto swapy
tvérového selhdni neslouzi k zajistén{ bud’ proti riziku selhdni emitenta, mé-li dand fyzickd nebo prévnickd
osoba dlouhou pozici ve stitnich dluhopisech tohoto emitenta, nebo proti riziku poklesu hodnoty jakych-
koliv aktiv nebo portfolia aktiv fyzické nebo prdvnické osoby, kterd tato aktiva Ci toto portfolio aktiv
drzi, existuje-li vysokd korelace mezi poklesem ceny téchto aktiv nebo tohoto portfolia aktiv a poklesem
ceny zdvazki clenského stdtu nebo Unie v pfipadé poklesu bonity clenského stdtu nebo Unie. Strana, kterd
je na zakladé swapu tvérového selhdni povinna provést platbu nebo vyplatit ndhradu v pfipadé selhdni nebo
avérové udélosti tykajici se referen¢niho subjektu, nemd z davodu této povinnosti nekrytou pozici pro ticely
tohoto odstavce.

2. Komise je v souladu s ¢ldnkem 36 zmocnéna k pfijimani akti v pfenesené pravomoci, které stanovi
pro Gcely odstavee 1:

a) piipady, ve kterych se md za to, Ze transakce se swapy Gvérového selhdni predstavuje zajisténi proti
riziku selhdni, a zptsob vypoctu nekryté pozice ve swapech tGvérového selhdni;

b) zpisob vypoctu pozic v piipadé, kdy maji rizné subjekty ve skupiné dlouhé nebo kritké pozice, nebo ve
vztahu k ¢innostem v rdmci spravy fondd, které se tykaji raznych fonda.
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KAPITOLA 11
TRANSPARENTNOST CISTYCH KRATKYCH POZIC
Clanek 5
Oznamovdéni vyznamnych Cistych kratkych pozic v akciich pfislusnym orgdnim

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd md cistou kratkou pozici ve vztahu k vydanému akciovému
kapitdlu spole¢nosti, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani v obchodnim systému, podd relevantnimu
piislusnému orgdnu ozndmeni vzdy, kdyz tato pozice dosdhne pfislusné prahové hodnoty pro oznamovaci
povinnost uvedené v odstavci 2 nebo pod tuto hodnotu poklesne.

2. Pifslusnou prahovou hodnotou pro oznamovaci povinnost je procentni podil rovny 0,2 % hodnoty
vydaného akciového kapitdlu dotéené spole¢nosti a déle kazdych 0,1 %.

3. Je-li to nezbytné, miiZe Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (ESMA)
vydat stanovisko k tpravé prahovych hodnot uvedenych v odstavci 2 s ohledem na vyvoj na financnich
trzich a zaslat je Evropskému parlamentu, Radé a Komisi. Ve lhiité tii mésicii od doruceni tohoto
stanoviska orgdnu ESMA miize Komise prostfednictvim aktil v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem
36 prahové hodnoty zminéné v odstavci 2 zménit s piihlédnutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

3a.  Ozndmeni podle tohoto cldnku jsou poddvina v souladu s clinkem 9 a vypocet Cistych krdtkych
pozic se provddi v souladu s clinkem 3.

Clanek 6
HldSeni krdtkych prodejii p¥islusnym orgdniim

VSechny investicni podniky a vSichni iicastnici regulovaného trhu nebo mnohostranného systému obcho-
dovdni zacleni do svych hldSeni o transakcich uvedenych v ¢l. 25 odst. 3 smérnice 2004/39/ES policko
pro transakce s akciemi, v némZ se oznaci, zda dand transakce je, nebo neni krdtkym prodejem. Prostied-
nici, ktefi provddgji krdtké prodeje, oznacuji tyto prodeje jako krdtké v hldSeni o transakcich pro tyto
prodeje na konci dne obchodovdni uréeném relevantnimu p¥islusnému orgdnu. Uvedené informace nejsou
vefejné pristupné.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s clinkem 36, které stanovi,
jakym zpiisobem jsou tyto informace sdélovdny prisluSnym orgdniim.

Clanek 7
Zvefejiovani vyznamnych cistych kratkych pozic v akciich
1. Relevantni pFislusny orgdn zvefejni podrobné informace o této pozici vzdy, kdyz tato pozice doséhne

piislusné prahové hodnoty pro zvefejnéni uvedené v odstavci 2 nebo pod tuto hodnotu poklesne. PFi
zvefejnéni téchto informaci se neuvddi drZitel Cisté krdtké pozice.

2. Piislusnou prahovou hodnotou pro zvefejnéni je procentni podil rovny 0,5 % hodnoty vydaného
akciového kapitdlu dotéené spole¢nosti a ddle kazdych 0,1 %.

3. Jeli to nezbytné, miiZe orgdn ESMA vydat stanovisko k tipravé prahovych hodnot uvedenych
v odstavci 2 s ohledem na vyvoj na financnich trzich a zaslat je Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.



5.2.2013 Utedni véstnik Evropské unie C 33E/311

Ijter)?, 5. Cervence 2011

Ve lhiité tii mésicii od doruceni tohoto stanoviska orgdnu ESMA muze Komise prostfednictvim aktd
v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 36 prahové hodnoty zminéné v odstavci 2 zménit s ptihléd-
nutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

3a.  Ozndmeni podle tohoto cldnku jsou poddvina v souladu s cldnkem 9 a vypocet Cistych krdtkych
pozic se provddi v souladu s linkem 3.

Clinek 8

Oznamovani vyznamnych &istych kritkych pozic ve stitnich dluhopisech a swapech tvérového selhdni
piislusnym organim

1. Fyzickd nebo prdvnickd osoba, kterd md Cistou krdtkou pozici tykajici se vydaného stdtniho dluho-
pisu clenského stdtu nebo vydaného dluhopisu Unie, podd ozndmeni relevantnimu pislusnému orgdnu
vzdy, kdyz jeji pozice dosdhne piislusné prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost pro dotéeny clensky
stat nebo Unii nebo pod tuto hodnotu poklesne.

2. Piislusné prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost se sklddaji z pocdte¢ni hodnoty a nésledné
piirtistkovych hodnot pro kazdy clensky stit a pro Unii, které jsou stanoveny v opatienich pfijatych Komisi
podle odstavce 3. Prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost pro kaZdy clensky stdt zvefejni orgdn
ESMA na svych internetovych strdnkdch.

3. Komise je zmocnéna pfijimat v souladu s ¢lankem 36 akty v ptenesené pravomoci, které stanovi
pocatecni a piirastkové hodnoty uvedené v odstavci 2, a to za ndsledujicich podminek:

a) prahové hodnoty nesméji byt stanoveny na takové tirovni, aby bylo nutné oznamovat pozice, které maji
minimélni hodnotu;

b) je nutné vzit v tvahu celkovou hodnotu nesplacenych vydanych statnich dluhopist kazdého ¢lenského
stdtu a nesplacenych vydanych dluhopist Unie, obrat a primérnou velikost pozic, které tcastnici trhu
drzi ve vztahu ke stdtnim dluhopisim tohoto ¢lenského stitu nebo k dluhopisim Unie.

3a. Ozndmeni podle tohoto clinku jsou poddvina v souladu s clinkem 9 a vypocet Cistych krdtkych
pozic se provddi v souladu s clinkem 3.

Clanek 9
Zptsob oznamovani a zvefejiovani

1. Kazdé ozndmeni podle ¢ldnkt 5 ] nebo 8 obsahuje tidaje o totoZnosti fyzické nebo pravnické osoby,
kterd mé piislusnou pozici, o velikosti pfislusné pozice a emitentovi, kterého se drzend pozice tykd, jakoz
i datum, kdy byla pfislusnd pozice vytvofena nebo zménéna nebo kdy jeji drzeni skondilo.

KaZdé zveiejnéni podle clinku 7 obsahuje anonymni iidaje o velikosti pfislusné pozice, emitentovi,
kter¢ho se drZend pozice tykd, a datum, kdy byla pfislusnd pozice vytvoiena nebo zménéna nebo kdy
jeji drZeni skoncilo.

Pro iilely cldnkii 5, 7 a 8 uchovdvaji fyzické a prdvnické osoby, které drZi vyznamné Cisté krdtké pozice,
po dobu péti let zdznamy o hrubych pozicich, které vyznamnou Cistou krdtkou pozici tvori.
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2. Rozhodnd doba pro vypocet Cisté kritké pozice nastivd na konci dne obchodovéni, ve ktery md dand
fyzickd nebo pravnickd osoba piislusnou pozici, kromé automatickych nocnich obchodii, kdy by méla platit
hodnota T+1. Ozndmeni nebo zvefejnéni se provede nejpozdéji v 15:30 ndsledujictho dne obchodovani.

3. Oznamovani informaci relevantnimu piislusnému organu se provadi v souladu se systémem stano-
venym v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1287/2006.

4. Zvetejilovani informaci stanovené v ¢lanku 7 se provadi zpusobem zajiStujicim rychly a nediskrimi-
nacéni piistup k informacim. Pfislusné informace se daji k dispozici Gfedné uréenému mechanismu domov-
ského ¢lenského stdtu emitenta akcif, uvedenému v ¢l. 21 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu (*).

5.V zdjmu zajisténi diisledné harmonizace tohoto clinku vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulatnich
technickych norem, které stanovi podrobnosti o poskytovanych informacich pro tcely odstavce 1. Organ
ESMA predlozi Komisi ndvrhy téchto regula¢nich technickych norem do [31. prosince 2011].

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci |
v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. S cilem zajistit jednotné podminky pro uplatiovani odstavce 4 vypracuje orgin ESMA ndvrh
provddécich technickych norem, které stanovi prostiedky, kterymi mohou byt informace zvefejiiovany.
Orgdn ESMA piedlozi Komisi ndvrhy téchto provadécich technickych norem do [31. prosince 2011].

Komisi je svéfena pravomoc prijmout providéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci |
v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Clanek 10
Uplatiiovani mimo Unii

Pozadavky na oznamovani a zvefejiiovani podle clankd 5, 7 a 8 se pouziji pro fyzické nebo pravnické
osoby bez ohledu na to, zda maji bydlisté nebo jsou usazeny v Unii, nebo mimo Unii.

Clanek 11
Informace poskytované organu ESMA
1.  Prislusny orgdn poskytuje orgdnu ESMA c¢tvrtletné souhrnné informace o €istych kratkych pozicich

tykajicich se akcif nebo stitnich dluhopist | pro které je tento orgdn relevantnim pfislusnym orgdnem
a pHjemcem ozndmeni podle ¢lankt 5 az 8.

2. Za Gcelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni si mtze orgin ESMA od relevantniho
piislusného organu clenského stitu kdykoli vyzddat dodate¢né informace o &istych kratkych pozicich
tykajicich se akcif nebo stdtnich dluhopist |

() Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Prislusny orgdn orgdnu ESMA pozadované informace poskytne nejpozdéji do sedmi kalenddinich dnti. V
pfipadé neptiznivych uddlosti nebo nep¥iznivého vyvoje, jeZ viziné ohroZuji finanini stabilitu &i divéru na
trhu v daném (i jiném Clenském stdté, poskytne prislusny orgdn orgdnu ESMA poZadované informace do
24 hodin.

2a. 'V zdjmu zajisténi diisledné harmonizace tohoto Clinku vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulacnich
technickych norem, které stanovi podrobnosti ohledné informaci poskytovanych v souladu s odstavci 1
a 2. Orgdn ESMA predloZi Komisi ndvrhy téchto regulacnich technickych norem do [31. prosince 2011].

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢& 1095/2010.

2b. S cilem zajistit jednotné podminky pro uplatiiovdni odstavce 1 vypracuje orgin ESMA ndvrh
provddécich technickych norem, které stanovi formdt informaci poskytovanych v souladu s odstavci 1
a 2. Orgdn ESMA predlozi Komisi ndvrhy téchto provddécich technickych norem do [31. prosince 2011].

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s Cldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA III
ZACHAZENI S KRATKYM PRODEJEM A SWAPY UVEROVEHO SELHANI
Clanek 12
Omezeni nekrytého kratkého prodeje a swapii tivérového selhdni

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba miiZe provést kratky prodej akcif piijatych k obchodovéni v obchodnim
systému nebo kratky prodej stitnich dluhovych ndstroji, pouze pokud bude na konci dne obchodovini
spliiovat jednu z téchto podminek:

a) tato fyzickd nebo prdvnickd osoba si vypujcila dané akcie nebo stitni dluhové néstroje;

b) tato fyzickd nebo prdvnickd osoba uzaviela dohodu o vypujceni danych akcif nebo statnich dluhovych
nastroji;

¢) tato fyzickd nebo pravnickd osoba ma uzavieno ujedndni s tfeti stranou, v rdmci kterého tato tieti strana
potvrdila, Ze pfislusné akcie nebo statni dluhové néstroje byly lokalizovany a rezervovany pro zaptijceni
dané fyzické nebo pravnické osobé tak, aby bylo mozné ve stanovené lhaté provést vyporadani.

la.  Fyzickd nebo prdvnickd osoba miiZe provddét transakce se swapy ivérového selhdni, které se tykaji
zdvazku clenského stdtu nebo Unie, pouze v ptipadech, kdy tyto transakce nevedou k vytvoieni nekryté
pozice ve swapech ivérového selhdni, jak je uvedeno v Clinku 4.

2. Aby byla zajisténa diislednd harmonizace tohoto clinku, vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulacnich
technickych norem, v nichz se stanovi druhy dohod nebo ujednani dostatecné zajistujicich, aby byly akcie
nebo statni dluhopisy k dispozici pro vypotadani. Orgdn ESMA vezme v tivahu zejména potiebu zachovat
efektivitu trhd, zvlasté trhii se stitnimi dluhopisy a trhti zpétného odkupu (repo trhéi) statnich dluhopist.
ESMA piedlozi piedlohy uvedenych regulacnich technickych norem Komisi do 31. prosince 2011.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 14
Vyjimka pro pfipad, kdy se hlavni obchodni systém nachdzi mimo Unii
1. Clénky 5, 7, 12 a 13 se nepouziji pro akcie spole¢nosti, které jsou piijaty k obchodovéni v obchodnim

systému v Unii, jestlize se hlavni obchodni systém pro obchodovéni s témito akciemi nachdzi v zemi, kterd
neni soucdsti Unie.

2. Relevantni orgdn pfislusny pro akcie spole¢nosti, s nimiz se obchoduje v obchodnim systému v Unii
a v obchodnim systému mimo Unii, alesponl jednou za dva roky ur¢i, zda se hlavni obchodni systém téchto
akcif nachdz{ mimo Unii.

Relevantni pfislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA veskeré akcie, u nichz urcil, Ze maji hlavni obchodni
systém mimo Unii.

Orgdn ESMA kazdé dva roky zvefejni seznam akcii, které maji hlavni obchodni systém mimo Unii. Tento
seznam je G¢inny pro obdobi dvou let.

3. Aby byla zajisténa diislednd harmonizace tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulacnich
technickych norem stanovujici metodu vypoctu obratu pro urceni hlavniho obchodniho systému akcil.
ESMA predlozi ptedlohy uvedenych regula¢nich technickych norem Komisi do 31. prosince 2011.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci |
v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Aby byly zajistény jednotné podminky pro pouzivani odstavct 1 a 2, orgdn ESMA vypracuje ndvrhy
provddécich technickych norem, které urci:

a) den, ke kterému, a obdobi, za které se provadi vypocet pro tcely urceni hlavniho obchodniho systému
akeif;

b) den, do kterého relevantni piislusny organ ozndmi organu ESMA akcie, jejichz hlavni obchodni misto se
nachdzi mimo Unii;

¢) den po zvefejnéni orgdnem ESMA, odkdy je uvedeny seznam d¢inny.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi nédvrhy téchto provadécich technickych norem do [31. prosince 2011].

Komisi je svéfena pravomoc prijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 15
Vyjimka pro tvorbu trhu a operace na primarnim trhu

1. Clénky 5, 6, 7, 8 a 12 se nepouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu. |
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2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s clinkem 36 akty v pienesené pravomoci stano-
vujici, Ze pravni a dohledovy rdmec tfeti zemé zajiStuje, Ze trh, ktery ziskal povoleni v této tfeti zemi,
spliiuje pravné zdvazné pozadavky, které jsou pro tcely pouziti vyjimky stanovené v odstavci 1 rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z hlavy III smérnice 2004/39/ES, ze smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani
trhu) (') a ze smérnice 2004/109[ES a jejichz pInéni v dané treti zemi podléha G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno.

Prévni a dohledovy rdmec tieti zemé je mozné povazovat za rovnocenny, jestlize tento rdmec splituje
v uvedené tfeti zemi vSechny tyto podminky:

a) trhy podléhaji povoleni a prabéznému a d¢innému dohledu a vyméhani;

=

trhy maji jasnd a transparentni pravidla pro pfijimani cennych papirti k obchodovani, takze s cennymi
papiry lze spravedlivé, fadné a efektivné obchodovat a cenné papiry jsou volné obchodovatelné;

¢) pro emitenty cennych papirti plati pozadavky na pravidelné a priibézné informovani zajistujici vysokou
trovenl ochrany investord;

d) transparentnost a integrita trhu jsou zaji§tény tim, Ze se pfedchdzi zneuzivani trhu ve formé obchodo-
vani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

3. Clanky 8 a 12 se nepouziji pro Cinnosti fyzické nebo prévnické osoby, pokud tato osoba na zdkladé
dohody s emitentem stdtnich dluhopisti pln{ tlohu opravnéného primdrniho dealera a obchoduje na vlastni
ucet s finanénim ndstrojem v souvislosti s operacemi na primarnim nebo sekundarnim trhu, které se tykaji
téchto stitnich dluhopist.

4. Clanky 5, 6, 7 a 12 se nepouziji pro fyzickou nebo pravnickou osobu, pokud provadi kritky prodej
cenného papiru nebo md cistou kritkou pozici v souvislosti s provadénim stabilizace podle kapitoly III
nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze den 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace financ-
nich néstroji ().

5. Vyjimky uvedené v odstavcich 1 a 3 se pouZiji pouze v piipadé, Ze dotCend fyzickd nebo pravnickd
osoba nejprve pisemné ozndmila pFislusnému orgdnu svého domovského ¢lenského stitu, Ze md v amyslu
vyjimku pouzivat. Toto ozndmeni se podd nejpozdéji tficet kalendafnich dni pred tim, nez fyzickd nebo
pravnickd osoba zamysli vyjimku pouZivat.

6.  Piislusny organ domovského ¢lenského stitu mize pouziti vyjimky zakdzat, pokud usoudi, Ze dand
fyzickd nebo pravnickd osoba nespliiuje podminky vyjimky. Pfipadny zdkaz se ulozi béhem lhity patndcti
kalendatnich dnti uvedené v pfedchozim pododstavci anebo pozdéji, v piipadé, Ze se ptislusny organ dozvi,
ze u dané osoby doslo ke zméndm okolnosti, kvili nimz pfestala uvedené podminky spliiovat.

7. Subjekt ze tfeti zemé, ktery neziskal povoleni v Unii, zasle ozndmeni uvedené v odstavci 5 orgdnu
piislusnému pro hlavni obchodni systém v Unii, ve kterém tento subjekt obchoduje.

8.  Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podala ozndmeni podle odstavce 5 pFislusnému orginu svého
domovského ¢lenského stitu, co nejdiive pisemné ozndmi veskeré zmény, které maji vliv na jeji zptsobilost
k vyuzivan{ vyjimky.

. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

() Uk
(3 UL vést. L 336, 23.12.2003, s. 33.



C 33E/316

Utednf véstnik Evropské unie

5.2.2013

ljter}?, 5. Cervence 2011

9.  Pifslusny organ domovského ¢lenského stdtu si mize od fyzické nebo pravnické osoby, kterd vyuzivd
vyjimky stanovené v odstavcich 1, 3 nebo 4, vyzddat informace v pisemné podobé o kritkych pozicich,
které drzi, nebo o c¢innostech, které na zdkladé vyjimky provadi. Fyzickd nebo pravnickd osoba tyto
informace poskytne nejpozdéji do ¢tyt kalenddfnich dnt od podani zddosti.

10. Do dvou tydnd od poddni ozndmeni podle odstavce 5 nebo 8 relevantni piislusny organ ozndmi
orgdnu ESMA vSechny tvirce trhu a opravnéné primdrni dealery, ktefi vyuZivaji vyjimku, a vSechny tviirce
trhu a oprdvnéné primdrni dealery, ktef{ vyjimku prestali vyuzivat.

11.  Orgdn ESMA na svych internetovych strankdch zvefejni a prubézné aktualizuje seznam tvirct trhu
a opravnénych primarnich dealerti, ktef{ vyuzivaji vyjimku.

KAPITOLA V
INTERVENCNI PRAVOMOCI PRISLUSNYCH ORGANU A ORGANU ESMA
0ddil 1
Pravomoci pislusnych orgdnt
Clanek 16
Informovéni ve vyjimecnych situacich

1. Prislusny orgin clenského stitu muize od fyzickych nebo pravnickych osob, které maji cisté kratké
pozice ve vztahu k uréitému finanénimu ndstroji nebo t¥{dé finan¢nich ndstroju, pozadovat, aby mu
ozndmily nebo aby zvefejnily podrobné informace o takové pozici, kdykoli tato pozice dosdhne prahové

hodnoty pro oznamovaci povinnost stanovené pifslusnym orgdnem nebo pod tuto hodnotu poklesne, jsou-
li splnény obé tyto podminky:

a) nastaly nepfiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které predstavuji vdzné ohroZeni financni stability
nebo divéry na trhu v daném c¢lenském staté ¢i jednom nebo nékolika dalsich ¢lenskych statech;

b) v pfipadé zveiejnéni nebude mit opatieni skodlivy ticinek na efektivnost financnich trhii, ktery by byl
neiimérny vzhledem k prinosiim opatieni.

2. Odstavec 1 se nepouzije pro finanéni ndstroje, kterych se jiz tykaji pozadavky na transparentnost
podle ¢lankd 5 az 8.

Clinek 16a
Oznamovaci povinnost osob, které zapiijcily finanini ndstroje, ve vyjimeinych situacich

1.  Pfislusny orgdn clenského stitu miiZe pfijmout opatieni uvedené v odstavci 2, pokud jsou splnény
obé tyto podminky:

a) nastaly neptiznivé uddlosti nebo nepf¥iznivy vyvoj, které predstavuji vdzné ohroZeni financni stability
nebo divéry na trhu v daném Clenském stité;

b) opatieni nebude mit Skodlivy iilinek na efektivnost financnich trhii, ktery by byl neiimérny vzhledem
k pfinosiim opatveni.
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2. Prislusny orgdn clenského stdtu miiZe od fyzickych nebo prdvnickych osob podilejicich se na piijco-
vdni urcitého financniho ndstroje nebo tfidy financnich ndstrojii poZadovat, aby mu ozndmily jakykoli
vyznamny ndriist poplatkii poZadovanych v souvislosti s takovymto piijcenim.

Clanek 17
Omezeni kratkého prodeje a podobnych transakci ve vyjime¢nych situacich

1.  Piislusny orgn clenského stitu, v némzZ se nachdzi hlavni obchodni systém financniho ndstroje,
muzZe piijmout opatfeni uvedené v odstavci 2 nebo 3, pokud jsou splnény obé tyto podminky:

a) nastaly nepiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které predstavuji vazné ohroZeni financni stability
nebo divéry na trhu v daném clenském staté ¢i jednom nebo nékolika dalsich ¢lenskych stdtech;

b) opatieni nebudou mit Skodlivy dcinek na efektivnost financnich trhii, ktery by byl neiimérny vzhledem
k pfinosiim opatieni.

2. Pfislusny orgin clenského stitu muze ulozit zdkaz nebo podminky ve vztahu k fyzickym nebo
pravnickym osobdm, které provadgji:

a) kratky prodej; nebo

b) transakce jiné nez kratky prodej, které vytvéteji finan¢ni néstroj nebo se vztahuji k finanénimu ndstroji,
a dasledkem nebo jednim z disledkt téchto transakei je, Ze dand fyzickd nebo pravnickd osoba ziskd
finanéni vyhodu, dojde-li k poklesu ceny nebo hodnoty jiného finan¢niho néstroje.

3. Piislusny orgdn clenského stitu muize fyzickym nebo pravnickym osobdm zabrdnit v provadéni
transakci tykajicich se finan¢nich ndstroji nebo omezit hodnotu transakci s finanénim ndstrojem, které
mohou byt provadény.

4. Opatteni podle odstavce 2 nebo 3 se muze pouzit pro transakce tykajici se vSech finan¢nich ndstroji,
urdité tiidy finan¢nich néstroji nebo konkrétniho finanéniho néstroje. Opatfeni se mtiZe pouzit za okolnosti
stanovenych relevantnim pfislusnym orgdnem nebo se ho mohou tykat vyjimky stanovené timto orgdnem.
Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na
primarnim trhu.

Clanek 18
Omezeni transakci se swapy tGvérového selhdni ve vyjimecnych situacich

1. Piislusny orgdn clenského stitu muze ulozit fyzickym nebo pravnickym osobdm omezeni ohledné
provadéni transakci se swapy tivérového selhdni, které se tykaji zdvazku vydaného jeho vlastnim clenskym
stdtem, nebo omezit hodnotu nekrytych pozic ve swapech wvérového selhdni tykajicich se zdvazku
vydaného jeho vlastnim clenskym stdtem, do kterych mohou fyzické nebo pravnické osoby vstupovat,
pokud jsou splnény obé tyto podminky:

a) nastaly nepiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které predstavuji vdzné ohroZeni financni stability
nebo divéry na trhu v daném clenském stdté ¢i jednom nebo nékolika dalsich ¢lenskych stdtech;

b) opatieni nebude mit Skodlivy iiinek na efektivnost financnich trhii, ktery by byl nedmérny vzhledem
k pfinosiim opatieni.
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2. Opatieni piijaté podle odstavce 1 se mize pouZit pro urcitou tifdu transakci se swapy uvérového
selhdni nebo pro konkrétni transakce se swapy uvérového selhdni. Opatfeni se mtZe pouzit za okolnosti
stanovenych piislusnym organem nebo se ho mohou tykat vyjimky stanovené timto orgdnem. Zejména
mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na primarnim
trhu.

2a.  Pfislusny orgdn, ktery ucinil opatieni podle odstavce 1, miiZe poZdidat orgdn ESMA, aby uvdZil
uplatnéni svych pravomoci podle cl. 24 odst. 1 pism. ¢) v piipadé, Ze nastaly neptiznivé uddlosti nebo
nepfiznivy vyvoj, které vyZaduji pfijeti tohoto opatieni na iirovni Unie.

Clanek 19
Pravomoc omezit docasné kratky prodej finan¢nich néstrojii v pfipadé vyznamného poklesu ceny

1. Jestlize cena finan¢ntho nastroje v obchodnim systému béhem jednoho dne obchodovéni poklesne
oproti zdvére¢né cené v tomto systému z piedchoziho dne obchodovani o hodnotu uvedenou v odstavci 4,
piislusny organ domovského ¢lenského statu tohoto obchodniho systému posoudi, zda neni vhodné ulozit
fyzickym nebo pravnickym osobdm zdkaz nebo omezeni ohledné provadéni kratkych prodeji tohoto
finan¢niho ndstroje v daném obchodnim systému nebo jinak omezit transakce s timto finanénim ndstrojem
v tomto obchodnim systému, aby se pfedeslo chaotickému poklesu ceny tohoto finan¢niho ndstroje.

Jestlize pFislusny orgdn usoudi podle prvniho pododstavce, Ze je uvedeny postup vhodny, pak v piipadé
akcii nebo dluhopisti ulozi osobdm zdkaz nebo omezeni ohledné provadéni kratkého prodeje v daném
obchodnim systému nebo v piipadé jiného druhu finan¢nich néstroji omezi transakce s danym finanénim
ndstrojem v tomto obchodnim systému.

2. Opatieni se pouzije na obdobi kon¢ici nejpozdéji koncem dne obchodovani nasledujictho po dni
obchodoviani, v némz k poklesu ceny doslo. Pfislusny orgdn domovského clenského stdtu miiZe prodlouZit
trvdni opatieni v ptipadé, Ze diivody pro jeho prijeti toto prodlouZeni ospravedliiuji.

3. Opatfeni se pouzije za okolnosti stanovenych piislusnym orgdnem nebo se ho tykaji vyjimky stano-
vené timto orgdnem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby
trhu a ¢innosti na primdrnim trhu.

3a. Poté, co obdrii od ptislusného orgdnu ozndmeni, Ze bylo fyzickym nebo prdvnickym osobdm
zakdzdno nebo Ze bylo omezeno jejich oprdvnéni provddét krdtké prodeje tohoto finaniniho ndstroje
v daném obchodnim systému nebo Ze doslo k jinému omezeni transakci s timto financnim ndstrojem
v tomto obchodnim systému, ESMA pied zahdjenim ndsledujiciho dne obchodovdni posoudi, zda neni
vhodné rozsifit toto opatieni na vSechny obchodni systémy obchodujici s prislusnym finanénim ndstrojem,
kterého se opatieni tykd, v souladu s clinkem 24.

4. Pokles hodnoty ¢ini v pipadé akcii 10 % nebo vice a v pfipadé jinych tiid finan¢nich néstroji
hodnotu, kterou stanovi Komise.

Je-li to nezbytné, miiZe orgdn ESMA vydat stanovisko k tdpravé prahovych hodnot zminénych v odstavci
4 s ohledem na vyvoj na financnich trzich a zaslat je Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Ve Ihiité t¥i mésici od doruleni tohoto stanoviska orgdnu ESMA pfijme Komise akty v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 36, urcujici moZnosti tykajici se doby platnosti opatieni a poklesu hodnoty
u finan¢nich ndstroji | a to s pfihlédnutim ke zvldstnim vlastnostem kazdé tiidy finan¢nich ndstroji a k
rozdilim ve volatilité.
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5. Aby byla zajisténa diislednd harmonizace tohoto clinku, vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulacnich
technickych norem stanovujici metodu vypoctu 10 % poklesu u akcii a poklesu hodnoty upfesnéného
Komis{ v souladu s odstavcem 4. ESMA predlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technickych norem
Komisi do 31. prosince 2011.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci |
v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Clanek 20
Trvani omezeni
Opatfeni ulozené podle ¢lanka 16, 164, 17 al8 je platné na pocitecni dobu nanejvys tif mésicti ode dne

zvefejnéni ozndmeni uvedeného v ¢lanku 21.

Opatfeni miiZe byt obnovovdno na dalsi obdobi, z nichz zidné nepiekroci dobu ti mésicli, v pFipadé, Ze
diwody, které vedly k jeho pfijeti, trvaji i naddle. Neni-li opatieni po uplynuti uvedené t¥imésicni Ihity
obnoveno, pozbyvd automaticky platnosti.

Clanek 21
Oznameni o omezeni
1.  Prislusny orgdn na svych internetovych strankdch zvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit nebo
obnovit opatfeni uvedené v ¢lancich 16 az 19.
2. Toto ozndmeni obsahuje alespon tdaje o:

a) uloZend opatieni, véetné ndstrojii a tiidy transakci, pro které se opatfeni pouziji, a jejich trvéni;

b) divodech, pro¢ se piislusny orgdn domniva, Ze je opatieni nezbytné ulozit, véetné dikazi, o néZ se tyto
dtivody opiraji.

3. Opatieni podle ¢lankd 16 az 19 nabude G¢inku v okamziku zvefejnéni ozndmeni nebo v dobé
uvedené v ozndmeni, kterd je pozd&jsi nez doba zvefejnéni ozndmeni, a pouZije se pouze pro transakce
provedené poté, co opatieni nabylo dcinku.

Clének 22
Oznamovéni orgdnu ESMA a ostatnim pfislusnym organtim

1. Pfed uloZenim nebo obnovenim opatfeni podle ¢lankd 16, 16a, 17 nebo 18 a pied ulozenim omezeni
podle ¢lanku 19 ozndmi piislusny orgdn navrhované opatfeni organu ESMA a ostatnim piislusnym orga-
nm.

2. Ozndmeni obsahuje tdaje o navrhovanych opatfenich, tfidé finan¢nich ndstroju a transakci, pro které
se opatfeni pouziji, dikazech, z nichZ vychdzi odGvodnéni opatieni, a zamyslené dob¢, kdy maji opatieni
nabyt G¢inku.

3. Ozndmeni o ndvrhu uloZit nebo obnovit opatieni podle ¢lankt 16, 16a, 17 a 18 se podd nejpozdéji
24 hodin pfed zamyslenou dobou, kdy ma opatfeni nabyt G¢inku nebo byt obnoveno. Za vyjime¢nych
okolnosti miize pfislusny orgdn podat ozndmeni pozdéji nez 24 hodin pted zamyslenou dobou nabyti
ucinku opatteni, pokud uvedenou 24hodinovou lhitu neni mozné dodrzet. Ozndmeni podle ¢lanku 19 se
poda pied zamyslenou dobou nabyti Gc¢inku opatieni.
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4. Piislusny organ ¢lenského sttu, ktery obdrzi ozndmeni podle tohoto ¢lanku, mize piijmout opatieni
podle ¢lankd 16 az 19 ve svém clenském stdté, pokud je presvédéen, Ze je takové opatfeni nezbytné pro
pomoc dotéenému jinému piislusnému orgdnu. Jestlize tento piislusny orgdn navrhne pfijeti opatieni, podd
rovnéZ ozndmeni v souladu s odstavci 1,2 a 3.

0ddil 2
Pravomoci orgdnu ESMA
Clének 23
Koordinace ze strany orgdnu ESMA

1. Ve vztahu k opatfenim pfijatym pfislusnymi orgdny podle oddilu 1 vykondvd orgdn ESMA podptirnou
a koordinujici tlohu. Orgdn ESMA zejména zajisti, aby pfislusné organy zaujaly konsistentni pfistup, pokud
jde o opatfeni podle oddilu 1, zejména pokud jde o piipad, kdy je nezbytné pouzit intervenéni pravomoci
podle oddilu 1, a pokud jde o charakter ulozenych opatieni a zahdjeni a trvani veskerych opatfeni.

2. Poté, co obdrzi ozndmeni podle ¢linku 22 o opatfeni, které ma byt uloZeno nebo obnoveno podle
¢lanku 16, 164, 17 nebo 18, vydd orgdn ESMA do 24 hodin rozhodnuti, v némz uvede, zda se domnivd, ze
je dané opatieni nebo navrhované opatieni nezbytné pro fesen{ vyjimecné situace. V rozhodnuti se uvede,
zda md orgdn ESMA za to, Ze nastaly nepfiznivé uddlosti nebo neptiznivy vyvoj, které piedstavuji vdzné
ohrozeni finan¢ni stability nebo divéry na trhu v jednom nebo nékolika ¢lenskych stdtech, zda je opatieni
nebo navrhované opatfeni vhodné a pfiméfené pro feseni dané hrozby a zda je opodstatnénd navrhovana
doba trvani opatteni. JestliZe se orgdn ESMA domnivd, Ze je pro feSeni hrozby nutné, aby opatfeni pfijaly
i dalsi pifslusné orgdny, rovnéz to ve svém rozhodnuti uvede a vyzve tyto prislusné orgdny, aby do 24
hodin takovd opatfeni pfijaly. Rozhodnuti se zvefejni na internetovych strinkdch orgdnu ESMA.

3. Pokud se orgin ESMA domnivd, Ze by mélo byt zavedeno opatteni na trovni Unie, jeho rozhodnuti
je pro prislusné orgdny zdvazné a je provedeno do 24 hodin.

3a.  Orgdn ESMA opatieni podle tohoto clinku pravidelné piezkoumdvd, a to nejméné jednou za t¥i

mésice. Neni-li opatfeni po uplynuti uvedené tifimésicni lhiity obnoveno, pozbyvd automaticky platnosti.

Clanek 24
Interven¢ni pravomoci organu ESMA

1. Vsouladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfijme orgdn ESMA jedno ¢i vice ndsledujicich
opatieni, jsou-li splnény obé podminky uvedené v odstavci 2:

a) ulozi fyzickym nebo pravnickym osobdm, které maji cisté kratké pozice ve vztahu k ur¢itému finan¢-
nimu nastroji nebo t¥d¢ finan¢nich ndstroju, aby ozndmily piislusnému orgdnu nebo zvefejnily
podrobné informace o veskerych takovych pozicich;

b) ulozi zdkaz nebo podminky tykajici se fyzickych nebo pravnickych osob, které provadéji kratky prodej
nebo transakce, které vytvéteji finan¢ni ndstroj nebo se vztahuji k finanénimu néstroji, a diisledkem nebo
jednim z dtsledki téchto transakei je, ze dand fyzickd nebo pravnickd osoba ziskd finan¢ni vyhodu,
dojde-li k poklesu ceny nebo hodnoty jiného finan¢niho néstroje;

¢) ulozi fyzickym nebo pravnickym osobdm omezeni ohledné provadéni transakci se swapy uvérového
selhdni, které se tykaji zdvazku clenského statu nebo Unie, nebo omezi hodnotu nekrytych pozic ve
swapech avérového selhdni tykajicich se zavazku ¢lenského stitu nebo Unie, do kterych mohou fyzické
nebo prévnické osoby vstupovat;



5.2.2013 Utedni véstnik Evropské unie C 33E/321

Ijter)?, 5. Cervence 2011

d) zakdze fyzickym nebo pravnickym osobdm provadéni transakci tykajicich se uréitého finanéniho
ndstroje, ktery spadd do oblasti piisobnosti tohoto nafizeni, nebo omezi hodnotu transakci s timto
finanénim néstrojem, které se sméji provadét.

Opatfeni se miize pouZit za okolnosti stanovenych relevantnim piislusnym orgdnem nebo se ho mohou
tykat vyjimky stanovené timto orgdnem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro
¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na primarnim trhu.

2. Orgin ESMA piijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v pipadé, Ze jsou splnény obé tyto
podminky:

a) opatieni uvedend v prvnim pododstavci odst. 1 pism. a) az d) reaguji na ohrozeni spravného fungovani
a integrity finanénich trhii nebo stability celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢asti a situace mé
pieshranicni dusledky;

=

piislusny orgdn nepfijal opatfeni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu nereaguji
dostatecné.

3. Pfi pfijimédni opatieni uvedenych v odstavci 1 vezme orgdn ESMA v tivahu, v jakém rozsahu opatfent:

a) bude vyznamné fesit danou hrozbu pro spravné fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo pro stabilitu
celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢asti nebo vyznamné zlepsi schopnost pifslusnych orgdnt
tuto hrozbu monitorovat;

=

nepovede ke vzniku rizika regulatorni arbitréze;

¢) nebude mit skodlivy G¢inek na efektivnost finanénich trhi, veetné snizeni likvidity na téchto trzich nebo
vzniku nejistoty mezi Gcastniky trhu, ktery by byl neimérny vzhledem k piinosiim opatieni.

Pokud piislusny orgdn nebo pislusné organy piijaly opatieni podle ¢ldnku 16, 16a, 17 nebo 18, muze
orgdn ESMA pfijmout kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1, aniz by vyddval rozhodnuti stanovené
v ¢lanku 23.

4. Pfedtim, nez se rozhodne ulozZit nebo obnovit kterékoli z opatieni uvedenych v odstavci 1, konzultuje
organ ESMA ve vhodnych piipadech ESRB a dalsi pFislusné orgdny.

5. Pfed tim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1, ozndmi
orgdn ESMA pfislusnym orgdntim opatfeni, které navrhuje. Ozndmeni obsahuje tGdaje o navrhovanych
opatfenich, tf{d¢ finan¢nich ndstroji a transakci, pro které se opatfeni pouziji, dikazech, z nichz vychdzi
odiivodnéni opatieni, a dobé¢, kdy maji opatfeni nabyt Gcinku.

6. Ozndmeni se podd nejpozdéji 24 hodin pfed dobou, kdy md opatfeni nabyt d¢inku nebo byt
obnoveno. Za vyjime¢nych okolnosti mtze orgin ESMA podat ozndmeni pozdéji nez 24 hodin pted
zamy$lenou dobou nabyti G¢inku opatieni, pokud uvedenou 24hodinovou lhitu neni mozné dodrzet.

7. Orgdn ESMA na svych internetovych strankdch zvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit nebo
obnovit opatfeni uvedené v odstavci 1. Toto ozndmeni obsahuje alespon nésledujici:

a) uloZend opatieni, véetné ndstrojti a tfidy transakci, pro které se opatieni pouZiji, a trvani téchto opatfent;
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b) divody, pro¢ orgdn ESMA zastdva stanovisko, Ze je opatfeni nezbytné ulozit, v¢etné dtikazd, o néz se
tyto divody opiraji.

8.  Opatieni nabude d¢inku v okamziku zvefejnéni ozndmeni nebo v dobé uvedené v ozndmeni, kterd je
pozdgjsi nez doba jeho zvefejnéni, a pouZije se pouze pro transakce provedené poté, co opatfeni nabylo
ucinku.

9. Organ ESMA svd opatfeni uvedend v odstavci 1 pfezkoumdva ve vhodnych intervalech a alespon
jednou za tfi mésice. Neni-li opatfeni obnoveno po uplynuti uvedené tfimési¢ni lhity, jeho platnost auto-
maticky skon¢i. K obnoveni opatfeni se pouziji odstavce 2 az 8.

10.  Opatieni pfijaté orgdnem ESMA podle tohoto ¢linku mé pfednost pted veskerymi pfedchozimi
opatienimi, kterd piijal pfislusny organ podle oddilu 1.
Clanek 25
Upfesnéni nepfiznivych uddlosti a nepfiznivého vyvoje
Komise by méla mit pravomoc pfijimat v souladu s ¢ldnkem 36 akty v pfenesené pravomoci stanovujici
kritéria a faktory, které piislusné orgdny a orgdn ESMA zohledni pii uréovéni, zda nastaly nepfiznivé

uddlosti nebo nepftiznivy vyvoj uvedené v ¢lancich 16, 16a, 17, 18 a 23 a objevily se hrozby uvedené
v ¢l 24 odst. 2 pism. a).

KAPITOLA VI
ULOHA PRISLUSNYCH ORGANU
Clanek 26
Prislusné organy
Kazdy clensky stat urci piislusny orgdn pro tcely tohoto nafizeni. Témito pFislusnymi orgdny jsou orgdny
veiejné sprdavy. Clenské stity o téchto urcenych orgdnech uvédomi Komisi, orgdn ESMA a piisluiné organy
ostatnich ¢lenskych statd.
Clanek 27

Pravomoci piislusnych orgdnt
1. Aby mohly pfislusné organy plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, maji veskeré dohledové
a vySetfovaci pravomoci nezbytné pro plnéni jejich dkolt. Své pravomoci vykondvaji témito zptisoby:
a) pfimo;
b) ve spoluprici s jinymi organy;

¢) prostrednictvim dozdddni u pfislusnych soudnich orgdni.

2. Aby mohly plnit své povinnosti, maji pfislusné orgdny clenskych stdtd v souladu s vnitrostdtnimi
pravnimi pfedpisy tyto pravomoci:

a) ziskat piistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet nebo pofidit jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli fyzické nebo pravnické osoby a v piipadé potieby fyzickou nebo
pravnickou osobu ptedvolat a vyslechnout za tcelem ziskdni informaci;
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¢) provadét ohldsené nebo neohldsené kontroly na mist;

d) pozadovat existujici zdznamy o telefonnich hovorech a datovém provozu;

e) pozadovat ukonceni jakéhokoli jedndni, které je v rozporu s timto nafizenim;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni majetku.

3. Aniz jsou dotéena ustanoveni odst. 2 pism. a) a b), maji p¥islusné organy ¢lenskych stiti v jednotlivych
pifpadech pravomoc pozadovat od fyzické nebo pravnické osoby provadéjici transakei se swapy uvérového
selhdni poskytnuti nasledujicich informaci:

a) vysvétleni Glelu transakce a uvedeni, zda je provadéna za Glelem zajisténi proti riziku, nebo za jinym
tcelem;

b) informace pro ovéfeni podkladového rizika, pokud je transakce provadéna za dcelem zajiténi.

Clanek 28
Setfeni orgdnu ESMA

Orgdn ESMA muze na Zidost jednoho nebo nékolika pifslusnych organii, Evropského parlamentu, Rady
nebo Komise nebo z vlastniho podnétu vést Setfeni tykajici se urcité otdzky nebo urcitého jedndni souvi-
sejicich s kratkym prodejem nebo s pouzivanim swapti tvérového selhdni, a to s cilem posoudit, zda tato
otdzka nebo jedndni nepfedstavuji potencidlni hrozbu pro finan¢ni stabilitu nebo divéru na trhu v Unii.

Orgdn ESMA zvefejni zprdvu obsahujici jeho zjisténi a pfipadnd doporuleni tykajici se této otdzky nebo
jedndni do ¥ mésicii od ukonceni tohoto Setieni.

Clanek 29
Sluzebni tajemstvi

1. Povinnost zachovévat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny fyzické nebo préavnické osoby, které pracuji
nebo pracovaly pro piislusny orgdn nebo pro jakykoli orgdn ¢i fyzickou nebo pravnickou osobu, na néz
piislusny orgdn pfenesl tdkoly, vetné auditorti a odbornikdl, s nimiz pfislusny orgdn uzaviel smlouvu.
Diwvérné informace, které jsou pfedmétem sluzebniho tajemstvi, nesméji byt sdéleny zddnym jinym
fyzickfm nebo pravnickym osobdm ani orgdnim s vyjimkou pfipadd, kdy je to nezbytné pro wlely
soudntho Fizeni.

2. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych ekonomickych &i
osobnich zdleZitosti, vyménéné mezi piislusnymi orgdny podle tohoto nafizeni se povazuji po dobu nejvyse
10 let za davérné a podléhaji sluZebnimu tajemstvi s vyjimkou piipadi, kdy pfislusny orgdn v okamziku
jejich pieddni uvede, ze dané informace mohou byt sdélovany nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro
ucely soudniho fizeni.

Clanek 30
Povinnost spolupracovat
Prislusné orgdny clenskych stath spolupracuji, pokud je to nezbytné nebo vyhodné pro déely tohoto

naifzeni. Zejména si piislusné organy bez zbyte¢ného odkladu vzdjemné poskytuji informace, které maji
vyznam pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.
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Clinek 30a
Spoluprdce s orgdnem ESMA

1.  Prislusné orgdny pro icely této smérnice spolupracuji s ESMA v souladu s nafizenim (EU)
& 1095/2010.

2. Piislusné orgdny neprodlené poskytnou orgdnu ESMA veskeré informace nezbytné k tomu, aby
mohl plnit své povinnosti podle nafizeni (EU) & 1095/2010.

Clének 31
Spoluprace v piipadé Zadosti tykajicich se kontrol na misté nebo Setfeni

1.  Prislusny orgdn jednoho c¢lenského stitu muze pozddat pFislusny orgdn jiného clenského sttu
o pomoc pii kontroldch na misté nebo Setfenich.

O zadosti uvedené v prvnim pododstavci piislusny orgdn uvédomi orgdn ESMA. V piipadé Setfeni nebo
kontroly s pfeshrani¢nim prvkem toto Setfeni nebo kontrolu koordinuje orgdn ESMA.

2. Pokud prislusny orgdn obdrzi od pislusného orgdnu jiného clenského stitu Zddost, aby provedl
kontrolu na misté¢ nebo Setfeni, miiZe ucinit ndsledujici:

a) sdm provede kontrolu na misté nebo Setien;

b) umozni piislusnému orgdnu, ktery Zadost podal, aby se ucastnil kontroly na misté nebo Setfeni;
¢) umozni piislusnému orgnu, ktery zadost podal, aby sim provedl kontrolu na misté nebo Setfeni;
d) jmenuje auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu na misté nebo Setfent;

e) podéli se s ostatnimi pFislusnymi orgdny o konkrétni tkoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi.

2a. Orgin ESMA miiZe rovnéZ provddét veskeré nezbytné kontroly na misté, a to po predchozim
upozornéni i bez ptedchoziho upozornéni.

Orgdn ESMA miiZe poZadovat, aby konkrétni iikony Setfeni a kontroly na misté provddély pfislusné
orgdny clenskych stdtii.

Clanek 32
Spolupréce s tfetimi zemémi
1. Pislusné orgdny uzaviou s piisluSnymi organy tfetich zemi dohody o spolupraci, tykajici se vymény
informaci s orgdny dohledu tetich zemi, vyméhani povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni v tfetich

zemich a pfijimdni obdobnych opatieni pfislusného organu, kterd doplni opatieni ptijatd podle ¢clankt 16
az 25.

Pfislusny orgdn, ktery navrhne uzavieni takovéto dohody, o tom uvédomi orgdn ESMA a ostatni pfislusné
organy.

la. V souladu s cldnkem 30a pieddvaji pFislusné orgdny informace ziskané od orgdnii dohledu t¥etich
zemi orgdnu ESMA.
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2. Organ ESMA koordinuje vypracovani dohod o spoluprci mezi pfislusnymi organy clenskych stati
a pHslusnymi orgdny dohledu tietich zemi. V souladu s linkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 piijme
orgdn ESMA pokyny tykajici se piipravy vzorové dohody, kterou pfislusné orgdny pouzivaji.

Orgédn ESMA rovnéZz koordinuje mezi pfislusnymi orgdny vyménu informaci ziskanych od orgdnii dohledu
tretich zemi, které mohou mit vyznam pro pfijeti opatfeni podle ¢linkt 16 az 25.

3. Prislusné orgdny uzaviou dohody o spoluprici tykajic se vymény informaci s orgdny dohledu tietich
zemi pouze v pipadé, Ze sdélené informace podléhaji zdrukdm dodrzovani sluzebniho tajemstvi, které jsou
alespoil rovnocenné zdrukdm stanovenym v ¢lanku 29. Vyména informaci musi slouzit k plnéni dkolt
doty¢nych piislusnych organt.

Clanek 33

Predévéni a uchovavani osobnich tdaji
Pro pfeddvani osobnich tdaji mezi ¢lenskymi stity nebo mezi clenskymi stity a treti zemi pouziji clenské
staty smérnici 95/46/ES. Pokud jde o pfedavani osobnich tdajii organem ESMA ¢lenskym statim nebo tieti
zemi, dodrZuje orgdn ESMA nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Udaje se uchovavaji po dobu nanejvys 5 let.

Clanek 34
Sdélovani informaci tfetim zemim

Prislusny orgdn clenského stitu mize pFslusnému orgdnu tieti zemé predat tidaje a analyzu tdajd, jsou-li
splnény podminky stanovené v ¢lanku 25 nebo 26 smérnice 95/46/ES, a to pouze piipad od piipadu.
Prislusny orgdn ¢lenského sttu musi byt presvédcen, Ze je pfeddni nezbytné pro ticely tohoto nafizeni.
Udaje budou tieti zemi preddny pouze tehdy, pokud tato zarudi, e bez vyslovného pisemného povoleni
piislusného orgdnu dotceného clenského stitu nepfedd tyto Gdaje jiné tfet{ zemi.

Piislusny orgdn clenského stitu sdéli informace, které jsou podle linku 29 diivérné a které obdrzel od
piislusného orgdnu jiného clenského stitu, orgdnu dohledu tietich zemi pouze v piipadé, Ze pifsluiny orgén
dotceného ¢lenského statu obdrzel vyslovny souhlas pfislusného orgdnu, ktery tyto informace poskytl, a v
piislusnych piipadech také za pfedpokladu, Ze se informace sdéluji vyluné pro tucely, ke kterym tento
piislusny orgdn udélil souhlas.

Clanek 35
Sankce

Na zdkladé pokynii vydanych orgdnem ESMA a se zohlednénim sdéleni Komise o posileni reZimii sankci
v odvétvi financnich sluZeb stanovi Clenské stity v souladu se zdkladnimi zdsadami svych vnitrostdtnich
prdvnich pfedpisii pravidla pro sprévni opatfeni, sankce a penézité tresty pouzitelné v piipadé poruseni
tohoto nafizeni a prijmou veskerd nezbytnd opatfeni, aby zajistily jejich uplatiiovani. Stanovend opatfent,
sankce a tresty musi byt tcinné, piiméfené a odrazujici. V p¥ipade, Ze proddvajici porusi ustanoveni linku
12, musi byt tyto sankce dostatecné vysoké, aby proddvajicimu neumoznily dosdhnout zisku.

V souladu s nafizenim (EU) & 1095/2010 vydd orgdn ESMA pokyny ohledné toho, jakd sprdvni opatieni
a postihy maji clenské stdty zavést.
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Clenské stity ozndmi || Komisi a orgdnu ESMA pravidla uvedend v prvnim a druhém pododstavci do
[1. Cervence 2012] ] a neprodlené jim ozndmi veskeré ndsledné zmény téchto pravidel.

Orgdn ESMA zveiejni na svych internetovych strankdch seznam sprdvnich opatieni a sankci, jeZ zavedly
jednotlivé clenské stdty, a pravidelné je aktualizuje.

Clenské stdty kazdoroiné piedklidaji orgdnu ESMA souhrnné informace o vsech uloZenych sprdvnich
opatienich a sankcich. Zvefejni-li pfisluSny orgdn skutecnost, Ze bylo uloZeno sprdvni opatieni nebo
sankce, uvédomi o tom soucasné orgdn ESMA.

KAPITOLA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI
Clanek 36
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto
¢lanku.

2. Pravomoci pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 2, &l. 3 odst. 7, &l. 4 odst. 2, ¢l.
5 odst. 3, &l. 6 odst. 2, &l. 7 odst. 3, ¢l. 8 odst. 3, &l. 15 odst. 2, ¢l. 19 odst. 4 a cldnku 25 se Komisi svéfuji
na dobu neur¢itou.

2a.  Pred pfijetim aktu v pienesené pravomoci Komise konzultuje s orgdnem ESMA, je-li to mozné.

3. Pfeneseni pravomoci podle ¢. 2 odst. 2, ¢&l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 3, ¢l. 6 odst. 2, &l. 7
odst. 3, &l. 8 odst. 3, &l. 15 odst. 2, &l. 19 odst. 4 a cldnku 25 mohou kdykoliv Evropsky parlament nebo
Rada zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti
nabyva Géinku dnem prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni,
ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akti v pfenesené pravomoci.

4. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu
a Radé.

5. Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 3 odst. 7, &l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 3, &l. 6
odst. 2, &l. 7 odst. 3, ¢l. 8 odst. 3, ¢l. 15 odst. 2, ¢l. 19 odst. 4 a cldnku 25 vstupuje v platnost pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhaté 3 mésicit ode dne, kdy jim
byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhaty informuji Komisi
o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouZi o tFi
mésice.
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Clanek 39
Postup projedndvani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny rozhodnutim Komise
2001/528]ES (!). Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011 (3).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se Cldnek 5 nafizeni (EU) ¢&. 182/2011 s ohledem na
ustanoveni ¢lanku 8 zminéného rozhodnuti.

Clinek 39a
Lhiita pro prijeti aktii v pienesené pravomoci

Komise pFijme akty v pienesené pravomoci podle ¢l. 2 odst. 2, &. 3 odst. 7, &l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 3, . 6
odst. 2, &l. 7 odst. 3, cl. 8 odst. 3, &l. 15 odst. 2, &l. 19 odst. 4 a &ldnku 25 do ... (*)

KAPITOLA VIII
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
Clanek 40
Prezkum a zprava
Do 30. ¢ervna 2013 piedlozi Komise po projedndni s piislusnymi orgdny a orgdnem ESMA Evropskému
parlamentu a Radé zprivu o:

a) vhodnosti prahovych hodnot pro hldSeni a | sdélovini podle clénkd 5 | a 8;

aa) vhodnosti poZadavku zvefejfiovat a oznamovaci povinnosti a prahovych hodnotdch pro oznamovdni
podle clinku 7, zejména s ohledem na dopad téchto poZadavkii na efektivnost a volatilitu financnich
trhii;

ab) vhodnosti pfimého, centralizovaného zasildni hldSeni orgdnu ESMA;
b) fungovani omezeni a pozadavki uvedenych v kapitole II;

¢) otdzce, zda by nebyla namisté dalsi omezeni ¢ podminky tykajici se kritkého prodeje nebo swapt
uvérového selhdni.

Clanek 41
Prechodné ustanoven{

Stavajici opatfeni v oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni, kterd vstoupila v platnost pfede dnem 15. zaF{ 2010,
mohou zstat pouzitelnd do [1. ¢ervence 2013] za podminky, Ze se ozndmi Komisi.

! . vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

() UF
G Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
(*) Sest mésicli po vstupu tohoto nafizeni v platnost
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Clinek 41a
Zaméstnanci a zdroje orgdnu ESMA

Orgdn ESMA posoudi do 31. prosince 2011 persondlni a financni potteby vyplyvajici z toho, Ze se orgdn
ujme svych pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a pfedloZi zprdvu Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi.

Clanek 42

Vstup v platnost

Toto naiizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne [1. Cervence 2012].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥imo pouzitelné ve vsech c¢lenskych stdtech.

V dne

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda nebo predsedkyné

Systémy pro odskodnéni investori ***]
P7_TA(2011)0313

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. Cervence 2011 o ndvrhu smérnice
Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES
o systémech pro odskodnéni investoris (KOM(2010)0371 — C7-0174/2010 - 2010/0199(COD))

(2013/C 33 E/[37)
(Radny legislativni postup: prvni &teni)
Evropsky parlament,
— s ohledem na ndvrh Komise pfedloZeny Parlamentu a Radé (KOM(2010)0371),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovan{ Evropské unie, v souladu s nimiz
Komise pfedlozila svilj ndvrh Parlamentu (C7-0174/2010),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovéni Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Vyboru pro pravni zélezitosti k navrzenému pravnimu zékladu,

— s ohledem na odtvodnénd stanoviska pfedlozend v rdmci protokolu ¢. 2 o pouzivani zdsad subsidiarity
a proporcionality $védskym parlamentem a Snémovnou lordt Spojeného krélovstvi uvadéjici, ze ndvrh
legislativntho aktu neni v souladu se zdsadou subsidiarity,

— s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

() Uf. vést. C 99, 31.3.2011, s. 1.
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