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— s ohledem na zpravu Vyboru pro vnitini trh a ochranu spotiebiteltt (A7-0201/2011),
1.  pfijimd niZe uvedeny postoj v prvnim Ctenf;

2. povéfuje svého predsedu, aby predal postoj Parlamentu Radé, Komisi a vnitrostitnim parlamentam.

P7_TC1-COD(2011)0001

Postoj Evropského parlamentu pfijaty v prvnim ¢teni dne 5. Cervence 2011 k piijeti nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) & ...[2011, kterym se méni nafizeni (ES) & 2006/2004

o spoluprici mezi vnitrostitnimi orginy pfisluSnymi pro vymdhidni dodrzovini zikoni na
ochranu zdjmi spotfebitele

(Vzhledem k tomu, Ze bylo dosazeno dohody mezi Parlamentem a Radou, postoj Parlamentu odpovidd konecnému
znéni legislativniho aktu, natizeni (EU) ¢ 954/2011.)

Derivity, dstfedni protistrany a registry obchodnich ddaji ***I
P7_TA(2011)0310

Pozménovaci ndvrhy Evropského parlamentu ze dne 5. Cervence 2011 k ndvrhu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o OTC derivitech, dstfednich protistranich a registrech
obchodnich Gdajii (KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD)) (')

(2013/C 33 E[34)
Radny legislativni postup (prvni ¢teni)
[Pozméfiovaci ndvrh €. 1, pokud neni uvedeno jinak]
POZMENOVACI NAVRH PARLAMENTU (*)

k ndvrhu Komise

(") Véc byla vricena k opétovnému projedndni vyboru podle ¢l. 57 odst. 2 druhého pododstavce (A7-0223/2011).

(*) Pozménovaci ndvrhy: novy text ¢i text nahrazujici pivodni znéni je oznacen tucnou kurzivou; vypusténi textu je
oznaceno symbolem |
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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
0 OTC derivitech, ustfednich protistranich a registrech obchodnich ddaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢linek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru (1),

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (?),

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto dtivodim:

(1)  Skupina odbornikd na vysoké tirovni vedend Jacquesem de Larosiérem ve své zpravé vypracované na
zddost Komise a zvefejnéné dne 25. tinora 2009 dosla k zavéru, Ze rdmec dohledu musi byt posilen,
aby se snizilo riziko a zdvaznost budoucich finanénich krizi, a doporucila dalekosdhlé reformy
struktury dohledu nad finan¢énim odvétvim v Unii, vetné vytvoreni Evropského systému orgdna
finan¢niho dohledu, ktery by se sklddal ze ti evropskych organt dohledu — jednoho pro bankov-
nictvi, jednoho pro pojitovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a jednoho pro cenné papiry
a trhy — a zfizeni Evropské rady pro systémovd rizika.

(2)  Sdéleni Komise ze dne 4. bfezna 2009 s ndzvem ,Urychlit oZiveni evropské ekonomiky“ navrhlo
posilit regulatorni rdmec Unie pro finan¢ni sluzby. Ve svém sdéleni ze dne 3. Cervence 2009
s ndzvem ,Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trht s derivaty* posoudila Komise tlohu
derivatti ve finan¢ni krizi a ve svém sdéleni ze dne 20. fijna 2009 s ndzvem ,Zajisténi efektivnich,
bezpe¢nych a stabilnich trhii s derivaty: budouci opatfeni politiky“ uvedla Komise opatfeni, kterd
hodla piijmout, aby sniZila rizika spojend s derivaty.

(3)  Dne 23. zaf{ 2009 ptijala Komise ndvrhy ti nafizeni, kterymi se zfizuje Evropsky systém orgdnda
finan¢niho dohledu, v¢etné vytvoteni tif evropskych organt dohledu, jez by pfispély ke konzistent-
nimu pouzivani pravnich predpisti Unie a k zavedeni vysoce kvalitnich spole¢nych norem a postupti
v oblasti regulace a dohledu, totiz Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnic-
tvi) zfizeného nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 (}) (déle jen ,orgdn
EBA*), Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi) ziizeného nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (%) (ddle jen ,orgdn
EIOPA) a Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy) ziizeného
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 (°) (ddle jen ,orgdn ESMA®). Tyto
orgdny hraji klicovou iilohu p¥i ochrané stability finaniniho sektoru. Je proto nezbytné trvale
zajistit, aby bylo rozvijeni jejich Cinnosti vysokou politickou prioritou a aby byly ndleZité finan-
covdny.

vést. C 54, 19.2.2011, s. 44.
vést. C 57, 23,2.2011, s. 1.
vést. L 331, 15.12.10, s.
vést. L 331, 15.12.10, s.
vést. L 331, 15.12.10, s.
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(4)  OTC derivaty jsou netransparentni, jelikoZ se jednd o soukromé sjednané smlouvy a veskeré infor-
mace o nich jsou obvykle dostupné pouze smluvnim strandm. Vytvareji slozitou pavucinu vzdjemné
zavislosti, v disledku ¢ehoz mtize byt obtizné urcit povahu a troven piislusnych rizik. Finan¢ni
krize prokédzala, Ze tyto vlastnosti zvysuji nejistotu v dobach, kdy je situace na trhu napjatd, a v
dtsledku toho ohrozuji finanéni stabilitu. Toto nafizeni stanovi podminky pro sniZeni uvedenych
rizik a pro zlepSeni transparentnosti derivatovych smluv.

7y,

(50 Na vrcholné schiizce dne 26. zaii 2009 v Pittsburghu se ¢elni predstavitelé G-20 dohodli, Ze vSechny
standardizované smlouvy o OTC derivitech by mély byt do konce roku 2012 zictovany prostied-
nictvim Ustfednich protistran a Ze smlouvy o OTC derivitech by mély byt hldSeny registrim
obchodnich ddajii. V ¢ervnu 2010 vedouci predstavitelé skupiny G20 v Torontu znovu potvrdili
svij zdvazek a zavdzali se téZ urychlit zavddéni piisnych opatfeni ke zlepSeni transparentnosti OTC
derivatd a regulatorniho dohledu nad nimi mezindrodné konzistentnim a nediskrimina¢nim
zplsobem s cilem zlepsit trh s OTC derivdty a vytvofit Ucinnéjsi ndstroje, kterymi p¥iméje
firmy k odpovédnosti za rizika, kterd na sebe berou. Komise se zasadi o to, aby tyto zdvazky
stejnym zptisobem zavadéli nasi mezindrodni partnefi.

(6)  Evropskd rada ve svych zavérech ze dne 2. prosince 2009 souhlasila s tim, Ze je nutno podstatné
zlepsit snizovani Gvérového rizika protistrany a ze je dulezité zlepsit transparentnost, d¢innost
a integritu transakci s derivaty. Usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. cervna 2010 na
téma Trhy s derivaty: budouci opatfeni politiky vyzvalo k povinnému zictovani a ohlasovani
OTC derivitt.

(7)  Orgdn ESMA v rozsahu plsobnosti tohoto nafizeni zabezpecuje stabilitu finan¢nich trhi v naléha-
vych situacich, zajistuje konzistentni pouzivani pravidel Unie vnitrostdtnimi orgdny dohledu a urov-
nava neshody mezi nimi. Je také povéfen vypracovanim pravné zdvaznych regulacnich technickych
norem a ma ustfedni dlohu pii povolovani a sledovani Gstfednich protistran a registri obchodnich
udajt.

(8)  Jednotna pravidla jsou vyzadovina pro derivitové smlouvy stanovené v piiloze I oddile C bodech 4
az 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich néstrojt (1).

(8a) Komise ve svém sdéleni ze dne 2. iinora 2011 s ndzvem ,Reseni vyzev v oblasti komoditnich trhii
a v oblasti surovin“ oznacila zvySenou financializaci mezindrodnich trhii se surovinami za stra-
tegickou vyzvu pro ekonomiky Unie. Komise znovu potvrdila, Ze je zapotiebi vice transparentnosti
pfi obchodovdni se surovinami a Ze limity pozic by mohly mit pozitivni efekt pii obchodovini
s derivdty u komodit. S cilem dosdhnout skutecného sniZeni nezdravé vysokého objemu obchodo-
vdni na trzich se surovinami by méla Komise posoudit zejména ticinky omezeni p¥ipusténi k obcho-
dovdni na surovinovych burzdch pouze na fyzické obchodniky a vylouceni financnich instituci.
Komise by se méla v rdmci nadchdzejicich prezkumii smérnice 2004/39/ES a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovini zasvécenych osob a mani-
pulaci s trhem (zneuZivdni trhu) (%) zabyvat zejména problémem kolisani cen na potravinovych
a zemédélskych trzich a navrhnout vhodné poZadavky k predchdzeni systémovym rizikiim a mani-
pulativnim praktikdm, véetné marZovych poZadavkii, limitii pozic a kdrného vyddni zisku.

. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
Ut vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(10)

(11)

(12a)

(12b)

(12¢)

Pobidky k podpofe vyuzivani dstfednich protistran se neukazaly jako dostate¢ny ndstroj k zajisténi
skute¢ného zaétovani standardizovanych OTC derivétd. Proto jsou zapotiebi pozadavky na povinné
zactovani OTC derivatd, které Ize zictovat, prostfednictvim ustfednich protistran.

Je pravdépodobné, ze clenské stity ptijmou odlisnd vnitrostdtni opatfeni, kterd by mohla vytvorit
piekazky hladkého fungovani vnitintho trhu a mohla by byt na tkor Gcastniki trhu a finanéni
stability. Jednotné pouzivani zi¢tovaci povinnosti v Unii je také nezbytné k zajisténi vysoké drovné
ochrany investori a k vytvofeni rovnych podminek pro tcastniky trhu.

Mé-li se zajistit, aby zictovaci povinnost snizila systémové riziko, je zapotfebi proces ureni zptso-
bilych kategorii derivatti, které by uvedené povinnosti mély podléhat. Uvedeny proces by mél vzit
v tvahu, Ze ne viechny OTC derivéty zt¢tované prostiednictvim Gstfednich protistran lze povazovat
za vhodné pro povinné zuctovani prostiednictvim tstfednich protistran.

Toto nafizeni stanovi kritéria pro urceni zpusobilosti k ziétovaci povinnosti. S ohledem na svou
tstiedni dlohu by orgdn ESMA po konzultaci s Komisi a Evropskou radou pro systémovd rizika,
kterd byla zfizena natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finaninim systémem na tirovni Evropské unie a o
ziizeni Evropské rady pro systémovd rizika () (ddle jen ,rada ESRB“), mél rozhodovat o tom, zda
néjakd kategorie derivat spliuje kritéria zptsobilosti, zda by méla uplatnéna ziictovaci povinnost
a odkdy by méla zictovaci povinnost nabyt Glinku, a to vietné pfipadné ,etapizace” provddéni
norem. Postupné zavddeéni ziictovaci povinnosti by mohlo byt provedeno bud z hlediska podilu
zpiisobilych kategorii, které maji byt ziictovdny, nebo z hlediska typii iastnikii trhu, ktefi se maji
podrobit ziictovaci povinnosti. RovnéZ by mélo byt naddle povoleno bilaterdlni ziictovdni, a to
v pfipadech, kdy nékteré kategorie derivitii v rdmci jedné skupiny derivdtii nespliiuji podminky
pro ziiltovdni, jak tomu miiZe byt v p¥ipadé zajistovacich derivitii.

P¥i uréovdni, zda md urcitd kategorie derivdti podléhat poZadavkiim na zictovdni, by mél orgdn
ESMA usilovat o sniZeni systémového rizika a o zamezeni systémovym dopadiim. To zahrnuje
zohlednéni takovych faktorii posuzovdni, jako je budouci datum, od kterého nabyvd ziictovaci
povinnost iiinku, propojenost pfislusné kategorie derivdtii na trhu, trovefi standardizace smluv-
nich a hospoddiskych podminek smluv, dopady na hospoddi'skou soutéZ a konkurenceschopnost
podnikii z EU na celosvétovych trzich, provozni schopnost iistfednich protistran zvlddnout objem
tikolii a povinnosti vyplyvajici z této smérnice a jejich schopnost z hlediska fizeni rizik, mira
vyporddaciho rizika a iivérového rizika protistrany a dopad ndkladii na redlnou ekonomiku,
a zejména na investice.

Vlastnosti devizového trhu (objem transakci denné, dvojice mén, diileZité transakce tfetich zemi,
vypoiddaci riziko Tesené v rdmci stdvajiciho spolehlivého mechanismu) vyZaduji vhodny reZim,
ktery bude zejména zahrnovat predbéiné mezindrodni sbliZovdni poZadavkii a vzdjemné uzndni
dané infrastruktury. Z tohoto pohledu by orgdn ESMA mél zvdZit vyjmuti devizovych swapii
a terminovych transakci.

Pfi vypracovdvdni aktii v prenesené pravomoci a technickych provddécich norem by mél byt brdn
zvldstni ohled na potieby instituci v oblasti dlouhodobého sporeni s cilem poskytovat spotiebi-
teliim produkty dlouhodobého spofeni. Za timto ticelem by nemély z tohoto nafizeni vyplyvat pro
instituce v oblasti dlouhodobého spoteni nelimérné vysoké ndklady. Jednim z ndstrojii k dosaZeni
tohoto cile je fddné uplatiiovdni zdsady proporcionality.

. vest. L 331, 15.12.10, s. 1.
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(12d) Institucim v oblasti dlouhodobého spoieni by mélo byt povoleno vyuZivat ke kryti pocdtecnich
a variancnich marZi stdtnich a kvalitnich korpordtnich dluhopisii jako alternativy k prostredkiim
v hotovosti.

(13) K zictovani smlouvy o OTC derivatech je nutné, aby s nim souhlasily obé smluvni strany. Proto by
vyjimky ze zdétovaci povinnosti mély byt dzce zaméfeny, jelikoz by snizily dGéinnost povinnosti
a vyhody zictovani prostfednictvim tstfednich protistran a mohou vést k regulatorni arbitrdzi mezi
skupinami tcastnikd trhu. Komise a orgdn ESMA by vSak mély zajistit, aby povinné mechanismy
ziictovdni rovnéZ chrdnily investory.

(13a) Obecné by se povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni mély omezit na budouci transakce, fimz
bude umoznén plynuly piechod, upevnéna stabilita systému a soucasné omezena nutnost provddét
dodatecné dpravy. K tomu je tieba posuzovat zictovaci a ohlasovaci povinnosti odlisnym zpiiso-
bem. Zpétnou ziictovaci povinnost lze z prdvnich diwvodii kviili zajisténi nezbytného zpétného
zabezpecleni uplatnit velmi obtiZng, coZ vSak neplati u dodatecné ohlasovaci povinnosti. V téchto
pfipadech by mohla byt na zdkladé vysledkii studie dopadii a na zdkladé technickych podminek
a zbytkové doby splatnosti s ohledem na kategorie derivdtii zavedena dodatecnd ohlasovaci povin-
nost.

(14)  OTC derivaty, které nejsou povazovany za vhodné ke ztctovani prostfednictvim dstfednich proti-
stran, s sebou stdle nesou tivérové riziko protistrany, a proto by méla byt stanovena pravidla k fizeni
uvedeného rizika. Uvedend pravidla by méla byt pouzitelnd pouze na tcastniky trhu, ktef{ podléhaji
zlictovaci povinnosti.

(14a) Je diilezité, aby byl nutné odliSny pfistup k nefinancnim protistrandm rozsifen z tohoto nafizeni
i na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pfistupu
k cinnosti divérovych instituci a o jejim vykonu (') a na smérnici 2006/49/ES o kapitdlové primé-
Fenosti investicnich podnikii a tvérovych instituci (). Protistrany, kterym neni nafizeno provddeét
centrdlni ziictovdni, by nemély Celit vysSim kapitdlovym poZadavkiim v souvislosti s probihajicimi
bilaterdlnimi dohodami.

(14b) Ndklady na regulacni kapitdl pro finanini protistrany, které se zabyvaji OTC derivdty, jeZ jsou
ziictované DbilaterdIng, a nikoliv prostiednictvim centrdlniho ziictovaciho stfediska, by mélo byt
mozZné vypocitat podle dirovné mozZnych ztrdt spojenych s rizikem selhdni, stanovenym pro kaZzdou
protistranu.

(15) Pravidla o za¢tovaci a ohlasovaci povinnosti a pravidla o technikdch snizovéni rizika pro smlouvy
0 OTC derivétech, které neziituje tstfedni protistrana, by se méla pouzivat na finanéni protistrany,
a to na investiéni podniky povolené podle smérnice 2004/39/ES, Gvérové instituce povolené podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, pojistovny povolené podle prvni smérnice
Rady 73/239/EHS ze dne 24. Cervence 1973 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich
se piistupu k ¢innosti v pfHimém pojidténi jiném neZ Zivotnim a jejiho vykonu (3), Zivotni pojistovny
povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002
o zivotnim pojisténi (*), zajistovny povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi (°),, subjekty kolektivniho investovani do ptevodi-
telnych cennych papird (SKIPCP) povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich a spravnich ptedpisi

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
Ur. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.
Uf. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
Uf. vést. L 323, 9.12.2005, s. 1.
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(16a)
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tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) () a alter-
nativni investicni fondy spravované sprdvci alternativnich investicnich fondii povolenymi a regis-
trovanymi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011
o sprdvcich alternativnich investicnich fondii ().

U SKIPCP, které provddéji operace s derivdty pouze v malém rozsahu, je proto tieba posoudit
jejich cinnosti s cilem urcit, na jakém konkrétnim zdkladé by mély byt povaZoviny za financni
protistrany ve smyslu tohoto nafizeni. V této souvislosti je tieba ucinit kroky s cilem zabrdnit
naruseni hospoddiské soutéZe a omezit prostor pro zneuZivdni. Z tohoto divodu by nemél byt
ziictovaci prah platny pro nefinanini protistrany automaticky uplatfiovin na SKIPCP. Spise by se
mélo uvaZovat o velmi striktné vymezené odchylce, kterd by méla byt zavedena.

SKIPCP by mély spadat do piisobnosti tohoto nafizeni, protoZe diverzifikované investicni politiky
SKIPCP zahrnuji i transakce v oblasti derivdtovych smluv. Cinnost SKIPCP se v poslednich letech
znacné zvysila a tyto subjekty predstavuji ptiblizné 50 % HDP Unie a zdroveri maji vzhledem ke
své velké investicni kapacité globdlni systémovy vyznam.

Penzijni fondy, jak jsou vymezeny ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne
3. Cervna 2003 o cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (°),
s rizikovym profilem neochoty podstupovat riziko a takové, jeZ pouZivaji derivdty za iicelem
zajisténi jejich rizika v oblasti penzijnich zdvazkii, by mély podléhat ohlasovacim povinnostem
a metoddm sniZovdni rizika pro smlouvy o OTC derivdtech, které neziictovdvd dstfedni proti-
strana, jak je stanoveno v tomto nafizeni. Tyto penze by vSak nemély podléhat ziictovaci povin-
nosti, aby se zamezilo nepfiméfenym ndkladitm pro diichodce.

Tam, kde je to vhodné, by se pravidla pouzitelnd na finanéni protistrany méla také pouZivat na
nefinanéni protistrany. Uzndva se, Ze nefinanéni protistrany vyuzivaji OTC smlouvy, aby se kryly
proti obchodnim rizikiim pfimo spojenym s jejich obchodnimi ¢innostmi. Pfi urcovani toho, zda by
nefinan¢ni protistrana méla podléhat zictovaci povinnosti, by tedy mél byt brdn ohled na acel, ke
kterému uvedend nefinancni protistrana OTC derivity pouzivd, a na rozsah jeji angazovanosti
v uvedenych ndstrojich. Nefinancni protistrany by mély vysvétlit pouZivdni derivdtii ve svych
vyrocnich zprdvdch nebo jinymi vhodnymi prostiedky. Pii stanovovani prahu pro zictovaci povin-
nost by orgdn ESMA mél konzultovat se vemi piislusnymi orgdny, jako napiiklad s regula¢nimi
orgdny zodpovédnymi za komoditni trthy a s nefinancnimi protistranami, aby se zajistilo plné
zohlednéni zvldstnosti téchto odvétvi. Do 31. prosince 2013 by nadto méla Komise posoudit
systémovy vyznam transakci nefinan¢nich podnikd s OTC derivity v riznych odvétvich, véetné
odvétvi energetiky. Pokud by vstoupil v platnost srovnatelny soubor pravidel na evropské iirovni,
ktery bude uzpiisobeny jednotlivym odvétvim, méla by Komise neprodlené zvdZit vynéti tohoto
odvétvi z piisobnosti tohoto nafizeni a k tomuto ticelu piedloZit odpovidajici legislativni ndvrhy.

Zuctovaci prah u nefinancnich protistran md pro vsechny iicastniky trhu velky vyznam. PFi jeho
stanovovdni by mély byt zohlednény a posouzeny jak kvalitativni, tak i kvantitativni faktory.
V této souvislosti, je-li to vhodné, je tfeba usilovat o rozsdhlou standardizaci smluv OTC a uznat
vyznam sniZovdni rizika u béZné obchodni Cinnost nefinancnich protistran. Zavedeni prahovych
hodnot, které budou vychdzet z celkového vyznamu podniku na trhu, pop¥ipadé z jeho vyznamu
v rdmci trzniho odvétvi OTC derivdtii, miiZe byt doplnéno o ukazatele rizika daného podniku.

vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.
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(16b) S cilem vyjmout malé a stiedni podniky ze zictovaci povinnosti by se mélo uvaZovat o odvétvové
specifickych zictovacich prazich pro OTC derivdty, které vychdzeji z celkového objemu smluv,
které uzaviel dany podnik. Mimoto by mél orgdin ESMA zkoumat, zda by pro ohlasovaci povin-
nost malych a strednich podnikii mohla byt zavedena pravidla de minimis.

(16c) Komise by méla zajistit, aby nebylo nezbytné a vhodné vyuZivini OTC derivdti nefinaninimi
protistranami za tcelem zajisténi trZnich rizik plynoucich z obchodnich operaci v souvislosti
s tvorbou cen nebo dostupnosti komplikovdno budoucimi legislativnimi ndvrhy.

(17)  Smlouva uzaviend fondem bez ohledu na to, zda jej spravuje spravce fondu ¢i ne, by méla byt
posuzovéana v rozsahu ptsobnosti tohoto nafizeni.

(18)  Z oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni by mély byt vynaty centrdlni banky, dal$i vnitrostdtni subjekty
plnici podobné funkce, dalsi vefejné subjekty povéfené spravou veiejného dluhu nebo do sprivy
vefejného dluhu zasahujici a mezindrodni rozvojové banky uvedené v ptiloze VI ¢asti 1 oddile 4.2
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, Banka pro mezindrodni platby a nékteré
dalsi subjekty vefejného sektoru vymezené v cl. 4 odst. 18 smérnice 2006/48/ES, aby nebyly
omezeny jejich pravomoci zasahovat za dcelem stabilizace trhu, bude-li zapotfebi. U subjektii
vefejného sektoru ve smyslu cl. 4 odst. 18 smérnice 2006/48/ES, které jsou ve vlastnictvi centrdl-
nich vldd a pro néZ plati vyslovné dohody o zdrukdch ptislusné dstredni vlddy, by se mélo piedem
uvdzit, zda by bylo zodpovédné udélit jim odchylku ze ziictovaci povinnosti.

(19) Jelikoz ne vSichni tGcastnici trhu, kteff podléhaji zdctovaci povinnosti, se mohou stit ztctujicimi
Cleny tstfedni protistrany (nebo klientem ziictujicich clemit), méli by mit moZnost mit piistup
k wstfednim protistrandm jako klienti nebo prostfednictvim investicnich podnikii nebo tivérovych
instituci, které jsou samy klienty.

(20)  Zavedeni zactovaci povinnosti spolu s procesem ke stanoveni toho, které tstiedn{ protistrany lze za
Gcelem této povinnosti vyuzivat, mize vést k nezamyslenému narusovani hospodaiské soutéze na
trthu s OTC derivaty. Napiiklad dstfedni protistrana by mohla odmitnout uskute¢fiovat zictovani
transakci provadénych v nékterych obchodnich systémech, protoze ustfedni protistranu vlastni
konkurenén{ obchodni systém. Ma-li se zabrdnit témto diskrimina¢nim praktikdm, mély by tstfedni
protistrany zilctovdvat transakce provadéné v rtznych systémech, pokud uvedené systémy vyhovi
provoznim a technickym pozadavkim stanovenym dstfedni protistranou, a bez ohledu na smluvni
dokumentaci, na jejimZ zdkladé protistrany uzaviely obchod s OTC derivdty, za ptedpokladu, Ze
zminénd dokumentace odpovidd trZnim normdm. Komise by obecné méla nadéle peclivé sledovat
vyvoj trthu s OTC derivity a v pripadé potfeby zasdhnout, aby zabrdnila tomuto naruSovani hospo-
datské soutéZe na vnitinim trhu.

(21) K urceni piislusnych kategorii OTC derivatd, které by mély podléhat ztétovaci povinnosti, prahi
a systémové vyznamnych nefinan¢nich protistran jsou zapotiebi spolehlivé ddaje. Proto je pro tcely
regulace dtilezité, aby byl na trovni Unie stanoven jednotny pozadavek na hlédseni tdaji o OTC
derivitech. Kromé toho je tieba, aby byla zajisténa dodateind ohlaSovaci povinnost, a to v co
nejvétsi mite, jak pro financni, tak nefinancni protistrany nad prahovou hodnotou, aby orgdn
ESMA ziskal srovnatelné tidaje. Pokud takové dodatecné ohlasovini neni u jakékoli z kategorii
OTC derivdtii proveditelné, mélo by byt poskytnuto pfislusnému registru obchodnich tidajii
patficné zdiivodnéni.
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(22)

(22a)

(23)

(23a)

(25)

(26)

(27)

(27a)

Je dilezité, aby acastnici trhu hldsili vSechny ddaje o smlouvach o OTC derivatech, které uzavieli,
registrim obchodnich ddajti. V dasledku toho budou informace o rizicich vlastnich trhim s OTC
derivaty uchovavany centrdlné a budou snadno pfistupné pro orgdn ESMA, pro piislusné orgny
i pro pfislusné centrdlni banky Evropského systému centrdlnich bank (ESCB). Komise a orgdn

NN s

ESMA by mély zvdZit rozsifeni pouZitelnosti ohlasovaci povinnosti i na vloZené derivity.

Na instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice 2003/41/ES
nebo mechanismy skytajici podobnou miru sniZeni rizika a uznané na zdkladé vnitrostdtniho
prdva pro tcely penzijniho pojisténi, které vyuZivaji derivdtové smlouvy, u nichZ je objektivné
méfitelné, Ze sniZuji rizika pfimo souvisejici s platebni schopnosti instituce provozujici penzijni
systém, by se méla vztahovat ustanoveni o bilaterdlni kolateralizaci uvedend v tomto nafizeni,
kterd budou piedmétem piezkumu v roce 2014.

Za Gcelem ziskdni komplexniho piehledu o trhu a vyhodnoceni systémového rizika by registriim
obchodnich tdaji mély byt hldseny zuctované i nezictované smlouvy.

Orgdniim ESMA, EIOPA a EBA by mély byt poskytnuty odpovidajici zdroje, aby mohly efektivné
plnit dkoly, které jim jsou svéfeny v tomto nafizeni.

Povinnost ohldsit jakoukoli zménu nebo ukonéeni smlouvy by se méla pouzivat na ptivodni proti-
strany uvedené smlouvy a na veskeré ostatni subjekty, které podavaji hldSeni jménem ptvodnich
protistran. Protistrana nebo jeji zaméstnanci, ktefi registru obchodnich ddaji ohldsi Gplné tdaje
o smlouvé jménem jiné protistrany v souladu s timto nafizenim, by neméla porusit Zddné omezeni
prozrazovat informace.

V souvislosti se zt¢tovaci a ohlasovaci povinnosti by mély existovat G¢inné, pfimétené a odrazujici
sankce. Clenské stity by mély uvedené sankce vymahat zptisobem, ktery nesnizuje Gic¢innost uvede-
nych pravidel. Clenské stdty by mély zajistit, aby byly uloZené sankce zvefejnény a aby se v pravi-
delnych intervalech zveiejtiovaly zprdvy hodnotici efektivnost platnych pravidel.

Povoleni dstiedni protistrany by mélo byt podminéno minimdlni vy$i pocdte¢niho kapitalu. Zékladni
kapitdl by spolu s nerozdélenym ziskem a rezervnimi fondy dstfedni protistrany mél byt vzdy
piiméfeny velikosti a ¢innosti stfedni protistrany, aby se zajistilo, Ze je adekvdtné kapitalizovand
vuci operatnim nebo zbytkovym rizikim a Ze v piipadé potieby dokdze provést fadné ukonceni
nebo restrukturalizaci svych operaci.

JelikoZ toto nafizeni zavadi pro ucely regulace zdkonnou povinnost provadét zictovani prostiednic-
tvim zvlastnich dstfednich protistran, je nezbytné zajistit, aby uvedené ustfedni protistrany byly
bezpecné a spolehlivé a aby nepfetrzité spliiovaly pfisné pozadavky na organizaci, vedeni obchodni
¢innosti a obezfetnost stanovené timto nafizenim. V zdjmu jednotného uplatiiovani tohoto nafizeni
by se mély vyse uvedené pozadavky pouzivat na zictovani viech finan¢nich ndstroji, se kterymi
tstfedni protistrany obchoduji.

PFislusny orgdn by se mél ujistit, Ze tistiedni protistrana udriuje dostatecné dostupné finanini
zdroje (které by mély zahrnovat minimdlni pfispévek vlastnich zdrojii distfedni protistrany)
v souladu s pokyny vydanymi orgdnem ESMA.

Je proto za ucelem regulace a harmonizace zapottebi zajistit, aby finanéni protistrany vyuzivaly
pouze Gstfedni protistrany, které spliuji pozadavky stanovené v tomto nafizeni.
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(29) Nezbytnym dusledkem povinnosti provadét zactovani OTC derivat jsou piima pravidla pro povo-
leni dstfednich protistran a dohled nad nimi. Je vhodné, aby si pfislusné organy ponechaly odpo-
védnost za viechny aspekty povolovani tstfednich protistran a dohledu nad nimi, véetné odpovéd-
nosti ovéfovat, Ze zadatelskd dstfedni protistrana spliiuje toto nafizeni a smérnici Evropského
parlamentu a Rady 98/26[ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani v platebnich
systémech a v systémech vypofddani obchodii s cennymi papiry (1) vzhledem ke skute¢nosti, Ze
uvedené vnitrostdtni orgdny naddle dokdzi nejlépe posoudit, jak dstfedni protistrany den co den
funguji, provadét pravidelné prezkumy a piijimat v piipadé potieby vhodnd opatieni.

(30)  Pokud dstfedni protistrané hroz{ platebni neschopnost, maze fiskdlni odpovédnost spocivat prevazné
na Clenském stdté, ve kterém je usazena. Z toho vyplyvd, ze povoleni a dohled nad uvedenou
ustfedni protistranou by mél vykondvat pfislusny orgdn uvedené clenského stitu. Protoze vsak
zactujici ¢lenové dstiedni protistrany mohou byt usazeni v raznych clenskych stitech a dopad
selhdni dstfedni protistrany pociti jako prvni, je nutné, aby se do rezimu povolovani a dohledu
zapojil orgdn ESMA. Tak se ptedejde odlisnym vnitrostatnim opatfenim nebo postuptim a piekdzkdm
pro vnitini trh. Orgdn ESMA by mél zapojit do prdce na p¥ipravé doporuceni a rozhodnuti dalsi
pfislusné orgdny dotlenych clenskych stdtii.

(31) Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi pfislusnymi orgdny a posilit povinnost
pomoci a spoluprice mezi nimi. || Pfi vyméné informaci je nezbytné pisné dodrzovat sluzebni
tajemstvi. Vzhledem k Sirokému dopadu smluv o OTC derivdtech je nezbytné, aby piistup k infor-
macim potfebnym pro vykon svych funkci mély dalsi regulacni orgény |

(31a) Nic v tomto nafizeni by nemélo omezovat nebo brdnit dstiedni protistrané v jedné jurisdikci ve
ziiCtovdni produktu vyjddieného v méné jiného clenského stditu EU nebo méné tieti zemé nebo
uklddat povinnost, aby dstfedni protistrana méla bankovni licenci pro zajisténi pfFistupu ke
kaZdodenni likvidité prostiednictvim centrdlni banky.

(32) S ohledem na globdlni povahu finan¢nich trhi je tfeba s dstfednimi protistranami usazenymi
v tietich zemich uzavirat dohody o poskytovdni ziictovacich sluZeb v rdmci Unie. Souldsti téchto
dohod by mélo byt povoleni iistfedni protistrany usazené ve treti zemi ze strany od orgdnu ESMA
a ze strany prislusnych orgdnii clenského stdtu, v némz tato istiedni protistrana hodld poskytovat
ziictovaci sluzby, nebo by méla byt osvobozena od podminek a postupii souvisejicich se ziskdnim
povoleni, o cemZ rozhodne Komise, za piedpokladu, Ze uznd privni a dohledovy rdmec uvedené tieti
zemé jako rovnocenny s rimcem Unie a Ze budou splnény poZadované podminky. V této souvislosti
budou zvldst dilezité dohody s vyznamnymi mezindrodnimi partnery Unie, aby se globdlné zajistily
rovné podminky a finanéni stabilita.

(32a) Dne 16. zdfi 2010 se Evropskd rada dohodla na tom, Ze je tieba, aby Unie v rdmci svych vnéjsich
vztahii prosazovala své zdjmy a hodnoty diiraznéji a v duchu vzdjemnosti i vzdjemného prospéchu
a aby udinila kroky s cilem mj. zabezpecit evropskym podnikiim vétsi p¥istup na trh a prohloubit
spoluprdci v oblasti regulace s vyznamnymi obchodnimi partnery.

(33)  Ustfedni protistrany by mély mit bez ohledu na svou vlastnickou strukturu spolehlivé fidici systémy,
vy$si vedeni s dobrou povésti a v radé nezdvislé cleny. Alespoii jedna tietina clenii, ale nejméné dva
clenové v radé by méli byt nezdvisli. Tito nezdvisli clenové by neméli vystupovat jako nezdvisli ve
vice neZ jedné jiné dstfedni protistrané. Jejich odména by neméla byt jakkoli vdzdna na vykon
dané dstfedni protistrany. Odlisné fidici systémy a vlastnické struktury dstfedni protistrany vSak
mohou mit vliv na jeji ochotu nebo schopnost provadét zictovani nékterych produktd. Proto je
vhodné, aby se jakymkoli potencidlnim stfetem zdjm@ v rdmci Gstfedni protistrany zabyvali nezdvisli

() Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
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(34)

(35)

(36a)

(37a)

(37b)

¢lenové rady a vybor pro rizika, ktery dstfedni protistrana zf{di. Musi zde byt adekvatné zastoupeni
zUctujici clenové a klienti, jelikoz rozhodnuti piijatd dstfedni protistranou na né mohou mit dopad.

Ustiedni protistrana mtiZe zajistovat funkce, kromé fizeni rizik, formou outsourcingu, ale pouze
pokud uvedené funkce zajisfované formou outsourcingu nemaji dopad na fadny chod dstiedni
protistrany a na jeji schopnost fdit rizika. Outsourcing funkci by mél byt schvdlen vyborem pro
rizika iistiedni protistrany.

Pozadavky na tcast pro ustfedni protistranu by tedy mély byt transparentni, pfiméfené a nediskri-
minacni a mély by umoznovat vzdileny pfistup, pokud tim dstfedni protistrana nebude vystavena
dal$im rizikdam.

Klientdm zictujicich ¢lend, kteti provadéji zuctovani svych OTC derivati s dstfednimi protistranami,
by méla byt poskytnuta vysokd droven ochrany. Skute¢nd tGroven ochrany zdvisi na tirovni oddélent,
kterou si uvedeni klienti zvoli. Zprostfedkovatelé by méli oddélovat sva aktiva od aktiv svych klientt.
Z téchto diovodi by ustfedni protistrany mély vést aktualizované a snadno identifikovatelné
zéznamy. Mimoto by mély byt dcty selhavsich clenii prevoditelné na jiné cleny.

Jakdkoli prdvni nejistota ohledné iicinnosti a vynutitelnosti pravidel a postupii iistiedni proti-
strany vztahujicich se na vymezeni rozsahu aktiv a povinnosti ziictujicich clenii a jejich klienti
a pievodu pozic v ptipadé vzniku piedem urcenych uddlosti by ohrozila stabilitu distiedni proti-
strany. Uddlosti, jejichZ povaha mohla vést k pievodu pozic, by mély byt piedem piesné stanoveny,
aby bylo mozné zachovat rozsah poskytované ochrany.

Ustiedni protistrana by méla mit spolehlivy rimec fizeni rizik k fizenf Gvérovych rizik, rizik likvidity,
operacnich a jinych rizik, véetné rizik, kterd v dasledku vzdjemné zavislosti nese nebo piedstavuje
pro jiné subjekty. Ustfedni protistrana by méla mit adekvatni postupy a mechanismy k fesen selhani
zactujictho ¢lena. Ma-li se minimalizovat riziko ndkazy tohoto selhdni, méla by mit dstfedni proti-
strana prisné poZzadavky na ucast, méla by realizovat vhodné pocdtecni marze a méla by mit fond
pro riziko selhdni a jiné finan¢ni zdroje na pokryti potencidlnich ztrit. Vytvoreni vysoce spolehli-
vého mechanismu fizeni rizik by mélo byt i naddle prvotadym cilem dstfedni protistrany. MiiZe
vSak prizpiisobit jeho rysy konkrétnim Cinnostem a profiliim rizika klientii ziicCtujicich clenii a v
pfipade, Ze to povazuje za vhodné, miiZe zafadit do okruhu vysoce likvidnich aktiv pf¥ijimanych
jako kolaterdl p¥inejmensim hotovost a vlddni dluhopisy podléhajici pfiméfenému sniZeni hodnoty.

Strategie fizeni rizik dstfednich protistran by mély byt spolehlivé a nemély by piendset riziko na
datiové poplatniky.

Rada pro finanéni stabilitu oznadila dstiedni protistrany za systémové diileZité instituce. Na
mezindrodni drovni ani v Unii neexistuje Zddnd zavedend praxe, pokud jde o podminky, za kterych
mohou mit tstiedni protistrany pfistup k facilitdm likvidity centrdlnich bank, nebo k tomu musi
mit licenci tivérové instituce. Uplatiiovdni ziictovaci povinnosti vyZadované timto nafizenim by
mohlo zvysit systémovy vyznam tstiednich protistran a zvysit potfebu likvidnich prosttedkii. Proto
by Komise méla byt vyzvdna, aby zohlednila veskeré vysledky probihajicich praci mezi dstfednimi
bankami, posoudila ve spoluprdci s Evropskym systémem centrdlnich bank p¥ipadnou potiebu
opatieni k usnadnéni pfistupu dstfednich protistran k facilitdm likvidity centrdlnich bank v jedné
nebo vice méndch a podala zprdvu Evropskému parlamentu a Radé.
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(38)  Vyzvy k dodatkové tihradé a sniZeni hodnoty kolaterdlu mohou mit procyklické tcinky. Proto by
Ustfedni protistrany, piislusné orgdny a orgdn ESMA mély piijmout opatfeni k pfedchdzeni
piipadnym procyklickym w¢inktim vyplyvajicim z postupl fizeni rizik pijatych dstfednimi proti-
stranami a k jejich kontrole tak, aby nebyla nepfiznivé ovlivnéna spolehlivost a finanéni zajisténi
ustfedni protistrany.

(39)  Nezbytnou souddsti procesu zt¢tovani je F{zeni angaZovanosti. Pro poskytovéani zactovacich sluzeb
obecné by mél byt zajistén piistup k pfislusnym zdrojim ocenéni a jejich vyuzivani. Tyto zdroje
ocenéni by mély mj. zahrnovat zdroje spojené s indexy, které se pouZivaji jako referen¢ni ndstroje
pro derivaty nebo jiné finan¢ni nastroje.

(40)  Prvofadou obrannou linii Gstfedni protistrany jsou marze. Ackoliv by dstfedni protistrany mély
realizované marze bezpené a obezietné investovat, mély by se zvldst snaZit zajistit adekvatni
ochranu marZi, jez zarudi, ze budou vcas vraceny ziuctujicim ¢lentim, ktef{ neselhali, nebo intero-
perabilni tstfedni protistrané, pokud dstfedni protistrana, jeZ tyto marze realizuje, selze.

(40a) Pro istfedni protistranu md zdsadni vyznam p¥istup k piiméfenym zdrojim likvidity. Tato likvi-
dita miiZe byt zajiSténa pristupem k likvidité centrdlni banky nebo diivéryhodné a spolehlivé
komercni banky, popFipadé kombinaci obou.

(41)  Evropsky kodex chovani v oblasti zictovdni a vypofddani ze dne 7. listopadu 2006 (') stanovil
dobrovolny rdmec pro vytvdieni vazeb mezi iistfednimi protistranami a registry obchodnich tdaj.
Poobchodni odvétvi vSak zistdva roztiisténé podle pravnich pfedpisti jednotlivych stdtd, preshrani¢ni
obchody jsou tak ndkladnéjsi a dochdzi k brzdéni harmonizace. Proto je zapotiebi stanovit
podminky pro vytvadfeni interoperabilnich dohod mezi dstfednimi protistranami tak, aby tyto
dohody nevystavovaly pfislusné tsttedni protistrany rizikiim, kterd nejsou vhodné fizena.

(42) Dohody o interoperabilité obecné mohou byt vyznamnymi ndstroji pro vétsi integraci poobchodniho
tthu v Unii a méla by byt stanovena regulace. Dohody o interoperabilité vsak mohou vystavit
ustfedni protistrany dal$im rizikGim. Vzhledem k dalsim sloZitostem spojenym s dohodou o intero-
perabilité mezi Gstfednimi protistranami, které provadéji zactovani smluv o OTC derivatech, je v této
fézi vhodné poZadovat dobu odkladu tii let po obdrZeni povoleni k ziictovdni pro derivdty, nez
bude mozné Zddat o povoleni k interoperabilité, a rovnéz omezit rozsah pusobnosti ndslednych
dohod o interoperabilité na hotovostni cenné papiry. Do 30. zdfi 2014 by vsak orgdn ESMA mél

Komisi pfedlozit zprdvu, zda a kdy by bylo vhodné uvedeny rozsah pisobnosti rozsifit na jiné
finan¢ni néstroje.

(43)  Registry obchodnich tdajti shromazduji pro Gcely regulace tidaje vyznamné pro orgdny ve vsech
Clenskych stitech. Orgdn ESMA by mél pfevzit odpovédnost za registraci, odnimdni registrace
a dohled nad registry obchodnich tdajt.

(44)  Vzhledem k tomu, Ze se o udaje uchovavané registry obchodnich udaji opiraji regulaéni organy,
ustfedni protistrany i jini GCastnici trhu, je nutné zajistit, aby uvedené registry obchodnich tdaji
podléhaly pfisnym pozadavkim na vedeni zdznamt a spravu ddajd.

(45)  Je zapotiebi transparentnost cen a poplatki spojenych se sluzbami poskytovanymi tstfednimi proti-
stranami, jejich cleny a registry obchodnich tdajt, aby tcastnici trhu mohli provést informovanou
volbu.

(") http:/[ec.europa.eufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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(45a)

(46)

(47)

(48)

(50)

(50a)

V rdmci financnich sluZeb a obchodovdni s derivitovymi smlouvami jsou nékteré oblasti, v nichz
mohou existovat i prava obchodniho a dusevniho vlastnictvi. V piipadech, kdy se tato prdva tykaji
produktii nebo sluZeb, jeZ se staly priimyslovymi normami nebo uvedené normy ovliviiuji, by mél
platit poZadavek, aby byly licence k dispozici za pfiméfenych, spravedlivych a nediskriminacnich
podminek (FRAND).

Orgén ESMA by mél byt schopen navrhnout Komisi, aby ulozila pendle. Ucelem uvedeného pendle
by mélo byt, aby bylo ukonéeno porusovéni zji§téné orgdnem ESMA, aby byly poskytoviny dplné
a spravné informace, které orgin ESMA pozadoval, nebo aby se registry obchodnich Gdajb, istiedni
protistrany, jejich clenové nebo jiné osoby podrobovaly Setfeni. Navic za Gcelem odstraeni a pfinu-
ceni registri obchodnich tidajti, distfednich protistran a jejich clenii dodrzovat nafizeni by Komise
méla byt schopna uklddat na Zddost orgdnu ESMA pokuty, pokud by zdmérné nebo z nedbalosti
byla porusena zvldstni ustanoveni nafizeni. Pokuta by méla byt odrazujici a pfiméfend povaze
a zdvaznosti poruSeni, trvani poruSeni a hospodaiskym moznostem dotéeného registru obchodnich
idajt, dstfedni protistrany nebo clena.

Mé-li orgdn ESMA tcinné dohliZet na registry obchodnich tidajti, dstfedni protistrany a jejich cleny,
mél by mit prévo provadét Setieni a kontroly na misté.

Je nezbytné, aby clenské stity a ESMA chrénily pravo na soukromi fyzickych osob pfi zpracovani
osobnich udajii v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95[46[ES ze dne 24. fijna
1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovinim osobnich tidaji a o volném pohybu
téchto tdajt (1).

Je dtilezité zajistit mezindrodni sblizovani pozadavkd na Gstfedni protistrany a registry obchodnich
udaja. Toto nafizeni se fidi doporucenimi vypracovanymi CPSS-IOSCO a ESCB-CESR a vytvéii rdmec
Unie, ve kterém mohou tstfedni protistrany bezpecné pusobit. Organ ESMA by mél vzit tento vyvoj
v Gvahu pii zpracovani regulacnich technickych norem, pokynd a doporuceni uvedenych v tomto
nafizen.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovdni
Evropské unie a pravomoc podpofit regulacni technické normy v souladu s clinky 10 aZ 14
nafizeni (EU) & 1095/2010 by méla byt prenesena na Komisi v souvislosti s tidaji, které maji
byt uvedeny v ozndmeni pro orgin ESMA a v registru, a s kritérii pro rozhodnuti orgdnu ESMA
o zpusobilosti k zictovaci povinnosti, o informaénim a zic¢tovacim prahu, o maximalni ¢asové
prodlevé u smluv, o likvidité, o minimdlnim obsahu pravidel F{zeni, o podrobnostech vedeni
zdznami, o minimdlnim obsahu pldnu zachovani provozu a zarucenych sluzeb, o procentech
a Casovém horizontu pro marzové pozadavky, o mimofddnych trznich podminkich, o vysoce
likvidnim kolaterdlu a snizeni hodnoty, o vysoce likvidnich finan¢nich ndstrojich a koncentra¢nich
limitech, o podrobnostech pro provadéni testti, o podrobnostech zadosti registru obchodnich tdajt
o registraci u orgdnu ESMA, o pokutdch a o podrobnostech informaci, které by mél registr obchod-
nich dajti poskytovat, jak je uvedeno v tomto nafizeni. Pfi vymezovani aktd v pfenesené pravomoci
by Komise méla vyuZzivat odborné znalosti piislusnych evropskych orgnt dohledu (ESMA, EBA
a EIOPA). S ohledem na odborné znalosti orgdnu ESMA, pokud jde o otdzky cennych papirii a trht
s cennymi papiry, by v poradenské ¢innosti pro Komisi pii tvorbé aktd v pfenesené pravomoci mél
orgdn ESMA hrdt tstfedni tlohu. Ve vhodnych pipadech by vSak mél orgin ESMA konzultovat
s orgdny EBA a EIOPA.[Pozméfiovaci navrh 16]

Orgdn ESMA by mél v rdmci pfipravy na stanoveni technickych pokynii a regulacnich technic-
kych norem, a predevsim p¥i stanovovdni zictovaciho prahu pro nefinancni protistrany v souladu
s timto nafizenim, usporddat veiejné konzultace s iicastniky trhu.

() Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(51) Za dcelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto natizeni by mély byt Komisi svéfeny
provddéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt vykondvdny v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné
zdsady zpiisobu, jakym Clenské stdty kontroluji Komisi pii vykonu provddécich pravomoci (!).
[Pozméiiovaci ndvrh 17]

(52) Protoze cili tohoto nafizeni, zejména stanoveni jednotnych pozadavki pro smlouvy o OTC deri-
vétech a také stanoveni jednotnych pozadavki pro vykon ¢innosti tstfednich protistran a registr
obchodnich tdajii, nemaze byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, a méZe jich byt proto z davodu
rozsahu zamyslené ¢innosti 1épe dosazeno na drovni Unie, mize Unie piijmout opatfeni v souladu
se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepfekraCuje toto nafizeni rdmec toho, co je
nezbytné pro dosazeni téchto cila.

(53) S ohledem na pravidla pro interoperabilni systémy se povazovalo za vhodné pozménit smérnici
98/26(ES s cilem chrénit prava provozovatele systému, ktery poskytuje zaji§téni pfijimajicimu
provozovateli systému, v piipadé tpadkového fizeni proti uvedenému piijimajicimu provozovateli
systému,

(53a) Pro zajisténi koherentni a wcinné legislativy a z divodu tizkého propojeni mezi obchodovdnim
a poobchodni fdzi by meélo byt toto nafizeni sladéno se smérnici 2004/39/ES, kterd stanovi
pfislusné poZadavky na obchodni systém, které jsou uloZeny ve vztahu k mistiim, na nichZ se
provddéji OTC derivdty stanovené piedpisy EMIR. K témto poZadavkiim miiZe patfit transparent-
nost, pristup, plnéni pokynii, dohled, spolehlivost a systémovd bezpetnost a dalsi.

(53b) Prodej komplexnich derivdtovych produktii vefejnym orgdniim na mistni drovni vyZaduje, aby byla
tomuto aspektu vénovdna zvldstni pozornost. Komise by méla zahrnout do nadchdzejiciho
prezkumu smérnice 2004/39/ES konkrétni ndvrhy s cilem Fesit tuto otdzku. Tyto ndvrhy budou
obsahovat poZadavky na ndleZitou pédi, informace a zveiejiiovdni,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Hlava I
Predmét, oblast plisobnosti a definice
Clanek 1
Predmét a oblast piisobnosti
1.  Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky pro derivitové smlouvy, zvldstni ustanoveni s cilem zlepsit

transparentnost a fizeni rizik na trhu s OTC derivdty a jednotné pozadavky pro vykon ¢innosti tstfednich
protistran a registri obchodnich udajti.

S cilem zajistit jednotné uplatiiovdni tohoto nafizeni vypracuje orgin ESMA za ticelem tohoto nafizeni
ndvrh regulacnich technickych norem, které by stanovily pokyny ohledné vykladu a uplatiiovdni bodii 4
aZ 10 oddilu C piilohy I smérnice 2004/39/ES.

Orgdn ESMA piedloZi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. ervna 2012.

() UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Na Komisi je pFenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v druhém pododstavci
v souladu s clanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci navrh 18]

2. Toto nafizeni se pouZije na Ustfedn{ protistrany a na jejich ziitujici cleny, financni protistrany
a registry obchodnich tdajti. Je-li to stanoveno, pouZije se na nefinanéni protistrany.

3. Hlava V se pouzije pouze na pievoditelné cenné papiry a ndstroje penéZniho trhu vymezené v ¢l. 4
odst. 1 bodu 18 pism. a) a b) a bodé¢ 19 smérnice 2004/39/ES.

4. Zia&tovaci povinnosti podle tohoto nafizeni se nevztahuji na:

a) Cleny ESCB a dal3i vnitrostatni organy plnici podobné funkce a dalsf vefejné subjekty povéiené spravou
vefejného dluhu nebo do sprivy vefejného dluhu zasahujict;

b) mezindrodni rozvojové banky uvedené v priloze VI ¢asti 1 oddile 4.2 smérnice 2006/48|ES.
ba) Banku pro mezindrodni platby.

4a. Dalsi odchylky od tohoto nafizeni vyZaduji pfijeti zvldStniho nafizeni Evropského parlamentu
a Rady vypracovaného na zdkladé mezindrodnich norem a rovnocennych odvétvovych piedpisii Unie.
Clének 2
Definice
1. Pro tucely tohoto naffzeni plati tyto definice:
(1) ,Ustfedni protistranou® se rozumi subjekt, ktery se v souladu s pravnimi predpisy vlozi mezi
protistrany kontrakt obchodovanych na jednom ¢i na nékolika finan¢nich trzich a stane se tak

kupujicim pro kazdého prodavajictho a prodévajicim pro kazdého kupujiciho a ktery je zodpo-
védny za provoz systému zacétovani.

(2)  ,Registrem obchodnich tdaji“ se rozumi subjekt, ktery centrlné sbird a vede zdznamy o deri-
vatech.
(3)  .Zuctovdnim“ se rozumi proces, jimZ se tieti strana vloZi, pfimo nebo nepiimo, mezi proti-

strany transakce s cilem prevzit jejich prdva a povinnosti.

(4)  ,Kategoril derivatd“ se rozumi podmnoZina derivdtii, které sdilej spolecné podstatné vlastnosti,
mezi nimiZ jsou vztah k podkladovému aktivu, druh podkladového aktiva, profil spldceni
a ména pomysiné hodnoty. Derivdty patfici do stejné kategorie se mohou lisit svou splat-
nosti.

(50  ,OTC derivaty“ se rozumi derivitové smlouvy, k jejichZ realizaci nedochazi na regulovaném
trthu nebo na trhu tieti zemé povaZovaném za rovnocenny regulovanému trhu nebo v rdmci
jakéhokoli jiného organizovaného obchodniho systému zfizeného podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavkii na
prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obcho-
dovdni na regulovaném trhu (), ktery ziictovdvd takové smlouvy prostiednictvim tstfedni
protistrany.

() UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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~Regulovanym trhem* se rozumi mnohostranny systém stanoveny v cl. 4 odst. 1 bodé¢ 14
smérnice 2004/39/ES.

»Mnohostrannym obchodnim systémem (MTF)“ se rozumi mnohostranny systém vymezeny
v d. 4 odst. 1 bodé 15 smérnice 2004/39/ES.

JFinanéni protistranou® se rozumi{ podnik usazeny v Unii, ktery je povolenym investicnim
podnikem ve smyslu smérnice 2004/39/ES, povolend iivérovd instituce ve smyslu smérnice
2006/48/ES, povolend pojistovna ve smyslu smérnice 73/239/EHS, povolend Zivotni pojis-
fovna ve smyslu smérnice 2002/83[ES, povolend zajistovna ve smyslu smérnice 2005/68/ES,
povoleny subjekt kolektivniho investovdni do pifevoditelnych cennych papird (SKIPCP) ve
smyslu smérnice 2009/65/ES, povolend instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve
smyslu smérnice 2003/41/ES nebo povoleny alternativni investicni fond ve smyslu smérnice
2011/61/EU.

,Nefinan¢n{ protistranou® se rozumi jiny podnik usazeny v Unii neZ subjekty uvedené v bodech
1a6é.

~ e

»Systémem zaméstnaneckého penzijniho pojisténi“ se rozumi penzijni systém vytvoreny podle
smérnice 2003/41/ES, zahrnujici povolené subjekty odpovédné za sprdvu fondii IORP nebo
jednajici jejich jménem podle cl. 2 odst. 1 uvedené smérnice nebo jmenovani investicni
sprdvci podle ¢l. 19 odst. 1 uvedené smérnice, nebo jakykoli jiny mechanismus uznany
v rdmci vnitrostdtniho prdva jako systém vytvoieny pro penzijni pojisténi.

,2Uvérovym rizikem protistrany“ se rozumi riziko, Ze u protistrany transakce dojde k selhdni
pfed koneénym vypofaddnim penézniho toku transakce.

,Dohodou o interoperabilité“ se rozumi dohoda mezi dvéma nebo vice Gstfednimi protistra-
nami, kterd se tykd provadéni transakci mezi systémy.

,Pislusnym orgdnem® se rozumi organ, ktery kazdy clensky stat urci v souladu s ¢lankem 18
nebo jeden (i vice orgdnii ESA. [Pozméfovaci ndvrh 5]

,Zuctujicim ¢lenem” se rozumi podnik, ktery se Gicastni Ustfedni protistrany a ktery odpovida
za plnéni finan¢nich zdvazkt vyplyvajicich z uvedené ucasti.

,Klientem“ se rozumi podnik v p¥imém nebo nepfimém smluvnim vztahu k za¢tujicimu ¢lenu
tistfedni protistrany nebo jednomu z jeho pfidruZenych podnikii, ktery uvedenému podniku
umoziuje ziuctovat jeho transakce vyuZitim uvedené istfedni protistrany prostiednictvim
tohoto zilctujiciho clena.

,Kvalifikovanou tcasti“ se rozumi{ piiméd nebo nepfimd tcast v Ustfedni protistrané ¢i registru
obchodnich tdaji pfedstavujici nejméné 10 % zdkladniho kapitdlu podniku nebo hlasovacich
prav ve smyslu ¢lankd 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES,
s ohledem na podminky tykajici se jejich s¢itini stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné
smérnice nebo umoziujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni ustfedni protistrany ¢i registru
obchodnich tidajii, v némz mé dand osoba tcast.

,Mateiskym podnikem* se rozumi matefsky podnik ve smyslu ¢lankd 1 a 2 sedmé smérnice
Rady 83/349/EHS o konsolidovanych tcetnich zavérkdch zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy (1).

() Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
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(15)

(18)

(22)

(22a)

(22b)

,Dcefinym podnikem* se rozumi dcefiny podnik ve smyslu ¢lankt 1 a 2 smérnice 83/349/EHS,
véetné jakéhokoli dcefiného podniku patfictho deefinému podniku matefského podniku, jenz
stoji v Cele téchto podnik.

,Kontrolou” se rozumi kontrola ve smyslu ¢ldnku 1 smérnice 83/349/EHS.

,Uzkym propojenim* se rozumi stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob
spojeny

a) Ucasti, ¢imZz se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou, nejméné 20 % hlasovacich prav nebo
zakladniho kapitalu nékterého podniku,

b) kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefingm podnikem ve vSech piipadech
uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 a 2 smérnice 83/349/EHS nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i
pravnickou osobou a podnikem; dcefiny podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz pova-
zuje za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji v cele téchto podnikd.

Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych & pravnickych osob trvale vdzdny k jedné a téze osobé
vztahem kontroly, se rovnéz povazuje za tzkou vazbu mezi témito osobami.

,Zakladnim kapitdlem* se rozumi zdkladni kapitdl ve smyslu ¢lanku 22 smérnice 86/635/EHS
ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich Gcetnich zdvérkdch a konsolidovanych tcetnich zdvérkich
bank a ostatnich finan¢nich instituci, pokud jiz byl splacen, k némuz se pfipocte piislusné
emisni 4zio, ktery plné absorbuje ztrity v béznych situacich a v pfipadé dpadku ¢i likvidace se
fadi za vSechny ostatni pohledavky.

,Rezervnimi fondy“ se rozumi rezervni fondy stanovené v ¢lanku 9 smérnice Rady 78/660/EHS
ze dne 25. Cervence 1978, zaloZené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o ro¢nich Gcetnich
zavérkach nékterych forem spolecnosti (1) a hospodatsky vysledek vznikly v disledku uplatnéni
kone¢ného hospodéiského vysledku.

,Radou” se rozumi spravni nebo dozoréi rada nebo obé v souladu s vnitrostitnim pravem
obchodnich spole¢nosti.

,Nezavislym ¢lenem rady“ se rozumi ¢len rady, ktery nemd s ustfedni protistranou, jejimi
ovlddajicimi akciondfi, jejim vedenim, jejimi zdctujicimi ¢leny ani jejich vedenim zddny dFivéjsi
ani soucasny obchodni, pfibuzensky ani jiny vztah, jenz zakldda stfet zdjma.

,Vy$§im vedenim“ se rozumi osoba nebo osoby, které ¢inné iidi obchodni ¢innost ustredni
protistrany, a vykonny ¢len nebo ¢lenové rady.

»Ziltujicimi protistranami tfeti zemé“ se rozumi podniky usazené ve tietich zemich, které
jsou povaZovdny za rovnocenné s finaninimi protistranami nebo nefinancénimi protistranami
uvedenymi v ¢l. 7 odst. 2; plati to pro pipady, v nichZ by byl dotycny podnik usazeny ve tieti
zemi povaZovdn za financni protistranu nebo za nefinancni protistranu uvedenou v &l. 7
odst. 2, kdyby byl usazen v Unii.

,Oddélenim“ se rozumi pfinejmensim to, Ze aktiva a pozice néjaké osoby nebudou uZity
k vyrovndni zdvazkii nebo ndroki viili jakékoli jiné osobé, od které byla dand osoba odde-
lena, a nebudou pro takové ticely k dispozici, zejména v piipadé platebni neschopnosti
zictujiciho Clena.

() Ur. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(22¢) ,,Obchodnim zhusténim* se rozumi proces zdkonného nahrazeni daného souboru derivito-
vych smluv odliSnou sadou smluv, kterd se bude, z pohledu kazdého ticastnika procesu,
vyznacovat

PR ?s .

a) niz§im poctem smluv a souhrnnou pomysinou hodnotou; a

b) stejnymi nebo obdobnymi profily rizika jako u piivodniho souboru derivdtovych smluv.

(22d) ,Jedndnim ve vzdjemné shodé“ se rozumi jedndni ve vzdjemné shodé vymezené v cl. 10 pism.
a) smérnice 2004/109/ES.

2.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni odst. 1 bodu 22a vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regu-

lacnich technickych norem, které by stanovily podrobnéjsi kritéria, na zdkladé nichZ budou podniky
z tietich zemi oznaleny za ziiltujici protistrany tieti zemé.

Orgdn ESMA piedloZi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. ervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Hlava 1I
Zactovani, ohlasovani a snizovani rizik OTC derivét
Clanek 3
Zuctovaci povinnost

1.  Finan¢ni protistrana nebo nefinancni protistrana uvedend v &l. 7 odst. 2 provadi zactovani vSech
smluv o OTC derivatech, které jsou povazovany za zptsobilé podle ¢lanku 4 a jsou uzavieny s jinymi
finan¢nimi protistranami nebo nefinancnimi protistranami uvedenymi v &l. 7 odst. 2, v piislusnych dstred-
nich protistrandch uvedenych v rejstitku uvedeném v ¢l. 4 odst. 4.

Uvedend zictovaci povinnost se také pouzije na finanéni protistrany a nefinanéni protistrany uvedené
v prvnim pododstavci, které uzaviou smlouvy o OTC derivitech se ziictujicimi protistranami t¥eti zemé.

Smlouvy o OTC derivdtech uzaviené piede dnem nabyti iilinku zictovaci povinnosti pro danou kategorii
derivdtii ziictovaci povinnosti nepodléhaji.

Uvedend ziictovaci povinnost se vztahuje na vSechny smlouvy o OTC derivdtech, které jsou po zveiejnéni
rozhodnuti orgdnu ESMA podle ¢l. 4 odst. 2 pism. a) oznaceny za zpiisobilé ke ziictovaci povinnosti.

(la)  Ziiltovaci povinnost se nevztahuje na derivdtové smlouvy uzaviené mezi dcefinymi podniky téhoZ
matei'ského podniku nebo mezi mateiskym a dcefingm podnikem. Pro iiely tohoto ustanoveni je za
,matersky podnik“ a ,dcefiny podnik“ pokliddn podnik, ktery je vymezen p¥islusnymi prdvnimi piedpisy
EU. Ohlasovaci povinnost podle clinku 6 ani poZadavky v oblasti metod sniZovdni rizika podle ldinku 8
nejsou touto vyjimkou dotleny.

Vyjimky je moZné uplatnit pouze tehdy, bylo-li dotéenym mateiskym podnikem prislusnému orgdnu jeho
domovského clenského stdtu pisemné piedem sdéleno to, Ze hodld pouZit vyjimku. Tato skutecnost musi
byt ozndmena alespori tficet kalenddnich dni prede dnem pouZiti vyjimky. Pfislusny orgdn zajisti, aby
vyjimka byla pouZita pouze u derivdtovych smluv, které spliiuji ndsledujici podminky:
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a) k derivitovym smlouvdm uzavienym mezi dcefingmi podniky téhoZ mateiského podniku nebo mezi
matefskym a dcefingm podnikem existuji oprdvnéné ekonomické divody

b) pouZiti vyjimky nezvySuje systémové riziko ve finaninim systému

c) neexistuji Zddnd prdvni omezeni kapitdlovych tokii mezi dcefingmi podniky téhoZ matei'ského podniku
nebo mezi matefskym a dcefingm podnikem.

2. Za ucelem splnéni zictovaci povinnosti podle odstavce 1 se finanéni protistrany a nefinanéni proti-
strany uvedené v ¢l. 7 odst. 2 stanou zuctujicim clenem nebo zilltuji své transakce v iistfedni protistrané
prostiednictvim investicniho podniku nebo dvérové instituce podléhajicich poZadavkiim smérnice
2004/39]ES.

Clanek 4
Zpusobilost k zictovaci povinnosti

1. Pokud piislusny organ povoli tstfedni protistrané provadét zactovani derivatt podle ¢lanku 10 nebo
11, okamzité uvedené povoleni ozndmi organu ESMA a pozidd jej o rozhodnuti o zpusobilosti k ztétovaci
povinnosti uvedené v ¢lanku 3.

la.  Je-li dstfedni protistrana usazend ve tieti zemi uzndna podle clanku 23, p¥islusny orgdn t¥eti zemé
v souladu s ujedndnimi o spoluprdci uvedenymi v ¢l. 23 odst. 4 ozndmi orgdnu ESMA, pro které
kategorie derivitovych smluv bylo této dstiedni protistrané udéleno prdvo poskytovat ziictovaci sluZzby
ziictujicim cleniim nebo klientiim usazenym v Unii.

2. Poté, co ESMA obdrzi ozndmeni a zddost uvedenou v odstavci 1, zasle dozadujicimu piislusnému
orgdnu do $esti mésicti rozhodnuti, které uvadi:

a) zda je uvedend kategorie derivatl zptisobild k zictovaci povinnosti podle ¢lanku 3;

b) budouci datum, od kterého zii¢tovaci povinnost nabyvd Géinku, vietné Casového plinu, kdy zainou
protistrany nebo kategorie protistran podléhat zictovaci povinnosti. Toto datum nesmi nastat diive
neZ datum, od kterého je uloZena ziictovaci povinnost;

ba) zda a za jakych podminek se ziictovaci povinnost vztahuje na transakce s osobami ve tietich zemich.

Pred pfijetim rozhodnuti uspotddd orgdn ESMA vefejnou konzultaci s dcastniky trhu i netrinimi dcast-
niky s odbornymi znalostmi nebo zdjmem o tuto problematiku a kontaktuje radu ESRB a ptislusné
orgdny tietich zemi. Do jednoho mésice se zvefejni shrnuti téchto konzultaci a ddle budou na vyZdiddni
poddvdny dopliiujici informace o téchto vefejnych i jinych konzultacich.

2a. Orgdn ESMA z vlastniho podnétu, v souladu s kritérii stanovenymi v cldnku 3, a poté, co
uspoiddd vetejnou konzultaci, konzultaci s radou ESRB a piipadné s orgdny dohledu tietich zemi, urci
a ozndmi Komisi kategorie derivdtovych smluv, které by mély byt oznaleny za zpiisobilé ke ziictovaci
povinnosti, ale pro néZ jesté Zddnd tistiedni protistrana neziskala povoleni.
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Po urceni této kategorie derivdtovych smluv zveiejni orgin ESMA vyzvu k vypracovdni ndvrhii ke
ziictovdni této kategorie derivdtovych smluv.

3.  ESMA zalozi své rozhodnuti na téchto kritériich:

a) snizeni systémového rizika ve financnim systému, véetné potencidlniho nesplnéni platebnich povinnosti
ze strany vysoce propojenych protistran a netransparentnosti, pokud jde o pozice;

b) likvidita smluv;

c) dostupnost spravedlivych a vSeobecné pfijimanych zdrojii ocenéni;

Pfi uplatiiovdini vySe uvedenych kritérii piihlédne orgdn ESMA také k mezindrodnimu konsenzu.

Pred pfijetim rozhodnuti provede ESMA vefejnou konzultaci a popfipadé konzultuje s piislusnymi organy
tietich zemi.

4. Jakékoli rozhodnuti podle odstavce 2 ESMA neprodlené zvefejni v rejstitku. Uvedeny rejstitk obsahuje
zpusobilé kategorie derivitd a dstfedni protistrany oprdvnéné provadét jejich zacétovani. ESMA uvedeny
rejstitk pravidelné aktualizuje.

ESMA své rozhodnuti pravidelné ptezkoumavd a v piipadé potieby je pozménuje.

5. Orgin ESMA z vlastniho podnétu a po konzultaci s radou ESRB ur¢i a ozndmi Komisi kategorii
derivatovych smluv, kterd by méla byt zahrnuta do jeho vefejného rejstitku a je zpiisobild k zdctovaci
povinnosti, ale na kterou jesté 7ddnd ustfedni protistrana neziskala povoleni. Po urleni této kategorie
derivdtii zvefejni orgdn ESMA vyzvu k vypracovdni ndvrhii ze strany iistiednich protistran na provddéni
ziictovdni téchto derivdtil a zverejni seznam téch, jimZ byla tato vyzva urcena.

5a.  Kategorie derividtii piestane byt zpiisobild k ziiCtovaci povinnosti, jestliZe uZ neexistuje tistiedni
protistrana, kterd je povolena nebo uzndna orginem ESMA jako povolend provddét jejich ziictovini
v souladu s timto nafizenim, nebo pokud Zddnd iistfedni protistrana neni ochotna takovou kategorii
derivdtii ziictovdvat.

6.  Aby bylo zajisténo diisledné uplatiiovdni tohoto cldnku, orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnich
technickych norem, které specifikuji:

a) adaje, které maji byt obsazeny v ozndmeni uvedeném v odstavci 1;
b) kritéria uvedend v odstavci 3;
¢) udaje, které maji byt zahrnuty v rejstitku uvedeném v odstavci 4.

Udaje v odstavci 4 pfinejmensim spravné a jednozna¢né oznacuji kategorii derivatd, kterd podléhd zaétovaci
povinnosti.

Orgdn ESMA piedloZi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. Cervna 2012
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Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Pred prijetim rozhodnuti podle odstavce 1 uspotddd orgdn ESMA vefejnou konzultaci s ticastniky trhu.
[Pozméinovaci ndvrh 20]

Clinek 4 a
S cilem podpofit iidinnou a konzistentni celosvétovou regulaci derivdtovych smluv miiZe Komise piedloZit
Radé ndvrhy, aby ji byl udélen odpovidajici manddt k jedndni za ticelem dosaZeni dohody o efektivnich
rovnocennych prdvnich pfedpisech pouZitelnych pro transakce provddéné ve treti zemi financnimi proti-
stranami nebo nefinaninimi protistranami uvedenymi v cldnku 7.

Clinek 4 b
Veiejny rejstik

1. Pro dcely ziictovaci povinnosti orgdn ESMA vytvoii a spravuje vefejny rejstiik. Rejstitk musi byt
zpfistupnén vefejnosti na internetovych strankdch orgdnu ESMA.

2. Rejstiik musi obsahovat alespori tyto tidaje:

a) kategorie derivdtovych smluv, které podléhaji ziictovaci povinnosti podle clinku 3;

b) istiedni protistrany, které lze pro iiely zictovaci povinnosti vyuZivat;

c) datum, od kterého zictovaci povinnost nabyvd iiinku, véetné vSech piipadnych fdzi provddéni;
d) kategorie derivdtii oznacenych orgdnem ESMA v souladu s cl. 4 odst. 5;

3. Pokud pfislusny orgdn nebo pfislusny orgdn tieti zemé odfial povoleni provddét ziictovdni pro
danou kategorii derivdtovych smluv, orgdn ESMA danou dstfedni protistranu neprodlené vyjme z rejstiiku
pro prislusnou kategorii derivitii.

4.  Rejstiik je orgdnem ESMA pravidelné aktualizovdn.

5. Za tcelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto clinku miiZe orgdn ESMA vypracovat
ndvrhy provddécich technickych norem, které stanovi podrobnéji tidaje,jez budou uvedeny ve vefejném
rejstitku podle odstavce 1.

Orgdn ESMA predloZi Komisi tento ndvrh provddécich technickych norem do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnkem 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfovaci navrh 19]

Clanek 5
Pristup k dstfedni protistrané

1. Ustredni protistrana, které bylo povoleno provadét zaétovani zpisobilych smluy o OTC derivatech,
akceptuje zictovdni téchto smluv transparentnim a spravedlivim zpiisobem a bez jakékoli diskriminace
bez ohledu na misto provddéni a pokud mozino na zdkladé otevienych mezindrodnich primyslovych
norem, pokud to nemd nepiiznivy vliv na sniZovdni rizika. S cilem zabrdnit diskriminacnim praktikdm
akceptuji tistfedni protistrany ziiCtovdni transakci provddénych v riznych systémech, pokud uvedené
systémy spliiuji provozni, technické a prdvni poZadavky stanovené tistfedni protistranou nebo se na ni
vztahujici, a také jeji poZadavky na pfistup a Fizeni rizik, a to bez ohledu na smluvni dokumentaci, na
jejimZ zdkladé strany uzaviely danou transakci s OTC derivity.
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la.  Ustiedni protistrana poskytne obchodnimu systému Zddajicimu o povolem k ziictovdni smlouvy
0 OTC derivdtech jednoznacnou kladnou nebo zdpornou odpovéd do tii mésicii od zpracovdini jeho
Zddosti.

V piipade, Ze tstiedni protistrana Zddost obchodniho systému o ziictovdni smlouvy o OTC derivdtech
zamitne, obdrZi dany obchodni systém odpovéd s plnym odiivodnénim a vysvétlenim.

JestliZe je Zddost zamitnuta, miiZe obchodni systém novou Zddost podat nejdfive po uplynuti tiimésicni
Cekaci Thity.

V piipadé neshody pfislusi urovndni jakéhokoli sporu mezi pfislusnymi orgdny orgdinu ESMA v souladu
s Cldnkem 19 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

1b.  Pro ucely zprdv Komisi a Parlamentu uvedenych v clinku 68 sleduje orgdn ESMA pfistup
k dstfednim protistrandm a dopady nékterych postupii na konkurenceschopnost, véetné vyuZiti postupii
udélovdni vyhradnich licenci.

Clanek 6
Ohlasovaci povinnost

1. Registru obchodnich Gdajii v souladu s ¢linkem 51 se ohldsi Gidaje o kazdé smlouvé o derivétech.
Protistrany uvedou tdaje o kazdé smlouvé o derivatech, kterou uzavrely, a kazdou jeji podstatnou zménu,
ndhradu nebo ukonceni. Udaje jsou ohlaseny ne)pozdep v pracovn{ den nasledu;la po uzavreni, zméné,
ndhradé nebo ukonceni smlouvy, s vy;tmkou situaci upravenych akty pfijatymi podle odstavce 5. V tomto
ohledu neni dohodnuté ukonceni smlouvy &i transakce — na rozdil od predcasného ukoncleni — povaZovino
za zménu. Udaje o transakcich s derivdty se ohlasuji ne;pozde;t jeden obchodni den po uskutecnéni
transakce nebo po dalsi zméné smlouvy Za obchodni den jsou se povaZuje den, ktery je obchodnim
dnem pro obé protistrany a rovnéZ pro prislusnou tstfedni protistranu v pripadé, Ze provddi ziictovdni
smlouvy. Ddle budou po dobu péti let uchovdvat veskeré informace, které je nutné ohlasovat.

Tieti strany jsou oprdvnény poddvat hldSeni stanovend v pododstavci 1 namisto pivodnich protistran
pod podminkou, Ze je zajisténo, aby nedochdzelo ke dvojimu poddvdini podrobnych informaci o smlouvé.

Ohlasovaci povinnosti podle pododstavce 1 jsou zdvazné pro tu dstfedni protistranu, ke které se provddi
ziiCtovdni derivdtovych smluv podléhajicich ziictovaci povinnosti. Pokud jsou derivdtové smlouvy podro-
beny obchodnimu zhusténi, plni ohlasovaci povinnosti podle pododstavce 1 provozovatel sluzby obchod-
niho zhusténi.

Orgdn ESMA je oprdvnén zkoumat, zda pro smlouvy o OTC derivdtech Ize zavést zpétnou ohlasovaci
povinnost v p¥ipadé, Ze jsou tyto informace pro orgdny dohledu nezbytné nutné. P¥i rozhodovdni orgdn
ESMA zohledni ndsledujici kritéria:

a) technické podminky ohlasovdni (zejména skutecnost, zda jsou transakce evidovdny elektronicky);

b) zbyvajici dobu platnosti probihajicich transakci.

Pied prijetim rozhodnuti uspoiddd orgdn ESMA vefejnou konzultaci s ticastniky trhu. [Pozméfnovaci
ndvrhy 14 a 15]
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2. Ohlasovdni vidy probihd pokud moZno v souladu s otevienymi mezindrodnimi primyslovymi
normami.

3. Protistrana, kterd podléhd ohlasovaci povinnosti, miize ohldSeni ddaji o derivatové smlouvé pfenést na
druhou protistranu nebo na tieti stranu.

Nemd se za to, Ze protistrana, kterd registru obchodnich tdajti ohlési dplné udaje o smlouvé jménem jiné
protistrany, porusuje jakékoli omezeni prozrazovat informace ulozené smlouvou nebo pravnimi ¢&i sprav-
nimi predpisy.

Vykazujici jednotka ani jeji feditelé nebo zaméstnanci ani dalsi osoby jednajici jejich jménem nenesou
zadnou odpovédnost, jez vyplyvéd ze sdéleni uvedenych informaci.

4.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clinku vypracuje orgdn ESMA ve spoluprdci
s EBA, ESCB a ESRB ndvrhy regulatnich technickych norem s cilem urcit ndleZitosti a typ zprdv
uvedenych v odstavcich 1 a 2 pro rizné kategorie nebo skupiny derivit a jakoukoli dodatecnou platnost,
vietné zmén pro dodatecné ohlaSovaci povinnosti u jiZ uzavienych smluv (backloading) a ohlasovdni
elektronicky zaznamenanych obchodii pro vSechny derivdty, a rovnéZ kritéria a podminky pro dodatecné
ohlasovdni platnych derivdtovych smluv, které byly uzavieny pred vstupem tohoto natizeni v platnost.

Uvedené zprdvy obsahuji alespoit:

a) fadnou identifikaci smluvnich stran, a pokud se lisi, nabyvatele prav a povinnosti, které vyplyvaji z dané
smlouvy;

b) hlavni charakteristiky smlouvy, véetné typu, podkladu, splatnosti, plnéni, data dokonceni, iidajii
o cendch a pomyslné hodnoty [

ba) pro derivdty, které neodpovidaji standardnimu formdtu, se pouZije ndhradni formdt umoZiiujici
pfislusnym orgdniim zjistit, Ze takovy obchod existuje, a pfijmout odpovidajici regulani opatfeni;

bb) jedinetny identifikdtor smlouvy.

ESMA ve spoluprdci s orginy EBA, EIOPA a ESRB predloZi ndvrhy téchto regulacnich technickych
norem Komisi do 30. lervna 2012.

Pokud se tyto ndvrhy regulacnich technickych norem tykaji velkoobchodnich energetickych produktii ve
smyslu naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. ...[2011 ze dne ... [o integrité a transparentnosti
na energetickém trhu] + ('), konzultuje orgdin ESMA véc s Agenturou pro spoluprdci energetickych
regulacnich orgdnii (ACER).

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clénky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. [Pozméfiovaci ndvrh 19]

4a. PFi vypracovdvdni ndvrhii regulatnich technickych norem se orgdn ESMA fidi mimo jiné.
seznamem poZadovanych iidajii v tabulce 1 pfilohy I nafizeni Komise (ES) ¢ 1287/2006, kterym se
provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES.

+ C:islo, datum a ndzev nafizeni (KOM(2010)0726).
(1) UF. vest. C
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5. S cilem zajistit jednotné podminky pouzivani odstavcd 1 a 2, vypracuje orgdn ESMA v koordinaci

s orgdny EBA, EIOPA a ESRB ndvrhy provddécich technickych norem pro urceni formdtu a Cetnosti zprav
uvedenych v odstavcich 1 a 2 pro rizné kategorie derivata.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem | Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Pokud se tyto ndvrhy regulacnich technickych norem tykaji velkoobchodnich energetickych produktii ve
smyslu nafizeni (EU) ¢. .../2011 ze dne ... [o integrité a transparentnosti na energetickém trhu] ++,,
konzultuje orgdn ESMA véc s Agenturou pro spoluprdci energetickych regulacnich orgdnii (ACER).

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout ndvrhy providécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢linkem 15 nafizeni (EU) &. 1095/2010.
Clanek 7
Nefinanéni protistrany
1. | Nefinanéni{ protistrana podléhd ohlasovaci povinnosti stanovené v ¢l. 6 odst. 1.
2. Pokud nefinanéni protistrana otevie pozice ve smlouvich o OTC derivatech tak, Ze priimérnd pozice

po dobu delsi neZ 50 dnii prekracuje préh, jenz ma byt urcen podle odst. 3 pism. b), podléhd | zictovaci
povinnosti stanovené v ¢lanku 3.

Zictovaci povinnost trvd po tu dobu, kdy Cisté pozice a expozice financni protistrany ve smlouvdch
0 OTC derivdtech prekraluji ziictovaci prdh, a skonli tehdy, pokud se tyto Cisté pozice a expozice
nachdzeji po stanovenou dobu pod ziictovacim prahem.

Prislusny orgdn uréeny v souladu s ¢ldnkem 48 smérnice 2004/39/ES zajisti splnéni povinnosti podle
prvniho pododstavce.

Ziictovaci povinnost uvedend v odstavci 1 musi byt splnéna do Sesti mésicii od nabyti tcinnosti ziictovaci
povinnosti.

2a. P vypoctu pozic uvedenych v odstavci 2 se berou v iivahu i smlouvy o OTC derivdtech uzaviené
nefinanini protistranou v p¥imé souvislosti se zajisténim obchodni Cinnosti nebo korpordtnim financo-
vdnim uvedené protistrany, které jsou objektivné méfitelné.

3. Aby byla zajisténo diisledné uplatiiovdni tohoto clinku, vypracuje orgin ESMA po konzultaci
s EBA, ESRB a dalsimi pfislusnymi orgdny ndvrhy regulacnich technickych norem, které specifikuji:

b) zictovaci prah;

ba) kritéria, na jejichZ zdkladé se urci, které smlouvy o OTC derivdtech objektivné pfimo souvisi
s obchodni Cinnosti nebo korpordtnim financovdnim uvedené protistrany.

Tyto prahy jsou uréeny s ohledem na systémovy vyznam souctu Cistych pozic a expozic protistrany podle
jednotlivych kategorii derivatd.

++ Cislo nafizeni (KOM(2010)0726).
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Orgdn ESMA piedloZi po konzultaci s EBA, ESRB a dal$imi pfisluSnymi orgdny tyto ndvrhy regulacnich
technickych norem Komisi do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

V rdmci pfiprav na stanoveni ziictovaciho prahu a kritérii, jimiZ se urci, které smlouvy o OTC derivdtech
objektivné piimo souvisi s obchodni Cinnosti nebo korpordtnim financovdnim, uspoiddd orgin ESMA
vefejné konzultace a nefinancnim protistrandm poskytne moznost piedloZit svd stanoviska.

5. Komise po konzultaci s organy ESA a dal$imi pfislusnymi orgdny prahy stanovené v odstavci 3
pravidelné prezkoumdvd a v piipadé potieby pozménuje.

Clének 8
Techniky sniZovéni rizika pro smlouvy o OTC derivatech, které nezictuje Gstiedni protistrana

1. Finan¢ni protistrany nebo nefinan¢ni protistrany uvedené v ¢l. 7 odst. 2, které uzaviou smlouvu
o OTC derivétech, jiz nezictuje Gstfedni protistrana, zajisti s ndleZitou péli, aby byly zavedeny vhodné
obezfetnostni postupy a systémy pro méfeni, sledovani a snizovdn{ operacniho, trZniho a tivérového rizika,
alesponl vcetné:

a) vhodnych elektronickych prostredkd, které zajist{ véasné potvrzeni podminek smlouvy o OTC derivatech;

b) standardizovanych procesii, které jsou spolehlivé, odolné a kontrolovatelné, pro srovndvéni portfoli,
fizeni souvisejicich rizik, v¢asné odhalovani a feSeni sporti mezi stranami a sledovani hodnoty smluv,
které dosud nebyly vypofadany.

Pro Gcely pismene b) je hodnota smluv, které dosud nebyly vyporddany, kazdy den ocefiovdna podle trzni
hodnoty a postupy fizeni rizik vyzaduji v¢asnou, presnou a vhodné oddélenou vyménu kolaterdlu nebo
kapitdlovy poZadavek, ktery bude pfiméfeny riziku a v souladu s platnymi dohledovymi kapitdlovymi
poZadavky kladenymi na financni protistrany.

Finan¢ni protistrany a nefinancni protistrany uvedené v &l. 7 odst. 2 nabizi protistrandm p¥i zahdjeni
smlouvy mozZnost oddéleni pocdtecni marZe.

ESMA cinnost s derivdty nezpiisobilymi k zictovdni pravidelné sleduje s cilem rozpoznat pfipady, kdy
urcitd kategorie smluv miiZe pfedstavovat systémové riziko. ESMA pfijme po konzultaci s ESRB opatieni
s cilem zabrdnit dal§imu naristdni objemu smluv v této kategorii.

Prislusny orgdn a ESMA zajisti, aby se obezfetnostni postupy a mechanismy zamétovaly na predchdzeni
regulacni arbitrdZi mezi ziCtovdvanymi a neziiCtovdvanymi derivdtovymi transakcemi a odrdZely
prendSenti rizik vyplyvajici z derivdtovych smluv.

ESMA a piislusné orgdny prezkoumaji normy pro marZe tak, aby se predchdzelo regulacni arbitrdZi
v souladu s ustanovenimi clinku 37.
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1b U investic systémii penzijniho pojisténi na zdkladé smérnice 2003/41/ES a v rdmci fondii IORP
nebo reZimu, v rdmci kterého ptislusné prdvni predpisy clenského stdtu piipoustéji systém pro zajisténi
v diichodu, odolnd bilaterdlni kolateralizace derivdtii pouZitych pro sniZovdni rizik zohledni tivérové riziko
protistrany. Kapitdlové poZadavky obezietnostni ipravy jsou v souladu s témito centrdlné ziictovdvanymi
smlouvami na stejné iirovni.

2.V zdjmu zajisténi disledného uplatiiovdni tohoto clinku vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulacnich
technickych norem, které specifikuji pokyny pro odpovidajici obezfetnostni postupy a mechanismy a normy
pro marze uvedené v odstavci 1, jakoz i maximalni ¢asovou prodlevu mezi uzavienim smlouvy o OTC
derivitech a potvrzenim uvedenym v odst. 1 pism. a).

ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem do 30. ¢ervna 2012.

Pravomoc pfijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14
naffzen{ (EU) & 1095/2010 je prenesena na Komisi. [Pozménovaci ndvrh 19]

3.V zdjmu zajiSténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku vypracuji Evropské orgdny dohledu ndvrhy
regulacnich technickych norem, které specifikuji systémy a droven kolaterdlu a zdkladniho kapitdlu poza-
dovanou za Géelem splnéni odst. 1 pism. b) a odst. 1 druhého pododstavce.

Evropské orgdny dohledu ptedloZi Komisi spolecné ndvrhy regulacnich technickych norem jako spolecny
ndvrh do 30. Cervna 2012.

V zdvislosti na prdvni povaze protistrany jsou na Komisi pfeneseny pravomoci k pfijeti regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢ldnku 10 az 14 nafizeni (EU)
¢.1093/2010, nafizeni (EU) ¢ 1094/2010 nebo nafizeni (EU) &.1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

Clanek 9
Sankce

1.  Soucasné se zohlednénim sdéleni Komise ze dne 8. prosince 2010 o posileni sankcnich reZimii
v odvétvi financnich sluZeb clenské stdty stanovi pravidla pro sankce za poruseni pravidel podle této
hlavy a pfijmou veskerd opatteni, aby zajistily jejich uplatnovani. Uvedené sankce zahrnuji alespon spravni
pokuty. Stanovené sankce musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Clenské stéty zajisti, aby piislusné orgdny zodpovédné za dohled nad finanénimi a popiipadé nefi-
nanénimi protistranami zvefejnily kazdou sankci uloZenou za poruseni ¢lanka 3 az 8, pokud by zvefejnéni
vézné neohrozilo finanéni trhy nebo nezptsobilo zGcastnénym stranim netimérnou $kodu. Clenské stdty
v pravidelnych intervalech zveiejiiuji hodnotici zprdvy o Wcinnosti pouZiti pravidel v oblasti sankci.

Do 30. ¢ervna 2012 ozndmi ¢lenské stity Komisi pravidla uvedend v odstavci 1. Neprodlené Komisi ozndmi
jakoukoli jejich ndslednou zménu.

3. Komise s pomoci organu ESMA ovéid, Ze spravni sankce uvedené v odstavci 1 a prahy uvedené v ¢l. 7
odst. 1 a 2 jsou uc¢inné a konzistentné pouzivany.
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3a.  PoruSeni pravidel této hlavy nemd dopad na platnost smlouvy o OTC derivdtech ani na moZnost
stran uplatiiovat ustanoveni takové smlouvy. Poruseni pravidel této hlavy nezaklddd ndrok jedné smluvni
strany smlouvy o OTC derivdtech na ndhradu skody.

Hlava III

Povoleni ustfednich protistran a dohled nad nimi
Kapitola 1
Podminky a postupy pro povoleni ustfedni protistrany
Clanek 10
Povoleni ustfedni protistrany

1. Pokud ustfedni protistrana, kterd je pravnickou osobou usazenou v Unii a ma piistup k pfiméfené

likvidité, hodld vykondvat své sluzby a ¢innosti, pozddd o povoleni pfislusny orgdn clenského stitu, kde je
usazena.

Tato likvidita by mohla byt zajisténa piistupem k likvidité centralni banky nebo duvéryhodné a spolehlivé
komeréni banky nebo kombinaci obou. P¥istup k likvidité by mohl vyplyvat z povoleni udéleného v souladu
s ¢lankem 6 smérnice 2006/48/ES nebo z jinych vhodnych mechanismil.

2. Povoleni je G¢inné pro celé tzemi Unie.

3. Povoleni iistiedni protistrané se udéluje pouze na Cinnosti spojené se zictovdanim a specifikuje sluzby
nebo innosti, které je dstfedni protistrana opravnéna poskytovat ¢i vykondvat, véetné kategorii finan¢nich
ndstrojii, na néz se povoleni vztahuje

4. Ustfedni protistrana nepfetrzité plni podminky potiebné pro prvni povoleni.

Ustiedni protistrana bez zbyte¢ného odkladu informuje piisluiny organ o veskerych podstatnych zméndch,
které maji vliv na podminky prvniho povoleni.

5.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulac-
nich technickych norem,, které specifikuji kritéria pro pfiméfenou likviditu uvedenou v odstavci 1.

Orgdn ESMA piedloZi po konzultaci s EBA tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. Cervna 2012.

Komisi je svérena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 | [Pozméiovaci ndvrh 19]

Clanek 11
Rozsifeni ¢innosti a sluzeb

1. Ustfedni protistrana, kterd chce rozsffit svou cinnost o dalsi sluzby nebo cinnosti, na které se
nevztahuje prvni povoleni, pfedlozi zddost o rozsifeni. Za rozsifeni uvedeného povoleni se povazuje
nabidka zdctovacich sluzeb v jiné méné nebo finan¢nich ndstroji, jejichZ rizikové znaky se vyrazné lisi
od finan¢nich néstrojti, pro které dstfedni protistrana jiz ma povoleni.



5.2.2013 Utedni véstnik Evropské unie C 33E[259

ljter)?, 5. Cervence 2011

Rozsifeni povoleni se fidi postupem podle ¢lanku 13.

2. Pokud chce ustfedni protistrana rozsifit svou ¢innost do jiného ¢lenského stitu, nez ve kterém je
usazena, piislusny orgn ¢lenského stitu usazeni o tom okamzité uvédomi piislusny orgdn druhého clen-
ského statu.

Clanek 12
Kapitdlové pozadavky

1. Ma-i byt Gstfedni protistrana povolena podle ¢lanku 10, mé stily a dostupny (...) pocdtecni kapitdl ve
vysi alespon 10 milionii EUR.

2. Zdkladni kapitdl spolu s nerozdélenym ziskem a rezervnimi fondy ustfedni protistrany musi byt
timérny velikosti a riziku obchodni Cinnosti dstfedni protistrany. Musi nepfetrZité postaCovat k zajisténi
fddného ukonceni nebo restrukturalizace ¢innosti v piislusném casovém rozpéti a k zajisténi adekvatni
ochrany ustfedni protistrany proti operaénim nebo zbytkovym rizikim.

3.V zdjmu zajiSténi disledného uplatiiovdni tohoto cldnku, ESMA vypracuje, v t1izké spoluprdci
s ESCB a po konzultaci EBA, ndvrh regulacnich technickych norem, které specifikuji poZadavky na
zdkladni kapitdl, nerozdéleny zisk a rezervnimi fondy dstfedni protistrany uvedené v odstavci 2, vcetné
frekvence a p¥ipadné asového planu jejich aktualizace.

Orgdn ESMA v tzké spoluprdci s ESCB a po konzultaci s orgdnem EBA predloZi Komisi ndvrh
regulacnich technickych norem do 30. fervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc prijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clénky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. [Pozméfovaci navrh 19]

Clanek 13
Postupy pro vydavani a zamitnuti povoleni

1. Piislusny orgdn vydd povoleni, pouze je-li plné pfesvédcen, Ze zadatelskd ustfedni protistrana spliuje
viechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni a pozadavky pfijaté podle smérnice 98/26/ES Evropského
Parlamentu a Rady ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti za¢tovani v platebnich systémech a v
systémech vypofdddni obchodii s cennymi papiry (1) na zdkladé kladného stanoviska orgdnu ESMA v
souladu s ¢lankem 15.

2. K vyddni prvniho povoleni zadatelskd tstfedni protistrana poskytne veskeré informace nutné k tomu,
aby se mohl piislusny orgdn presvédcit, Ze zadatelskd dstfedni protistrana provedla k okamziku prvniho
povoleni veskerd opatfeni nutnd k tomu, aby splnila své povinnosti stanovené v tomto nafizeni. PFislusny
orgdn bezodkladné predd veskeré informace, které od Zadatelské dstfedni protistrany uvedené v &l. 14
odst.1 obdrZel, orgdnu ESMA a kolegiu.

3. Pfi prvnim povoleni do ctyf mésicti od podani Gplné Zadosti prislusny orgdn pisemné sdéli Zadatelské
ustfedni protistrané, zda ji bylo povoleni vydano.

Pfi povoleni prodlouZeni linnosti a sluZeb do dvou mésicii od poddni tiplné Zddosti prislusny orgdn
pisemné sdéli Zadatelské iistiedni protistrané, zda ji bylo povoleni vyddno.

() Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Clanek 14
Spolupréce

1. Prislusny orgdn clenského stdtu usazeni Gstfedni protistrany zfidi ve spoluprdci s ESMA kolegium k
usnadnéni plnéni kol uvedenych v ¢lancich 10, 11, 46 a 48.

Kolegiu predsedd ESMA a sklidd se z maximdlné sedmi clenii, vietné piislusného orgdnu clenského stitu
usazen{ Ustfedni protistrany a orgdnu zodpovédného za dohled nad dstfedni protistranou a centrdlnimi
bankami, které emituji nejvyznamnéjsi mény zdctovanych financnich ndstrojd, a také piislusnych orgdnt
zodpovédnych za dohled nad zactujicimi ¢leny ustfedni protistrany usazenymi ve tfech ¢lenskych stitech
s nejvétsimi souhrnnymi piispévky do fondu pro riziko selhdni tstfedni protistrany uvedeného v ¢lanku 40.

2. AniZ jsou dotéeny povinnosti pfislusnych orgdnt podle tohoto nafizeni, kolegium zajisti:

a) vypracovani [ stanoviska uvedeného v cldnku 15;

b) vyménu informaci, véetné Zadosti o informace podle ¢lanku 21;

d) koordinaci programti dohledovych Setfeni zaloZenych na hodnoceni rizika ustfedni protistrany;

e) zlepseni t¢innosti dohledu vyloucenim nadbyte¢nych duplicit pozadavkti dohledu;

f) interoperabilita konzistentni pouzivani postupt dohledu;

g) urcen{ postupli a pohotovostnich pldnd pro feSeni naléhavych situaci uvedenych v clanku 22.

3. Zfizeni a Cinnost kolegia se Hdi pisemnou dohodou mezi vSemi jeho cleny.

Dohoda ur¢i pFedevsim praktické mechanismy pro spoluprdci mezi p¥islusnym orgdnem a orgdnem
ESMA a maze urdit tkoly, které maji byt svéfeny pfislusnému orgdnu clenského stitu usazeni dstiedni
protistrany nebo orginu ESMA.

Jestlize vétsina clenii kolegia md za to, Ze pfislusny orgdn clenského stdtu usazeni iistiedni protistrany
nevykondvd své povinnosti patiicnym zpiisobem a Ze je tim ohroZena finanini stabilita, orgin ESMA
vydd rozhodnuti o tom, zda povaZuje dohled prislusného orgdnu clenského stdtu usazeni distiedni proti-
strany za ¥ddny a zda ptedstavuje hrozbu pro finanini stabilitu.

Pokud se ESMA domnivd, Ze dohled neni ¥ddny, ESMA miiZe uloZit pfisluSného orgdnu opatieni
k ndpravé v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

3a. 'V zdjmu zajisténi disledného uplatiiovdni tohoto Clinku, ESMA vypracuje v tizké spoluprdci
s ESCB a po konzultaci s EBA ndvrh regulacnich technickych norem, které specifikuji hodnoceni rizik
uvedené v &l. 14 odst. 2 a cl. 15 odst. 1.
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Orgdn ESMA v tzké spoluprdci s ESCB a po konzultaci s EBA predloZi tyto ndvrhy regulacnich
technickych norem Komisi do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s dldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]
Clanek 15
Stanovisko kolegia
1. Pro dcely prvniho povoleni piislusny orgin clenského stitu, kde je dstfedni protistrana usazena,

provede posouzeni rizik dstfedni protistrany a pfedlozi zprivu orgdnu ESMA, a to do CtyF mésicii od
poddni diplné Zddosti tstfedni protistranou.

la.  Pro ucely povoleni prodlouZeni innosti a sluZeb pfislusny orgdn clenského stdtu, kde je tistredni
protistrana usazena, provede posouzeni rizik prodlouZeni Cinnosti a sluZeb tistfedni protistrany a predlozi
zprdvu kolegiu, a to do jednoho mésice.

Kolegium pfijme na zdkladé této zprdvy stanovisko, zda vyse zjisténého rizika umoZiiuje bezpecné
fungovdni spolecné obchodni politiky, a to do jednoho mésice od obdrZeni zprdvy.

2. Ke kladnému nebo zdpornému stanovisku kolegia je zapotiebi souhlasu prosté vétsiny clenil, vietné
pfislusného orgdnu clenského stdtu, kde je iistiedni protistrana usazena, spolu s posouzenim pfislusného
orgdnu clenského stdtu, kde je distiedni protistrana usazena. V piipadé prodleni nebo sporii ESMA
usnadni pfijeti ] stanoviska v souladu se svymi pravomocemi urovndvat spory podle ¢ldnku 19 nafizen{
(EU) & 1095/2010 a se svou obecnou funkei koordinace podle ¢lanku 21 téhoz nafizeni. |
Clanek 16
Odnéti povoleni
1.  Prislusny orgdn clenského stdtu usazeni odejme povoleni v jakémkoli z téchto pifpadit:

a) pokud ustfedni protistrana nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez Sest
pfedchozich mésicti neposkytuje sluzby ¢i nevykondva cinnost;

b) pokud dstfedni protistrana ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo pomoci jakychkoli
jinych protipravnich prostiedkd;

¢) pokud ustfedni protistrana naddle jiZ nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni vydano;

d) pokud dstfedni protistrana zdvazné a opakované porusuje pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

la. K postupu rozhodovini o odnéti povoleni je tfeba kladného stanoviska kolegia uvedeného
v piwodnim povoleni i kladného stanoviska orgdnu ESMA.

2. Orgdn ESMA muze kdykoli pozadat, aby pfislusny orgén ¢lenského stitu, kde je tstfedni protistrana
usazena, posoudil, zda Gstfedni protistrana stile dodrzuje podminky, za nichZ bylo povoleni udéleno.

3. Prislusny orgdn mtize odnéti omezit na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo finan¢ni ndstroj. Rozhodnuti
o odnéti povoleni plati na celém tizemi Unie.
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Clanek 17
Pfezkum a vyhodnoceni
Piislusné orgdny alespoil jednou ro¢né piezkoumaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které

tstfedni protistrana zavedla za Gcelem splnéni tohoto nafizeni, a vyhodnoti trzni a opera¢ni rizika a rizika
likvidity, kterym dstfedni protistrana je nebo miize byt vystavena.

Pfezkum a vyhodnoceni bere ohled na velikost, systémovou duleZitost, povahu, rozsah a komplexnost
¢innosti Ustfedni protistrany a pfislusnd kritéria uvedend v cl. 4 odst. 3.

Prislusny orgdn vyzve dstfedni protistranu, kterd nespliiuje poZadavky tohoto nafizeni, aby pfijala
nezbytnd opatfeni.

Ustiedni protistrana podléhd inspekcim na misté ze strany orgdnu ESMA.

Kapitola 2
Dozor a dohled nad dstfednimi protistranami
Clének 18
Piislusné orgdny

1. Kazdy clensky stdt urci prislusny orgdn zodpovédny za plnéni povinnosti, které vyplyvaji z tohoto
nafzen{ v souvislosti s povolenim tstfednich protistran usazenych na jeho tzemi a s dozorem a dohledem
nad nimi a informuje o ném Komisi a orgdn ESMA.

2. Kazdy clensky stdt zajisti, aby pfislusny orgdn mél dohlizeci a vySetfovaci pravomoci, které jsou
nezbytné pro vykon jejich funkei.

3. Kazdy clensky stat zajisti v souladu s vnitrostitnim pravem moznost piijimani nebo uklddani p¥imeé-
fenych sprdvnich opatfeni vaci fyzickym ¢i pravnickym osobdm odpovédnym za poruSeni ustanoveni
v tomto naiizeni.

Tato opatfeni musi byt i¢innd, pfiméfend a odrazujici.

4. ESMA na své internetové strance zvefejni seznam pfislusnych orgdnt urCenych v souladu s
odstavcem 1.

Clinek 18 a
SluZebni tajemstvi

1.  Povinnost zachovdvat sluZebni tajemstvi se pouZije na vSechny osoby, které pro p¥islusné orgdny
urlené v souladu s cldnkem 18 (i pro orgdn ESMA pracuji nebo pracovaly, nebo na auditory a experty
povéiené prislusnymi orgdny &i orgdnem ESMA. Nesméji sdélit Zdidné osobé ani Zddnému orgdnu Zddné
divérné informace, které se dozvédi pii plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné i celkové formy
tak, aby nebylo moZno urcit totoZnost jednotlivych iistfednich protistran, registrii obchodnich tidajii nebo
jiné osoby, aniZ jsou doteny ptipady, na néZ se vztahuje trestni prdvo, zdanéni nebo jind ustanoveni
tohoto nafizeni.
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2. Byl-li vSak na dstiedni protistranu vyhldSen konkurs nebo nafizena likvidace, lze divérné infor-
mace, které se netykaji tietich stran, sdélit v obcanském soudnim fizeni, jestliZe je to nutné k tomu, aby
se Fizeni uskutecnilo.

3. AniZ jsou dotleny pfipady upravené trestnim prdvem a datiovym prdvem, mohou p¥islusné orgdny,
ESMA, subjekty nebo fyzické &i prdvnické osoby jiné neZ prislusné orgdny, které ziskaji divérné infor-
mace podle tohoto natizeni, tyto informace pouZit v pfipadé prislusnych orgdnii v rdmci piisobnosti
tohoto nafizeni pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci nebo v piipadé jinych orgdnii,
subjektii nebo fyzickych &i prdvnickych osob k dcelu, ke kterému jim byly poskytnuty, nebo v rdmci
sprdvnich nebo soudnich Fizeni, kterd s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji, nebo v obou piipa-
dech. Pokud s tim ESMA, pfislusny orgdn nebo jiny orgdn, subjekt nebo osoba sdélujici informace
souhlasi, miiZe orgdn, ktery je obdrZel, tyto informace pouZit pro jiné nekomercni iicely.

4. Veskeré diwvérné informace pfijaté, vyménéné nebo piedané podle tohoto nafizeni podléhaji sluZeb-
nimu tajemstvi podle odstavcii 1, 2 a 3. Tyto podminky vSak nebrdni orgdnu ESMA, pfislusnym
orgdniim nebo piisluSnym centrdlnim bankdm ve vyméné nebo preddvdni ditvérnych informaci v souladu
s timto nafizenim nebo jinymi prdavnimi pfedpisy vztahujicimi se na investicni podniky, dvérové instituce,
penzijni fondy, SKIPCP, sprdvce alternativnich investicnich fondii, zprostiedkovatele pojisténi a zajisténi,
pojistovny, regulované trhy nebo organizdtory trhii &i jiné subjekty se souhlasem prislusného orgdnu
nebo jiného orgdnu, subjektu, fyzické i prdvnické osoby, které informace poskytly.

5. Odstavce 1, 2 a 3 nebrdni pfislusnym orgdniim, aby si v souladu s vnitrostdtnim prdvem vyméfio-
valy nebo preddvaly diwvérné informace, které neobdrZely od piislusného orgdnu jiného clenského stdtu.

Kapitola 3
Spoluprace
Clanek 19
Spoluprice mezi organy
1.  Piislusné orgdny tzce spolupracuji spolu navzdjem, s orgdnem ESA (ESMA) a v pfipadé potieby

s ESCB. Orgdnu ESMA budou orgdny EU poskytovat odpovidajici zdroje k iicinnému plnéni iikolii, jeZ
jim v tomto nafizeni pfidéleny.

2. Na zéklad¢ informaci dostupnych v daném case piislusné orgdny pii vykonu svych obecnych povin-
nosti fadné zvazi potencidlni dopad svych rozhodnuti na stabilitu finan¢niho systému ve vSech ostatnich
dotcenych ¢lenskych stitech, a zejména v naléhavych situacich uvedenych v ¢lanku 22.

Clanek 21
Vyména informaci

1. Piislusné orgdny poskytnou orgdnu ESMA a sobé navzdjem informace vyzadované pro ucely plnéni
ukolt podle tohoto nafizeni.

2. Piislusné orgdny a jiné subjekty nebo fyzické a pravnické osoby, které ziskaji divérné informace pii
plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni, tyto informace pouziji pouze k plnéni svych povinnosti
a nesméji Zddné takové diivérné informace zvefejfiovat, ani jingm zpiisobem zpfistupnit, ani nesméji tyto
tidaje vyuZit k jingm dceliim, neZ jsou uvedeny v tomto nafizeni.
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3. ESMA predd piislusnym organim zodpovédnym za dohled nad dstfednimi protistranami divérné
informace dalezité pro plnéni jejich tikolt. Pfislusné orgdny a jiné piislusné subjekty sdéli orgdnu ESMA
a jinym piislusnym orgdndm informace potiebné k vykonu jejich povinnosti stanovenych v tomto nafizeni.

4. Pfislusné organy sdéli informaci centrdlnim bankdm ESCB, pokud md tato informace vyznam pro
vykon jejich povinnosti.

Clanek 22
Naléhavé situace
Prislusny orgdn nebo jakykoli jiny orgdn bez zbyte¢ného odkladu informuje orgdn ESMA a jiné piislusné
orgdny o naléhavé situaci spojené s Gstfedni protistranou, véetné vyvoje na finan¢nich trzich, kterd muze

mit nepfiznivy G¢inek na trzni likviditu a stabilitu finan¢niho systému v jakémkoli clenském stété, kde je
ustfedni protistrana nebo jeden z jejich zictujicich ¢lend usazen.

Kapitola 4
Vztahy s tfetimi zemémi
Clanek 23
Treti zemé

1. Ustiedni protistrana usazend v tfeti zemi mize poskytovat zGétovaci sluzby subjektim usazenym
v Unii, pouze pokud uvedenou tstfedni protistranu uznd ESMA.

Udéleni, prodlouZeni nebo odnéti povoleni podléhd podminkdm a postupiim stanovenym v cldncich 10 aZ
16.

Ustiedni protistrana ze tieti zem¢ podléhd piezkumu prostiednictvim podobného postupu, ktery je prede-
psdn pro tstiedni protistrany usazenymi v EU.

Komise miiZe pfijmout rozhodnuti, jimZ umozni dplné &i Cdstecné osvobozeni od podminek a postupii
souvisejicich se ziskdnim povoleni, za predpokladu, Ze je zarucena zdsada vzdjemnosti a jsou-li splnény
ndsledujici podminky:

a) Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3; a

b) iistfedni protistrané usazené v Unii bude v dané tieti zemi zaruceno osvobozeni na stejné trovni.

2. ESMA po konzultaci s prisluSnymi orgdny v rdmci Unie, orgdnem EBA, pfislusnymi cleny ESCB
clenskych stdtii, v nichZ dstfedni protistrana poskytuje nebo hodld poskytovat sluzby platebniho styku,
a prislusnymi cleny ESCB odpovédnymi za dohled nad iistiednimi protistranami, s nimiZ byly uzavieny
dohody o interoperabilité, uznd Gstfedni protistranu z tfeti zemé, jsou-li splnény tyto podminky:

a) Komise pfijala akt v pfenesené pravomoci v souladu s odstavcem 3; nebo

b) dstfedn{ protistrana ma v uvedené tfeti zemi povoleni a podléhd G¢innému dohledu;
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ba) na tieti zemi se vztahuje rozhodnuti Komise, v némz se uvddi, Ze predpisy proti prani penéz
a financovdni terorismu spliiuji poZadavky pracovni skupiny pro finanini Cinnost a maji stejny
ticinek jako poZadavky stanovené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne
26. fijna 2005 o piedchdzeni zneuZiti financniho systému k prani penéz a financovdni terorismu (');

bb) tieti zemé podepsala s domovskym clenskym stdtem povolené tstfedni protistrany dohodu, jeZ plné
spliiuje piedpisy stanovené v clinku 26 vzorové timluvy OECD o danich z piHjmu a majetku
a zajistuje wcinnou vyménu informaci v oblasti dani, vietné mnohostrannych dafiovych dohod,
jsou-li uzavieny;

bc) normy pro fizeni rizik dstfedni strany byly prezkoumdny orgdnem ESMA a shleddny v souladu
s normami stanovenymi podle hlavy IV;

bd) md dostatecné prvky, kterym Ize posoudit, Ze prdvni rdmec tieti zemé neni diskriminacni viici
prdvnim subjektiim z EU;

be) treti zemé uplatiiuje reciprocni podminky pristupu k tistiednim protistrandm se sidlem v EU, a byl
v této tieti zemi proveden reZim vzdjemného uzndvdni;

bf) podminky uklddané distiednim protistrandm tietich zemi zachovdvaji rovné podminky mezi dstfed-
nimi protistranami EU a iistiednimi protistranami z tietich zemi.

3. Komise pfijme akty v pienesené pravomoci v souladu s clinkem 67a a na zdkladé spolecného
stanoviska poskytnutého ESMA, EBA a ESCB a piislusnymi orgdny zodpovédnymi za dohled nad
tfemi ziictujicimi cleny usazenymi v Clenskych stdtech EU s nejvétsimi souhrnnymi pfispévky do fondu
pro riziko selhdni iistiedni protistrany, které urci, ze pravni piedpisy a predpisy o dohledu tieti zemé
zajisti, aby ustfedni protistrany povolené v uvedené tieti zemi spliiovaly prévné zdvazné pozadavky, jez jsou
rovnocenné pozadavkam, které vyplyvaji z tohoto nafizeni, a aby ustfedni protistrany podléhaly v uvedené
tfeti zemi prubéznému d¢innému dohledu a vynucovani.

4. ESMA, EBA, ESCB a pfislusné orgdny zodpovédné za dohled nad tfemi zictujicimi cleny usazenymi
v llenskych stdtech s nejvétsimi souhrnnymi p¥ispévky do fondu pro riziko selhdni iistfedni protistrany
uzaviou s piislu§nymi organy tietich zemi, jejichZ pravni a dohledové rdmce byly v souladu s odstavcem 3
uzndny jako rovnocenné tomuto nafizeni, ujedndni o spoluprdci. Tato ujedndni specifikuji alespon:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi orginem ESMA, pfislusnymi orgdny v souladu odstavcem
1 a piislusnymi orgdny dotcenych tfetich zemi;

b) postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu.

ba) postupy tykajici se odnéti povoleni vydaného istfedni protistrané.

() U¥. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
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Hlava IV
Pozadavky na dstfedni protistrany
Kapitola 1
Organiza¢n{ poZadavky
Clanek 24
Obecnd ustanoveni

1. Ustedni protistrana ma spolehlivé Fidici systémy, véetné jasné organizaéni struktury s dobfe vymeze-
nymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, G¢inné postupy k uréeni, fizeni, kontrole
a ohlasovani rizik, kterym je nebo by mohla byt vystavena, a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly,
véetné faddnych administrativnich a GCetnich postupi.

2. Ustfedni protistrana piijme strategie a postupy, které jsou dostatecné ¢inné, aby umoznovaly zajistit,
ze Ustfedni protistrana i jeji Fidici pracovnici a zaméstnanci budou dodrzovat veskerd ustanoveni tohoto
nafizeni.

3. Ustiedni protistrana md a provozuje organizaéni strukturu, kterd zajistuje nepfetrzité a fadné plnéni
jejich sluzeb a ¢innosti. Vyuzivd vhodné a pfiméfené systémy, zdroje a postupy.

4. Ustiedni protistrana zietelné oddéluje hierarchické vztahy pro fizeni rizik a pro ostatni operace
ustfedni protistrany.

5. Ustiedni protistrana piijme, provadi a dodrzuje politiku odménovani, kterd podporuje spolehlivé
a U¢inné Fizenf rizik a kterd nepredstavuje pobidky k uvolnéni rizikovych norem.

6.  Ustfedni protistrana ma adekvatnf systémy informaéni technologie, které si dokazi poradit se slozitosti,
rozmanitosti a typem vykondvanych sluzeb a ¢innosti tak, aby byly zajistény vysoké bezpe¢nostni standardy
a integrita a davérnost uchovavanych informaci.

6a.  Ustiedni protistrana zajisti, Ze obchodni informace nebo informace klienta obdrZené v souvislosti
se smlouvou o OTC derivdtech, u kterych je provddéno ziictovdni podle poZadavkii tohoto nafizeni, jsou
vyuZiviny vyhradné k dodriovini poZadavkii tohoto nafizeni a neni mozné jejich vyuZiti k obchodnim
uceliim, s vyjimkou situaci, ke kterym dal klient, jemuZ tyto informace patfi, pisemny souhlas.

7. Ustfedni protistrana bezplatné zvefejni své fdici systémy a pravidla, kterymi se ¥idi, véetné kritérii
pfistupu pro zictujici clenstvo.

8.  Ustfedni protistrana se podrobi Castym a nezavislym auditim. Vysledky téchto auditii jsou sdéleny
radé a poskytnuty pfislusnému organu.

9.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clinku, ESMA vypracuje ndvrh regulacnich tech-
nickych norem, které specifikuji minimalni obsah pravidel a fidicich systémt uvedenych v odstavcich 1
az 8.

ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. ervna 2012.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Clanek 25
Vys3i vedeni a rada

1. Vyssi vedeni md dostate¢né dobrou povést a mnozstvi zkusenosti k zajisténi fddného a obezietného
fizeni Ustfedni protistrany.

2. Ustiedni protistrana md radu, ve které je alespori jedna tietina clent, ale nejméné dva, nezdvisld. V
radé budou zastoupeni klienti zictujicich clenii. Odména nezdvislych a jinych nevykonnych clend rady
nesouvisi s obchodnimi vysledky dstfedni protistrany.

Clenové rady, véetné nezdvislych ¢lend, maji dostatecné dobrou povést a dostate¢né mnozstvi odpovidaji-
cich odbornych znalosti o finan¢nich sluzbéch, fizeni rizik a zdctovacich sluzbéch.

3. Ustfedni protistrana jednoznacné uréi tkoly a povinnosti rady a poskytne zdpisy ze zaseddni rady
piislusnému orgdnu a auditorim.

Clanek 26
Vybor pro rizika

1. Ustiedni protistrana ziidi vybor pro rizika, ktery je sloZen z riiznych skupin zdstupcii, vietné
zdstupct jejich zactujicich clent, klientii jejich zictujicich clenit a nezdvislych odbornikii a zdstupcii
pfislusného orgdnu iistiedni protistrany za piedpokladu, Ze zdstupci klienta nejsou sami zdstupci zictu-
jiciho clena. Ve vyboru pro rizika nemd ani jedna z uvedenych skupin zdstupcii pfevahu. Vybor pro rizika
muze pfizvat na sva zaseddni zaméstnance ustfedni protistrany, ktefi viak nemaji hlasovaci pravo. Doporu-
eni vyboru pro rizika nejsou piimo ovliviiovdna vedenim dstfedni protistrany.

2. Ustfedni protistrana ¢lentim vyboru pro rizika jednoznacné uréi povéfeni, fidici systémy k zajistén
nezdvislosti, provozni postupy, pfijimaci kritéria a volebni mechanismus. Ridici systémy jsou veiejné
dostupné prisluSnym orgdniim a urcuji alespon, Ze vyboru pro rizika pfedsedd nezédvisly odbornik, e
vybor je piimo podiizen radé nebo sprdavni radé v p¥ipadé dudlni struktury orgdnu a 7e poradd pravidelnd
zaseddni.

3. Vybor pro rizika uvédomi radu nebo sprdvni radu v piipadé dudlni struktury orgdnu o veskerych
opatienich, kterd mohou mit dopad na Fizeni rizik Gstfedni protistrany, jako je mj. vyznamnd zména jejiho
modelu rizik, postupli v pfipadé selhdni, kritérii pro pfijimdni zdctujicich ¢lenti nebo zdétovani novych
kategorii ndstroji nebo outsourcing funkci. Rady vyboru pro rizika se nevyzaduji pro kazdodenni operace
Ustfedni protistrany. Je tfeba vyvijet ndleZité isili, aby byl vybor pro rizika konzultovdn v naléhavych
situacich.

4. Aniz je dotéeno pravo piislusnych organa byt fadné informovdny, jsou ¢lenové vyboru pro rizika
vazani mlCenlivosti. Pokud pfedseda vyboru pro rizika ur¢i, Ze u nékterého ¢lena dochdzi v souvislosti
s konkrétni zdlezitosti ke skutecnému nebo potencidlnimu stfetu zajmd, nesmi uvedeny ¢len o uvedené
zalezitosti hlasovat.



C 33 E[268

Utednf véstnik Evropské unie

5.2.2013

ljter}?, 5. Cervence 2011

5. Ustiedni protistrana bezodkladné informuje piislusny orgin o kazdém rozhodnuti, kdy se rada
rozhodne nefidit se radou vyboru pro rizika.

6.  Ustiedni protistrana umozni klientim ztctujicich ¢lend stit se cleny vyboru pro rizika, nebo vytvoi
vhodny konzultaéni mechanismus, ktery zajisti, aby byly adekvatné zastoupeny zdjmy klientd zaétujicich
¢lend.

Clanek 27
Vedeni zdznamt

1. Ustiedni protistrana po dobu alesponi péti let vede viechny zdznamy o poskytnutych sluzbach
a ¢innostech, aby piislusny orgdn mohl sledovat dodrzovani pozadavki dstfedni protistranou podle tohoto
nafizeni.

2. Ustfedni protistrana po dobu alesponi péti let od ukonceni smlouvy uchovdvd vSechny informace
o vSech smlouviach, které zpracovala. Uvedené informace umoziuji minimdlné zjistén{ ptivodnich podminek
transakce pred zt¢tovanim uvedenou ustfedni protistranou.

3. Ustiedni protistrana na pozadani poskytne zdznamy a informace uvedené v odstavcich 1 a 2 a viechny
informace o pozicich zictovanych smluv bez ohledu na systém, ve kterém byly transakce provedeny,
piislusnému orgdnu a orgdnu ESMA.

4.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldinku, ESMA vypracuje ndvrh regulacnich tech-
nickych norem, které specifikuji néleZitosti Gdajii a informaci, jez maji byt uchovany, jak je uvedeno
v odstavcich 1 a 2, ale i pfipadné prodlouZeni obdobi pro uchovdvdni zdznamii.

Orgdn ESMA piedloZi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméfiovaci ndvrh 19]

5. S cilem zajistit jednotné podminky pouZivani odstavcti 1 a 2 orgdn ESMA vypracuje ndvrh regu-
latnich technickych norem pro urceni formdtu zdznam@ a informaci, které maji byt uchovdny. Orgdn
ESMA uvedené ndvrhy provddécich technickych norem predloZi Komisi do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout ndvrhy provddécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 28
Akciondfi a spole¢nici s kvalifikovanymi podily
1. Pislusny orgdn nevydd povoleni tstfedni protistrané, dokud neni informovdn o totoznosti jejich

akciondfti nebo ¢lenti, at pfimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji kvalifikované
Gcasti, a o vysi téchto kvalifikovanych dcasti.
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2. Pfislusny orgdn odmitne vydat povoleni Gstfedni protistrané, pokud neni pfesvédéen o vhodnosti vyse
zminénych akciondft ¢i ¢lent s kvalifikovanou tcasti s ohledem na potebu zajistit fddné a obezietné
vedeni ustfedni protistrany.

3. Pokud existuji zkd propojeni mezi Ustfedni protistranou a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi
osobami, vydd piislusny orgdn povoleni pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani pfislusnému orgdnu
v G¢inném dohledu.

4.V piipadech, kde by mohl vliv vykondvany osobami uvedenymi v odstavci 1 poskodit fadné a obez-
fetné vedeni Gstfedni protistrany, pfijme p¥islusny orgdn vhodnd opatfeni, kterd takové situaci zabrani, nebo
tistiedni protistrané odejme povoleni.

5. Prislusny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud pravni a sprdvni pfedpisy tfeti zemé vztahujici se na
jednu nebo vice fyzickych ¢ pravnickych osob, s nimiz je tstfedni protistrana tzce propojena, nebo obtize
spojené s jejich vymahanim brani pfislusnému orgdnu ve vykonu dohledu.

Clanek 29
Informace pro piislusné organy

1.  Ustfedni protistrana ohldsi pfislusnému orgénu clenského stdtu, v némzZ je tistiedni protistrana
usazena, veskeré zmény svého vedeni a poskytne pfislusnému organu vsechny tdaje nutné k posouzeni
toho, zda maji ¢lenové rady dostate¢né dobrou povést a dostate¢né mnozstvi zkuSenosti.

V piipadech, kdy by mohlo jedndni ¢lena rady poskodit fddné a obezietné vedeni dstiedni protistrany,
pfijme pislusny orgdn vhodnd opatfeni, véetné odstranéni uvedeného ¢lena z rady.

2. Kazdd fyzickd ¢ pravnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé (ddle jen ,navrho-
vany nabyvatel), které pfijaly rozhodnuti bud pfimo nebo nepfimo nabyt kvalifikovany podil v Gstfedni
protistrané nebo p¥imo nebo nepiimo takovy podil zvysit, coz by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich
pravech nebo na zékladnim kapitdlu, ktery drzi, dosahl jedné z prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo
50 % nebo ji pfekrocil anebo Ze by se ustfedni protistrana stala jejich dcefinym podnikem (déle jen
,navrhované nabyti), to nejprve pisemné ozndmi piislusnym organtm dané ustfedni protistrany, ve které
zamySleji nabyt nebo zvysit kvalifikovany podil, a uvedou vysi svého zamysleného podilu a vyznamné
informace, jak je uvedeno v ¢l. 30 odst. 4.

Kazdd fyzickd ¢i pravnickd osoba, kterd pfijala rozhodnuti bud pfimo nebo nepiimo se zbavit kvalifikované
UCasti v ustfedni protistrané (ddle jen ,navrhovany prodejce®), to nejprve pisemné ozndmi piislusnému
orgdnu a uvede vysi své zamyslené Gcasti. Tato osoba musi rovnéZz ozndmit pfislusnému orgdnu kazdé
rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou dcast tak, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim
kapitalu, ktery drzi, klesl pod 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by tstfedni protistrana pfestala
byt jejim dcefingm podnikem.

Prislusny orgdn obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich dnit od obdrzeni ozndmeni uvedeného
v tomto odstavci a od ndsledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3 pisemné potvrdi jejich pFijeti
navrhovanému nabyvateli nebo prodejci.

Prislusny organ ve lhaté nejvyse Sedesiti pracovnich dnii poéinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti
ozndmeni a viech dokumentt, které maji byt k oznameni pfiloZzeny na zdkladé seznamu uvedeného v ¢l. 30
odst. 4 (ddle jen ,lhiita pro posouzeni), provede posouzeni stanovené v ¢l. 30 odst. 1 (ddle jen ,posouzeni®).
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Pfislusny orgdn uvédomi navrhovaného nabyvatele nebo prodejce pfi potvrzeni prijeti o konci lhity pro
posouzent.

3. Pokud je to nutné, mize piislusny orgdn béhem lhity pro posouzeni, ale nejpozdéji v jeji padesity
pracovni den, pozidat o daldi informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato zddost je pisemnd
a upfesnuje, které doplnujici informace jsou tieba.

Na dobu mezi dnem Zzddosti piislusného orgdnu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto zadost od
navrhovaného nabyvatele se Ihiita pro posouzeni stavi. Staveni nepfesahne dvacet pracovnich dni. Pislusny
organ mize podle svého uvazeni vznést jakoukoli dal$i zZadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vak
nesmi vést ke staveni lhity pro posouzeni.

4. PHislusny orgdn muZe prodlouzit staveni lhity pro posouzeni podle odst. 3 druhého pododstavce az
na 30 pracovnich dnti, pokud je navrhovany nabyvatel nebo prodejce:

a) usazen nebo regulovan mimo Unii;

b) fyzickou nebo prévnickou osobou, kterd nepodléhd dozoru ani dohledu podle tohoto nafizeni ani
smérnice 73/239/EHS, smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) ("), smérnice Rady 92[/49/EHS ze dne 18. ¢ervna 1992 o koordinaci pravnich a sprévnich
piedpist tykajicich se ptimého pojisténi jiného nez Zzivotniho (% nebo smérnic 2002/83/ES, 2003/41|ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES, 2009/65[ES nebo 2011/61/EU.

5. Pokud se piislusny orgdn po ukonceni posuzovani rozhodne vyjddiit nesouhlas s navrhovanym
nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pfed uplynutim lhaty pro posouzeni
navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti zdavodni. S vyhradou vnitrostdtniho prava je mozné nélezité
odtvodnéni takového rozhodnuti na Z4dost navrhovaného nabyvatele zveiejnit. Clenské stity vsak mohou
piislusnému orgdnu umoznit zvefejnit toto odiivodnéni bez Zddosti navrhovaného nabyvatele.

6.  Pokud piislusny orgdn nevyjadii nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhaté pro posouzeni, povazuje
se navrhované nabyti za schvalené.

7. Prislusny orgdn mizZe stanovit a v piipadé potfeby prodlouzit maximdlni lhiitu pro dokonceni navr-
hovaného nabyti.

8.  Clenské stity pro oznamovéni pifmych nebo nepiimych nabyti hlasovacich prdv nebo zdkladniho
kapitdlu pFislusnému orgdnu a pro jejich schvalovani timto orgdnem nestanovi pozadavky ptisnéjsi, nez jsou
stanoveny v tomto nafizeni.

Clanek 30

Posouzeni
1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na Gstfedni protistranu hodnoti pfislusny orgdn
pfi posuzovani ozndmeni uvedeného v ¢l. 29 odst. 2 a informaci uvedenych v ¢l. 29 odst. 3 za tcelem
zajisténi Fadného a obezfetného Fizeni ustfedni protistrany, v niZ je navrhovdno nabyti, vhodnost navrho-

vaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle viech téchto kritérif:

1

. vést.L 375, 31.12.1985, s. 3.

v
U

() U
() Uk vest. L 228, 11.8.1992, s. 1.
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a) povést a finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkuSenost vSech osob, které budou v déisledku navrhovaného nabyti fidit ¢innosti ustfedni
protistrany;

¢) zda bude ustfedni protistrana schopna nepfetrzité¢ dodrzovat ustanoveni stanovend v tomto nafizeni;

d) skute¢nost, zda existuje diivodné podezfeni, Ze ve spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu ¢ldnku 1 smérnice
2005/60/ES nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jedndni.

Pii posuzovani finanéniho zdravi navrhovaného nabyvatele vénuje ptislusny organ zvlastni pozornost typu
obchodni ¢innosti provddéné a zamyslené v ustfedni protistrané, v niz je navrhovdno nabyti.

Pfi posuzovani schopnosti astfedni protistrany dodrzovat toto nafizeni vénuje piislusny orgdn zvldstni
pozornost tomu, zda mé skupina, jejiZz soucdsti se ustfedni protistrana stane, strukturu umoziujici vykon
uc¢inného dozoru nebo dohledu, Gi¢innou vyménu informaci mezi pfislusnymi orgdny a vymezeni pisob-
nosti mezi pfislu§nymi orgdny.

2. Pfislusné orgdny mohou vyjadiit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na
zakladé kritérii stanovenych v odstavci 1 diivodné nebo pokud informace predlozené navrhovanym naby-
vatelem nejsou dplné.

3. Clenské staty nestanovi zddné predbézné podminky co do vyse podilu, kterého je tieba doséhnout, ani
neumozZiuji svym piislusnym orgdniim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodatskych potieb trhu.

4. Clenské stty zveiejni seznam informaci, jez jsou nutné k provedeni posouzeni a jez jsou poskytovany
piislusnym orgdnim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 29 odst. 2. Pozadované informace musi byt
pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské stity nepo-
zaduji informace, které pro obezietnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 29 odst. 2, 3 a 4, pokud byly pfislusnému organu ozndmeny dva nebo vice ndvrhi
na nabyti nebo zvy3eni kvalifikované tcasti ve stejné Ustfedni protistrané, pfistupuje pFislusny orgdn ke
v§em navrhovanym nabyvateltm nediskrimina¢nim zptisobem.

6.  Piislusné orgdny se pii posuzovani navzdjem plné konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) jind distfedni protistrana, Gvérovd instituce, Zivotni pojistovna, pojistovna, zajisfovna, investicni podnik,
organizator trhu, systému vypofadani obchodt s cennymi papiry, spravcovskd spole¢nost SKIPCP nebo
spravce alternativnich investi¢nich fondd s povolenim v jiném clenském stdté;

b) matefsky podnik jiné distiedni protistrany, Givérové instituce, Zivotni pojistovny, pojistovny, zajistovny,
investi¢niho podniku, organizdtora trhu, organizdtora systému vyporddani obchodt s cennymi papiry,
spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravce alternativnich investicnich fondt s povolenim v jiném
clenském staté;
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¢) fyzickd nebo prévnickd osoba, kterd kontroluje jinou iistiedni protistranu, Gvérovou instituci, Zivotni
pojistovnu, pojistovnu, zajistovnu, investiéni podnik, organizdtora trhu, organizatora systému vypofadani
obchodil s cennymi papiry, spravcovskou spole¢nost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich
fondti s povolenim v jiném ¢lenském staté.

7.  Pislusné orgdny si bez zbytetného odkladu vzdjemné poskytuji veskeré informace, které jsou
podstatné nebo relevantni pro posouzeni. Na pozddani si vzdjemné sdéluji veskeré uZite¢né informace
a z vlastnitho podnétu sdéluji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti piislusného orgénu, ktery vydal
povoleni dstfedni protistrané, v niZ je navrhovano nabyti, se uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady piislus-
ného orgdnu povéfeného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

Clanek 31
Strety zajmu

1. Ustiedni protistrana md a provozuje Géinnd pisemnd organizacni a administrativni opatieni k urcenf
a fizeni veskerych potencidlnich stfetti zdjmt mezi sebou, véetné svych vedoucich pracovnikd, zaméstnanct
nebo jakékoli osoby, kterd je s nimi pfimo ¢ nepiimo propojena prostiednictvim kontroly nebo tizkého
propojeni, a svymi zictujicimi ¢leny nebo jejich klienty nebo mezi nimi. M4 a provadi adekvatni postupy
feSeni k odstranéni stfetd zdjma |

2. Pokud organizacni nebo administrativni opatfeni pfijatd tstfedni protistranou k Fizeni stfetu zdjma
nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni zdjma zdctujicich ¢clent
nebo klientd bude zabrdnéno, sdéli jasné obecnou povahu nebo zdroje stfetll zdjmi zGctujicim ¢lentim, nez
od nich pfijme novou transakci. |

3. Je-i tstfedni protistrana matefskym nebo dcefingm podnikem, pisemnd opatteni také berou v tvahu
veskeré okolnosti, kterych si tstfedni protistrana je nebo by méla byt védoma a které mohou vést ke stietu
zajmu vyplyvajicimu z vysledku struktury a podnikatelskych ¢innosti jinych podnikd, s nimiz je ve vztahu
matefského nebo dcefiného podniku.

4. Pisemnd opatfeni zavedend v souladu s odstavcem 1 zahrnuji:

a) okolnosti, které piedstavuji nebo mohou pifedstavovat stiet zdjmd, jenz s sebou nese zdvaziné riziko
poskozeni zdjmil jednoho nebo vice ztctujicich ¢lent ¢ klientd;

b) postupy, které se maji dodrzet, a opatieni, jeZ se maji pfijmout za tcelem fizeni téchto stietd.

5. Ustiedni protistrana pfijme veskeré piiméfené kroky, aby zabranila jakémukoli zneuZiti informaci
uchovdvanych ve svych systémech, a zabrdni vyuzivani uvedenych informaci pro jiné podnikatelské ¢innosti.
Citlivé informace zaznamenané v jedné dstfedni protistrané nevyuzije k obchodnim dcelim zddnd jind
fyzickd nebo prdvnickd osoba, kterd je s touto Gstfedni protistranou ve vztahu matefského ¢&i deefiného
podniku.

Clanek 32
Zachovéni provozu

1.  Ustiedni protistrana stanovi, provadi a dodrzuje adekvatni politiku pro zachovani provozu a plin na
obnovu po havérii s cilem zajistit zachovani svych funkci, v¢asné obnoveni operaci a plnéni povinnosti
ustfedni protistrany. Tento pldn umoZiuje minimalné obnovit viechny transakce k okamziku pferuseni, aby
tstfedni protistrana mohla naddle s jistotou fungovat a dokon¢it vypofadani v napldnované dny.
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la.  Ustiedni protistrana zavede, provddi a udriuje vhodny postup, ktery zajisti pohotové a ¥ddné
vypotdddni nebo pievod aktiv klientii v p¥ipadé, Ze po vyddni rozhodnuti dle clinku 16 dojde k odnéti
povoleni.

2.V zdjmu zajisténi disledného uplatiiovdni tohoto cldnku, ESMA vypracuje ndvrh regulacnich tech-
nickych norem, které specifikuji minimdlni obsah plinu zachovéni provozu a minimalni troven sluzeb, jez
zaruCuje pldn na obnovu po havirii.

ESMA predlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Clinek 32 a
Automatické zpracovini plateb
1. S cilem podpofit automatické zpracovdni plateb (STP) v rdmci celého transakéniho toku pouZivaji
tstiedni protistrany nebo do svych systémii zafazuji ve vztahu k dcastnikiim a trini infrastruktufe
v rdmci svého rozhrani a rovnéZ do jejich komunikacnich postupii v rdmci jejich rozhrani s iicastniky

a s trini infrastrukturou pfislusné mezindrodni komunikacni postupy a standardy pro zasildni zprdv
a referencni tdaje, coZ umozni hladké ziictovini a vypoidddni v rdmci celého systému.

2.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdini tohoto clinku, ESMA vypracuje ndvrh regulacnich tech-
nickych norem, které specifikuji ndleZitosti postupu, jimZ se stanovi, které mezindrodni komunikacni
postupy a normy pro mezindrodni komunikacni postupy a standardy pro zasildni zprdv a referencni
tidaje jsou povaZovdny za relevantni pro dcely odstavce 1.

ESMA predlozi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Clének 33
Outsourcing
1. Pokud dustfedni protistrana zaji§tuje provozni funkce, sluzby nebo ¢innosti formou outsourcingu,

ziistdva naddle zodpovédnd za plnéni viech svych povinnosti podle tohoto nafizeni a nepfetrzité dodrzuje
tyto podminky:

a) outsourcing nevede k pfeneseni vlastni odpovédnosti;

b) neméni se vztah a povinnosti Gstfedni protistrany vici jejim zaétujicim ¢lendm nebo popiipadé jejich
klienttm;

¢) a¢inné se nezméni podminky pro povoleni Gstfedni protistrany;
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d) outsourcing nebrdn{ vykonu funkci dozoru a dohledu, vietné pristupu k souvisejicim informacim
v misté poskytovatele sluZeb;

) outsourcing nepfipravi astfedni protistranu o systémy a kontroly nezbytné k fizeni rizik, kterym Celf;

ea) poskytovatel sluZeb plni poZadavky na zachovdni provozu srovnatelné s témi, které by musela splnit
tistiedni protistrana podle svého domovského ramce dohledu;

f) ustfedni protistrana si zachovd odborné znalosti a zdroje potiebné k hodnoceni kvality poskytovanych
sluzeb a organiza¢ni a kapitdlové pifiméfenosti poskytovatele sluzeb, k G¢innému dohledu nad funkcemi
zaji§tovanymi formou outsourcingu a k fizeni rizik spojenych s outsourcingem a nepfetrzité dohlizi nad
uvedenymi funkcemi a fidit uvedend rizika;

g) Ustfedni protistrana md pimy pfistup k piislusnym informacim o funkcich zaji§tovanych formou
outsourcingu;

h) v pfipadé potieby, a aniZ je dotlena odpovédnost iistfedni protistrany za dodriovini poZadavkii
tohoto nafizeni, poskytovatel sluzeb v souvislosti s ¢innostmi zajiStovanymi formou outsourcingu
spolupracuje s pifslusnym orgdnem;

i) poskytovatel sluzeb chrdni veskeré divérné informace, které se tykaji dstfedni protistrany a jejich
zictujicich ¢lent a klientt. Md-li poskytovatel sluZeb sidlo ve tieti zemi, jsou normy pro ochranu
tidajii platné v této zemi rovnocenné s normami Unie.

ia) obchodnik ve své zemi podléhd z hlediska zachovdni provozu a ochrany idajii stejnému pravnimu
reZimu jako dstfedni protistrana;

ib) prostiednictvim outsourcingu nejsou zajistovdny Cinnosti souvisejici se fizenim rizik.

2. Prislusny orgdn pozaduje, aby dUstfedni protistrana svd prdva a povinnosti a prdva a povinnosti
poskytovatele sluzeb zietelné pridélila a stanovila v pisemné dohodé.

3. Ustiedni protistrana na pozadani poskytne viechny informace potiebné k tomu, aby pfisluiny orgén
mohl posoudit, zda vykon ¢&innosti zajistovanych formou outsourcingu spliiuje pozadavky tohoto nafizeni.

Kapitola 2
Pravidla jednani
Clanek 34
Obecnd ustanoven{
1. Ustfedni protistrana pfi poskytovani sluzeb svym zictujicim ¢lentim a popiipadé jejich klienttim jednd

spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsimi zdjmy zictujicich ¢lend a klientl a se spolehlivym
fizenim rizik.

2. Ustiednf protistrana md dostupnd, transparentni a spravedlivd pravidla pro rychlé vyiizovan{ stiznost.
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Clanek 35
Pozadavky na ucast

1. Ustfedni protistrana stanovi kategorie pfipustnych zictujicich ¢lent a pfijimaci kritéria. Tato kritéria
jsou nediskriminacni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy a otevieny piistup do ustiedni
protistrany, a zajistuji, ze zactujici clenové maji dostatetné finanéni zdroje a operativni schopnost pro
plnéni povinnosti, které vyplyvaji z Gcasti v astfedni protistrané. Kritéria, kterd omezuji piistup, jsou
povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko pro ustfedni protistranu. Finanénim institucim
neni v rozporu s pravidly hospoddiské soutéZe nebo jakkoli nepiimérené brdnéno v tom, aby se staly

zictujicimi cleny.

2. Ustiedni protistrana zajisti, aby se kritéria uvedend v odstavci 1 uplatiovala pribézné, a ma véasny
piistup k informacim ddlezitym pro posouzeni. Ustfedni protistrana alesponl jednou ro¢né provede
komplexni pfezkum toho, jak jeji zictujici ¢lenové dodrzuji ustanoveni v tomto ¢lanku.

3. Zactjici ¢lenové, ktefi provadéji zictovani transakei za své klienty, maji potiebné dal3i finan¢ni zdroje
a operativni schopnost k vykonu této ¢innosti. Pravidla distiedni protistrany pro zictujici cleny ji umoz-
fiuji shromaZdovini zdkladnich ddajii s cilem rozpoznat, sledovat a fidit relevantni koncentrace rizika
v souvislosti s poskytovdnim sluZeb klientiim. Zactujici ¢lenové na pozddani informuji dstfedni protistranu
o kritériich a opatfenich, kterd pfijali, aby svym klientim umoznili pfistup ke sluzbdm dstiedni protistrany.
Odpovédnost za dohled a za povinnosti klientii nesou zictujici clenové. Tato kritéria nesmi byt diskri-
minacni.

4. Ustiedni protistrana ma objektivni a transparentni postupy pro pozastaveni ¢lenstvi a fadny odchod
zactujicich ¢lend, ktef jiz nespliuji kritéria uvedend v odstavei 1.

5. Ustiedni protistrana mtZe odepiit piistup zaétujicim clentim, kteff spliiujf kritéria uvedend v odstavci
1, pouze s fddnym pisemnym odivodnénim a na zdkladé komplexni analyzy rizik.

6.  Ustiedni protistrana mutze ztc¢tujicim ¢lentim uloZit dalsi zvldstni povinnosti, jako napiiklad tGcast na
drazbéach pozice zactujictho ¢lena, ktery selhal. Tyto dalsi povinnosti jsou pfiméfené riziku, které zaétujici
¢len pfindsi, a neomezuji Glast na urcité kategorie zictujicich ¢lend.

Clanek 36
Transparentnost

1. Ustfedni protistrana zvefejni ceny a poplatky spojené se sluzbami, které poskytuje. Sdéli ceny
a poplatky kaZdé sluzby a funkce poskytované samostatné, véetné slev a rabati a podminek vyuziti
uvedenych sniZeni. Umozni svym ziuctujicim ¢lendm a popiipadé jejich klientim samostatny piistup ke
zvlastnim sluzbdm.

2. Ustiedni protistrana sdéli zaétujicim ¢lentim a klientéim ekonomickd rizika spojend s poskytovanymi
sluzbami.

3. Ustfedni protistrana zvefejni svym ziictujicim cleniim a pfislusnému orgdnu informace o cendch
pouzivané k vypoctu svych expozic ke konci dne se svymi za¢tujicimi ¢leny.
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Ustiedni protistrana zvefejni celkové objemy ziictovanych transakci pro kazdou kategorii ndstroji ziiéto-
vanych tstredni protistranou.

3a.  Ustiedni protistrana zveiejni provozni a technické poZadavky na komunikacni protokoly zahrnujici
obsah a formdt zprdv, které pouZivd ve vztahu ke tietim strandm, zejména tém uvedenym v Clinku 5.

3b.  Ustiedni protistrana zveiejni kazdé poruseni kritérii uvedenych v ¢l. 35 odst. 1 a 2 ze strany
ziictujicich clenii s vyjimkou pripadd, kdy pislusny orgdn dospéje po konzultaci s ESMA k zdvéru, Ze
zvetejnéni téchto idajii by ohrozilo financni stabilitu nebo diivéru trhu.

Clanek 37
Oddéleni a pfenositelnost

1. Ustedni protistrana vede zdznamy a Géetnictvi, které ji umozni kdykoli a bezodkladné urcit a oddélit
aktiva a pozice jednoho ziictujictho ¢lena od aktiv a pozic jakéhokoli jiného zdétujictho ¢lena a od vlastnich
aktiv. Pokud md dstfedni protistrana aktiva a finanini prostiedky v iischové u tieti strany, zajisti, aby
tato aktiva a financni prostiedky ndleZejici ziCtujicimu clenu byla uschovina oddélené od aktiv a financ-
nich prostfedkii dstfedni protistrany nebo ostatnich zictujicich Clenii a aktiv a financnich prostiedkii
ndleZejicich této teti strané.

2. Zittujici clen v oddélenych Gctech s tstiedni protistranouodliSuje své aktiva a pozice od aktiv a pozic
jejich klientd.

2a. Zictujici lenové na oddélenych tictech s dstfedni protistranou odlisi pozice jednotlivych klienti
(plné oddéleni). Zictujici clenové poskytnou klientiim moZnost, aby méli své pozice zaznamenané na
souhrnnych dctech s ustfedni protistranou, pokud o to pisemné poZddaji.

3.  Ustiedni protistrana a zictujici clen zvefejni drovné ochrany a ndklady spojené s riznymi iirovnémi
oddélent, jez poskytuje. Podrobné vysvétleni iirovni oddéleni obsahuje hlavni prdvni diisledky jednotlivych
nabizenych iirovni oddéleni, vietné informaci o pouZitelnych insolvencnich prdvnich ptedpisech v rdmci
prislusného prdvniho ¥ddu. Ustiedni protistrana vyZaduje, aby ziitujici clenové o téchto rizicich a ndkla-
dech informovali své klienty.

3a.  Ustiedni protistrana vede zdznamy, diky nimZ miiZe kdykoli neprodlené rozpoznat zasland aktiva
ve vztahu ke kaZdému tictu vedenému dle tohoto clinku.

3b.  Ustiedni protistrana vytvori strukturu, kterd zajisti, Ze v piipadé plného oddéleni miZe usnadnit
prevod pozic a kolaterdlii klientii lena, ktery selhal, na jednoho nebo vice jinych tcastnikii.

4. Za piedpokladu, ze klient md plné oddéleni, pouzije se pfiloha Il ¢dst 2 bod 6 smérnice 2006/48/ES.

5. Clenské stdty zajisti, aby jejich insolvenini prdvni predpisy zahrnovaly vyjimky dostalujici k tomu,
aby istfedni protistrana mohla naplnit cile a poZadavky téchto ustanoveni.
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K pfislusnym rozhodnym uddlostem patii platebni neschopnost ziiltujiciho clena, z ni vyplyvajici okol-
nosti a rovnéZ neplnéni stanovenych povinnosti.

V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clinku, ESMA vypracuje ndvrh technickych norem,
které rozhodné uddlosti podrobnéji specifikuji.

ESMA predloZi Komisi tento ndvrh regulacnich technickych norem do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

Kapitola 3
Obezfetnostni pozadavky
Clanek 38

Rizeni angaZovanosti
Ustedni protistrana méif a posuzuje svou likviditu a Gvérové expozice viidi kazdému ziétujicimu clenu
a poptipadé vici jiné ustfedni protistrané, se kterou uzaviela interoperabilni dohodu, téméf v redlném case.
Pokud je to proveditelné, tistiedni protistrana urci, sleduje a ¥idi ptipadnd rizika vyplyvajici ze ziictova-
cich transakci ziitujicich clenii provddénych jménem klientit. Ustiedni protistrana ma vcasny a nediskri-
minacni piistup k pislusnym zdrojim ocenéni, aby mohla G¢inné méfit své expozice. Dbd se pfitom na
pfiméienost ndkladii a na dodrZovdni mezindrodnich vlastnickych prdv.

Clanek 39
Marzové pozadavky

1. Ustfedni protistrana svym zactujicim clenim a popifpadé tstiednim protistrandm, se kterymi ma
interoperabilni dohody, uklddd, vyzyva je k Ghradé a realizuje marze k omezeni svych Gvérovych expozic.
Prislusné orgdny zajisti, aby istfedni protistrany dodrZovaly minimdlni normy pro marZe v souladu
s odstavcem 5. Tyto minimdlni normy jsou nastaveny v zdvislosti na mife rizika a pravidelné se
prezkoumdvaji, aby odrdZely stdvajici podminky na trhu, a to zejména v p¥ipadé krizovych situaci, kdy
se predpoklddd, Ze takovy postup omezi systémovd rizika. Tyto marze postaCuji k pokryti potencidlnich
expozic, které podle odhadu ustfedni protistrany nastanou do likvidace pfislusnych pozic. Postacuji k pokryti
ztrdt, které vznikaji alespont z 99 % pohybti expozic v pfislusném casovém horizontu, a zabezpedi, aby
ustfedni protistrana piinejmensim kazdodenné plné zajistila své expozice vii¢i véem svym zactujicim ¢lentim
a popiipadé vici dstfednim protistrandm, s nimiZ md interoperabilni dohody.

V souladu s ¢&l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 miiZe orgdn ESMA mariové poZadavky nové
nastavit v krizovych situacich, vede-li to k omezeni systémovych rizik.

2. Ustiedni protistrana pfijme pro stanovovani svych marzi modely a parametry, které postihuji rizikové
znaky zuctovanych produktd a berou v tvahu interval mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a moZnost
zmén po dobu trvdn{ transakce. Modely a parametry validuje piislusny orgdn a podléhaji | stanovisku
uvedenému v clanku 15.

3. Ustfedni protistrana vyzyva k dodatkové tthradé a realizuje marze v pribéhu dne, pfinejmensim jsou-li
prolomeny pfedem vymezené prahy.
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3a.  Ustiedni protistrana vyzyvd k dodatkové dhradé a realizuje takové marZe, aby pokryla pozice
registrované na kaZdém iictu vedeném v souladu s clinkem 37 s ohledem na zvldstni finanini ndstroje.
Ustfedni protistrana miiZe marZe vypocitat s ohledem na porfolio financnich ndstrojii jediné za piedpo-
kladu, Ze je cenovd korelace mezi finaninimi ndstroji zahrnutymi v portfoliu vysokd a stabilni.

5.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA po konzultaci
s orgdnem EBA ndvrhy regulalnich technickych norem, které specifikuji pfislusné procento a casovy
horizont, jak je uvedeno v odstavci 1, pro riizné kategorie financnich ndstroji, a podminky podle
odstavce 3a.

Orgdn ESMA po konzultaci s orgdnem EBA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci ndvrh 19]

Clanek 40
Fond pro riziko selhdni

1. S cilem ddle omezit své 1ivérové expozice viii svym zictujicim cleniim md Gstiedni protistrana |
fond pro riziko selhdni ke kryt{ ztrdt vzniklych selhdnim, které p¥ekroci ztrdty, jeZ maji byt kryty marZo-
vymi poZadavky uvedenymi v cldnku 39, vietné zahdjeni tpadkového fizeni proti jednomu nebo vice
zactujicim ¢lendim

2. Ustfednf protistrana stanovi minimaln{ vysi piispévkt do fondu pro riziko selhdni a kritéria k vypoctu
piispévka jednotlivych zaétujicich ¢lend. Prispévky jsou piiméfené expozicim kazdého zaétujictho ¢lena, aby
se zajistilo, Ze piispévky do fondu pro riziko selhdni dstfedni protistrané alespori umozni odolat selhdni
téch dvou zictujicich clentl, vici nimZ md nejvétsi expozice |

2a. Ustiedni protistrana vypracuje scéndie mimotddnych, avsak vérohodnych trinich podminek.
Scéndie zahrnuji nejvolatilngjsi obdobi, kterd zaznamenaly trhy, pro néZ iistiedni protistrana poskytuje
své sluzby, a fadu moZnych budoucich scéndiii. PrihliZeji k ndhlym vyprodejiim financnich zdroji
a prudkym sniZenim trini likvidity. Objem fondu pro riziko selhdni zahrne marZe vypoctené v souladu

sz svo0

s cldnkem 39 pro pozice vyplyvajici z hypotetickych scéndfii.

Pfi vypoctu iivérovych expozic viidi svym ziictujicim cleniim distfedni protistrana zohledriuje:

a expozice kaZdého zictujiciho clena registrované na jednotlivych tictech vedenych v souladu s clinkem
37;a

b) skutecnost, zda lze ke kryti ztrdt na pozicich klientii pouZit zisky z vlastnich pozic, ¢i nikoli.

3. Ustiedni protistrana muze zfidit vice neZ jeden fond pro riziko selhdni pro rizné kategorie ndstroju,
jejichz zaétovani provadi.
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3a. V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clinku, vypracuje orgdn ESMA ve spoluprdci
s ESCB a po konzultaci s orgdnem EBA ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ podrobné upravi
fondy pro riziko selhdni uvedené v odstavcich 1 a 3.

Orgdn ESMA v 1izké spoluprdci s ESCB predloZi Komisi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem do
30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Clanek 41
Jiné kontroly rizik

1.  Kromé zdkladniho kapitdlu pozadovaného v ¢lanku 12 udrzuje dstfedni protistrana dostate¢né
dostupné financ¢ni zdroje ke kryti potencidlnich ztrdt, které piekroci ztraty, jeZ maji byt kryty marzovymi
pozadavky a fondem pro riziko selhdni. Tyto zdroje mohou zahrnovat jakykoli jiny clearingovy fond
poskytnuty zaétujicimi ¢leny nebo jinymi stranami, opatfeni na sdileni ztrdt, pojisténi, vlastni zdroje
ustfedni protistrany, zdruky matefského podniku nebo podobna opatfeni. Tyto zdroje jsou Gstfedni proti-
strané volné k dispozici a nejsou vyuziviny ke kryti provoznich ztrit.

2. | Fond pro riziko selhdn{ uvedeny v ¢lanku 40 a ostatn{ finan¢ni zdroje uvedené v odstavci 1 tstfedni
protistrané nepfetrzité umoziuji odolat potencidlnim ztrdtdm za mimovddnych, avSak vérohodnych trinich

podminek. Ustfedni protistrana vypracuje scéndve takovych mimoFddnych, ale vérohodnych trinich
podminek.

3. Ustfedni protistrana zvdZi své moiné potieby likvidity. Ustiedni protistrana md vidy pistup
k piiméiené likvidité, aby mohla provddét své sluiby a Clinnosti. Za timto iidelem Ustfedni protistrana
ziskd potiebné tvérové linky nebo podobnd opatieni k pokryti svych potieb likvidity v piipad¢, Ze finan¢ni
zdroje, které md k dispozici, nejsou okamzité dostupné. Zadny zactujici clen nebo mateisky ¢ dcefiny
podnik zictujictho ¢lena nemtze poskytnout vice nez 25 % tvérovych linek, které dstfedni protistrana
potiebuje.

4. Ustfedni protistrana mtize v pifpadé selhdni zactujictho ¢lena pozadovat po zictujicich clenech, ktefi
neselhali, dal$i finan¢ni prostiedky. Zictujici ¢lenové dstfedni protistrany maji vici dstfedni protistrané
omezené expozice.

5.V zdjmu zajisténi disledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgin ESMA po konzultaci
s orgdnem EBA ndvrhy regulacnich technickych norem, které specifikuji mimofddné podminky uvedené
v odstavci 2, jimz Ustfedni protistrana odold.

Orgdn ESMA po konzultaci s orgdnem EBA ptedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc prijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s dldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

Clanek 42
Kaskadovita ochrana proti selhdn{

1. Pfi krytf ztrdt pouzije ustfedni protistrana pfed ostatnimi finanénimi zdroji marze slozené zuctujicim
¢lenem, ktery selhal.
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2. Nepostacuji-li k pokryti ztrat vzniklych dstfedni protistrané marze slozené zictujicim ¢lenem, ktery
selhal, pouzije Gstfedni protistrana k pokryti téchto ztrdt piispévky clena, jenz selhal, do fondu pro riziko
selhdni.

3. Ustedni protistrana pouZije prispévky ztctujicich ¢lend, kteif neselhali, do fondu pro riziko selhdni
a jiné jejich piispévky, teprve az vycerpd prispévky zuctujictho clena, jenz selhal, a ] své vlastni zdroje
uvedené v ¢cl. 41 odst. 1.

4. Ustiednf protistrana nesmi k pokryti ztrit vzniklych selhdnim zaétujictho ¢lena pouzit marze slozené
zUCtujicimi ¢leny, ktef{ neselhali.

Clanek 43
Pozadavky na kolaterdl

1. Ustiedni protistrana piijme ke kryti svych po&dtecnich i dlouhodobych expozic viici svym zictujicim
¢lentim vysoce likvidni kolaterdl, jako nap¥. hotovost, zlato, stdtni a kvalitni korpordtni dluhopisy, s mini-
mdlnim Gvérovym a trznim rizikem. U nefinancnich protistran mohou distiedni protistrany prijmout
bankovni zdruky, pfiCemZ tyto zdruky zvdZi v expozici viiéi bance, kterd je ziiCtujicim clenem. Uplatni
adekvatni snizeni hodnoty aktiv, které zohlednuje potencidl poklesu hodnoty v intervalu mezi jejich
poslednim precenénim a okamzikem, kdy je lze pfiméfené povazovat za zlikvidovand. Vezme v Gvahu
riziko likvidity po selhdni tcastnika trhu a riziko koncentrace nékterych aktiv, které maze vést ke stanoveni
piijatelného kolaterdlu a piislusného snizeni hodnoty. Tyto minimdlni normy jsou nastaveny v zdvislosti
na mive rizika a pravidelné se piezkoumdvaji, aby odrdZely podminky na trhu, a to zejména v piipadé
krizovych situaci, kdy se piedpoklidd, Ze takovy postup omezi systémovd rizika.

2. Ustfedni protistrana mize k pokryti svych marzovych pozadavkd, je-li to vhodné a dostatecné obez-
fetné, pfijmout jako kolaterdl podklad derivitové smlouvy nebo finanéniho nastroje, ktery je zakladem
expozice Ustfedn{ protistrany.

3.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdin ESMA po konzultaci
s vyborem ESRB a orgdnem EBA ndvrhy regulacnich technickych norem, které specifikuji typ kolaterdlu,
jenz lze povazovat za vysoce likvidni, a sniZeni hodnoty uvedené v odstavci 1.

Orgdn ESMA po konzultaci s ESRB a orgdnem EBA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

Clanek 44
Investi¢ni politika
1. Ustiedni protistrana investuje své finanéni zdroje pouze do vysoce likvidnich finanénich néstroj

s minimélnim trznim a Gvérovym rizikem, napiiklad do rezerv nékteré centrdlni banky v EU. Investice
lze rychle zlikvidovat s minimalnim nepiiznivym G¢inkem na cenu.
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la.  Kapitdlové prostiedky, spolu se zisky a rezervnimi fondy iistfedni protistrany, které nejsou inves-
tovdny v souladu s odstavcem 1, nejsou vzaty v tivahu pro iicely ¢l. 12 odst. 2.

2. Financni néstroje slozené jako marZe jsou uloZeny u organizdtorti systému vyporadam ktefl zajisti
nediskrimina¢ni pfistup k dstfednim protistrandm a plnou ochranu uvedenych nastro;u Ustiedni protistrana
md na pozdddni k finan¢nim ndstrojum okam21ty piistup. Ustiedni protistrana md spolehlwe kontroly nad
poskytovdnim kolaterdlu sloZeného zictujicimi cleny jako dalsi zdstavy, které jsou ptezkoumatelné
orgdnem ESMA.

3. Ustiedni protistrana neinvestuje sviij zdkladni kapitdl ani Cdstky, které vyplyvaji z pozadavkii uvede-
nych v ¢lancich 39, 40 a 41, do vlastnich cennych papirt ani do cennych papirtt svého matetfského nebo
dcefiného podniku.

4. Ustfedni protistrana bere pfi piijimani svych investiénich rozhodnuti v Gvahu dvérové riziko svych
expozic vidi jednotlivym dluznikim a zajisti, aby jeji celkovd expozice viici riziku jakéhokoli jednotlivého
dluznika zistala v piijatelnych koncentracnich limitech.

5.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA po konzultaci
s orgdnem EBA ndvrhy regulacnich technickych norem, které specifikuji vysoce likvidni finan¢ni ndstroje
uvedené v odstavci 1 a koncentra¢ni limity uvedené v odstavci 4.

Orgdn ESMA po konzultaci s orgdnem EBA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pﬁjmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ddnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiiovaci ndvrh 19]

Clanek 45
Postupy v ptipadé selhdni

1. Ustfedni protistrana ma podrobné postupy, které uplatni, pokud zuctuj1c1 clen nespln{ v casové lhité
a podle postupti stanovenych ustfedni protistranou pozadavky stanovené v ¢lanku 35. Ustfedni protistrana
podrobné nastini postupy, které uplatni v piipadé, Ze nezjisti platebni neschopnost zictujictho ¢lena. Tyto
postupy se kaZdorocné prezkoumdvaji.

2. Ustiedni protistrana neprodlené piijme opatieni k omezeni ztrit a tlakéi na likviditu vzniklych
selhdnim a zajisti, aby uzavieni pozic jakéhokoli zictujictho ¢lena nenarusilo jeji operace nebo nevystavilo
zactujici cleny, kteti neselhali, ztrdtdm, jez nemohou pfedvidat ¢i kontrolovat.

3. Ustfedni protistrana bezodkladné informuje piislusny organ. Pfislusny orgin okamzité informuje
organ zodpovédny za dohled nad za¢tujicim ¢lenem, ktery selhal, pokud se tstfedni protistrana domniva,
ze zactujici ¢len nebude schopen plnit své budouci zdvazky, a pokud tstfedni protistrana hodld ozndmit
jeho selhdni.

4. Ustiedni protistrana zajisti, aby jeji postupy v piipadé selhani byly vymahatelné. Pijme veskeré
pifiméfené kroky, aby zajistila, Ze bude mit ze zdkona pravomoc likvidovat vlastni pozice ztctujiciho ¢lena,
ktery selhal, a pfevadét nebo likvidovat pozice klientd zactujictho ¢lena, jenz selhal.
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Clanek 46
Prezkum modeld, stresové testovani a zpétné testovani

1. Ustiedni protistrana pravidelné prezkouméava modely a parametry piijaté k vypoctu svych marzovych
pozadavkd, ptispévki do fondu pro riziko selhdni, pozadavki na kolaterdl a jinych mechanisma kontroly
rizik. Modely podrobuje diislednym a ¢astym stresovym testim k posouzent jejich odolnosti v mimorddnych,
ale vérohodnych trznich podminkdch a provadi zpétné testy k posouzeni spolehlivosti pfijaté metodiky.
Ustiedni protistrana informuje o vysledcich provedenych testéi piislusny orgn a pied piijetim jakékoli
zmény modelt a parametrt ziskd jeho validaci.

2. Ustiedni protistrana pravidelné testuje klicové aspekty svych postupti v pifpadé selhdni a piijme
veskeré pfiméfené kroky, aby zajistila, Ze jim vSichni zictujici ¢lenové rozumi a maji vhodnd opatfeni za
Ucelem reakce na selhdni.

2a.  Orgdn ESMA poskytuje informace o vysledcich stresovych testii uvedenych v odstavci 1 evropskym
orgdniim dohledu, aby mohly posoudit expozici financnich podnikii viici selhdni distiednich protistran.

3. Ustfedni protistrana zvefejni klicové informace o svém modelu fizenf rizik a predpoklady k providéni
stresovych testd uvedenych v odstavci 1 a ddle vysledek stresovych testii s vyjimkou ptipadii, kdy prislusny
orgdn dospéje po konzultaci s orgdnem ESMA k zdvéru, Ze by zvefejnéni téchto tidajii ohrozilo financni
stabilitu.

4.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clinku, vypracuje orgin ESMA ndvrhy regulac-
nich technickych norem, které specifikuji:

a) typ testd pro rizné kategorie finan¢nich nastroju a portfolii;

b) zapojeni zictujicich ¢lentt nebo jinych stran do testd;

¢) Cetnost testl;

d) casové horizonty testd;

e) klicové informace uvedené v odstavci 3.

Orgdn ESMA po konzultaci s orgdnem EBA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s cldnky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. [Pozméfiovaci ndvrh 19]

Clének 47

Vypotadani
1. Je-li jejich vyuZiti icelné a jsou-li dostupné, pouziva tstfedni protistrana k vypofdddni svych transakci
penézni prostfedky centrdlni banky. Nejsou-li penézni prostiedky centralni banky pouZity, jsou pfijaty kroky
k piisnému omezeni | rizik vypofdddni v hotovosti.
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2. Ustiedni protistrana zfetelné stanovi své povinnosti v souvislosti s doddnim finanénich néstroji,
véetné toho, zda je povinna provést & piijmout doddni finan¢éntho ndstroje nebo zda ucastniky odskodni
za ztrdty vzniklé v procesu dodéni.

3. Jeli Gstfedni protistrana povinna provadét nebo pfijimat doddni financnich ndstrojti, omezi hlavni
riziko maximalnim vyuzitim mechanismt doddni proti zaplaceni.

Clanek 48
Dohody o interoperabilité

1. Ustfedni protistrana méZe s jinou Gstiedni protistranou uzaviit dohodu o interoperabilité, jsou-li
splnény pozadavky podle ¢lankd 49 a 50.

la.  Aby nebyly dstiedni protistrany vystavovdny dalSim rizikiim, mély by se dohody o interoperabilité
pro tcely tohoto nafizeni omezit na pievoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 18 pism. a) a b) a bodu 19 smérnice 2004/39/ES. Do 30. zdfi 2014 vSak orgdin ESMA
predloZi Komisi zprdvu o tom, zda by bylo vhodné uvedeny rozsah piisobnosti rozsifit i na jiné financni
ndstroje.

2. Pfi uzavirdni dohody o interoperabilit¢ s jinou dstfedni protistranou za tcelem poskytovani sluzeb
konkrétnimu obchodnimu mistu ma Gstfedni protistrana nediskrimina¢ni pfistup k Gdajim, které potiebuje
k vykonu svych funkci v souvislosti s uvedenym konkrétnim obchodnim mistem, a k p¥islusnému systému
vypofadani.

3. Uzavieni dohody o interoperabilité nebo p¥istup k ddajim ¢&i systému vypofddadni uvedeny v odstavcich
1 a 2 je pfimo ¢&i nepfimo omezen pouze kontrolou jakychkoli rizik, kterd z uvedené dohody nebo piistupu
prameni.

Clinek 48 a
Pristup tistiednich protistran k obchodnim platformdim

1.  Ustiedni protistrana md prdvo na nediskriminalni p¥istup k ddajiim kteréhokoli konkrétniho

obchodniho systému a na p¥istup k jakémukoli pfislusnému systému vypofdddni, ktery potiebuje k plnéni
svych povinnosti.

2. Pro tcely zprdv predklidanych Komisi a Evropskému parlamentu podle clinku 68 sleduje orgdn
ESMA pfistup k iistiednim protistrandm a dopady urcitych postupii, véetné uplatiiovdni postupii udélo-
vdni vyhradnich licenci, na konkurenceschopnost.

Clanek 49
Rizeni rizik

1. Ustfedni protistrany, které uzaviou dohodu o interoperabilité,

a) zavedou adekvétni politiky, postupy a systémy, aby dokdzaly G¢inné rozpoznat, sledovat a fidit dalsi
rizika, kterd vyplyvaji z dohody, a dokazaly tak vcas plnit své povinnosti;

b) se dohodnou na svych pfislusnych pravech a povinnostech, véetné pouzitelného préva, kterym se jejich
vztahy #dJ;
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¢) oznaci, sleduji a G¢inné fdi Gvérovd rizika a rizika likvidity, aby se selhdni za¢tujictho ¢lena jedné
ustfedni protistrany nedotklo interoperabilni dstfedni protistrany;

d) oznaci, sleduji a fe$i potencidlni vzdjemné zavislosti a vzdjemné vztahy, které vznikaji dohodou o inte-
roperabilité a které mohou mit vliv na Gvérovd rizika a rizika likvidity spojend s koncentracemi ztictu-
jicich ¢lent a se sdruZenymi finan¢énimi zdroji.

.er

Pro ucely pismene b) v prvnim pododstavci pouziji tstfedni protistrany v piislusnych piipadech tatdz
pravidla, kterd se tykaji okamziku vstupu pfevodniho piikazu do jejich pislusnych systémi a okamziku
neodvolatelnosti, jakd jsou stanovena ve smérnici 98/26/ES.

Pro tcely pismene c) v prvnim pododstavci uvadéji podminky dohody postup pro Fzeni ndsledkt selhdni,
pokud jedna z dstfednich protistran, se kterou byla dohoda o interoperabilité uzaviena, selze.

Pro tcely pismene d) v prvnim pododstavci maji dstfedni protistrany spolehlivé kontroly nad poskytovanim
kolaterdlu slozeného zictujicimi ¢leny podle dohody jako dalsi zastavy, povoli-li to jejich piislusné organy.
Dohoda uvédi, jak byla tato rizika vyfeSena s ohledem na dostatené kryti a na nutnost omezit nédkazu.

2. Ligi-li se modely fizeni rizik pouzivané ustfednimi protistranami ke kryti jejich expozic vici jejich
zactujicim ¢lentim i jejich vzdjemnych expozic, Gstiedni protistrany uvedené rozdily oznaci, posoudi rizika,
kterd z nich mohou vyplyvat, a pfijmou opatienti, véetné zajistén{ dalsich finan¢nich zdrojd, jez omezi jejich
dopad na dohodu o interoperabilité i jejich potencialni nasledky z hlediska rizik ndkazy, a zajisti, aby tyto
rozdily nemély vliv na schopnost kazdé dstiedni protistrany Fdit ndsledky selhdni ztctujictho ¢lena.

Clinek 49 a
Poskytovdni marZi mezi dstiednimi protistranami

1.  Ustiedni protistrana oddéluje kolaterdl piijaty distiednimi protistranami, se kterymi uzaviela
dohodu o interoperabiliteé.

2. Kolaterdl pfijaty v hotovosti je veden na oddélenych fictech.

3.  Kolaterdl pfijaty v podobé financnich ndstrojii je veden na oddélenych idcltech u provozovatelsi
systémii vypotdddni cennych papirii ozndmenych podle smérnice 98/26/ES.

4.  Kolaterdl oddéleny podle odstavcii 1, 2 a 3 je pro prijimajici tstiedni protistranu dostupny pouze
v pfipadé selhdni dstfedni protistrany, kterd kolaterdl poskytla v rdmci dohody o interoperabilité.

5.V pfipadé selhdni iistfedni protistrany, kterd pfijala kolaterdl v rdmci dohody o interoperabilité, je
kolaterdl oddéleny podle odstavcii 1, 2 a 3 ihned navrdcen poskytujici vistfedni protistrané.

Clanek 50
Schvaleni dohody o interoperabilité

1. Dohoda o interoperabilit¢ podléhd pfedchozimu schvaleni pfislusnych orgdnti zdcastnénych dstfednich
protistran. Pouzije se postup podle ¢lanku 13.
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2. Prislusné orgdny dohodu o interoperabilité schvdli, pouze pokud bylo zapojenym iistfednim proti-
strandm povoleno provddeét ziictovdni postupem uvedenym v clinku 13 a tyto protistrany nepfetrZité
plnily svou roli ve ziictovini derivdtovych smluv na zdkladé tohoto povoleni v souladu s pozadavky
dohledu po dobu nejméné ti let, jsou splnény pozadavky stanovené v clanku 49, technické podminky
pro zactovani transakci podle podminek dohody umoznuji hladké a fddné fungovani financ¢nich trha
a uvedend dohoda nenarusuje Gc¢innost dohledu.

3. Pokud piislusny orgdn zastivd ndzor, ze pozadavku stanovené v odstavci 2 nejsou splnény, poskytne
ostatnim pislusnym orgdnim a zapojenym Ustfednim protistrandm pisemnd vysvétleni tykajici jeho tvah
ohledné rizika. Kromé toho vyrozumi orgdn ESMA, ktery vyda stanovisko ohledné skutecné platnosti téchto
tvah ohledné rizika jakozto davodu pro zamitnuti dohody o interoperabilité. Stanovisko orgdnu ESMA se
zpFistupni vSem zapojenym Ustfednim protistrandm. Pokud se posouzeni orgdnu ESMA odlisuje od posou-
zen{ doty¢ného piislusného orgdnu, prezkoumd tento orgdn sviij ptiostoj s piihlédnutim ke stanovisku
organu ESMA.

4. Do 30. Cervna 2012 vydd orgin ESMA pokyny nebo doporuceni s cilem stanovit konzistentni,
efektivni a acinné posuzovani dohod o interoperabilit¢ v souladu s postupem stanovenym v clanku 8
nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Hlava VI

Registrace registrii obchodnich tdaju a dohled nad nimi
Kapitola 1
Podminky a postupy pro registraci registru obchodnich ddajt
Clanek 51
Registrace registru obchodnich tidaji

1. Registr obchodnich tdaju se zaregistruje u organu ESMA pro ucely ¢lanku 6.

2. Aby byl zpiisobily k registraci podle tohoto ¢ldnku, je registr obchodnich tdaji pravnickou osobou
usazenou v Unii a spliiuje pozadavky hlavy VIL

3. Registrace registru obchodnich ddaji je Gc¢innd pro celé tzemi Unie.

4. Zaregistrovany registr obchodnich tdaji nepfetrzité spliiuje ptivodni podminky registrace. Registr
obchodnich ddajii bez zbyte¢ného odkladu informuje orgdn ESMA o veskerych podstatnych zméndch
podminek registrace.

Clanek 52
Zadost o registraci

1. Registr obchodnich tdajti pfedlozi zddost o registraci orgdnu ESMA.

2. Orgdn ESMA do deseti pracovnich dnti od obdrzeni Zddosti rozhodne, zda je tplna.

Neni-li zddost tplnd, stanovi orgdn ESMA lhitu, ve které ma registr obchodnich tdaji poskytnout dalsi
informace.

Po posouzeni zddosti co do tplnosti o tom orgdn ESMA uvédomi registr obchodnich tdaja.
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3.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulac-
nich technickych norem, které specifikuji ndlezitosti zddosti o registraci pfedklddané orgdnu ESMA uvedené
v odstavci 1.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s dldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméiovaci ndvrh 19]

4. Za Ucelem zajisténi jednotného pouzivini odstavce 1 wypracuje orgdn ESMA ndvrhy provddécich
technickych norem, které urdi format zadosti o registraci pfedklddané orgdnu ESMA.

Orgdn ESMA piedloZi ndvrhy uvedenych provddécich technickych norem Komisi do 30. Cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout ndvrhy provddécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci || v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 53
Posouzeni zddosti
1. Do 40 pracovnich dnti od ozndmeni uvedeného v ¢l. 52 odst. 2 tfetim pododstavci orgdnu ESMA

zddost o registraci posoudi na zdkladé toho, zda registr obchodnich tidajii spliiuje pozadavky stanovené
v ¢lancich 64 az 67, a ptijme plné odiivodnéné rozhodnuti o registraci, nebo zamitnuti.

2. Rozhodnuti vydané organem ESMA podle odstavce 1 nabude d¢inku patym pracovnim dnem od
prijeti.
Clanek 54
Ozndmeni rozhodnuti

1. Pijme-li orgdn ESMA rozhodnuti o registraci, zamitnuti registrace nebo odnéti registrace, uvédomi
o tom do péti pracovnich dnt registr obchodnich tdajii a své rozhodnuti plné zdivodni.

2. Orgin ESMA sdéli kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s odstavcem 1 Komisi.

3. Organ ESMA zvefejni na své internetové strance seznam registrt obchodnich tdaju zaregistrovanych
v souladu s timto nafizenim. Tento seznam je aktualizovdn do péti pracovnich dnt od pfijeti rozhodnuti
uvedeného v odstavci 1.

Clanek 55
Pokuty

1. Pokud registr obchodnich tidajii zimérné nebo z nedbalosti porusi ¢l. 63 odst. 1, ¢linky 64, 65 a 66
a ¢l 67 odst. 1 a 2, miZe orgdn ESMA piijmout rozhodnuti o uloZen{ pokuty registru obchodnich tdaja.

2. Pokuty uvedené v odstavci 1 jsou odrazujici a pfiméfené povaze a zdvaznosti poruSeni, trvani poru-
Senf a hospoddiskym moznostem dotéeného registru obchodnich ddaja. |
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3. Bez ohledu na odstavec 2, pokud registr obchodnich ddaji ziskal porusenim piimo ¢&i nepfimo
kvantifikovatelnou finan¢ni vyhodu, musi byt vyse pokuty alespoti rovna uvedené vyhodé.

4. Aby bylo zajisténo diisledné uplatiiovdni tohoto cldnku, vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulacnich
technickych norem o:

a) podrobnych kritériich pro stanoveni vyse pokuty;

b) postupech pro Setfeni, souvisejicich opatienich a podavani zprdv a rovnéz o procesnich pravidlech pro
rozhodovéni véetné ustanoveni o pravu na obhajobu, pfistupu ke spisu, pradvnim zastoupeni, davérnosti
a docasnych ustanoveni a dale o pravidlech pro vyméfovani a vybér pokut.

ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do 30. cervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc prijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZ 14 nafizeni (EU) & 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 6]

Clanek 56
Pendle

1. Rada orgdnii dohledu ESMA je zmocnéna rozhodnout o ulozeni penéle, aby | pfiméla:
a) registr obchodnich iidajii ukoncit porusovéni prdvnich pfedpissy;

b) osoby zapojené do registrii obchodnich tdajii nebo spfiznéné t¥eti strany poskytnout tplné | infor-
mace, které byly vyZiddny.

c) osoby zapojené do registrii obchodnich tdajii nebo sp¥iznéné tieti strany podrobit se Setfeni, a zejména
poskytnout tiplné zdznamy, Gdaje, postupy nebo jakykoli jiny pozadovany materidl a doplnit a opravit
jiné informace poskytnuté v rdmci Setfeni |

d) osoby zapojené do registrii obchodnich iidajii nebo spiiznéné tieti strany podrobit se kontrole na misté

2. Stanovené pendle musi byt G¢inné a piiméfené. Cdstka pendle se ulozi za kazdy den prodleni. |

2a. AniZ je dotéen odstavec 2, Cdstka pendle Cini 3 % priimérného denniho obratu za ptedchozi
hospoddisky rok. Pocitd se ode dne stanoveného v rozhodnuti o uloZeni pendle.

2b.  Pendle Ize uloZit na dobu nejvyse Sesti mésicii ode dne ozndmeni rozhodnuti orgdnu ESMA. Po
uplynuti tohoto Sestimésicniho obdobi zvdZi orgdn ESMA pfislusnd opatieni.
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Clanek 57

SlySeni dotéenych osob
1. Pfed piijetim rozhodnuti o pokuté nebo pendle podle ¢lankd 55 a 56 poskytne orgdn ESMA
dot¢enym osobdm piilezitost, aby byly slySeny ve véci, jiz se tykd ndmitka pfijatd Komisi.
Orgdn ESMA zalozi svd rozhodnuti pouze na ndmitkich, ke kterym se mohly doty¢né osoby vyjddrit.

2. Pii f{zeni musi byt plné dodrzovano pravo doty¢nych osob na obhajobu.

Uvedené osoby musi mit prdvo nahlizet do spisti orgdnu ESMA, s vyhradou opravnéného zdjmu jinych
osob na ochrané jejich obchodniho tajemstvi. Pravo na pfistup ke spisu se nevztahuje na davérné informace
ani na interni dokumenty orgdnu ESMA..[Pozméfovaci niavrh 8]

Clanek 58
Spole¢nd ustanoveni o pokutich a pendle

1.  Orgdn ESMA zvefejni kazdou pokutu a pendle, které bylo ulozeno v souladu s ¢lanky 55 a 56.
2. Pokuty a pendle ulozené podle ¢lankti 55 a 56 jsou spravni povahy.

2a.  Rozhodne-li se orgdn ESMA neuloZit Zddné pokuty nebo pendle, uvédomi o tom Komisi, pfislusné
orgdny clenského stdtu, Evropsky parlament a Radu a uvede divody svého rozhodnuti. [Pozméfiovaci
navrh 9/rev]

Clanek 59
Pfezkoumani Soudnim dvorem
Soudni dvir Evropské unie md neomezenou piislusnost prezkoumdvat rozhodnuti, kterymi orgdn ESMA

ulozil pokutu nebo pendle. Soudni dvir muize uloZené pokuty nebo pendle zrusit, snizit nebo zvysit.
[Pozméinovaci ndvrh 10]

Clanek 60
Odnéti registrace

1. Organ ESMA odejme registraci registru obchodnich tidaji v jakémkoli z téchto piipadi:

a) registr obchodnich tdaji se registrace vyslovné vzda nebo déle nez Sest pfedchozich mésicti neposkytuje
sluzby;

b) registr obchodnich tdaji ziskal registraci na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo pomoci jakychkoli
jinych protipravnich prostfedkd;

¢) registr obchodnich tdajti jiz nespliiuje podminky, za kterych byl zaregistrovan;
d) registr obchodnich tdaji zdvaznym zptsobem nebo opakované porusil ustanoveni tohoto nafizeni.

2. Prislusny orgdn clenského statu, ve kterém registr obchodnich tdaji vykondvd své sluzby a ¢innosti,
jenz se domnivd, Ze byla splnéna jedna z podminek uvedenych v odstavci 1, mize poziddat orgdin ESMA
o posouzeni toho, zda jsou splnény podminky pro odnéti registrace. Rozhodne-li orgdn ESMA neodejmout
registraci dotéenému registru obchodnich tGdaja, poskytne plné zdtvodnéni.
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2a. Orgin ESMA pfijme nezbytnd opatfeni, aby byla za registr obchodnich ddajii, jemuZ byla regis-
trace odfiata, zajisténa Fddnd ndhrada, vietné pieneseni tidajii do jinych registrii obchodnich iidajii
a presmérovdni toku poddvdni informaci na jiné registry obchodnich ddajii.
Clanek 61
Dohled nad registry obchodnich tdaji

1. Orgin ESMA sleduje pouzivani ¢linkd 64 az 67.
2. Za Glelem plnéni povinnosti stanovenych v ¢ldncich 51 az 60, 62 a 63 ma organ ESMA pravomoc:
a) nahlizet do jakychkoli dokumentl v jakékoli formé a ziskdvat nebo pofizovat jejich kopie;

b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v pipadé nutnosti osobu pfedvolat a vyslechnout ji za ¢elem
ziskdni informaci;

¢) provadét ohldsené nebo neohldsené kontroly na misté;
d) pozadovat vypisy telefonnich hovord a datovych prenost.

Kapitola 2
Vztahy s tfetimi zemémi
Clanek 62
Mezindrodni dohody
Komise v piislusnych pfipadech pfedklddd Radé ndvrhy na sjedndni mezindrodnich dohod s jednou nebo
vice tfetimi zemémi o vzdjemném piistupu k informacim o smlouvich o OTC derivatech uchovavanych
v registrech obchodnich tdaja, které jsou usazeny v tietich zemich, a o vyméné uvedenych informaci,
pokud jsou uvedené informace dilezité pro vykon povinnosti pfislusnych orgdnii podle tohoto nafizeni.
Clének 63
Rovnocennost a uzndvani
1. Registr obchodnich tdajii usazeny v teti zemi muZe poskytovat své sluzby a ¢innosti subjektim

usazenym v Unii pro tcely ¢ldnku 6, pouze pokud md uvedeny registr obchodnich tdaji samostatné sidlo
v Unii a uznd jej orgdn ESMA.

2. Orgdn ESMA uznd registr obchodnich tdaji z tieti zemé, vyhradné jsou-li splnény tyto podminky:
a) registr obchodnich tdajii md v uvedené tieti zemi povoleni a podléhd tam G¢innému dohledu;

b) Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3;

¢) Unie uzaviela s uvedenou tfeti zemi mezindrodni dohodu uvedenou v ¢lanku 62;

d) byla uzaviena ujedndni o spoluprici podle odstavce 4, kterd zajisti, Ze orgdny Unie maji bezprostfedni
a nepfetrzity piistup ke vSem potfebnym informacim;
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da) na tieti zemi se vztahuje rozhodnuti Komise, v némzZ se uvddi, Ze piedpisy proti prani Spinavych
penéz a financovdni terorismu spliiuji poZadavky pracovni skupiny pro finanini innost a maji stejny
ticinek jako poZadavky stanovené smérnici 2005/60/ES;

db

~

tieti zemé podepsala s domovskym Clenskym stdtem povolené tistiedni protistrany dohodu, jez je plné
v souladu s predpisy stanovenymi v clinku 26 vzorové dmluvy OECD o danich z pFijmu a majetku
a zajistuje ticinnou vyménu informaci v oblasti dani, véetné mnohostrannych dasiovych dohod, jsou-li
uzavieny;

dc) pfislusné orgdny tieti zemé, kterd uzaviela mezindrodni dohodu s Unii podle clinku 62, stanovily, Ze
souhlasi s odskodnénim pro registr obchodnich tdajii a orgdny EU za jakékoli vydaje, které jim
vzniknou v disledku vedeni sporu tykajiciho se skutecnosti poskytnutych registrem obchodnich
idajii;

=

treti zemé uplatiiuje reciprocni podminky p¥istupu viici registrim obchodnich ddajii se sidlem v EU
a existuje v ni reZim vzdjemného uzndvdni.

3. Komise je zmocnéna pfijmout akty v pienesené pravomoci v souladu s cldnkem —68, které urdi, ze
pravni ptedpisy a predpisy o dohledu tieti zemé zajisti, aby registry obchodnich tdaji povolené v uvedené
tieti zemi spliiovaly pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v tomto
nafizeni, a aby registry obchodnich tdaji podléhaly v uvedené treti zemi prubéznému uc¢innému dohledu
a vynucovani.

4. Orgdn ESMA uzavie s piislusnymi orgdny tfetich zemi, jejichz pravni a dohledové rdmce jsou
v souladu s odstavcem 3 povazovdny za rovnocenné tomuto nafizeni, ujedndni o spolupréci. Tato ujednani
zajisti, aby organy Unie mély bezprostiedni a nepfetrzity piistup ke vSem informacim potiebnym k vykonu
jejich funkei a pfimy pfistup k registriim obchodnich vidajii v jurisdikcich tietich zemi. Uvedend ujedndni
specifikuji alespori:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi orgdnem ESMA, jakymikoli jinymi orgdny Unie, které vykona-
vaji povinnosti v souladu s timto nafizenim, | piislusnymi orgdny dotcenych tietich zemi a registry
obchodnich iidajii dotcenych tietich zemi; v rdmci tohoto mechanismu provddi orgdn ESMA kontroly
registrii obchodnich Widajii tfetich zemi na misté;

b) postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu.

Hlava VII
Pozadavky na registry obchodnich ddaji
Clanek 64
Obecné pozadavky
1. Registr obchodnich ddaji md spolehlivé fidici systémy, které zahrnuji jasnou organizaéni strukturu
s dobfe vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti a pfiméfené mechanismy

vnitini kontroly, véetné fddnych administrativnich a dcetnich postupd, jez brdni vyzrazeni divérnych
informaci.

2. Registr obchodnich tidaju stanovi adekvatni strategie a postupy, které dostate¢nym zptisobem umoz-
nuji zajistit, Ze registr obchodnich tdaji i jeho fidici pracovnici a zaméstnanci budou dodrzovat veskerd
ustanoveni tohoto nafizeni.
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3. Registr obchodnich tdaji md a provozuje adekvatni organiza¢ni strukturu, kterd zaji§tuje nepfetrzité
a fadné plnéni sluzeb a &innosti registru obchodnich tdaji. Vyuzivd vhodné a pfiméfené systémy, zdroje
a postupy.

4. Vyssi vedeni a clenové rady registru obchodnich tdaji maji dostatecné dobrou povést a mnoZstvi
zkusenosti k zajisténi fadného a obezietného fizeni registru obchodnich tdaji.

5. Registr obchodnich tidaji méd objektivni, nediskriminaéni a vefejné piistupné pozadavky na pfistup
a ucast. Kritéria, kterd omezuji piistup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko pro
tdaje uchovavané registrem obchodnich ddaja.

6.  Registr obchodnich tdajii zvefejni ceny a poplatky spojené se sluzbami, které provadi. Sdéli ceny
a poplatky jednotlivych sluzeb a funkci poskytovanych samostatné, véetné slev a rabatti a podminek vyuziti
uvedenych sniZeni. Umozni vykazujicim jednotkdm samostatny piistup ke zvldstnim sluzbdm. Ceny
a poplatky dctované registrem obchodnich udaji nejsou vyssi neZ ndklady, které registru obchodnich
tidajii vznikly.

Clanek 65
Funkéni spolehlivost
1. Registr obchodnich tdajii oznadi zdroje opera¢niho rizika a minimalizuje je vypracovinim vhodnych

systémd, kontrol a postupl. Tyto systémy jsou spolehlivé a bezpecné a dokdzi adekvétné naklddat s obdrze-
nymi informacemi.

2. Registr obchodnich ddajti stanovi, provadi a dodrzuje adekvatni politiku pro zachovani provozu a plan
na obnovu po havarii s cilem zajistit zachovani svych funkci, véasné obnoveni operaci a plnéni povinnosti
registru obchodnich tdaji. Tento pldn stanovi alespoil zavedeni zdloznich zafizeni.

Clanek 66
Zabezpeceni a zdznamy

1. Registr obchodnich tdajii zajist{ diivérnost, integritu a ochranu informaci obdrzenych podle ¢lanku 6.
Obchodni vyuZiti jakychkoli informaci neni piipustné bez souhlasu obou protistran derivdtové smlouvy.

2. Registr obchodnich tdajti informace obdrzené podle ¢lanku 6 neprodlené zaznamend a uchovd je po
dobu alespon deseti let od ukonceni pfislusnych smluv. K dokumentovani zmén zaznamenanych informaci
pouZivd vasné a acinné evidenéni postupy.

3. Registr obchodnich udaji pocitd pozice pro jednotlivé kategorie derivati a pro jednotlivé vykazujici
jednotky na zdkladé tdaji o derivitovych smlouvich ohlddenych v souladu s ¢ldnkem 6.

4. Registr obchodnich tdaji smluvnim strandm nepfetrzité umoznuje piistup k informacim o uvedené
smlouvé a jejich opravu.

5. Registr obchodnich tdaji pfijme veskeré pfiméfené kroky, aby zabranil jakémukoli zneuZiti informaci
uchovévanych ve svych systémech, a zabrani vyuzivani uvedenych informaci pro jiné podnikatelské ¢innosti.
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Davérné informace zaznamenané v jednom registru obchodnich tdaji nevyuzije k obchodnim dcelim
z4dnd jind fyzickd nebo prdvnickd osoba, kterd je s registrem obchodnich tdaji ve vztahu matefského ¢
dcefiného podniku.

Clanek 67
Transparentnost a dostupnost tidajii

1. Registr obchodnich tdaji pravidelné zvefejiiuje tak, aby byly snadno piistupné, celkové pozice pro
jednotlivé kategorie derivdtd na zdkladé smluv, které mu byly ohldseny, pfiemZ k ohlasovdni se pouZiji
pokud moZno oteviené mezindrodni priimyslové normy.

Registry obchodnich dajii zajisti, aby mély vSechny ptislusné orgdny p¥imy pfistup k tém ddajiim
o derivdtovych smlouvdch, které potebuji k plnéni svych povinnosti.

2. Registr obchodnich ddaji poskytuje potfebné informace ndsledujicim subjektiim, a to za predpokladu,
Ze je pfistup k takovym informacim zcela nezbytny pro vykon jejich pfislusnych povinnosti a mandati:

a) orgdnu ESMA;

aa) Evropské radé pro systémovd rizika;

b) piislusnym orgdnim, které dohlizeji na podniky, jez podléhaji ohlasovaci povinnosti podle ¢lanku 6;

¢) piislusnému organu, ktery dohliZi na dstfedni protistrany, jeZ maji pfistup do registru obchodnich
tdaji;

¥ ,

ca) orgdnu prisluSnému pro provddéni dohledu nad misty provddéni ohldsSenych smluv;

d) piislusnym centrdlnim bankdm ESCB;

da) vefejnosti kaZdy tyden souhrnné ve srozumitelném formdtu tak, aby byla zajisténa fddnd informo-
vanost neticastnikii o konkrétnich Cislech ohledné objemu, pozic, cen a hodnoty, ale rovnéZ o trendech,
rizicich a dalSich relevantnich skutecnostech, které zvySuji transparentnost trhii s OTC derivity.

Na orgdn ESMA je ptenesena pravomoc stanovovat a piehodnocovat kritéria pro zverejfiovdni a rozho-
dovat, zda je lepsi, aby zveiejnéni provedly prislusné vnitrostdtni orgdny, nebo pfislusné orgdny Unie.

3. Organ ESMA sdili informace potfebné k vykonu povinnosti jinych pfislusnych organt s témito
organy.

4.V zdjmu zajisténi diisledného uplatiiovdni tohoto clanku, vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulac-
nich technickych norem, které specifikuji podrobnosti o informacich uvedenych v odstavcich 1 a 2, a
rovnéZ provozni normy, které umoZni seskupovat a porovndvat tdaje mezi registry a které zajisti
orgdniim uvedenym v odstavci 2 v p¥ipadé potieby pfistup k témto informacim. Tyto ndvrhy regulacnich
technickych norem by mély zajistit, aby informace zvefejiiované podle odstavce 1 neumoZiiovaly rozpoznat
Zddnou ze stran jakékoli smlouvy.
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Orgdn ESMA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 30. ervna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s clinky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010. [Pozméfiovaci navrh 19]

Clinek 67 a

S cilem zajistit, aby mohly registry obchodnich tidajii plnit své tikoly, jsou tyto registry vhodné organi-
zovdny, aby byly schopny poskytovat orgdnu ESMA a pfisluSnym orgdniim piimy a okamZity pf¥istup
k ddajiim o derivdtovych smlouvdch v souladu s clinkem 6.

Hlava VIII
Prechodnd a zdvérecnd ustanoveni
Cldnek -68
Akty v prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci se svéfuje Komisi za podminek stanovenych v tomto

cdnku.

2. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci uvedend v cldncich 23 a 63 je Komisi svéfena na
dobu neurcitou.

3.  Pred pfijetim aktu v prenesené pravomoci Komise konzultuje s orgdnem ESMA, je-li to mozZné.

4.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pteneseni pravomoci uvedené v cldncich 23 a 63 kdykoli
zrusit. Rozhodnutim o zrueni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném bliZe urcené. Rozhodnuti nabyvd
ticinku prvnim dnem po zverejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je
v ném upresnén. Nedotykd se platnosti jiZ platnych aktii v pFenesené pravomoci.

5.  Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu
a Radé.

6. Akt v pienesené pravomoci pfijaty podle clinku 23 nebo podle ldnku 63 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhiité t¥i mésicii ode dne, kdy jim
byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied uplynutim této lhiity Komisi
informuji o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita
prodlouZi o tii mésice.

Clanek 68
Zpravy a prezkum
1. Do 31. prosince 2013 Komise piezkoumd instituciondlni opatfeni a opatfeni dohledu podle hlavy III

a zejména udlohu a povinnosti orgdnu ESMA a podd o nich zprévu. Komise zprivu ptedklddd spolu
s ptipadnymi ndvrhy Evropskému parlamentu a Radé.

Do stejného data Komise koordinované s orgdnem ESMA a pfisluSnymi odvétvovymi orgdny posoudi
systémovy vyznam transakci nefinancnich podnikii s OTC derivdty.
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2. Orgdn ESMA piedlozi Komisi zpravy o uplatiiovni zictovaci povinnosti podle hlavy Il a o moZnych
budoucich pravidlech pro dohody o interoperabilité |

Uvedené zpravy jsou Komisi ptedloZeny do 30. zdif 2014.

3. Komise ve spolupréci s ¢lenskymi stity a orgdnem ESMA a po Zddosti o posouzeni provedené ESCB
zpracuje vyroéni zpravu, kterd posoudi piipadné systémové riziko a diisledky dohod o interoperabilité pro
naklady.

Zprava se zam¢&H alespon na pocet a sloZitost téchto dohod a na adekvétnost systémt a modelt fizen rizik.
Komise zpravu predklddd spolu s piipadnymi ndvrhy Evropskému parlamentu a Radé.

ESCB poskytne Komisi své posouzeni piipadného systémového rizika a disledkt dohod o interoperabilité
pro néklady.

3a. Do ... + Komise ve spolupridci s orgdnem ESMA vypracuje prvni souhrnnou zprdvu a rovnéz prvni
zprdvu o konkrétnich prvcich tykajicich se provddéni tohoto naiizeni.

Komise ve spoluprdci s orgdnem ESMA zejména posoudi vyvoj strategii iistfednich protistran, pokud jde
o0 poZadavky tykajici se marZe a zajisténi pro kolaterdl, a to, jak jsou pfizpiisobeny konkrétnim aktivitdm
a rizikovym profiliim jejich uZivateli.
Clinek 68 a
Orgdn ESMA obdrzi potiebné dodatecné financni prostiedky, aby mohl wcinné plnit dkoly regulace
a dohledu stanovené v tomto nafizeni.
Clanek 69
Postup projedndvéni ve vyboru
1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES (!). Tento wybor je vyborem ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 182/2011 ze dne 16. iinora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady zpiisobu, jakym clenské
stdty kontroluji Komisi pfi vykonu provddécich pravomoci (%).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se clinek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011 s ohledem na ¢ldnek
8 uvedeného rozhodnuti.

Clanek 70
Zména smérnice 98/26/ES
V ¢l 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:
,Pokud provozovatel systému poskytl zajisténi provozovateli jiného systému v souvislosti s interope-

rabilnim systémem, nejsou prdva poskytujictho provozovatele systému na zaji§téni ovlivnéna tpad-
kovym fizenim proti ptijimajicimu provozovateli systému.”.

+ TF¥i roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
() Uf vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
() UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Clinek 70 a
Sprdva internetovych strdnek orgdnem ESMA

1.  Orgdin ESMA spravuje internetové strdanky, které obsahuji ndsledujici informace:
a) smlouvy zpiisobilé k zictovaci povinnosti podle clinku 4;
b) sankce uloZené za poruseni clinki 3 aZ 8;

c) dstfedni protistrany, které maji povoleni nabizet v Unii sluzby nebo Cinnosti a jeZ jsou prdvnickymi
osobami se sidlem v Unii, a sluZby nebo Clinnosti, které jsou oprdvnény poskytovat & vykondvat,
vietné kategorii financnich ndstrojii, na nézZ se povoleni vztahuje;

d) sankce uloZené za poruSeni hlav IV a VI;

e) tstiedni protistrany, které maji povoleni nabizet v Unii sluzby nebo Cinnosti a jejichZ sidlo je ve tieti
zemi, a sluzby nebo Cinnosti, které jsou oprdvnény poskytovat &i vykondvat, vietné kategorii financ-
nich ndstrojii, na néZ se povoleni vztahuje;

f) registry obchodnich tidajii, které maji povoleni nabizet sluzby nebo Cinnosti v Unii;
g) pokuty a pendle uloZené v souladu s clanky 55 a 56;
h) verejny rejstiik podle clinku 4b.

2. Pro dcely odst. 1 pism. b), c) a d) spravuji ptislusné orgdny clenskych stdtii internetové strdnky,
které jsou propojeny s internetovymi strankami orgdnu ESMA.

3. Vsechny internetové strinky uvedené v tomto Clinku jsou vefejné pristupné, jsou pravidelné aktu-
alizovdny a poskytuji informace ve srozumitelné podobé.

Clanek 71
Prechodnd ustanoveni

1. Ustiedni protistrana, které bylo v jejim ¢lenském stité usazeni povoleno poskytovat sluzby pied datem
vstupu v platnost tohoto nafizeni, nebo iistiedni protistrana ze tieti zemé, jiZ bylo povoleno poskytovat
sluzby v urcitém clenském stdté v souladu s jeho vnitrostdtnimi prdvnimi predpisy, pozddd o povoleni
podle ¢lanku 10 nebo o uzndni podle ddnku 23 pro Gclely tohoto nafizeni do ... +.

la.  Registr obchodnich tidajii, jemuZ bylo v Clenském stdté, v némz je usazen, povoleno shromaZdovat
a vést zdznamy o derivdtech pied vstupem tohoto nafizeni v platnost, nebo registr obchodnich idajii
usazeny ve tieti zemi, jemuZ bylo povoleno shromaZdovat a vést zdznamy o derivitech obchodovanych
v urcitém Clenském stdté v souladu s jeho vnitrostdtnimi pravnimi predpisy pred vstupem tohoto nafizeni
v platnost, poZddd o registraci podle clinku 51 nebo o uzndni podle linku 63 do ... ++.

2. Derivatové smlouvy, které byly uzavieny pied datem pouZitelnosti tohoto nafizeni na registraci
registru obchodnich ddajii pro uvedeny konkrétni typ smlouvy, jsou uvedenému registru obchodnich
udajti ohldseny do 120 dnti od data registrace uvedeného registru obchodnich tdajii orgainem ESMA.

+ Dva roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
++ Jeden rok po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2a.  Derivdtové smlouvy, u nichZ je objektivné méfitelné, Ze sniZuji rizika piimo souvisejici s platebni
schopnosti v pfipadé investic penzijnich systémii podle smérnice 2003/41/ES nebo systémil, jeZ prdvni
predpisy clenskych stdtii uzndvaji za systémy pro tcely zajisténi v diichodu, jsou po dobu ti let od vstupu
tohoto nafizeni v platnost osvobozeny od ziictovaci povinnosti stanovené v cldnku 3, pokud by toto
provddéni likvidniho kolaterdlu investora nepiiméiené zatiZilo s ohledem na poZadavky na pieménu aktiv.
Pokud ze zprdvy podle clinku 68 vyplyne, Ze pro tyto protistrany je toto nepfiméfené zatiZeni stdle
netinosné, je Komise zmocnéna tuto vyjimku prodlouZit, aby zajistila vyTeseni pretrvdvajicich problémii.

Ohlasovaci povinnost podle clanku 6 ani poZadavky v oblasti metod sniZovdni rizika podle ¢l. 8 odst. 1b
nejsou touto vyjimkou dotceny.

2b.  Povinnosti protistran stanovené v Cldncich 3, 6 a 8 nabyvaji ddinku Sest mésicii po zverejnéni
pfislusnych regulacnich technickych norem, provddécich technickych norem a pokynii vypracovanych
orgdnem ESMA a pfijatych Komisi.
Clinek 71 a
Zaméstnanci a zdroje orgdnu ESMA
Do 15. zdii 2011 posoudi orgdn ESMA persondlni a financni potieby vyplyvajici z toho, Ze se orgdn

ujme svych pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a predloZi zprdvu Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi.

Clanek 72
Vstup v platnost
Toto naiizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥imo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V. .... dne

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda nebo predsedkyné

Dopliikovy dozor nad finan¢nimi subjekty ve finanénim konglomeratu ***I

P7 TA(2011)0311

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. Cervence 2011 o ndvrhu smérnice
Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 98/78/ES, 2002/87/ES a 2006/48|ES,
pokud jde o doplikovy dozor nad finanénimi subjekty ve finanénim konglomeritu

(KOM(2010)0433 - C7-0203/2010 - 2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Radny legislativni postup: prvni &teni)
Evropsky parlament,

— s ohledem na ndvrh Komise pfedlozeny Evropskému parlamentu a Radé (KOM(2010)0433),
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