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STANOVISKA

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 13. ledna 2011

k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC derivitech, dstfednich protistranich
a registrech obchodnich ddaji

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Uvod a prdvni zdklad

Dne 13. fijna 2010 obdrzela Evropskd centrdlni banka (ECB) od Rady Evropské unie zddost o stanovisko
k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC derivatech, dstfednich protistrandch a registrech
obchodnich tdaji (') (déle jen ,navrhované nafizeni®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, nebot navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd zejména ovliviiuji to, jak Evropsky
systém centralnich bank (ESCB) podporuje plynulé fungovani platebnich systémd, avsak rovnéz to, jak ESCB
piispiva k fddnému provadéni opatieni tykajicich se stability finan¢niho systému, jak provadi devizové
operace a jak drzi a spravuje oficidlni devizové rezervy ¢lenskych sttt ve smyslu ¢l. 127 odst. 2 a odst.
5 Smlouvy. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednaciho fddu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko
Rada guvernéra.

Obecné pfipominky

S ohledem na zdvazek podporovat odolnost a transparentnost trhu s OTC (,over-the-counter”) derivéty,
ktery Celni piedstavitelé G20 ozndmili na vrcholné schiizce v z4if 2009 v Pittsburghu, podporuje ECB cil
navrhovaného nafizeni stanovit jednotné pozadavky pro smlouvy o OTC derivatech a pro vykon ¢innosti
ustfednich protistran a registrit obchodnich ddaja.

ECB vsak méd obavy, pokud se tykd nékterych ustanoveni navrhovaného nafzeni. Cilem navrhovaného
naffzeni je zejména podporovat finanéni stabilitu na trhu s OTC derivity z hlediska obezfetnostniho
dohledu. Centrdlnim bankdm je na zdkladé prévnich predpisti svéfena tloha a odpovédnost zajistovat
finan¢ni stabilitu, jakoZ i bezpe¢nost a ti¢innost finan¢nich infrastruktur. Tuto tlohu vykondvaji jak centraln{
banky zodpovédné za dozor nad dstfednimi protistranami a registry obchodnich ddajd, tak i centrdln{
banky, které vyddvaji mény, jez se pouzivaji v souvislosti s transakcemi, které zictovavaji Gstfedni proti-
strany nebo které zaznamenavaji registry obchodnich tidaja. Pfiméfenou tcast ECB a ndrodnich centrélnich
bank v ESCB na riiznych aspektech navrhovaného nafizeni (zejména pokud se tykd rozhodnuti o vydani &

(") KOM(2010) 484 v konecném znéni.
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odnéti povoleni véetné rozsifeni ¢innosti, pribézného posuzovani rizik dstfednich protistran, definice
technickych norem pro dstfedni protistrany a registry obchodnich tdajii a rozhodnuti umoznit Gstfednim
protistrandm a registrim obchodnich ddaji ze tfetich zemi vykondvat svou ¢innost v Unii) je tudiz tieba
zajistit tak, aby v podstaté nebyly upravovany pravomoci centralnich bank.

ECB kromé¢ toho zdiiraziiuje, Ze je tieba, aby dstfedni protistrany podléhaly piisné regulaci. Z tohoto
hlediska je tieba dale rovnéz zvazit, zda je na misté zménit definici ,Gvérové instituce v ¢l. 4 odst. 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. &ervna 2006 o piistupu k cinnosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) () s cilem zajistit, aby dstfedni protistrany
byly klasifikovany jako Gvérové instituce s bankovni licenci s omezenym tcelem.

ECB rovnéz bere na védomi, Ze tato reforma bude mit obrovsky prakticky dopad na dcastniky trhu, zejména
pokud se tykd operaci, Fzeni rizik a pravni dokumentace.

Konkrétni poznimky

Podle ¢tvrté odrdzky ¢l. 127 odst. 2 Smlouvy a ¢tvrté odrdzky €l. 3.1 a ¢l. 22 statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centrdlni banky (ddle jen ,statut ESCB®) ve spojeni s vyjimkami stanovenymi
v clanku 139 Smlouvy a ¢ldnku 42.1 statutu ESCB je jednim ze zdkladnich dkold, které plni ESCB, podpora
plynulého fungovéni platebnich systémd. V tomto sméru mohou ECB a ndrodni centrdlni banky ¢lenskych
statl, jejichz ménou je euro, poskytovat facility a ECB muZe vyddvat nafizeni k zajisténi ucinnych
a spolehlivych zictovacich a platebnich mechanismt uvnitf Unie a ve styku se tfetimi zemémi. Z téchto
ustanoveni se dovozuje pravomoc Eurosystému v oblasti dozoru nad zdétovacimi a platebnimi systémy (?).
Pravomoc v oblasti dozoru je rovnéz spojena s tkolem ESCB piispivat ke stabilité finan¢ntho systému podle
¢l. 127 odst. 5 Smlouvy, jenz se odrazi v clanku 3.3 statutu ESCB. Provddéni ménové politiky v eurozéné
podle prvni odrdzky ¢l. 127 odst. 2 Smlouvy, jeZ se odrdzi v prvni odrdzce ¢l. 3.1 statutu ESCB, zdvisi na
existenci spolehlivych a G¢innych trznich systémt a infrastruktur. Podpora plynulého fungovéni téchto
systémt a infrastruktur je proto zdkladnim tkolem Eurosystému (}). Ndrodni centrdlni banky clenskych
statd, jejichz ménou neni euro, maji rovnéZ obdobnou pravomoc na zdkladé svého piislusného vnitrostat-
niho pravniho rdmce.

Zastupci centrélnich bank a orgdnd regulace v oblasti cennych papirti ve Vyboru pro platebni a vyporddaci
systémy (Committee on Payment and Settlement Systems — CPSS) a v Mezindrodn{ organizaci komisi pro
cenné papiry (International Organisation of Securities Commissions — I0SCO) uznali vyznam regulace
a dozoru v oblasti infrastruktur finanéntho trhu véetné tstfednich protistran. S ohledem na tuto skutecnost
vychédzeji doporuceni CPSS-IOSCO ze zdsady, Ze se na regulaci, dohledu a dozoru v této oblasti podileji
komise cennych papiri a centralni banky na rovnocenném zikladé. V navrhovaném nafizeni by mél byt
uplatnén stejny pristup tak, Ze se zajisti, aby pravomoc Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (orgn
ESMA) byla doplnéna a vyvdzena piiméfenou tcasti ECB a ndrodnich centrdlnich bank. Preklenujicim cilem
pravni dpravy by mélo byt vytvofeni norem vypracovanych v zké spolupraci mezi orgdnem ESMA a ESCB,
¢imz se zamezi tomu, aby centrdlni banky musely v zdjmu zajisténi bezpecnosti a spolehlivosti tistfednich
protistran a registrii obchodnich tidajii vytvaret dodate¢nd a potencidlné rozdilnd opatfeni v oblasti dozoru
(v€etné pravnich aktt). Toto viak mizZe vést ke vzniku regulatorniho rdmce Unie, ktery bude nadmérné
zatézovat Ustfedni protistrany, a dokonce ke vzniku préavniho rizika spoéivajiciho v existenci duplicitnich ¢i
dokonce rozdilnych pozadavka.

Na zdkladé téchto skutecnosti je rozhodujici zajistit v kontextu navrhovaného nafizeni d¢innou spolupraci
mezi organy dohledu a dozoru. Jak jiz bylo uvedeno v piispévku Eurosystému k vefejné konzultaci Evropské
komise k derivitim a trzni infrastruktufe (¥), md ECB za to, Ze tloha ¢lentt ESCB by se méla vyslovné
odrazet a méla by byt vysvétlena v ndsledujicich ohledech. Za prvé, uréeni zpusobilosti k zaétovaci povin-
nosti podle ¢lanku 4 navrhovaného natizeni by nemél orgdn ESMA vykondvat sdm, ale ve spoluprici s ¢leny
ESCB. Za druhé, stanoveni regulatornich technickych norem, pokynti a doporuceni pro tstfedni protistrany
a registry obchodnich ddaji by mélo probihat v uazké spoluprici se c¢leny ESCB. S cilem

(1) UF. vést L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Nékteré ndrodni centrdlni banky clenskych statd, jejichZz ménou je euro, kromé toho cinnost v oblasti dozoru
vykondvaji na zdkladé vnitrostatnich pravnich a spravnich pfedpist, které dopliuji a v nékterych ptipadech duplikuji
pravomoc Eurosystému. Pravomoc ndrodnich centrélnich bank clenskych stdtd, které dosud nezavedly euro, v oblasti
dozoru je zakotvena ve vnitrostdtnich pravnich a spravnich predpisech.

() Viz rovnéz dokument ,Eurosystem Oversight Policy Framework® z 20. tnora 2009, k dispozici na internetovych
strankdch ECB ,http:/[www.ecb.europa.eu’.

(*) Cervenec 2010, k dispozici na internetovych strankdch ECB http:/[www.ecb.europa.eu
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zajistit soulad s predchozimi postupy a politickymi rozhodnutimi (') a plné uznat pravomoc orginu ESMA
a ESCB by nejlepsim zptisobem, jak tuto praci usporadat, bylo zi{zeni spoletné skupiny orgdnu ESMA
a ESCB, jez by vychdzela z modelu stdvajici skupiny ESCB a Evropského vyboru reguldtort trhii s cennymi
papiry (CESR). Za tieti, pfislusni ¢lenové ESCB by se z hlediska dozoru, piipadné jakoZzto vydavajici centrdlni
banky méli Gcastnit vSech tkolt kolegia zfizeného podle ¢lanku 14 navrhovaného nafizeni, véetné povo-
lovani dstfednich protistran a jejich prabézného prezkumu na zakladé hlavy III navrhovaného nafizeni. Za
¢tvrté, pokud se tykd vztaht se tfetimi zemémi, orgdn ESMA by nemél vyddvat rozhodnuti o uznani
Ustfednich protistran ze tfeti zemé ve smyslu ¢ldnku 23 navrhovaného nafizeni, aniz by pfi tom tzce
spolupracoval s pfislusnymi ¢leny ESCB jak z hlediska dozoru, tak z hlediska jejich funkce jakozto vydéavajici
centrdlni banky s cilem zajistit, aby byly ndlezité zvazeny vSechny obavy a postupy centrdlnich bank, pokud
se tykd napiiklad likvidity a fizeni rizik. ECB ddle doporucuje, aby podminkou tohoto uzndni bylo reci-
procni zachdzeni s dstfednimi protistranami z Unie na zdkladé prislusnych pravnich predpist téchto tetich
zemi. Za paté, musi byt zajisténa nalezitd Gcast a spoluprice mezi vSemi piislusnymi Gfady, orginy
a centrdlnimi bankami. V ptipadé centralnich bank toto plati, pokud jde o jejich ti¢ast v kolegiu a o vyménu
nezbytnych informaci, véetné informaci pro tGcely finan¢ni stability a dozoru a pro statistické Gcely.

Zéavérem ECB poznamenavd, Ze centrdlni banky mohou v zévislosti na tkolech a odpovédnosti, jez jsou jim
svéfeny na zdkladé pravnich predpisti, Gstfednim protistrandm poskytovat fadu facilit véetné ptipadného
uvéru pfes noc a depozitnich a vypofadacich sluzeb. ECB uzndvd, Ze facility centrdlni banky jsou pro trzni
infrastruktury s ohledem na jejich potieby v oblasti Fzeni likvidity a rizik net¢inngjsim ndstrojem. Facility
centrdlni banky v3ak jako takové nejsou urceny k plnéni obchodnich potieb trznich infrastruktur a centrdlni
banky Eurosystému a ostatni centralni banky by si mély samy urcovat, které facility a za jakych podminek
chtgji dsttednim protistrandm a dalsim trznim infrastrukturdm nabidnout. V tomto ohledu ¢l. 10 odst. 1
navrhovaného nafizeni vyzaduje, aby ustfedni protistrany mély ,piistup k pfiméfené likvidité, coz je
podminkou pro udéleni povoleni k poskytovéani sluzeb a vykonu ¢innosti tstfedni protistrany. Uvedend
pfiméfend likvidita ,by mohla byt zajisténa piistupem k likvidité centrdlni banky nebo divéryhodné
a spolehlivé komer¢ni banky“. ECB md za to, Ze penize komer¢ni banky na rozdil od penéz centrdlni
banky ve skutecnosti rizika nevylucuji, jak uzndvaji doporuceni CPSS-IOSCO a doporuceni ESCB-CESR.
Navrhované nafizeni by proto nemélo likviditu centrdlni banky a penize komeréni banky uvadét jako dvé
rovnocenné spolehlivé a vhodné moznosti.

ECB soucasné kladné hodnoti, ze navrhované nafizeni neobsahuje Zddné nédvrhy, které by upravovaly
piistup k Gvérim centralni banky. Vice nez v piipad¢ jinych facilit je rozhodnuti o poskytnuti bézného
nebo mimotddného Gvéru vysadou centrdlni banky a je spojeno piimo s ménovou politikou.

Tam, kde ECB doporu¢uje zménit navrhované nafizeni, jsou konkrétni pozméfiovaci ndvrhy spolu
s piislusnym odtivodnénim uvedeny v piiloze.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 13. ledna 2011.

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(') Viz zavéry Rady Ecofin ze dne 9. fijna 2007, v nichZ se uvédi: ,Co se tyce prace Evropského systému centrdlnich bank
(ESCB) a Vyboru evropskych regulatord cennych papir (CESR) na ,standardech pro ziictovani a vypordddni transakci
s cennymi papiry v EU“, Rada.. uzndvd, Ze ochrana investorli a obezfetnostni bezpecnostni opatfeni v odvétvi
poobchodnich sluzeb, véetné jeho aspektl souvisejicich s Fizenim rizik, jsou dilezitymi otdzkami, které je nutné
projednat, a Ze jako doplnék kodexu chovani v oblasti rizik a finan¢ni stability je tfeba zvazit konkrétni opatfeni,
mimo jiné napiiklad schvdlenim standardéi nebo regulacnich opatieni*; viz rovnéz zévéry Rady Ecofin ze dne 3. ¢ervna
2008, které ESCB a CESR vyzyvaji k dokonceni praci na shora uvedenych standardech.
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PRILOHA

Pozmeéfiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 1

7. bod odivodnéni navrhovaného nafizeni (nové)

Text nyni neexistuje.

»(7a) Podle ¢l. 127 odst. 2 Smlouvy o fungovani

Evropské unie a druhé véty ¢l 1, ¢ldnku 3.1
a Clanku 22 statutu Evropského systému centril-
nich bank a Evropské centrdlni banky (ddle jen
»statut ESCB*) ve spojeni s vyjimkou stanovenou
v &lanku 139 Smlouvy a ¢linku 42.1 statutu
ESCB je jednim ze zdkladnich dkold, které plni
Evropsky systém centrdlnich bank (ESCB),
podpora  plynulého fungovini platebnich
systémi. V tomto sméru mohou ECB a ndrodni
centrilni banky ¢lenskych stitd, jejichZ ménou je
euro, poskytovat facility a ECB miZe vydavat
nafizeni k zajiSténi dcinnych a spolehlivych
zictovacich a platebnich mechanisma uvnitf
Unie a ve styku se tfetimi zemémi. Nirodni
centrdlni banky d&lenskych stdtd, jejichz ménou
neni euro, maji rovnéz obdobnou pravomoc na
zdkladé svého piislusného vnitrostitniho prav-
niho rdmce. Z toho vyplyvd, Ze vykon pravo-
moci v oblasti dozoru lze povazovat za zdkladni
dkol ESCB. Ustanovenimi tohoto nafizeni tykaji-
cimi se OTC derivdtd, dstiednich protistran
a registrit obchodnich ddaji nejsou dotéeny
pravomoci ¢lenit ESCB v oblasti dozoru, jak
jsou stanoveny ve Smlouvé a ve statutu ESCB,
pfiCemz témito ustanovenimi by nemély byt
dotéeny pravomoci v oblasti dozoru odvozené z
vnitrostitnich pravnich a spravnich pfedpisi.“

Odivodnéni

Navrhované nafizeni stanovi obezietnostni pozadavky pro tistedni protistrany a registry obchodnich tdajii, aniZ fddné zohledriuje
pravomoc clenti ESCB v oblasti dozoru nad témito infrastrukturami, jak je uvedena ve Smlouvé, statutu ESCB a vnitrostdtnich
prdvnich a sprdvnich predpisech. Z tohoto diivodu by navrhovany novy bod odivodnéni stanovil kontext, v jakém se pouZije
navrhované nafizeni, jakmile bude pFijato.

Zmeéna C. 2

29. bod odtivodnéni navrhovaného nafizeni

»(29) Nezbytnym dusledkem povinnosti provadét zicto-

vani OTC derivétd jsou pfimd pravidla pro povoleni
ustfednich protistran a dohled nad nimi. Je vhodné,
aby si piislusné vnitrostdtni orgdny ponechaly zodpo-
védnost za vsechny aspekty povolovdni dstfednich
protistran a dohledu nad nimi, vetné ovéfeni, zZe
Zadatelskd dstfedni protistrana spliiuje toto nafizeni
a smérnici Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES
ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani
v platebnich systémech a v systémech vyporddani
obchodi s cennymi papiry vzhledem ke skutecnosti,
ze uvedené vnitrostdtni organy nadéle dokdzi nejlépe
posoudit, jak dstfedni protistrany den co den funguji,
provadét pravidelné prezkumy a piijimat v piipadé
potteby vhodnd opatfeni.”

»(29) Nezbytnym disledkem povinnosti provddét zicto-

van{ OTC derivatt jsou pfimd pravidla pro povoleni
ustfednich protistran a dohled nad nimi. Je vhodné,
aby si prislusné vnitrostitni orgdny ponechaly
zodpovédnost za vSechny aspekty povolovani tstted-
nich protistran a dohledu nad nimi, véetné ovéfeni,
ze zadatelskd ustfedni protistrana spliiuje toto nafi-
zeni a smérnici Evropského parlamentu a
Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998
o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech
a v systémech vypofdddni obchodii s cennymi
papiry vzhledem ke skutecnosti, Ze uvedené vnitros-
titni orgdny nadale dokdzi nejlépe posoudit, jak
Ustfedni protistrany den co den funguji, provadet
pravidelné prezkumy a pfijimat v  pfipadé
potieby vhodnd opatfeni. S ohledem na jejich
pravomoc v oblasti dozoru a dlohu vydavajicich
centrdlnichbank by pfisluSny orgin mél &leny
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

ESCB v zdjmu hospoddrnosti a zamezeni dupli-
city price tizce zapojit do providdéni pravidel-
nych pfezkumi dstfednich protistran a do vydi-
vani rozhodnuti o vhodnych opatfenich.

Odiivodnéni

Pokud prislusny orgdn cleny ESCB, jakozto orgdny dozoru a vyddvajici centrdlni banky na zdkladé navrhovaného nafizeni, zapoji do
provddéni pravidelnych pfezkumil tistiednich protistran a do vyddvdni rozhodnuti o vhodnych opattenich, zamezilo by se tim duplicité
prdce, Rterou pFislusné orgdny vykondvaji z titulu dohledu a kterou ECB a ndrodni centrdlni banky vykondvaji z hlediska dozoru. Bylo
by to rovnéz efektivngjsi pro regulované dstiedni protistrany, nebot by nemusely poskytovat pfislusné informace nékolika orgdniim

a centrdlnim bankdm, ani s nimi spolupracovat.

Zména ¢. 3

49. bod odtvodnéni navrhovaného naifzeni

,(49) Je dulezité zajistit mezindrodni sblizovdni pozadavkt
na ustfedni protistrany a registry obchodnich tdajt.
Toto nafizeni se ¥idi doporucenimi vypracovanymi
CPSS-I0SCO a ESCB-CESR [pozndmka pod carou]
a vytvaii rdmec Unie, ve kterém mohou dstfedni
protistrany bezpecné pusobit. Organ ESMA by mél
vzit tento vyvoj v Gvahu pii zpracovéni regulatornich
technickych norem, pokynd a doporuceni uvedenych
v tomto nafizeni.”

Text pozndmky pod carou:
Evropsky systém centralnich bank a Evropsky vybor reguldtort trh
s cennymi papiry.

,(49) Je dulezité zajistit mezindrodni sblizovdni pozadavka
na Ustfedni protistrany a registry obchodnich ddaji.
Toto nafizeni se fidi stdvajicimi doporucenimi
vypracovanymi ~ CPSS-IOSCO ~ a  ESCB-CESR
[pozndmka pod carou] &, pFi¢emZ bere na védomi,
Ze doporuceni CPSS-IOSCO pro infrastrukturu
finanéniho trhu vcetné dstfednich protistran
jsou v soufasnosti pfedmétem pfezkumu.
V tomto ohledu vytvdii toto nafizeni rimec
Unie, ve kterém mohou dustfedni protistrany
bezpecné piisobit, zatimco 0Orgin ESMA by mél
v tizké spoluprici se ¢leny ESCB a piislusSnymi
orginy vzit stdvajici normy i novyteate vyvoj
v uvahu pfi zpracovidni a pFepracovani regulator-
nich technickych norem, pokynid a doporuceni
uvedenych v tomto nafizeni.”

Text pozndmky pod carou:

Evropsky systém centralnich bank a Evropsky vybor reguldtort trhi
s cennymi papiry. Dne 3. ¢ervna 2008 vyzvala Rada Ecofin, aby
ESCB a CESR upravily a dokon¢ily ,Doporuceni ESCB-CESR
pro zactovéni a vypofdddni obchodit s cennymi papiry
v Evropské unii“. S ohledem na riziko ohledné finan¢ni stabi-
lity, které vznikd v disledku rostouci miry angaZovanosti
v OTC derivdtech, vyzvala Rada Ecofin v prosinci 2008, aby
ESCB a CESR zvitzily, zda se pfi prezkumu a dokonceni dopo-
ruCeni pro dstfedni protistrany vyslovné nezabyvat riziky
OTC derivdtd. ESCB a CESR zacaly znovu pracovat
v fervnu 2009 a piepracovaly doporuceni v souladu
s pozadavky Rady Ecofin, pficemz vzaly v dvahu veskery
posledni vyvoj v oblasti regulace a prdvnich pfedpisi, jakoz
i jiné podnéty. Dne 23. fervna 2009 ESCB a CESR zvefejnily
»Doporuceni pro systémy vypoifddini obchodit s cennymi
papiry a pro tstfedni protistrany v Evropské unii“.

Odiwodnéni

S cilem zajistit jednotnost prdvnich pedpisii na globdlni irovni navrhuje ECB objasnit, Ze navrhované nafizeni zohledfiuje normy
vytvorené CPSS-IOSCO. Stejné tak s ohledem na pravomoci clenit ESCB a ostatnich pislusnych orgdnii ECB ddle navrhuje objasnit,
Ze by orgdn ESMA v 1izké spoluprdci se cleny ESCB a piislusnymi orgdny mél p¥i zpracovdni a prepracovini regulatornich
technickych norem, pokynii a doporuceni uvedenych v navrhovaném natizeni vzit v tivahu nejen stdvajici normy, ale i novy vyvoj.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 4

50. bod odtivodnéni navrhovaného nafizeni

,(50) Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc piijimat

akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
290 Smlouvy v souvislosti s ddaji, které maji byt
uvedeny v ozndmeni pro orgdn ESMA a v registru,
a s kritérii  pro rozhodnuti orgdnu ESMA
o  zplsobilosti ~ k  zdctovaci  povinnosti,
o informa¢nim a zdc¢tovacim prahu, o maximdlni
casové prodlevé u smluv, o likvidité, o minimdlnim
obsahu pravidel Fizeni, o podrobnostech vedeni
zdznamd, o minimédlnim obsahu plénu zachovani
provozu a zarucenych sluzeb, o procentech
a Casovém horizontu pro marzové pozadavky,
o mimofddnych trznich podminkdch, o vysoce
likvidnim kolaterdlu a snizeni hodnoty, o vysoce
likvidnich finan¢nich ndstrojich a koncentra¢nich
limitech, o podrobnostech pro provddéni testd,
o podrobnostech zddosti registru obchodnich tdaji
o registraci u orgdnu ESMA, o pokutdch a o podrob-
nostech informaci, které by mél registr obchodnich
udaji poskytovat, jak je uvedeno v tomto nafizeni.
Pfi vymezovini aktl v prenesené pravomoci by
Komise méla vyuzivat odborné znalosti piislusnych
evropskych orgdnti dohledu (ESMA, EBA a EIOPA).
S ohledem na odborné znalosti organu ESMA, pokud
jde o otdzky cennych papirti a trhi s cennymi papiry,
by v poradenské ¢innosti pro Komisi pfi tvorbé aktt
v prenesené pravomoci mél orgdn ESMA hrit
ustfedni dlohu. Ve vhodnych piipadech by vsak
orgin ESMA mél tizce konzultovat s ostatnimi
dvéma evropskymi orgdny dohledu.”

»(50) Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc piijimat

akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem
290 Smlouvy v souvislosti s tdaji, které maji byt
uvedeny v ozndmeni pro orgdn ESMA a v registru,
a s kritérii pro rozhodnuti orginu ESMA
o  zpusobilosti ~ k  zdctovaci  povinnosti,
o informaénim a zictovacim prahu, o maximdln{
¢asové prodlevé u smluv, o likvidit¢, o minimdlnim
obsahu pravidel fizeni, o podrobnostech vedeni
zdznami, o minimdlnim obsahu plinu zachovani
provozu a zarucenych sluzeb, o procentech
a Casovém horizontu pro marzové pozadavky,
o mimofddnych trznich podminkidch, o vysoce
likvidnim kolaterdlu a sniZzeni hodnoty, o vysoce
likvidnich financ¢nich ndstrojich a koncentracnich
limitech, o podrobnostech pro provddéni testt,
o podrobnostech zadosti registru obchodnich ddaji
o registraci u orgdnu ESMA, o pokutich a o podrob-
nostech informaci, které by mél registr obchodnich
udaji poskytovat, jak je uvedeno v tomto nafizeni.
Pi vymezovani aktd v pfenesené pravomoci by
Komise méla vyuzivat odborné znalosti piislusnych
evropskych organt dohledu (ESMA, EBA a EIOPA).
S ohledem na odborné znalosti orgdnu ESMA, pokud
jde o otdzky cennych papirti a trhii s cennymi papiry,
a s ohledem na odborné znalosti ¢lenit ESCB
v oblasti platebnich, zi¢tovacich a vypofidacich
infrastruktur by v poradenské cinnosti pro Komisi
pii tvorbé aktl v prenesené pravomoci mél orgin
ESMA a ¢&lenové ESCB hrit dstiedni dlohu. Ve
vhodnych piipadech by w8ak orgin ESMA m¢l
kromé toho tzce konzultovat s ostatnimi dvéma
evropskymi orgdny dohledu.”

Odiivodnéni

S ohledem na pravomoc clenti ESCB v oblasti dozoru, jak je stanovena ve Smlouvé, statutu ESCB nebo ve vnitrostdtnich prdvnich
a spravnich predpisech o cinnosti ndrodni centrdlni banky v oblasti dozoru by mélo byit zajisténo, aby se centrdlni banky tizce zapojily
do vytvdreni prislusnych technickyich norem, pokynii a doporuceni na zdkladé navrhovaného natizeni. Tim by se eliminovalo riziko
mozné existence dvojich regulatornich norem, které by samostatné vyddvala ECB a/nebo ndrodni centrdlni banky. Bylo by to rovnéz
efektivngjsi pro regulované tistiedni protistrany, nebot by se musely Fidit jen jednémi pravidly.

Zména C. 5

Nova definice, kterd md byt vloZena do ¢lanku 2

,» »PHsluSnymi orginy dozoru“ se rozumi C¢lenové
Evropského systému centrilnich bank (ESCB), ktefi
vykonévaji dozor nad pfislusnou dstfedni protistranou
nebo registrem obchodnich ddajis;*

Text nyni neexistuje.

Odiwodnéni

Pojem ,prislusné orgdny dozoru“ objastiuje, Ze clenové ESCB, ktefi vykondvaji dozor nad pfislusnou tstfedni protistranou, pFipadné
registrem obchodnich tidajii budou vykondvat funkce stanovené v navrhovaném nafizeni.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 6

Nové definice, kterd méd byt vlozena do clanku 2

Text nyni neexistuje.

» »Vydavajici centrdlni bankou“ se rozumi centrilni
banka v Unii, kterd vydivdi ménu, jeZ se pouzivd
v souvislosti s transakcemi, které zuctovavd dstfedni
protistrana nebo které zaznamendvd registr obchod-
nich ddaji;“

Odiivodnéni

Vyddvajici centrdlni bankou je centrdlni banka, kterd vyddvd ménu, kterou ziictovdvd tstfedni protistrana nebo kterou zaznamendvd
registr obchodnich idajii, coz nemusi nutné byt centrdlni banka, kterd vykondvd dozor.

Zména ¢. 7

Cl. 4 odst. 5 navrhovaného naifzeni

,5.  Orgdn ESMA z vlastntho podnétu a po konzultaci
s Evropskym vyborem pro systémové rizika (European
Systemic Risk Board, dile jen ,ESRB“) ur¢i a ozndmi Komisi
kategorie derivatovych smluv, které by mély byt zahrnuty
do jeho vefejného rejstitku, ale na které jesté Zzadnd
ustfedni protistrana neziskala povoleni.”

5. Orgdn ESMA z vlastniho podnétu a po konzultaci se
¢leny ESCB a s Evropskym vyborem pro systémovd rizika
(European  Systemic Risk Board, ddle jen ,ESRB“) urci
a ozndmi Komisi kategorie derivitovych smluv, které by
mély byt zahrnuty do jeho vefejného rejstitku, ale na
které jesté zddnd ustfedni protistrana neziskala povoleni.

Odiwodnéni

S ohledem na vyznam, kterou md pro cely systém urceni kategorii derivdtovych smluv, jez maji byt zahrnuty do vefejného rejstitku
orgdnu ESMA na zdkladé ptistupu ,zdola nahoru, by k témto zahrnutim do rejstiiku méli byt konzultovdni clenové ESCB.

Zména ¢. 8

Cl. 4 odst. 6 navrhovaného naffzeni

,60.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji:

ESMA predlozi predlohy uvedenych regulatornich norem
Komisi do 30. ¢ervna 2012.*

,0.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji:

Orgdn ESMA v tizké spoluprici se ¢leny ESCB piedlozi
pfedlohy uvedenych regulatornich norem Komisi do
30. cervna 2012.°

Odiivodnéni

S ohledem na tlohu a odpovédnost, jez je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by clenové ESCB méli iizce
spolupracovat s orgdnem ESMA pfi urfovdni regulatornich norem pro zpiisobilost derivdtii, které podléhaji ziictovaci povinnosti.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zmeéna ¢. 9

Cl. 6 odst. 4 navrhovaného nafizeni

»4.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci urcit nélezi-
tosti a typ zprdv uvedenych v odstavcich 1 a 2 pro
rizné kategorie derivatd.

Uvedené zpravy obsahuji alespon:
a) fadnou identifikaci smluvnich stran, a pokud se lisi,
nabyvatele prav a povinnosti, které vyplyvaji z dané

smlouvy;

b) hlavni charakteristiky smlouvy, véetné typu, podkladu,
splatnosti a pomyslné hodnoty.

[..]

ESMA vypracuje predlohu regulatornich technickych norem
a piedlozi ji Komisi do 30. ¢ervna 2012.

»4. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci urcit naleZi-
tosti a typ zprdv uvedenych v odstavcich 1 a 2 pro
rizné kategorie derivata.

Uvedené zprdvy obsahuji alespoii:
a) fadnou identifikaci smluvnich stran, a pokud se lisi,
nabyvatele prav a povinnosti, které vyplyvaji z dané

smlouvy;

b) hlavni charakteristiky smlouvy, véetné typu, podkladu,
splatnosti a pomyslné hodnoty.

[.]

Orgdn ESMA v tizké spoluprici se ¢leny ESCB vypracuje
piedlohu regulatornich technickych norem a pfedlozi ji
Komisi do 30. Cervna 2012.°

Odivodnéni

ECB md za to, Ze systém vykazovdni by mél byt nastaven tak, aby umoZiioval pouZiti shromdzdénych informaci pro nékolik vicelit
a zejména aby podporoval statistickou funkci ESCB. To by reguldtorim umoznilo sledovat vyvoj a tento vyvoj porovndvat
s informacemi uloZenymi v jinych databdzich, v disledku cehoz by bylo mozné provddeét fddnou a vasnou analyzu financni stability
a systémového rizika. V tomto sméru je rovnéZ dileZité ucinit dalsi kroky k tomu, aby se na kaZdou OTC protistranu mohlo
odkazovat pomoci jedinecného identifikdtoru daného subjektu na zdkladé dohodnuté normy, coz by rovnéz zajistilo interoperabilitu
stdvajicich databdzi.

Zména ¢. 10

Cl. 10 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1. Pokud dstfedni protistrana, kterd je prdvnickou | ,1.

Pokud dstfedni protistrana, kterd je prdvnickou

osobou usazenou v Unii a md piistup k pfiméfené likvidité,
hodld vykondvat své sluzby a ¢innosti, pozadd o povoleni
pifslusny orgdn clenského stitu, kde je usazena.

osobou usazenou v Unii a md piistup k pfiméfené likvidité,
hodld vykondvat své sluzby a cinnosti tstfedni proti-
strany, pozadd o povoleni pifslusného orginu clenského

stitu, kdeje—usazena v souladu s ¢ldnkem 13 tohoto

nafizeni.

Tato likvidita by mohla byt zajiSténa piistupem k likvidité
centralni banky nebo davéryhodné a spolehlivé komeréni
banky nebo kombinaci obou. Pfistup k likvidité by mohl
vyplyvat z povoleni udéleného v souladu s clinkem 6
smérnice 2006/48/ES nebo z jinych vhodnych mecha-
nism.”

Odivodnéni

Jak je vyse podrobné uvedeno, zatimco ECB penize centrdlni banky povaZuje za nejbezpecnéjsi zdroj likvidity pro dicely hotovostniho
vypordddni, zdiiraziiuje, Ze facility centrdlni banky nejsou jako takové urceny k plnéni obchodnich potieb trinich infrastruktur.
Centrdlni banky by si proto mély samy urcovat, které facility a za jakjch podminek chtéji istfednim protistrandm a dalsim trznim
infrastrukturdm nabidnout. Z divodu systémového rizika je soucasné diilezité zachovat odkaz na ,piistup k pfimérené likvidite jako
pozadavek pro (trvdni) povoleni.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 11

Zruseni ¢l. 10 odst. 5 navrhovaného naiizeni

»5. Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji kritéria pro
pfiméfenou likviditu uvedenou v odstavci 1.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim podod-
stavci jsou piijaty v souladu s ¢ldnky [7 az 7d] nafizeni
...[... [nafizeni o ESMA].

EBA po konzultaci s orgdnem ESMA ptedlozi predlohu
uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.°

Odiwodnéni

V diisledku shora uvedené zmény ¢. 10, v niz se navrhuje zruSeni odkazu na ,p¥istup k pFimérené likvidité“, by obsah cl. 10 odst. 5
o prijimdni regulatornich technickych norem mél byt uveden na jiném misté navrhovaného nafizeni (viz niZe uvedend zména ¢. 33).

Zména ¢. 12

CL. 12 odst. 3 navrhovaného naf{zeni

,3. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorn{ technické normy, které specifikuji zdkladni kapitdl,
nerozdéleny zisk a rezervni fondy uvedené v odstavci 2.

[.]
ESMA po konzultaci s orginem EBA ptedlozi predlohu

uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.°

,3. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji zdkladni kapitdl,
nerozdéleny zisk a rezervni fondy dstfedni protistrany
uvedené v odstavci 2.

L.

Orgdn ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB a po
konzultaci s orgdnem EBA pfedlozi pfedlohu uvedenych
regulatornich technickych norem Komisi do 30. &ervna
2012.¢

Odiwodnéni

Pro zajisténi financni stability md zdsadni vyznam pfiméfend droveri pocdtecnich a pritbéznych kapitdlovych pozadavksi. Clenové
ESCB by v tomto ohledu méli byt zapojeni do ptipravy regulatornich technickych norem, jeZ ddle upfesni vyznamné zdsady, které jiz

nyni navrhované nafizeni obsahuje.

Zmeéna ¢. 13

CL 13 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1.  PHslusny orgdn vydd povoleni, pouze je-li plné
piesvédcen, Ze Zzadatelskd dstfedni protistrana spliuje
vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni
a pozadavky pfijaté podle smérnice 98/26[ES, na zdkladé
spole¢ného  kladného stanoviska kolegia uvedeného
v clanku 15 a stanoviska orgdnu ESMA.“

,1.  Pislusny orgin vydd povoleni, pouze je-li plné
piesvédcen, Ze zadatelskd ustfedni protistrana spliuje
viechny pozadavky stanovené v tomto nafzeni
a pozadavky pfijaté podle smérnice 98/26/ES, na zakladé
spolecného  kladného stanoviska kolegia uvedeného
v clénku 15, a stanoviska orgdnu ESMA a stanoviska
piislusnych orgdnit dozoru a vyddvajicich centrdlnich
bank, je-li poskytnuto.“
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odivodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB jakozto orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé prdvnich
predpisti, by se rovnéz méla odrdzet pri vyddvdni i zamitnuti povolent tistfedni protistrany. V tomto ohledu by p¥islusny orgdn nemél
povoleni udélit jen na zdkladé toho, Ze Zadatel splni poZadavky navrhovaného natizeni, ale i na zdkladé toho, Ze splni prislusné
poZadavky dozoru. Z tohoto ditvodu by k vyZadovanym povolenim mély své stanovisko poskytnout téz ECB a ndrodni centrdlni

banky.

Zména ¢. 14

Cl. 14 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1.  PHslusny orgdn clenského stitu usazeni dstfedni
protistrany z#di v zdjmu usnadnéni plnéni dkold uvede-
nych v ¢lancich 10, 11, 46 a 48 kolegia a bude mu pfed-
sedat.

Kolegium se skladd z:

[.]

(f) organu zodpovédného za dohled nad dstfedni proti-
stranou a z centrdlnich bank, které emituji nejvyznam-
ngj$i mény zictovanych financnich ndstroji.”

,1.  PHslusny orgdn clenského stitu usazeni dstfedni
protistrany zf{di v zdjmu usnadnéni plnéni dkolt uvede-
nych v ¢lancich 10, 11, 46 a 48 kolegia a bude mu pfed-
sedat.

Kolegium se sklada z:

FisluSnych orgind dozoru a

stranot

g) centrdlnich bank, které vyddvaji nejvyznamnéjsi mény

z(ctovanych finan¢nich néstroj.

Odivodnéni

Uloha a odpovédnost clenii ESCB, jakoZto orgdnti dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jeZ je jim svéfena na zdkladé pravnich
predpisti, by se neméla odrdZet jen pfi vyddvdni ¢i zamitnuti povoleni tistiedni protistrany, ale napiiklad i v jinych cinnostech kolegia,
jakymi jsou stresové testovdni a hodnoceni dohod o interoperabilité. V souladu se shora uvedenou zménou ¢. 5 se v tomto ohledu
navrhuje jednotné uzivdni terminologie. Kromé toho je diilezité zajistit, aby v kolegiu nebyly zastoupeny pouze vyddvajici centrdlni
banky, ale i centrdlni banky vykondvajici dozor, které mohou byt odlisné.

Zména ¢. 15

Cl. 17 prvni pododstavec navrhovaného nafizeni

,Prislusné orgdny alespori jednou rocné prezkoumaji
opatfeni, strategie, postupy a mechanismy, které ustfedni
protistrana zavedla za ucelem splnéni tohoto nafizen,
a vyhodnoti trzni a operacni rizika a rizika likvidity, kterym
Ustfedni protistrana je nebo mdZe byt vystavena.”

PHslusné orgdny v tGzké spoluprici s prislusnymi
orginy dozoru a vydivajicimi centrilnimi bankami
alespont jednou ro¢né prezkoumaji opatieni, strategie,
postupy a mechanismy, které dstfedni protistrana zavedla
za GCelem splnéni tohoto nafizeni, a vyhodnoti trzni
a operacni rizika a rizika likvidity, kterym ustfedni proti-
strana je nebo muZe byt vystavena.”

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jakozto orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé prdvnich
predpisti, by se méla odrdZet pfi pribézném piezkumu Cinnosti istfednich protistran, jimZ bylo vyddno povoleni, téZ s cilem zamezit
tomu, aby dstfedni protistrany byly prezkoumdvdny zvldst ze strany orgdnii dohledu a zvldst ze strany orgdnii dozoru.
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Zmény navrhované ECB (1)

Zmeéna ¢. 16

CL. 18 odst. 1 navrhovaného naf{zeni

,1.  Kazdy clensky stat urci pislusny orgdn zodpovédny
za plnéni povinnosti, které vyplyvaji z tohoto nafizeni
v souvislosti s povolenim dstfednich protistran usazenych
na jeho tzemi a s dozorem a dohledem nad nimi
a informuje o ném Komisi a orgdn ESMA.

Pokud clensky stdt ur¢i vice nez jeden piislusny orgdn,
jednozna¢né stanovi piislusné dlohy a ur¢i jeden organ,
ktery je zodpovédny za koordinaci spoluprice a vymény
informaci s Komisi, orgdnem ESMA a piislusnymi orgdny
jinych clenskych stdtt v souladu s ¢lanky 19 az 22.°

,1. Kazdy clensky stat ur¢i piislusny orgdn zodpovédny
za plnéni povinnosti, které vyplyvaji z tohoto nafizeni
v souvislosti s povolenim ustfednich protistran usazenych
na jeho tzemi a s dohledem a—dezerem nad nimi
a informuje 0 ném Komisi a orgdn ESMA.

Pokud clensky stdt urci vice nez jeden piislusny orgdn,
jednozna¢né stanovi pifslusné dlohy a urci jeden orgén,
ktery je zodpovédny za koordinaci spoluprice a vymény
informaci s Komisi, orgdinem ESMA, pfisluSnymi orginy
dozoru, vydavajicimi centrdlnimi bankami a piislusnymi

orgédny jinych clenskych stitt v souladu s clanky 19 az 22.

Uréenim pfisluSnych orgidnit neni dotfena pravomoc
v oblasti dozoru vymezend v ¢&l. 127 odst. 2 Smlouvy
o fungovini Evropské unie a v ¢ldnku 3.1 a v &lénku
22 statutu ESCB ajnebo ve vnitrostitnich pravnich
a spravnich predpisech, které upravuji pravomoc
ndrodni centrilni banky v oblasti dozoru.”

Odiwodnéni

Cilem navrhované zmény prvniho pododstavce ¢l. 18 odst. 1 navrhovaného natizeni je zamezit dojmu, Ze kaZdy clensky stdt md wicit
prislusny orgdn odpovédny za plnéni povinnosti v oblasti dozoru, jeZ vyplyjvaji z navrhovaného natizeni, a to z ndsledujicich divodi.

Za prvé, k vkonu dozoru jsou ECB a ndrodni centrdlni banky clenskych stdtil, jejichz ménou je euro, jiz zmocnény na zdkladé
Smlouvy a statutu ESCB; v pfipadé ndrodnich centrdlnich bank mohou byt tyto pravomoci opakované stanoveny ¢i doplnény ve
vynitrostdtnich pravnich a spravnich predpisech. V pfipadé ndrodnich centrdlnich bank clenskych stdtil, které dosud nezavedly euro, je
pravomoc centrdlni banky vykondvat dozor vymezena ve vnitrostdtnich prdvnich a spravnich predpisech. Za ticelem vyjasnéni této
skutecnosti ECB navrhuje, aby byl doplnén treti pododstavec, ktery by odkazoval na privni zdklad, ktery se uplatiiuje v pripadé
pravomoci centrdlnich bank v oblasti dozoru.

Za druhé, navrhované natizeni cleniim ESCB neuklddd a ani by nemélo uklddat povinnosti v oblasti dozoru. RovnéZ proto neni tieba
odkazovat na postup urcovdni prislusnych orgdnii v oblasti dozoru.

Ve druhém pododstavci ¢l. 18 odst. 1 navrhovaného nafizeni, ktery se tjkd spoluprdce a vymény informaci v pripadé, Ze je urcen vice

nez jeden prislusny orgdn, je rovnéZ tieba odkdzat na spoluprdci a vyménu informaci s prislusnymi centrdlnimi bankami.

Zmeéna ¢. 17

CL. 19 odst. 1 navrhovaného naf{zen{

,1.  Piislusné organy tzce spolupracuji spolu navzdjem | ,1.
a s orgdnem ESMA."

Prislusné orgdny tzce spolupracuji spolu navzdjem, &
s orgdnem ESMA a se ¢leny ESCB.“

Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB, jez je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisti, by se méla odrdZet v povinnosti
spoluprdce mezi orgdny.
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Zména ¢. 18

Druhy pododstavec ¢l. 20 odst. 4 navrhovaného nafizeni

,4.  Uvedené odstavce vsak nebrdni orgdnu ESMA,
piislusnym orgdntim a pfislusnym centrdlnim bankdm ve
vyméné nebo preddvani divérnych informaci v souladu
s timto nafizenim nebo jinymi prévnimi ptedpisy vztahu-
jicimi se na investi¢ni podniky, Gvérové instituce, penzijni
fondy, subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papird (SKIPCP), sprdvce alternativnich investi¢-
nich fondd, zprostredkovatele pojisténi a zajisténi, pojis-
tovny, regulované trhy nebo organizdtory trhd & jiné
subjekty se souhlasem piislusného orgdnu nebo jiného
organu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které infor-
mace poskytly.

w4, Uvedené odstavce vsak nebrdni orgdnu ESMA,
pfislusnym  orgdntm, p¥FisluSnym orgdnim dozoru
a pHsladaym vyddvajicim centrdlnim bankdm ve vyméné
nebo pieddvani divérnych informaci v souladu s timto
naffzenim nebo jinymi prdvnimi pfedpisy vztahujicimi se
na investi¢ni podniky, Gvérové instituce, penzijni fondy,
subjekty  kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papirti (SKIPCP), sprévce alternativnich investic-
nich fondd, zprostiedkovatele pojisténi a zajisténi, pojis-
fovny, regulované trhy nebo organizitory trha & jiné
subjekty se souhlasem piislusného orgdnu nebo jiného
orgdnu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které infor-
mace poskytly.

Odiivodnéni

Vyjimka pro prislusné orgdny, pokud jde o vyménu divérnych informaci, by se méla vztahovat téZ na cleny ESCB s ohledem na jejich
iilohu a odpovédnost jakozto orgdnii dozoru a jakozto vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé pravnich predpisi,
za Ucelem spinéni jejich statistické funkce uvedené v clanku 5 statutu ESCB.

Zména ¢. 19

Cl. 21 odst. 4 navrhovaného nafizeni

4. Piislusné organy sdéli informaci centralnim bankdm
ESCB, pokud méd tato informace vyznam pro vykon jejich
povinnosti.

,4.  Piislusné orgdny sdéli informaci pFislu§$nym
orginim dozoru, vyddvajicim centrdlnim bankdm ESEB
a ESRB, pokud md tato informace vyznam pro vykon
jejich povinnosti.”

Odivodnéni

Je dilleZité, aby clenové ESCB ve své tiloze orgdnii dozoru, vyddvajicich centrdlnich bank a ve vztahu ke své statistické funkci, jez miiZe
pripadnout rozdilnym cleniim ESCB, od pfislusnych orgdnii dostdvali informace relevantni pro vykon jejich povinnosti. Stejné tak by
s ohledem na svij manddt a systémovy vyznam istiednich protistran méla informace relevantni pro vykon svych funkci dostdvat
ESRB.

Zména ¢. 20

Clanek 22 navrhovaného nafizeni

LPrislusny organ nebo jakykoli jiny orgdn bez zbytecného
odkladu informuje orgdn ESMA, kolegium a jiné piislusné
organy o naléhavé situaci spojené s dstfedni protistranou,
véetné vyvoje na financnich trzich, kterd mize mit nepfi-
znivy acinek na trzni likviditu a stabilitu financniho
systému v jakémkoli clenském stdté, kde je dstfedni proti-
strana nebo jeden z jejich zactujicich clenti usazen.”

,Prislusny organ nebo jakykoli jiny orgdn bez zbytecného
odkladu informuje orgdn ESMA, pfislu$né orginy dozoru
a vydavajici centrdlni banky, kolegium a jiné piislusné
orgdny o naléhavé situaci spojené s ustfedni protistranou,
véetné vyvoje na finan¢nich trzich, kterd mze mit nepii-
znivy dc¢inek na trzni likviditu a stabilitu finanéniho
systému v jakémkoli clenském stdté, kde je Gstfedni proti-
strana nebo jeden z jejich zactujicich ¢lent usazen.”
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Odiivodnéni

Je diilezité, aby clenové ESCB ve své tiloze orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank s ohledem na své povinnosti v souvislosti
s touto tdlohou, jeZ pro né vypljvaji z prdvnich predpisti, dostdvali informace o naléhavych situacich.

Zména ¢. 21

CL 23 odst. 2 navrhovaného nafizeni

,2.  ESMA uznd Gstfedni protistranu z tieti zemg, jsou-li | ,2.  Orgdn ESMA v tzké spoluprici se ¢leny ESCB
splnény tyto podminky: uznd Ustfedni protistranu z tfeti zemé, jsou-li splnény

tyto podminky:
[...] [...]

¢) byla uzaviena ujedndni o spoluprdci podle odstavce 4.“ | ¢) byla uzaviena ujedndni o spolupraci podle odstavce 4;

d) piislusné privni pfedpisy tieti zemé, do jejiz juris-
dikce dstfedni protistrana spadd, zajiStuji recipro-
citu pro dstfedni protistrany z Unie.”

Odiwodnéni

ECB md za to, Ze rozhodnuti o uzndni tstfedni protistrany ze tieti zemé by mélo byt piijato v tizké spoluprdci se cleny ESCB, aby
bylo zajisténo, Ze veskeré obavy centrdlnich bank ohledné dozoru a jejich postupy tykajici se naptiklad tizeni likvidity a rizik budou
piimétené zohlednény.

ECB kromé toho navrhuje vloZit ctvrtou podminku, podle které rozhodné prdvo tieti zemé, do jejiZ jurisdikce tistfedni protistrana
spadd, zajistuje reciprocitu pro tstfedni protistrany z Unie, které hodlaji nabizet sluzby v této tieti zemi.

Zména ¢. 22

Cl. 23 odst. 3 navrhovaného naf{zen{

,3.  Komise muze pfijmout rozhodnuti v souladu |,3. Komise mize v souladu s postupem uvedenym v ¢l.

s postupem uvedenym v ¢l. 69 odst. 2, které urci, Ze pravni
piedpisy a predpisy o dohledu tfeti zemé zajisti, aby
ustfedni protistrany povolené v uvedené tfeti zemi spliio-
valy pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné poza-
davktim, které vyplyvaji z tohoto nafizeni, a aby ustfedni
protistrany podléhaly v uvedené tfeti zemi prubéznému
Gc¢innému dohledu a vynucovani.“

69 odst. 2 a na zdkladé spole¢ného stanoviska orginu
ESMA, ¢lentt ESCB a doty¢nych pfislusnych orgdni
piijmout rozhodnuti, které ur¢i, Ze prdvni pfedpisy
a predpisy o dohledu tfeti zemé zajisti, aby tstfedni proti-
strany povolené v uvedené tieti zemi spliiovaly pravné
zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim,
které vyplyvaji z tohoto nafizeni, a aby ustfedni protistrany
podléhaly v uvedené tieti zemi pribéznému dc¢innému
dohledu, dozoru a vynucovéini.“

Odiwodnéni

Rozhodnuti Komise, které urcuje, Ze prdvni predpisy a predpisy o dohledu tieti zemé zajisti, aby dstedni protistrany povolené
v uvedené treti zemi splfiovaly prdvné zdvazné poZadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkiim Unie, by mélo byt pFijato jediné na
zdkladé spolecného stanoviska orgdnu ESMA, clentii ESCB ve své tloze orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank a dotycnych
prislusnych orgdnil.
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Zména ¢. 23

Cl. 23 odst. 4 navrhovaného naffzeni

,4.  ESMA uzavie s pfislusnymi orgdny tietich zemi,
jejichz pravni a dohledové rémce byly v souladu
s odstavcem 3 uzndny jako rovnocenné tomuto nafizen,
ujedndni o spolupréci. [...]«

4. ESMA v 1zké spoluprici s pfisluSnymi orginy
dozoru a vyddvajicimi centrdlnimi bankami uzavie
s prislusnymi orgdny tietich zemi, jejichz prdvni
a dohledové rdmce byly v souladu s odstavcem 3 uzndny
jako rovnocenné tomuto nafizeni, ujedndni o spolupraci.

L.

Odiivodnéni

Je dillezité, aby clenové ESCB ve své iiloze orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank byli v zdjmu zajisténi ndleZitého zohlednéni
otdzek v oblasti dozoru a spoluprdce v téchto otdzkdch zapojeni do uzavirdni ujedndni o spoluprdci s dotycnymi piislusnymi orgdny

tietich zemi.

Zména ¢. 24

Cl. 24 odst. 9 navrhovaného nafizeni

»9.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji minimalni obsah
pravidel a fidicich systéma uvedenych v odstavcich 1 az 8.

[.]

ESMA piedlozi predlohy uvedenych regulatornich technic-
kych norem Komisi do 30. cervna 2012.“

»9.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji minimalni obsah
pravidel a fidicich systéma uvedenych v odstavcich 1 az 8.

[.]

Orgén ESMA v 1zké spoluprici se ¢leny ESCB piedlozi
predlohy uvedenych regulatornich technickych norem
Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k regulatornim technickym normdm o obecnych ustanovenich pouZitelnych pro dstfedni protistrany.

Zména ¢. 25

Cl. 27 odst. 3 a 5 navrhovaného nafizeni

,3.  Ustiedn{ protistrana na pozaddn{ poskytne zdznamy
a informace uvedené v odstavcich 1 a 2 a vSechny infor-
mace o pozicich ziictovanych smluv bez ohledu na systém,
ve kterém byly transakce provedeny, piislusnému organu
a orgdnu ESMA.

[.]

5. S cilem zajistit jednotné podminky pouZivani
odstavci 1 a 2 jsou na Komisi pfeneseny pravomoci
urcit formdt zdznamu a informaci, které maji byt uchovany.

Provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci
jsou pfijaty v souladu s [¢linkem 7e] nafizeni ...[... [nafi-
zeni o ESMA].

,3.  Ustiedn{ protistrana na pozddani poskytne zdznamy
a informace uvedené v odstavcich 1 a 2 a vSechny infor-
mace o pozicich zi¢tovanych smluv bez ohledu na systém,
ve kterém byly transakce provedeny, pfislusnému orgdnu, &
orginu  ESMA,  pfisluSnym  orginim  dozoru
a vyddvajicim centrdlnim bankdm.

[.]

5. S cilem zajistit jednotné podminky pouzivani
odstaveti 1 a 2 jsou na Komisi pfeneseny pravomoci
urcit formdt zdznamt a informaci, které maji byt ucho-
vany.

Provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci
jsou pfijaty v souladu s [¢lankem 7e] nafizeni ...[... [nafi-
zeni o ESMA].
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ESMA predlozi predlohy uvedenych provadécich technic-
kych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

Orgidn ESMA v tzké spoluprici se ¢leny ESCB predlozi
piedlohy uvedenych provddécich technickych norem
Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

Odiwodnéni

Ustiedni protistrany by mély dostupné zdznamy a informace na Zddost zpfistupnit rovnéz clentim ESCB v jejich tiloze orgdnii dozoru
a vyddvajicich centrdlnich bank, a to s ohledem na jejich povinnosti v souvislosti s danou tilohou, jez pro né vyplyvaji z prdvnich

piedpisil.

Zména ¢. 26

CL. 32 odst. 2 navrhovaného nafizeni

»2.  Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji minimdlni obsah
pldnu zachovdni provozu a minimalni droven sluzeb, jez
zarucuje pldn na obnovu po havdrii.

ESMA piedlozi predlohy uvedenych regulatornich technic-
kych norem Komisi do 30. Cervna 2012.°

,2.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji minimélni obsah
planu zachovéni provozu a minimdlni droven sluzeb, jez
zarucuje plén na obnovu po havdrii.

Orgidn ESMA v tzké spoluprici se ¢leny ESCB predlozi
piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem
Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenii ESCB, jez je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisti, by se méla odrdZet téZ ve vztahu
k regulatornim technickym normdm, které specifikuji minimdlni obsah pldnu zachovdni provozu a minimdlni tiroveri sluZeb, jez

zaruuje pldn na obnovu po havarii.

Zména ¢. 27

ZruSeni ¢l. 37 odst. 5 navrhovaného nafizeni

,5.  Pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 4 jsou nadfa-
zeny veskerym protichddnym prdvnim a spravnim pred-
pistm ¢lenskych stdtd, které strandm brdni v jejich plnéni.

Odiwodnéni

Sekunddrni prdvo Unie je nadazeno prdvu vnitrostdtnimu, ledaZe by se ukdzalo, Ze Unie nemd v dané oblasti pravomoc. Prdvni
predpisy clenskych stdtii z oblasti prdva soukromého, prdva insolvencniho a jind pravidla z téchto oblasti prdva nespadaji do
pravomoci Unie, a proto se nezdd byt prdvné proveditelné obecné nedbat pouZitelnosti téchto vnitrostdtnich prdvnich predpisi.
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Zména ¢. 28

Cl. 39 odst. 5 navrhovaného nafizeni

»5. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji piislusné
procento a Casovy horizont, jak je uvedeno v odstavci 1,
pro riizné kategorie finan¢nich néstroju.

[.]

ESMA po konzultaci s orgdnem EBA piedlozi ptedlohy
uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.°

,5. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji piislusné
procento a Casovy horizont, jak je uvedeno v odstavci 1,
pro rizné kategorie finan¢nich ndstroju.

[.]

Orgdn ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB a po
konzultaci s orgdnem EBA pfedlozi pfedlohy uvedenych
regulatornich technickych norem Komisi do 30. cervna
20127

Odtvodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k regulatornim technickym normdm, které specifikuji marZové pozadavky.

Zména ¢. 29

Cl. 40 odst. 2 navrhovaného nafizeni

,2.  Ustfedni protistrana  stanovi minimdlni  vysi
piispévki do fondu pro riziko selhdni a kritéria
k vypoctu piispévki jednotlivych zuctujicich clend.

Prispévky jsou pfiméfené expozicim kazdého zactujictho
clena, aby se zajistilo, Ze piispévky do fondu pro riziko
selhdni dstfedni protistrané alesponn umozni odolat selhdni
zictujictho ¢lena, viici kterému md nejvétsi expozice, nebo
druhého a tiettho nejvétsiho zictujictho ¢lena, je-li soucet
jejich expozic vetsi.

,2.  Ustfedni protistrana miiZe stanoviit minimalni—ysi
pHspévki-de vice neZ jeden fondu pro riziko selhdni pro
rizné kategorie ndstrojii, jejichz zictovani providia

Odiwodnéni

Navrhované naiizeni by melo byt v souladu s probihajici praci CPSS-IOSCO. V tomto sméru by se navrhované nafizeni melo

soustiedit na stanoveni vyznamnych zdsad, pticemZ odpovédnost za piipravu technickych norem by mélo svéFit orgdnu ESMA, ktery
by tak cinil v vizké spoluprdci se cleny ESCB (viz niZe uvedend zména ¢. 30).

Zména ¢. 30

Cl. 40 odst. 3 navrhovaného nafizeni

3. Ustfedni protistrana muze zfdit vice nezZ jeden fond
pro riziko selhdni pro rizné kategorie ndstroju, jejichz
zGétovani provadi

1 - ’ . o v v’ 1. ’ ~ o
»3.

zhltovani—provadt: Na Komisi jsou preneseny pravo-
moci pfijimat regulatorni technické normy, které

specifikuji podrobnosti o fondech pro riziko selhdni
uvedenych v odstavcich 1 a 2.
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Regulatorni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci se piijimaji v souladu s ¢linkem [7 az
7d] nafizeni ...|... [nafizeni o orginu ESMA].

Orgin ESMA v dzké spoluprici se ¢&leny ESCB
pfedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technic-
kych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.“

Odiwodnéni

Jak je uvedeno vySe, mélo by navrhované natizeni byt v souladu s probihajici praci CPSS-IOSCO. V tomto sméru by se navrhované
natizeni mélo soustiedit na stanoveni vyznamnych zdsad, pficemz odpovédnost za pFipravu technickych norem by mélo svéFit orgdnu

ESMA, ktery by tak cinil v tizké spoluprdci se cleny ESCB.

Zmeéna ¢. 31

Cl. 41 odst. 2 navrhovaného nafizeni

,2.  Ustiedni protistrana vypracuje scénife mimofadnych,
ale vérohodnych trznich podminek, které zahrnuji nejvola-
tilngjsi obdobi, jez zazily trhy, pro které dstiedni proti-
strana poskytuje své sluzby. Fond pro riziko selhdni
uvedeny v cldnku 40 a ostatni finan¢ni zdroje uvedené
v odstavci 1 dstfedni protistrané nepfetrzité umoziuji
odolat selhdni dvou zictujicich ¢lent, vici kterym md
nejvétsi expozice, a umoziuji Gstfedni protistrané odolat
nédhlému vyprodeji finan¢nich zdrojii a prudkému snizeni
trzni likvidity.“

#zby- Fond pro riziko selhdni
uvedeny v ¢linku 40 a ostatni finan¢ni zdroje uvedené
v odstavci 1 dstfedni protistrané nepfetrzité umoziuji
odolat potencidlnim ztritim v mimofddnych, ale véro-
hodnych trinich podminkich. Ustfedni protistrana
vypracuje scéndfe mimofddnych, ale vérohodnych
trinich podminek. Gat Getuifeich—dent—vié

Odivodnéni

Jak je uvedeno vyse, mélo by navrhované nafizeni byt v souladu s probihajici praci CPSS-IOSCO. V tomto sméru by se navrhované
natizeni melo soustiedit na stanoveni vyznamnych zdsad, pficemZ odpovédnost za pripravu technickjch norem by mélo svéFit orgdnu
ESMA, ktery by tak cinil v 1izké spoluprdci se cleny ESCB (viz niZe uvedend zména ¢. 33).

Zména ¢. 32

Cl. 41 odst. 3 navrhovaného naf{zen{

,3.  Ustiedni protistrana ziski potiebné tvérové linky
nebo podobnd opatfeni k pokryti svych potieb likvidity
v piipadé, Ze finanéni zdroje, které md k dispozici, nejsou
okamzité dostupné. Zadny zdctujici ¢len nebo mateisky i
dcefiny podnik ztctujictho ¢lena nemuze poskytnout vice
nez 25 procent Gvérovych linek, které dstfedni protistrana
potiebuje.

,3. Ustiedni protistrana kaZdodenné provadi

ypocet, kolik likvidity bude potencidlné potiebovat.
Ustfedni protistrana md stdly pfistup k likvidité, kterd
je pfiméfend vykonu jejich sluzeb a &innosti. Za timto
tcelem Udstiedni protistrana ziskd potiebné tGvérové linky
nebo podobnd opatieni k pokryti svych potieb likvidity
v pifpadé, ze finanéni zdroje, které mé k dispozici, nejsou
okamzité dostupné. Zadny zdctujici ¢len nebo matefsky i
deefiny podnik zt¢tujictho ¢lena nemize poskytnout vice
nez 25 procent avérovych linek, které dstfedni protistrana
potiebuje.”
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Odiivodnéni

V zdjmu sjednoceni s probihajici praci CPSS-IOSCO by kromé odkazu, ktery zajistuje dostupnost pfiméfené likvidity pro dstiedni
protistranu, mél byt do navrhovaného natizeni vloZen odkaz na denni vypocet potencidlni potieby likvidity ze strany dstredni

protistrany.

Zména ¢. 33

Cl. 41 odst. 5 navrhovaného nafizeni

,5.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji mimofddné
podminky uvedené v odstavci 2, jimz dstfedni protistrana
odola.

[...]
ESMA po konzultaci s orgdnem EBA predlozi pfedlohy

uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.°

,5. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji mimofddné
podminky uvedené v odstavci 2, jimz ustfedni protistrana
odold, a kritéria pro pfiméfenou likviditu uvedenou
v odstavci 3.

[.]

ESMA v Gzké spoluprici se ¢leny ESCB a po konzultaci
s organem EBA predlozi pfedlohy uvedenych regulatornich
technickych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Odivodnéni

V disledku shora uvedenyich zmén ¢. 11 a 32 by mél byt cl. 41 odst. 5 navrhovaného nafizeni zménén tak, aby byla zajisténa
priprava regulatornich technickyjch norem, k cemuz by mélo dochdzet v iizké spoluprdci se cleny ESCB.

Zména ¢. 34

Cl. 42 odst. 2 az 4 navrhovaného naiizeni

,2.  Nepostacuji-li k pokryti ztrdt vzniklych dstfedni
protistrané marze slozené zictujicim ¢lenem, ktery selhal,
pouzije Ustfedni protistrana k pokryti téchto ztrat
piispévky ¢lena, jenz selhal, do fondu pro riziko selhdni.

3. Ustiedni protistrana pouZije piispévky zictujicich
clent, ktefi neselhali, do fondu pro riziko selhdni a jiné
jejich ptispévky, teprve az vycerpd piispévky zuctujictho
¢lena, jenz selhal, a popiipadé své vlastni zdroje uvedené
v cl. 41 odst. 1.

4. Ustedn{ protistrana nesmi k pokryti ztrdt vzniklych
selhdnim ztctujictho ¢lena pouzit marze slozené zactuji-
cimi ¢leny, kteff neselhali.”

,2.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat
regulatorni technické normy, které specifikuji podrob-
nosti kaskddovité ochrany proti selhdni uvedené
v odstavci 1.

Regulatorni technické normy wuvedené v prvnim
pododstavci se pfijimaji v souladu s Cldnkem [7 az
7d] nafizeni ...|... [nafizeni o orgdnu ESMA].

Orgin ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB
ptedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technic-
kych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012. Nepestacuji-i
| it —pted ek stiedni o L
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Odiivodnéni

Jak je uvedeno vySe, mélo by navrhované natizeni byt v souladu s probihajici praci CPSS-IOSCO. V tomto sméru by se navrhované
natizeni mélo soustiedit na stanoveni vyznamnych zdsad, pficemz odpovédnost za pFipravu technickych norem by mélo svéFit orgdnu

ESMA, ktery by tak cinil v tizké spoluprdci se cleny ESCB.

Zména ¢. 35

CL 43 odst. 3 navrhovaného nafizeni

,3.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji typ kolaterdlu,
jenz lze povazovat za vysoce likvidni, a sniZeni hodnoty
uvedené v odstavci 1.

[.]

ESMA po konzultaci s ESCB a orgdnem EBA pfedlozi pred-
lohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi
do 30. cervna 2012.°

,3. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji typ kolaterdlu,
jenz lze povazovat za vysoce likvidni, a snizeni hodnoty
uvedené v odstavci 1.

[.]

ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB a po konzultaci
s ESEB-a orgdnem EBA predlozi predlohy uvedenych regu-
latornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB, jez je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich pedpisti, se jiz odrdZi v ¢l. 43 odst. 3
navrhovaného nafizeni, Rtery se tykd vypracovdni regulatornich technickyich norem, které specifikuji poZadavky ohledné kolaterdlu.
Jelikoz vsak ESCB nemd prdvni zpiisobilost, mélo by ,ESCB“ byt nahrazeno ,cleny ESCB*.

Zména . 36

Cl. 44 odst. 5 navrhovaného nafizeni

,5.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji vysoce likvidni
finanéni ndstroje uvedené v odstavci 1 a koncentraéni
limity uvedené v odstavci 4.

[.]

ESMA po konzultaci s orginem EBA predlozi piedlohy
uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.°

,5.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji vysoce likvidni
finan¢ni ndstroje uvedené v odstavci 1 a koncentracni
limity uvedené v odstavci 4.

[.]

Orgdn ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB a po
konzultaci s orgdnem EBA predlozi pfedlohy uvedenych
regulatornich technickych norem Komisi do 30. cervna
2012

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, je je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se mela odrdzet téZ ve vztahu
k regulatornim technickym normdm, které maji byt pro dstiedni protistrany vyddny ohledné investicni politiky.
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Zména ¢. 37

Cl. 45 odst. 3 navrhovaného nafizeni

,3.  Ustiedn{ protistrana bezodkladné informuje pifslusny
organ. Pislusny orgdn okamzit¢ informuje orgdn zodpo-
védny za dohled nad zdctujicim clenem, ktery selhal, pokud
se ustfedni protistrana domnivd, ze zdctujici clen nebude
schopen plnit své budouci zdvazky, a pokud tstfedni proti-
strana hodld ozndmit jeho selhdni.“

,3.  Ustiedni  protistrana  bezodkladné  informuje
piislusny orgdn. Piislusny orgdn okamzit¢ informuje
orgdn zodpovédny za dohled nad zictujicim clenem,
ktery selhal, a déle p¥isluSné orgény dozoru a dotycné
vydavajici centrilni banky, pokud se tstfedni protistrana
domnivd, 7e zuctujici ¢len nebude schopen plnit své
budouci zdvazky, a pokud ustfedni protistrana hodld
oznamit jeho selhdni”

Odiivodnéni

S ohledem na tlohu a odpovédnost clenii ESCB jakozto orgdnii dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé
prdvnich pedpisii, by informacni povinnost, pokud jde o ziictujici cleny tstfedni protistrany, kteri selhali, kterou md pfislusny orgdn
mit podle ¢l. 45 odst. 3 navrhovaného nafizeni ve vztahu k orgdniim dohledu, méla byt rozsifena i ve prospéch clenii ESCB, ktefi

plni shora uvedené iilohy.

Zména ¢. 38

Cl. 46 odst. 4 navrhovaného nafizeni

»4.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji:

[.]

ESMA po konzultaci s orginem EBA predlozi predlohy
uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do
30. cervna 2012.%

»4. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji:

[..]

Orgin ESMA v tzké spoluprici se ¢leny ESCB a po
konzultaci s orgdnem EBA predlozi ptedlohy uvedenych
regulatornich technickych norem Komisi do 30. cervna
2012.¢

Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k regulatornim technickjm normdm, které maji byt pro istfedni protistrany vyddny ohledné prezkumu modelti, stresového testovdni

a zpétného testovdni.

Zména ¢. 39

Cl. 50 odst. 3 navrhovaného nafizeni

,3.  Pokud pfislusny orgdn zastdvd ndzor, Ze pozadavku
stanovené v odstavci 2 nejsou splnény, poskytne poskytne
ostatnim piislusnym orgdnim a zapojenym Ustfednim
protistrandm pisemnd vysvétleni tykajici jeho tvah ohledné
rizika Kromé toho vyrozumi Evropsky tfad pro cenné
papiry a trhy (ESMA), ktery vydd stanovisko ohledné
skute¢né platnosti téchto tvah ohledné rizika jakoZzto
dtvodu pro zamitnuti ujedndni o interoperabilité. Stano-
visko ESMA se zpfistupni vSem zapojenym dUstfednim
protistrandm. Pokud se posouzeni ESMA odlisuje od
posouzeni doty¢ného piislusného orgdnu, piezkoumd
tento orgdn svij ptliostoj s piihlédnutim ke stanovisku
ESMA.“

3. Pokud piislusny orgdn zastdvd ndzor, Ze pozadavky
stanovené v odstavci 2 nejsou splnény, poskytne ostatnim
piislusnym orgdniim a zapojenym Ustfednim protistrandim
pisemnd vysvétleni tykajici se jeho dvah ohledné rizika.
Kromé toho vyrozumi orgin ESMA, pfislu$né orginy
dozoru a dotyéné vyddvajici centrdlni banky, kteréy
vyzve k vydini samostatnych stanoviseke ohledné
skutecné platnosti téchto tivah ohledné rizika jakozto
divodu pro zamitnuti ujedndni o interoperabilité. Stano-
visko orgdnu ESMA a stanoviska pfisluSnych orginii
dozoru a dotyénych vydévajicich centrdlnich bank se
zpiistupni vSem zapojenym Gstfednim protistrandm.
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Pokud se posouzeni ESMA v téchto stanoviscich odlisuje
od posouzeni doty¢ného piislusného orgénu, prezkouma
tento orgdn svij postoj s piihlédnutim ke stanovisku
orginu. ESMA a pFislusnych orgind dozoru
a doty¢nych vydavajicich centrdlnich bank.“

Odivodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB jakoZto orgdnil dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé pravnich
predpisii, by se méla odrdZet téZ ve vztahu ke schvalovdni dohod o interoperabilité pro tistedni protistrany.

Zména ¢. 40

CL. 50 odst. 4 navrhovaného nafizeni

»4. Do 30. cervna 2012 ESMA vyda pokyny nebo dopo-
ruceni s cilem stanovit konzistentni, efektivni a wc¢inné
posuzovani dohod o interoperabilitt v  souladu

s postupem stanovenym v clanku 8 nafizeni ...[... [nafi-
zeni o ESMA].“

,4. Do 30. Cervna 2012 orgin ESMA v uzké spolu-
prici se cleny ESCB vydd pokyny nebo doporuceni
s cilem stanovit konzistentni, efektivni a G¢inné posuzovani
dohod o interoperabilité v souladu s postupem stanovenym
v ¢lanku 8 nafizeni ...[... [nafizeni o ESMA].“

Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k vyddvdni pokynii nebo doporuceni s cilem pro dstfedni protistrany stanovit konzistentni, efektivni a iicinné posuzovdni dohod

o interoperabilité.

Zména ¢. 41

CL 52 odst. 3 navrhovaného nafizeni

»3.  Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat
regulatorni technické normy, které specifikuji naleZzitosti
7ddosti o registraci pfedklddané orgdnu ESMA uvedené v
odstavci 1.

[.]

ESMA piedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technic-
kych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

,3. Na Komisi jsou preneseny pravomoci pfijimat
regulatorni technické normy, které specifikuji nalezitosti
zddosti o registraci pfedklddané orgdnu ESMA uvedené v
odstavci 1.

[..]

Orgdn ESMA v 1izké spolupréci se ¢leny ESCB piedlozi
piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem
Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k piijimdni regulatornich technickych norem, které specifikuji ndleZitosti Zddosti o registraci registru obchodnich tdajii predklddané

orgdnu ESMA.
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Zména ¢. 42

Cl. 52 odst. 4 navrhovaného nafizeni

J4. Za Géelem zajisténi jednotného pouzivani odstavee 1
jsou na Komisi pfeneseny pravomoci piijmout provadéci
normy, které urci format Zadosti o registraci pfedklddané
organu ESMA.

[.]

ESMA predlozi pfedlohy uvedenych norem Komisi do
30. cervna 2012.%

w4, Za Gcelem zajisténi jednotného pouzivani odstavee 1
jsou na Komisi preneseny pravomoci pfijmout provadéci
normy, které ur¢i formdt zddosti o registraci predklddané
orgdnu ESMA.

[.]

Orgén ESMA v dzké spoluprici se Cleny ESCB predlozi
piedlohy uvedenych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.°

Odivodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisti, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k prijimdni provddécich norem, které urci formdt Zddosti o registraci registru obchodnich idajii pfedklddanych orgdnu ESMA.

Zména ¢. 43

Cl. 60 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1.  ESMA odejme registraci registru obchodnich tdaji
v jakémkoli z téchto pfipadi:

,1.  ESMA v tzké spoluprici se ¢leny ESCB odejme
registraci registru obchodnich tdaji v jakémkoli z téchto
piipadu:

L]

Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB, jez je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdZet 162 ve vztahu
k odnéti registrace registru obchodnich tidajii ze strany orgdnu ESMA.

Zména ¢. 44

Cl. 63 odst. 4 navrhovaného nafizen{

,4.  ESMA uzavie s piislusSnymi orgdny tfetich zem,
jejichz pravni a dohledové rdmce jsou v souladu
s odstavcem 3 povazovdny za rovnocenné tomuto nafizen,
ujedndni o spoluprdci. Tato ujedndni zajisti, aby orgdny
Unie mély bezprostiedni a nepfetrzity piistup ke vSem
informacim potfebnym k vykonu jejich funkci. Uvedend
ujedndni specifikuji alespori:

,4.  Orgidn ESMA v dzké spoluprici se ¢leny ESCB
uzavie s piislusnymi orgdny tfetich zemi, jejichz pravni,
dozorové a dohledové rdmce jsou v souladu
s odstavcem 3 povazovany za rovnocenné tomuto nafizent,
ujedndni o spoluprdci. Tato ujedndni zajisti, aby orgdny
Unie mély bezprostfedni a nepfetrzity piistup ke vSem
informacim potfebnym k vykonu jejich funkei. Uvedend
ujedndni specifikuji alespon:

L.

Odivodnéni

Je diilezité, aby clenové ESCB byli v zdjmu zajisténi odpovidajiciho zohlednéni otdzek v oblasti dozoru nad registry obchodnich tdajii
a spoluprdce v téchto otdzkdch zapojeni do uzavirdni ujedndni o spoluprdci s dotycnymi prislusnymi orgdny tietich zem.
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Zmeéna . 45

Cl. 67 odst. 2 navrhovaného naf{zeni

,2.  Registr obchodnich ddaji poskytuje potiebné infor- | ,2.  Registr obchodnich tdajii poskytuje potiebné infor-
mace témto subjektiim: mace témto subjektim:

a) orgdnu ESMA; a) orgdnu ESMA;

b) pFislusnym orgdnim, které dohliZeji na podniky, jez | b) piislusnym orgdndm, které dohlizeji na podniky, jez
podléhaji ohlasovaci povinnosti podle ¢linku 6; podléhaji ohlasovaci povinnosti podle ¢linku 6;

=

) pfislusnému orgdnu, ktery dohlizi na dustfedni proti- | ¢) pislusnému orgdnu, ktery dohlizi na dustfedni proti-

strany, jez maji piistup do registru obchodnich tdajd; strany, jeZz maji piistup do registru obchodnich ddajd;
d) pfislusnym centrdlnim bankdm ESCB.* d) pistusnym—eentralnim—bankdém—ESCBpiislus$nym

orgdntm dozoru;

e) vyddvajicim centrilnim bankdm, které vydivaji
nejvyznamnéj§i mény registrovanych finanénich
ndstroji;

f) cleniim ESCB pro vykon jejich statistickych funkci;

g) ESRB.“

Odiwodnéni

Uloha a odpovédnost clenit ESCB jakoZto orgdnit dozoru a vyddvajicich centrdlnich bank, jez je jim svéfena na zdkladé pravnich
Jak bylo zdiiraznéno v prispévku Eurosystému k vefejné konzultaci Evropské komise, pokud jde o ,MoZné podnéty ke zvyseni odolnosti
trhit s OTC derivdty”, ze zd¥ 2009 (k dispozici na internetovych strankdch ECB http://www.ecb.europa.eu), povazuje ECB registry
obchodnich tidajii za zdkladni ndstroje ke zlepSeni provoznich postupii a transparentnosti na financnich trzich, zejména s ohledem na
trhy s OTC derivdty a pFipadné s ohledem na podkladové ndstroje. Do té miry, Ze registry obchodnich tidajit dosahuji komplexniho
pokryti urcitych produktii, mohou orgdniim regulace a dohledu i ticastnikiim financniho trhu poskytnout zejména véasny piehled
0 vytvdfeni a rozloZeni angaZovanosti na prislusnych trzich. Takto mohou centrdlni registry obchodnich tidajit plnit dlohu posky-
tovatelii informaci, a to pokud mozno ve srovnatelnyich formdtech a v souladu se statistickjm rdmcem Unie, coZ je nezbytné pro to,
aby prislusné orgdny mohly zavést mechanismy véas varujici pred vznikem financnich rizik. Z téchto divodii ECB navrhuje, aby byla
do vyctu subjektii, jimz registry obchodnich tdajii poskytuji nezbytné informace, doplnéna téz ESRB.

Zména ¢. 46

CL. 67 odst. 4 navrhovaného nafizeni

»4. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu- | ,4. Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regu-
latorni technické normy, které specifikuji podrobnosti | latorni technické normy, které specifikuji podrobnosti
o informacich uvedenych v odstavcich 1 a 2. o informacich uvedenych v odstavcich 1 a 2.

[-] [...]

ESMA piedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technic- | Orgdn ESMA v 1zké spoluprici se ¢leny ESCB piedlozi
kych norem Komisi nejpozdéji do 30. cervna 2012. piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem
Komisi nejpozdéji do 30. ¢ervna 2012.“
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Odiivodnéni

Uloha a odpovédnost clenti ESCB, jeZ je jim v oblasti dozoru svéfena na zdkladé pravnich predpisii, by se méla odrdzet téZ ve vztahu
k pFijimdni regulatornich technickych norem, které specifikuji podrobnosti o tidajich, jez md registr obchodnich tdajii zvefejnit, jakoZ
i informace, které maji byt poskytnuty orgdnu ESMA a jinym pislusnym orgdniim, jako nap¥iklad ESRB, za ticelem vykonu jejich

povinnosti.

(") Tuéné je vyznacen text, ktery ECB navrhuje doplnit. Pfeskrtnut je text, ktery ECB navrhuje vypustit.




