C 339/24

Utedni véstnik Evropské unie 14.12.2010

Stanovisko Evropského hospoddiského a socidlniho vyboru k ndvrhu smérnice Evropského
parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitilové
pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani

KOM(2009) 362 v konecném znéni — 2009/0099 (COD)

(2010/C 339/06)

Hlavni zpravodaj: pan MORGAN

Dne 10. zaif 2009 se Rada, v souladu s ¢l. 47 odst. 2 Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi, rozhodla

konzultovat Evropsky hospodarsky a socidlni vybor ve véci

ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o ka-
pitdlové poZadavky na obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami odméfiovini

KOM(2009) 362 v kone¢ném znéni — 2009/0099 (COD).

Dne 29. zaif 2009 povéiilo piedsednictvo Vyboru specializovanou sekci Jednotny trh, vyroba a spotieba pii-

pravou podkladit Vyboru na toto téma.

Vzhledem k naléhavé povaze prace jmenoval Evropsky hospodatsky a socidlni vybor v souladu s ¢lankem 57
Jednaciho fadu pana MORGANA hlavnim zpravodajem na 459. plendrnim zaseddni, které se konalo ve dnech
20.a 21. ledna 2010 (jedndni dne 20. ledna 2010), a ptijal ndsledujici stanovisko 162 hlasy pro, 4 hlasy byly

proti a 18 ¢lent se zdrzelo hlasovani.

1. Zavéry a doporuceni

1.1 Pavod tohoto ndvrhu smérnice (déle pouze jako smérnice)
souvisi se zdvéry a doporucenimi zpravy Larosierovy skupiny.
EHSV jiz k této zpraveé vydal stanovisko a plné ji podpoiil (1). Tato
smérnice byla vypracovdna v souvislosti s mezindrodnim rdmcem
Basilej II o kapitdlové pfiméfenosti bank. Po zaseddni G 20 v Pitts-
burghu byl tento text pozménén Radou ECOFIN. EHSV podpo-
ruje Gcel smérnice, kterou se méni smérnice 2006/48/ES
o piistupu k ¢innosti tvérovych instituci a o jejim vykonu a smér-
nice 2006/49/ES o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnikd
a uvérovych instituci.

1.2 Toto stanovisko vysvétluje hlavni podil, ktery mély banky
na finan¢ni krizi a jak selhala regulace a dohled. Dle nazoru EHSV
se smérnice bude zabyvat fadou regula¢nich nedostatkt a pomd-
ze napravit hlavni chyby pfi provozu a fizeni bank. Tyto regulace
samy o sobé nenapravi sebestfedné chovani bankétti, které bylo
hlavnim faktorem krize. Stdle je zapotiebi uznat zdjmy zucast-
nénych stran v bankovnictvi a socidlni odpovédnost velkych ban-
kovnich instituci musi byt ve stfedu a nikoli na okraji zdjmu.

1.3 Hlavnimi faktory na pozadi této krize byly:
—  poskytovani avéru tvérovymi institucemi zdkazniktim,
kteff neméli platebni zptsobilost;

(1) Ui. vést. C 318, 23.12.2009, s. 57.

v mnoha piipadech nepfiméfené odméovani a plany po-
bidek pro pracovniky tivérovych instituci, ktefi nabizeji pro-
dukty zdkazniktm;

vydavani avérovych cennych papirt bankami bez pottebné
povinné péce;

koupé téchto cennych papirt bankami bez pouziti potiebné
povinné péce;

nedostatecné kapitdlové fondy, zejména v obchodnich po-

rtfoliich bank;

vytvoreni mimobilan¢nich néstroji, které nemély odpovi-
dajici kapitdlové zdroje;

nevhodné pobidky a nepfiméfené systémy odménovani,
které vedly ke kritkodobym spekulativnim opatfenim
a k podstupovani nadmérného rizika;

procyklickd povaha regulace;

systémové nedostatky fizeni rizik, pokud jde o kvalitu dr-
zenych cennych papirti, pfiméfenost kapitalovych fondi
a dopad proménlivych systéma odméfovani na nahroma-
dénf rizik na instituciondln{ Grovni;
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— nedostatek transparentnosti v bankovnich zalezitostech,
coz branilo véfitelim, dluznikim, protistrandm, investo-
riim, analytikiim a dokonce nezdvislym feditelim chovat se
na finan¢nich trzich tak, jak by se oc¢ekdvalo;

— nedostate¢ny obezfetnostni dohled na makrotirovni a ne-
dostate¢nd mezindrodni koordinace.

1.4 EHSV je potésen, ze Komise pracuje v souladu s Radou pro
finan¢ni stabilitu (FSB) a Basilejskym vyborem, aby zpfesnila své
konkrétni ndvrhy tykajici se odméfovani a kapitdlovych pozadav-
ka. Bankovnictvi je odvétvim dulezitého hospodatského vyzna-
mu pro EU, ale zdroven se jednd o potencidlné mobilni odvétvi.
Aby se zabranilo poskozeni finan¢niho odvétvi EU regulatorni ar-
bitrazi, je zcela klicové nalézt globalni feSeni a EU zde miize mit
vedouci tlohu pfi jejich navrhovéni. Tak by tomu mélo byt. EU si
nemizZe dovolit zavadét regulaci, kterd je vyrazné v rozporu s jin-
de pouzivanymi postupy.

1.5 EHSV podporuje hlavni principy navrhované pii formulaci
a provadéni politik odménovani. Pokud by nékteré tyto zasady
byly zavedeny pied krizi, pfedeslo by se mnoha skandalnim a ne-
pfjemnym vypldcenim néhrad.

1.6 Ve vétsiné pramyslovych odvétvi je absolutni mnozstvi vy-
pléceni odmén vedoucim pracovnikiim definovdno jako maxi-
mélni procento platu. EHSV se domniva, Ze bankovnictvi by mélo
uzivat podobné koncepty pro své proménlivé systémy odmério-
véni, jelikoz bankéfe neopraviiuje nic k tomu, aby se t&ili neo-
mezenému systému odménovani. EHSV v této souvislosti vitd
pozadavek, aby vyznamné avérové instituce a investi¢ni podniky
zalozily vybory pro odménovani.

1.7 EHSV uzndvd, Ze tato smérnice se zabyvd spise strukturou
odmeénovani nezli jejim mnozstvim. EHSV vSak musi vyjadfit své
obavy, pokud jde o mnozstvi. EHSV ocekdvd, ze acinek novych
kapitdlovych pozadavki a také obezfetnd analyza politik a plani
odmeénovani spole¢né zabrani piilisnému proménlivému odmé-
fiovani z minulosti. EHSV uzndvi, Ze EU nemd sama o sobé pra-
vomoci v oblasti plateb.

1.8 EHSV s potéenim konstatuje, Ze ustanovenimi o odmério-
vani nejsou dotcena ustanoveni ¢l. 137 odst. 5 Smlouvy, obecné
zédsady vnitrostdtniho smluvniho a pracovniho prava a popiipadé
také prava socidlnich partnert pii kolektivnim vyjednavani.

1.9 EHSV plné podporuje zvySené kapitdlové pozadavky popsa-
né v této smérnici. Ty zahrnuji zejména:

—  Ustanoveni k posileni kapitdlovych pozadavki pro aktiva,
kterd banky drzi v obchodnim portfoliu pro kratkodoby
opétovny prodej.

—  Zvyseni kapitdlovych pozadavki na slozité sekuritizace
v bankovnictvi a v obchodnim portfoliu.

1.10  Vybor upozoriiuje, Ze navrh jiz nezahrnuje proces posile-
ného dohledu v piipadé resekuritizaci, které jsou obzvlasté slo-
zité. EHSV by v3ak ocekdval, ze orgdny dohledu budou v tomto
sméru peclivé, a upozornuje, Ze organy dohledu by si mély po-
nechat plnou skélu ndpravnych opatieni.

1.11 Perspektiva EHSV je ovlivnéna skute¢nostmi, které vysly
najevo (2) na zakladé Setfeni americké Komise pro burzu a cenné
papiry pii zhrouceni hodnoty hypote¢nich cennych papirti na-
bizenych zakaznikam, zajisténych dluhovych obligaci a jinych
podobnych aktiv. Ratingové agentury byly prostfednikem k ne-
zodpovédnému vytvaieni téchto nezdravych aktiv, které staly roz-
vojovy svét stovky miliard dolarti. Investiéni banky jsou
odpovédné za pomoc a Gcastenstvi ratingovym agenturdm, za-
timco vétsina bank nepochopila riziko spojené s drzenim téchto
cennych papirt. Jak Larosiérova skupina konstatovala, ,je ne-
zbytné, aby byly tyto zmény v regulaci (pokud jde o ratingové
agentury) provazeny zpiisnénim ndlezité péce, posouzenim ze
strany investord a lepsim dohledem®. EHSV schvilil toto doporu-
Ceni ve svém stanovisku k ratingovym agenturdm a nyni podpo-
ruje navrhovanou smérnici, protoze bude po bankdch
a kontrolorech pozadovidno, aby jednali odpovidajicim
zpusobem.

1.12  Odstavec 4 pfilohy I smérnice nastifiuje novou a rozsdh-
lou fadu pozadavki na zvefejnéni. EHSV je podporuje. Pokud by
tyto zdsady byly zavedeny pted krizi, mohlo se pfedejit mnohym
néslednym nepif{jemnostem. V pfiloze I je rovnéZ vitin diraz na
likviditu trhu a riziko uddlosti. Aniz by existovala technickd ana-
lyza ustanoveni, obdrzel EHSV ujisténi ze strany Komise, Ze krize
likvidity, kterd je jddrem bankovni krize, bude témito opatfenimi
odvracena.

1.13  EHSV chdpe, Ze problematika likvidity na drovni podniku
mad byt feSena v piisti smérnici o kapitdlovych pozadavcich (CRD
4). V souvislosti s krizi je tento pozadavek zcela zdsadni.

1.14 EHSV poznamendvd, Ze zatimco v ndvrhu smérnice nenf
feSena otdzka mimobilan¢nich polozek pro specidlni ucel, byla
tato problematika ve skutenosti pokryta smérnici Komise
2009/83ES z cervence 2009. Clinek 95 CRD jiz zavadi, ze ban-
ka musi vypocitat kapitdlové pozadavky pro aktiva, ktera vlastni,
dokud nedosihne ,vyznamného pievodu rizika“. Cervencovd
smérnice zpfisiuje interpretaci tohoto ustanoveni dvéma dule-
Zitymi zptsoby. Pokud by toto objasnéni bylo funkéni pred krizi,
podil polozek pro specialni ti¢el na krizi by byl vyrazné nizsi.

() Uf. vést. C 277, 17.11.2009, 5. 117.
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1.15 EHSV je znepokojen, Ze podvodny prodej uvéru zdkazni-
ktim hrél dtlezitou roli pfi vzniku krize. Zd4 se, Ze sdéleni k téma-
tu strukturované retailové investi¢ni produkty (%) se zabyva timto
problémem v tom smyslu, Ze usiluje o regulaci prodejnich pod-
minek, pfedevsim o kontrolu stfetu zdjma, ke kterym v tomto
procesu doslo. To vychazi z podminek stanovenych smérnici o tr-
zich finan¢nich ndstroji (2004/39/ES).

1.16 Zveiejiiovani je klicem k obnové finan¢nich trha. EHSV je
potésen, Ze navrhovand mira zvefejnéni a pfistupu pro ziicastné-
né strany je dostacujici, aby ziskaly informace, které potiebuji pro
svou praci s instituci. Zvefejiiovani pozadované v ndvrhu smér-
nice je tieba chdpat v kontextu ¢ldnku 147 smérnice o kapitalo-
vych pozadavcich (2006/48[ES), ktery nafizuje Gvérovym
institucim, aby zvefejiiovaly pozadované informace.

1.17  Vlistopadu 2009 vyjadili vrchni pFedstavitelé bank HSBC
a Standard Chartered Bank své obavy, zZe kapitdlové pozadavky
navrhované regula¢nimi orgdny jsou pfehnané a skodlivé a zbrzdi
hospodatskou obnovu a rozvoj. Takovyto postoj by se dal oce-
kévat od bankéfa, ale zde se nejednd o bézné bankéfe. Nedochdzi
ani k vladni podpore. Vedouci pracovnici v Standard Chartered
v soudasnosti poméhaji vypracovavat plan na podporu bank ve
Spojeném krélovstvi. EHSV nabddd Komisi, aby zajistila, Ze pfi vy-
vazenosti prostfednictvim pottebné povinné péce a pii vhodném
fizeni rizik budou navrhované kapitdlové pozadavky umérné
riziku.

1.18 EHSV se domniva, Ze Komise by méla vypracovat analy-
zu, aby byl vysvétlen dopad plinované smérnice nejen na ka-
pitdlovy podil v bankdch, ale na hospodatsky rust, vytvafeni
pracovnich mist a hospodéiskou obnovu obecné.

2. Uvod

2.1 Strucné vysvétleni krize bankovniho systému dd smérnici
urdity rozhled. Dal3i perspektivy k bankovni krizi poskytuje zpra-
va Lorda Turnera, pfedsedy britského Financial Services
Authority (4).

2.2 Cinnost retailovych bank zahrnuje poskytovani dlouhodo-
bych ptjcek na zdkladé kratkodobych vkladt. Tomu se fikd trans-
formace splatnosti a jednd se o velmi rizikovou zalezitost. Pokud
by se vsichni vkladatelé rozhodli vybrat si své penize, banka by
neméla k dispozici dostatek likvidnich aktiv. Podobné, pokud by
pujcovatelé neuhradili své zavazky, kapital banky by se snizil
a hrozilo by, Ze by se banka stala insolventni. V rdmci ochrany
pied timto rizikem si retailové banky udrzuji rezervy likvidnich

(3) KOM(2009) 204 v konecném znéni.
(#) Turnerova zpréva, UK Financial Services Authority, bfezen 2009.

aktiv v bilanci a uzaviraji dohody o vzdjemné pomoci s jinymi
bankami, zatimco centrdlni banka muze byt poslednim moznym
ptjcovatelem. Bankovni regulace stanovuje vysi kapitdlu, kterd
mé byt vyclenéna na obligace vydané bankou, aby se chrénila
pied piipadnou platebni neschopnosti ptjcovatele.

2.3 Banky rovnéz obchoduji na svij vlastni Gcet. Za timto tce-
lem také vlastni kapitdl. Tyto kapitdlové fondy byly tradi¢né
skromné, jelikoz se pfedpoklddalo, Ze piipadné ztraty v obchod-
nim portfoliu budou nizké z divodu obchodnich aktiv, jez byla
povazovana za snadno uplatnitelnd na trhu. Kapital na podporu
obchodniho portfolia byl vypocitin pomoci metodiky rizikového
potencialu (VaR). Banky také zavadély obchodni mimobilanéni
polozky pro specidlni tcel (SPV). Ty byly vysoce spekulativni
a potencidlné rizikové, ale jelikoz byly povazoviny za mimobi-
lan¢ni, regula¢ni orgdny je povazovaly za nezavislé jednotky.
Kdyz vSak vypukla krize, bylo kvtli dobré povésti mnoho SPV
pfesunuto zpét do bilance banky, tiebaze nebyly predbézné k dis-
pozici Zadné kapitdlové fondy, aby se této moznosti predeslo.

2.4 Pfi rozvinuti bankovni krize hrély ur¢itou roli tifady. Regu-
la¢ni organy schvilily kapitdl vlastnény bankami. Ménové trady,
s vyjimkou ECB, drzely troky piili§ dlouhou na pfili§ nizké mife.
Dokonce v eurozéné byly trokové sazby pro nékteré ekonomiky
velice nizké. Co se tyka politické oblasti, vlida USA pfiméla ban-
ky, aby sjedndvaly neuvdzené hypotéky pro vyptjcovatele s niz-
kou bonitou. Nizkd mira dspor v zdpadnim svété vedla k tomu,
ze byl ndrtst ptjcek financovan Asif. Tyto faktory podnitily rizi-
kové bankovnictvi.

2.5 Banky sjednédvaly hypotéky pro vypijcovatele s nizkou bo-
nitou, poté je spojily do uréitych balickt a prodavaly je dal. Tato
¢innost se sifila po celych Spojenych stitech. S pomoci ratingo-
vych agentur byly tyto balicky rozdéleny do transi s riznymi ra-
tingy, pfi¢emz mnoho z nich platilo mnohem vyssi drok, nezli
byla mira navratnosti bez rizika. Resekuritizace pfepracovala exi-
stujici dluhové transe tak, Ze se podkladové cenné papiry staly ne-
vysledovatelnymi. Abecedni smés tvérovych cennych papirt
skondila jako hlavni slozka vlastniho étu obchodniho portfolia
a obchodovéni se SPV. Ohromné riziko, jez tato koncentrace
pfedstavovala, nebylo brano v potaz.

2.6 Puvod a vydavani avérovych cennych papiri se staly piili-
vovou vinou. Jak poukazal lord Turner, rozsah a mira transakecf
v ,kasinové“ ekonomice pfevySovaly miru hospoddiské ¢innosti
v redlné ekonomice. Ba co vic, banky prestaly spoléhat na vklady
a financovaly své pujcky prostiednictvim velmi kratkodobych
pijéek na velkoobchodnich penéznich trzich. Tim dochézelo
k transformaci splatnosti neuvéfitelnych rozmérti. Poté Fed zvysil
trokové sazby a kasino zavfelo.
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2.7 Drzitelé hypoték s nizkou bonitou nebyli schopni plnit své
zdvazky. Ratingové agentury masivné sniZily ratingy dvérovych
cennych papirii. Viechny banky se snazily prodat tato aktiva, coz
vedlo k tpadku celého systému. Ceny prudce klesly. Likvidita pro-
stfednictvim obchodovatelnosti prestala existovat. Banky neznaly
podminky jinych bank, ¢imz doslo ke ztrdté divéry a meziban-
kovni obchodovdni na velkoobchodnich trzich se zastavilo. Z di-
vodu nedostatku likvidity se vSechny typy bank dostaly do
probléma. Bance Lehman Brothers byl povolen tpadek, zatimco
mnoho jinych bank v USA a v jinych ¢éstech svéta potiebovalo
masivni vladni podporu, aby piezilo.

2.8 Systémy odménovani mély tendenci zvySovat riskovani
v tvérovych institucich. Na vSech tGrovnich mély pobidky za cil
kratkodoby zisk, bez ohledu na pozdgjsi rizika. Spirdla meziban-
kovniho obchodovani vytvofila umélou ekonomiku izolovanou
od redlné ekonomiky a odmény v této ekonomice neodpovidaly
normdm v redlném svété. Kvalita Gvérovych portfolif se drama-
ticky zhorsila. Obchodnici a v3ichni ostatni se dostali pod podob-
ny kritkodoby tlak. V nékterych pfipadech byli dokonce
pracovnici v tvérovych institucich ,v pfedni linii“ podnécovani,
aby rozsifili kreditni karty a hypotecni facility pro klienty s nej-
istou tivéryschopnosti.

2.9 Regula¢ni reformy musi vychazet z téchto ziskanych po-
znatkd. Kvantita a kvalita kapitdlu banky se musi radikalné zlep-
Sit. Kapitdl vlastnény v obchodnim portfoliu by se mél vyrazné
zvysit a vzorec VaR by mél byt pfezkoumdn. Kapitdlové vypocty
musi byt proticyklické. Posuzovani rizik musi byt obezietnéjsi. Ri-
zika likvidity souvisejici s transformaci splatnosti je tieba znovu
zvazit, protoZe v dobé krize se likvidita prostfednictvim obcho-
dovatelnosti i velkoobchodni trhy zhroutily.

2.10 Regula¢ni reformy nebudou dostacujici. Kli¢ové jsou trzni
mechanismy a vétsi zapojeni akciondfti. Hlavnim problémem je
nedostatek transparentnosti. Skutecnd povaha bankovnich puj-
ek, aktiv, rezerv a profilt bankovnich rizik musi byt vefejnd. Ta-
kovdto transparentnost umozni ptjcovatelim, dluzniktim,
akcionafiim, feditelim a analytikam chovat se na trhu tak, jak by
méli.

2.11 Selhani vlady (politické, finanéni ¢i pravni) musi byt na-
praveno, aby se mohli bankéfi vratit k obezfetnému bankovnic-
tvi a pozadovali obezietnost od svych zakaznikii. Drobni
zékaznici potiebuji v nékterych ¢lenskych stitech ochranu pied
snadnymi piijckami, jez nabizeji Gvérové instituce.

2.12  Musf se zlepsit fizen{ podnikd. Rizenf rizik a rozsdhly do-
hled potiebuji zcela novou perspektivu. Odménovani musi mit

dlouhodobgjsi horizont. Musi spiSe podpirat nezli srazet fizeni ri-
zik a mélo by souviset s dlouhodobymi zdjmy akciondf a zacast-
nénych stran. Odménovani vSech pracovnikd, jejichz profesni
¢innost miize mit materidlni dopad na rizikovy profil banky, by
mélo byt urceno v kontextu tohoto profilu.

2.13  Bankovni krize zdtraznila problém sloueni retailovych
a investi¢nich bank do jedinych instituci, u kterych by se oceka-
valo, Ze jsou piili§ velké na to, aby zkrachovaly. V moha pfipa-
dech toto slou¢eni davd smysl, protoZe mnoho investi¢nich
bankovnich aktivit poskytuje nezbytné sluzby pro retailové kli-
enty i klienty z podnikd. Hlavnim problémem je implicitni a as-
to explicitni nezbytnd zdruka, kterou stdt poskytuje tém, kteff si
vytvérteji retailové vklady. Tim dochdzi k mordlnimu riziku v in-
vestinim bankovnictvi, coZ muze povzbuzovat k nadmérnému
riskovéni. Po krachu v roce 1929 americky zdkon Glass-Steagall
nafidil instituciondlni oddéleni reatilového a investi¢niho bankov-
nictvi. Tento zdkon byl zruSen v roce 1999 z dvodu zna¢ného
piekryti, k némuz dochazelo. Pokud tyto dvé ¢innosti nebudou
oddéleny napf. novym zdkonem Glass-Steagall, je klicové, aby byl
rezim kapitdlovych pozadavki dostate¢né pevny, aby zabranil
tomu, Ze investi¢ni banka negativné ovlivni retailovou banku.

3. Shrnuti smérnice Komise

Zmény v textu smérnice doplnéné po zasedani v Pittsburghu,
které EHSV povazuje za dulezité, jsou doplnény kurzivou.

3.1 Nadmérné a neobezfetné riskovani v bankovnim odvétvi
vedlo k selhdni jednotlivych finan¢nich instituci a k systémovym
problémam v ¢lenskych statech i po celém svété. Organy dohle-
du a regula¢ni orgdny vcetné skupiny G20 a Evropského vyboru
organt bankovniho dohledu se shoduji na tom, Ze k nému pfi-
spély i nevhodné struktury odménovéni. V tomto kontextu jsou
mimorddné dileZité zdsady a normy vytvofené Radou pro financni sta-
bilitu, jez byly odsouhlaseny a schvdleny na mezindrodni tirovni.

3.2 Pro feSeni potencidlné skodlivych G¢inkd Spatné navrze-
nych struktur odménovani by mély byt pozadavky smérnice do-
plnény o vyslovnou povinnost tivérovych instituci a investi¢nich
podnikii vytvofit a udrzovat politiky a postupy odménovini,
které jsou v souladu s d¢innym fizenim rizik.

3.3 Je dilezité, aby byla novd povinnost tykajici se politik a po-
stupti odménovani provadéna jednotné. Proto je vhodné upfesnit
hlavni zasady fadného odménovani, aby bylo zajisténo, Ze struk-
tura odménovani nebude jednotlivce povzbuzovat k nadmér-
nému riskovdni a bude v souladu s ochotou dané instituce
podstupovat rizika, s jejimi hodnotami a dlouhodobymi zdjmy.
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3.4 Toto jsou nékteré z hlavnich zdsad:

—  politika odménovani je v souladu s fddnym a G¢innym Fi-
zenim rizik a takové fizeni rizik prosazuje a nepovzbuzuje
k riskovan{ prekracujicimu droven rizika tolerovaného tivé-
rovou instituct;

—  politika odménovani je v souladu s podnikatelskou strate-
gif, cili, hodnotami a dlouhodobymi zdjmy uvérové
instituce;

—  posuzovani vysledkd by mélo byt provadéno na viceletém
zakladg, aby se zajistilo, Ze proces posouzeni bude zalozen
na dlouhodobgjsich vysledcich a ze skuteéné vyplacené
vykonnostni slozky odmény budou rovnomérné rozlozeny
na cely hospodafsky cyklus podniku a jeho podnikatelskd
rizika;

—  platby spojené s pred¢asnym ukonéenim smlouvy odrazeji
vysledky dosazené v prubéhu doby a jsou koncipovany tak,
aby nebyly odménou za selhdni;

—  zaruCend proménlivd slozka odmény je vyjimecnd, je uplattiovdna
pouze v kontextu prijimdni novych pracovnikii a omezuje se na
prvni rok zaméstndni;

—  minimdlné 50 % proménlivé slozky odmény by mélo byt vypla-
ceno v akciich nebo v pfiméfenych nepenéznich ndstrojich, jez by
mély podiéhat vhodné ,zadrZovaci* politice;

—  vyplata velké ¢asti vyrazné prémie se odkladd na piiméfe-
nou dobu a je vdzdna na budouci vysledky podniku. Mi-
nimdlné 40 % a v pripadé vysstho managementu minimdlné
60 % by se mélo odlozit na dobu minimdlné 3 let, vypocteno po-
mérnym zpiisobem;

—  proménlivd slozka odmény, véetné cdsti s odloZenou splatnosti, se
vypldci & prevdi pouze v piipadé, Ze je to udrZitelné vzhledem k fi-
nancni situaci tivérové instituce.

3.5 ,Vyznamné“ Gvérové instituce a investi¢ni podniky si musi
zalozit Vybor pro odménovani. ,Vyznamné“ Gvérové instituce
a investi¢ni podniky jsou definovany na zdkladé¢ jejich velikosti,
vnitini organizace a povahy, rozsahu a sloZitosti jejich ¢innosti.

3.6 Piislusné orgdany by mély mit téz pravomoc uklddat finan¢-
ni ¢i jind nez finan¢ni opatfeni nebo sankce za poruseni povin-
nosti mit politiky odménovani, které jsou v souladu s fddnym
a icinnym fizenim rizik. Tato opatfeni a sankce by mély byt G¢in-
né, ptiméfené a odrazujici.

3.7 Napodporu sblizovani dohledu pfi hodnoceni politik a po-
stupti odménovéani by mél Evropsky vybor organa bankovniho
dohledu zajistit, aby existovaly pokyny pro fadné politiky odmé-
novéni v bankovnim odvétvi.

V Bruselu dne 20. ledna 2010

3.8 Protoze $patné navrzené politiky odménovani a systémy
pobidek mohou na nepfijatelnou miru zvysit rizika, kterym jsou
uvérové instituce a investi¢ni podniky vystaveny, je vhodné, aby
piislusné organy uklddaly pfislusnym subjektim kvalitativni ¢i
kvantitativni opatfeni. Ke kvalitativnim opatfenim pati{ pozada-
vek, aby Gvérové instituce nebo investi¢ni podniky sniZily riziko
spojené s jejich Cinnostmi, véetné struktur odménovani. Ke
kvantitativnim opatfenim patii pozadavek na drzeni dodatkové-

ho kapitélu.

3.9 Aby pro trh zajistily pfiméfenou transparentnost svych
struktur odménovani a souvisejiciho rizika, mély by avérové in-
stituce a investi¢ni podniky zvefejiiovat idaje o svych politikdch
a postupech odménovani pro ty pracovniky, jejichz pracovni ¢in-
nosti maji podstatny dopad na rizikovy profil dané instituce.

3.10 Mely by existovat zvlastni kapitilové pozadavky na seku-
ritizace, jeZ znovu kryji jiné sekuritizace a jsou vystaveny vyssimu
uvérovému riziku nez sekuritizace bézné, které budou obsahovat
prvky jasné odrazujici ivérové instituce a investicni podniky od
investovani do vysoce slozZitych a rizikovych sekuritizaci.

3.11 Resekuritizace prepracovavaji sekuritizacni expozice se
sttednim rizikem na nové cenné papiry. Ratingové agentury
a UCastnici trhu je obecné povazovali za nizké dvérové riziko.
Avsak vzhledem k jejich slozZitosti a citlivosti viici souvisejicim
ztrdtdm nesou takové resekuritizace s sebou vyssi rizika nez se-
kuritizace konvenéni. Z tohoto dtivodu zahrnuje tento ndvrh sou-
bor kapitdlovych pozadavkd, které jsou vySsi nez v pripadé
piimych sekuritiza¢nich pozic téhoz ratingu.

3.12  Vzhledem k neddvnym $patnym vysledkiim by standardy
internich modeldi pro vypocet kapitilovych pozadavka souvi-
sejicich s trznim rizikem mély byt zpF{snény. Zejména je téeba do-
plnit jejich zptsob zachycovani rizik, pokud jde o Gvérovd rizika
v obchodnim portfoliu. Kromé toho by kapitilové pozadavky
mély obsahovat slozku pfiméfenou stresovym podminkdm, kterd
by kapitdlové pozadavky zpiisnila s ohledem na zhor3ujici se
podminky na trhu a omezila moznost procyklického chovani.

3.13  Aniz by bylo dotceno zvefejnéni Gdaji vyslovné pozado-
vané touto smérnici, cilem pozadavki na zvefejnéni by mélo byt
poskytnout dcastnikam trhu presné a komplexni informace
ohledné rizikového profilu jednotlivych instituci. Proto by insti-
tuce mély byt povinny zvefejiiovat dopliiujici informace vyslov-
né uvedené v této smérnici, pokud je to k naplnéni uvedeného cile
nutné.

3.14 V oblasti sekuritizace by mély byt pozadavky na zvefej-

néni kladené na instituce zna¢né zp¥isnény. Mély by zejména zoh-
ledniovat rizika sekuritiza¢nich pozic v obchodnim portfoliu.
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